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1. Informacje o spoétce

AEDES Spoétka Akcyjna

Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Krakow
Adres: ul. Zakliki z Mydinik 16,
30-198 Krakéw
Telefon: +48 (12) 662 08 90
Faks: +48 (12) 66208 91
Adres poczty elekironicznej: biuro@aedes.pl
Adres strony internetowej: www.aedes.pl
NIP: 945-19-41-502
356286696
0000392032

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest Swiadczenie ustug budowlano-montazowych na
rzecz zleceniodawcow. Spotka oferuje wykonawstwo petnego zakresu prac budowlanych:
od pojedynczych robdt budowlanych, poprzez generalne wykonawstwo (w szczegdlnosci
srednich obiektow mieszkaniowych oraz matych obiektdw handlowych i biurowych)
obejmujgce prowadzenie robdt zasadniczych i wykonhczeniowych, uruchomienia wszelkich
instalacji i urzgdzen, az po przekazywanie do eksploatacji gotowych, wyposazonych
obiektow. Spotka specjalizuje sie rowniez w kompleksowej aranzacji wnetrz w nowoczesnych
systemach, remontach obiektéw mieszkalnych i biurowych, modernizacji pomieszczen

i obiektow o réznym przeznaczeniu, sprzedazy i montazu stolarki i Slusarki budowlane;.

AEDES S.A. pozyskuje kontrakty na generalne wykonawstwo poprzez uczestnictwo
w procesach przetargowych. W zaleznosci od wielkosci i specyfiki projektu budowlanego
Spoétka moze realizowac inwestycje w frzech opcjach: samodzielnie, z pomocg
podwykonawcdow, bgdz wynajmujgc wykonawcdw nie angazujgc sie bezposrednio w prace
budowlano-montazowe.

e Samodzielna redlizacja pozyskanego projektu budowlanego jest wykonywana przy

wykorzystaniu  posiadanych czynnikdw produkcji  (zasoby ludzkie, maszyny
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i urzgdzenia oraz materiaty budowlane). Spdtka przy tak realizowanym projekcie
ponosi poczgtkowe naktady, ktére nastepnie sqg pokrywane za pomocq srodkdw

pozyskanych ze sprzedazy wytworzonego produktu na rzecz koncowego odbiorcy.

e Zlecajgc redlizacje okresSlonych etapdw projektu zewnetrznym przedsiebiorstwom,
Spoétka ma mozliwosc efektywnego zarzgdzania wiekszg iloscig projektdw oraz
czasem ich realizacji. W te] opcji po stronie AEDES S.A. pozostaje zapewnienie
podwykonawcy odpowiednich $rodkéw produkcji jak: materiaty budowlane,

maszyny i urzgdzenia.

e Wynagjem wykonawcdéw pozwala Spdtce na przeniesienie na nich obowigzku
posiadania zasobdw ludzkich, narzedzi oraz materiatdw budowlanych niezbednych
do redlizacji inwestyciji. Dzieki temu Spdtka nie angazuje sie bezposrednio,
odbierajgc jedynie poszczegdline etapy projektu zgodnie z przyjetymi specyfikacjq

oraz harmonogramem.

Dotychczas zdobyte do$wiadczenie oraz stale rozwijane zasoby maszyn i urzgdzen
umozliwiajg Spdtce pozyskiwanie projektow budowlanych o wartosci od kilkuset tysiecy

do kilkudziesieciu miliondw ztotych gtdwnie w sferze budownictwa mieszkaniowego.

1.1 Wiadze spotki

e ZARZIAD

Kadencja

Imie i nazwisko Stanowisko

Maciej Targosz Prezes Zarzqadu 25.07.2011 25.07.2014

/rédto: Emitent

e RADA NADZORCZA

Kadencja
Imie i nazwisko Stanowisko
5 Przewodniczgcy Rady
Pawet Szymus ) 25.07.2011 25.07.2016
Nadzorczej
lgor Flaga Cztonek Rady Nadzorczej 25.07.2011 25.07.2016
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Andrzej Fila Cztonek Rady Nadzorczej 25.07.2011 25.07.2016
Andrzej

Dziewiattowski — Cztonek Rady Nadzorczej 19.12.2011 19.12.2016
Gintowt

Krzysztof Matzka Cztonek Rady Nadzorczej 19.12.2011 19.12.2016

Zrédto: Emitent

Stan na dzien 14.02.2013 roku. W okresie od 1.10.2012 r. do 14.02.2013 r. nie zaszty zmiany

osobowe.

1.2 Struktura akcjonariatu ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych, na

dzien sporzqdzenia raportu, co najmniej 5% gtoséow na walnym

zgromadzeniv.
Udziat w
Udziat w :
Liczba ogolnej
Akcjonariusz Liczba akcji ; kapitale
gtosow liczbie
zaktadowym :

glosow

Maciej Targosz 1.452.820 2.552.820 25.71% 28,52%
Pawet Szymus 1.452.820 2.552.820 25.71% 28,52%
Matgorzata 1.452.820 2.552.820 25,71% 28,52%
Michalcewicz e e R ~er
ASTORIA Capital S.A. 526.220 526.220 9.31% 5,88%
Pozostali 766.750 766.750 13,56% 8,56%

100,0 %

5.651.430 8.951.430 100,0 %

/rédto: Emitent

Powyzsza tabela przedstawia

strukture  akcjonariatu  ze szczegdtowym  wykazem

akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu

Spotki (zgodnie z zawiadomieniami akcjonariuszy z art. 69 ustawy o ofercie publicznej oraz

raportami ESPI odnosnie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow

na Walnym Zgromadzeniu Emitenta).
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Umowy czasowego ograniczenia zbywalnosci akcji typu lock-up

Zobowigzaniem w sprawie czasowego wytgczenia zbywalnosci akcji objetych zostato:

¢ 1.100.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A oraz 352.820 akcji zwyktych na
okaziciela serii B posiadanych przez Pana Macieja Targosza — Prezesa Zarzgdu,

¢ 1.100.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A oraz 352.820 akcji zwyktych na
okaziciela serii B posiadanych przez Pana Pawta Szymusia — Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej,

¢ 1.100.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A oraz 352.820 akcji zwyktych na
okaziciela serii B posiadanych przez Panig Matgorzate Michalcewicz -

akcjonariusza,

Na mocy ww. umdw czasowego wytgczenia zbywalnosci akcji, wymienieni powyzej
akcjonariusze Emitenta zobowigzali sie, iz w okresie dwunastu miesiecy od dnia
pierwszego notowania instrumentdw finansowych Spoétki w alternatywnym systemie
obrotu (rynek NewConnect) nie obcigzg, nie zastawig, nie zbedqg ani w inny sposdb nie
przeniosg wtasnosci, jak rowniez nie zobowigzg sie do dokonania takich czynnosci, co
do catosci lub czesci objetych przedmiotowym zobowigzaniem akcji, w zaden sposdb,
na rzecz jakiejkolwiek osoby, chyba ze na takg czynnos¢ zgode wyrazi Dom Maklerski
WDM S.A.

2. Wybrane dane finansowe

2.1Bilans

Tabela 1. Wybrane dane finansowe z bilansu za IV kwartat 2012 oraz za Il kwartat

2012 r. wraz z danymi porownawczymi za 2011 rok [dane w PLN]

Stan na Stan na Stan na Stan na

DANE ZA OKRES dzien dzien dzien dzien

31.12.2011 31.12.2012 30.09.2011 30.09.2012

kapitat wtasny 3258 157,53 | 535631822 | 2853151,99| 4921 559,26

noleznosq 29 718.86 45 240,00 0,00 44 478,86
dtugoterminowe

naleznosci 775522545 [ 8980068,40 | 3359 148,49 [ 10 040 562,91
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krotkoterminowe

Srodki pieniezne
i inne aktywa 374 154,99 596 263,04 | 1451 491,61 | 1496085,05
pieniezne

Zobowigzania

. 774 196,18 491 975,76 33511,73 460 378,96
dtugoterminowe

zobowigzania

, . 12 945 351,98 16746 412, 10 185 469,91 | 14 233 593,06
krotkoterminowe

Zrédto: Emitent

2.2 Rachunek zyskow i strat

Tabela 2 Wybrane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat za IV kwartat 2012 r. oraz
za okres od 1.01. do 31.12.2012 r. wraz z danymi poréwnawczymi za 2011 rok.
[Dane w PLN]
DANE ZA
OKRES

4Q2011 4Q2012 1-4Q2011 1-4Q2012

1.10.2011- 1.10.2012- 1.01.2011- 1.01.2012-
31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012

przychody
netto ze 15199 966,97 | 19001 618,62 | 35158 167,44 | 55676 783,71
sprzedazy

zysk/(strata) na

- 538 226,62 293 670,42 967 155,85 1489 760,91
sprzedazy

zysk/(strata) na
dziatalnosci 488 331,04 280 739,62 1 459 996,45 1 580 809,37
operacyjnej

zysk/(stratal)

450 096,92 171 450,78 1247 840,85 1138 128,86
brutto

zysk/(strata)

376 790,62 434 758,78 1 003 499,85 1173 439,04
netto

amortyzacja 35 979,99 85 183,59 162 498,58 277 614,92

/rédto: Emitent
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3. Komentarz Zarzgdu Emitenta na temat czynnikéw i zdarzen, ktére

miaty wplyw na osiggniete wyniki finansowe

W IV kwartale 2012 roku Spdtka zanotowata ponad 19 min  zt przychoddéw ze sprzedazy

oraz ponad 434 tys. zt zysku netto. W odniesieniu do analogicznego okresu 2011 roku wyniki
te sq wyzsze o odpowiednio 25,01 15,4 procent.
W omawianym okresie mozna zauwazy¢ spadek zysku z dziatalnosci operacyjnej z wartosci
488 tys. zt do 280 tys. ztotych. Spowodowane byto to wzrostem kosztéw operacyjnych o 27,6
proc. zwigzanych m.in. z wyzszg warto$cig wygenerowanych przychodow ze sprzedazy netto
oraz z rozpoczeciem procesu przygotowania do realizacji inwestycji zlokalizowanej przy ul.
Friedleina w Krakowie (RB 12/2012zdn. 6.11.2012r.).

W ujeciu narastajgcym, po 12 miesigcach 2012 roku Emitent wypracowat ponad 55,6 min zt
przychoddw ze sprzedazy w poréwnaniu do 35,1min zt na koniec 2011 roku. Stanowi to wzrost
0 58,4 procent. Zysk netto Spditki na koniec grudnia 2012 roku wynidst ponad 1,17 min zt, zas

w tym samym okresie w roku poprzednim 1 min zt, co oznacza wzrost o 16,9 procent.
Warto réwniez zwrdcic uwage na wartos¢ pozyciji zobowigzan dtugoterminowych. Spdotka

zmniejszyta ich warto$¢ o 282 tys. zt (36,4 proc.) z ponad 774 tys. zt na koniec 2011 roku do ok.

492 tys. zt na koniec 2012 roku.
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Wykres 1 - Przychody ze sprzedazy osiagniete w IV kwartale, | potowie oraz w catym 2012 r. wraz z danymi
poréwnawczymi za 2011 r. [dane w tys. zi]

60 000,00 zt
55 677
50 000,00 zt
40 000,00 zt
35158
30 000,00 zt
21 360

20 000,00 zt 19 002

15200 14 372
10 000,00 2t I I

OIOO Z+ T T T T T 1
4Q2011  4Q2012 H 2011 H2012  1-4Q2011  1-4Q2012

Wykres 2 - Zysk netto osiggniety w IV kwartale, | potowie oraz w catym 2012 r. wraz z danymi poréwnawczymi za
2011 r. [dane w zi]

1 400 000,00 zt
1 200 000,00 zt 1173 439,04 7t
1003 499,85 7t
1 000 000,00 zt
800 000,00 zt
647 990,00 zt
600 000,00 zt
7 790,40 5 134758787
400 000,00 zt 022
200 000,00 zt I
0,00 Z+ T T T T T
4Q 2011 4Q 2012 H 2011 H 2012 1-4Q2011  1-4Q2012

Przedstawione powyze] dane finansowe sg wynikiem systematycznej i konsekwentnej
realizacji zZleconych projektéw budowlanych oraz pozyskaniem kilku nowych inwestyciji. Jest
to szczegdlnie istotne, poniewaz w branzy budowlano-montazowe], w ktdrej Emitent
prowadzi dziatalnos¢, od potowy 2012 roku obserwowany jest zmniejszony poziom popytu

mieszkan.
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Pod koniec minionego roku odczuwalna byta takze coraz siniejsza obawa deweloperéw o
dalszg sytuacje na rynku. W zwigzku z tym, wstrzymana zostata duza cze$¢ planowanych
przez nich projektow inwestycyjnych.

Aktualnie w portfelu zlecen Emitenta znajduje sie siedem kontraktdw, ktdérych realizacja

zakonczy sie w 201312014 roku.

Niezaleznie od wskazanych powyzej czynnikdw wptywajgcych na osiggane przez Spotke
wyniki finansowe, Zarzgd Emitenta prowadszi starania w celu pozyskania nowych kontraktéw,
ze szczegdlnym naciskiem na projekty w zakresie budownictwa przemystowego, a takze
komercyjnego, co stanowi istotny element przyjetej i systematycznie realizowanej strategii

rozwoju Spotki.

Sytuacja na rynku mieszkaniowym w Polsce w IV kwartale 2012 roku wg. Raportu REAS!

Ostatni kwartat minionego roku byt okresem zwiekszonej aktywnosci nabywcdw mieszkan
szczegdlnie o mniejszym metrazu. Byto to wynikiem zakohczenia rzgdowego programu
,Rodzina na Swoim”. Zauwazalnym takze byto to, iz mieszkania, ktére znalazty sie w
sprzedazy w IV kwartale w wiekszosci nie podlegaty obowigzkowi zapewnienia nabywcom
rachunku powierniczego zgodnego z ustawg o ochronie praw nabywcow. Byty to bowiem
albo kolejne etapy juz wczesniej realizowanych przedsiewzie¢ deweloperskich, albo tez
nowe inwestycje, w przypadku ktérych deweloperzy spemili przed 29 kwietnia 2012 roku
formalny wymog ogtoszenia sprzedazy, natomiast w praktyce rozpoczeli sprzedaz w IV

kwartale.

Zgodnie z ww. Raportem REAS na sytuacje na rynku mieszkaniowym w Polsce w roku 2013,
mogg mie¢ wptyw takie czynniki jak spowolnienie gospodarcze, ktére wptywa na sytuacje
na rynku pracy i gotowos¢ (a takze zdolnos$¢) do zaciggania dtugoterminowych kredytéw.
Oczekiwane sg takze nowe rozwigzania wprowadzone przez rzgd majgce na celu
pobudzenie popytu, obecnie pojawity sie zapowiedzi programu ,Mieszkanie dla mtodych”.
Waznym czynnikiem bedzie takze gotowos¢ bankdw do oferowania rachunkow
powierniczych oraz kredytéw dla deweloperéw na finansowanie kolejnych faz budowy, a

takze sprzedazy gotowych lokali.

Jednakze zdaniem tworcéw raportu, branza deweloperska - z ktdrej Spdtka otrzymuje

najwiecej zlecen o istotnej wartosci — powinna spokojnie przejs¢ przez aktualnie rysujgcqg sie

! http://slimak.onet.pl/_m/nb/biznes/redakcja/20130124/reas-rynek-mieszkaniowy-w-polsce-q4-2012.pdf

www.aedes.pl



Raport za IV kwartat 2012 r. 11

sytuacje gospodarczg w najblizszym roku. Zas w kolejnym roku, dodatkowym bodzcem jej

wzrostu moze by¢ wprowadzenie rzgdowego programu ,,Mieszkanie dla mtodych”.

Prognozy dla rynku budownictwa przemystowego oraz nieruchomosci komercyjnych

Zdaniem analitykdw firmy badawczej PMR segment budownictwa przemystowego bedzie
rozwijat sie w sposéb stabilny. Ich zdaniem ten rynek moze urosng¢ nawet do 27 mid zt2 w
2014 roku.

Zgodnie z raportem CBRE, globalnej firmy doradczej w sektorze nieruchomosci, w 2012 roku
w krajach europejskich popyt na powierzchnie komercyjne spadt o 7 proc. w pordwnaniu do
roku poprzedniego. Zas w Polsce wzrdst on o 9 proc. dzieki aktywnosci najemcodw zaréwno w
stolicy, jak i w o$rodkach regionalnych: w Krakowie, Wroctawiu i Tréjmiescie. Przyczynita sie
do tego polityka oszczednosci wdrazana przez korporacje $Swiatowe i europejskie, ktdre
konsolidujg swojg dziatalno$¢ operacyjng, przenoszgc jg na rozwijajgce sie rynki, takie jak
Polska.

W sektorze powierzchni handlowych widac¢ dalszg ekspansje Swiatowych marek, z ktérych 20
proc. planuje otwarcie w 2013 roku wiecej niz 30 sklepdw. Polska zajmuje pigte miejsce wsrdd
krajow najczesciej pojawiajgcych sie na liscie ich zainteresowan w Europie. Natomiast
planowana w Polsce na 2013 rok liczba nowych sklepdw Swiatowych marek wynosi okoto
140, co stawia nas na wysokim frzecim miejscu pod wzgledem skali planowanej ekspansji, po
Niemczech i Hiszpanii. Zardbwno w kraju, jak i catym regionie, widoczne jest na rynku
nieruchomosci zjawisko polaryzaciji, co w sektorze powierzchni handlowych oznacza, ze
popyt dotyczy przede wszystkim najwyzszej jakosci lokali w doskonatych projektach w
najwiekszych miastach. Przy ograniczonej podazy nowej powierzchni spetniajgcej te kryteria,
detalisci bedg mieli w 2013 roku problemy ze znalezieniem powierzchni odpowiadajgcych

ich oczekiwaniom."3

? Raport "Budownictwo przemystowe w Polsce 2011 - Prognozy rozwoju na lata 2011-2014”
® http://www.egospodarka.pl/90415,Rynek-nieruchomosci-komercyjnych-trendy-2013,1,78,1.html
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4. Informacja Zarzqdu Emitenta na temat aktywnosci, jakg w okresie
objetym raportem emitent podejmowat w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlnosci poprzez dziatania
nastawione na wprowadzenie rozwiqgzan innowacyjnych w

przedsiebiorstwie

Jednym z najwazniejszych wydarzen dia Spdbtki w IV kwartale 2012 roku byto zawarcie
znaczqgcej umowy o wartoéci 10,7 min zt netto z KRAK-ESTATES Sp. z 0.0. FRIEDLEINA SPOtKA
KOMANDYTOWA na roboty budowlane (budowlane, montazowe i instalacyjne) wraz z
infrastrukturg zewnetrzng i zagospodarowaniem terenu, w tym roboty rozbidrkowe
istniejgcych budynkéw, podziemnych fundamentdéw i konstrukcji oraz nawierzchni
utwardzonych, oraz wszelkie konieczne dla wykonania powyzszych czynnosci i prac,
inwestycji mieszczqcej sie na dziatce zlokalizowanej w dzielnicy Krowodrza w Krakowie.
Redalizacja ww. przedmiotu umowy rozpoczeta sie w dniu é listopada 2012 r., zas planowany
termin zakonczenia realizacji zostat okreSlony na dzien 25 kwietnia 2014 roku. Emitent
poinformowat o zawarciu ww. umowy raportem biezgcym EBI 15/2012 w dn. é listopada 2012

roku.

Ponadto, w dniu 15 grudnia 2012 r. odbyta sie trzecia edycja warsztatéw szkoleniowych dla
pracownikow Aedes S.A. zorganizowana przez Zarzgd Spotki. Szkolenie sktadato sie z czesci
teoretycznej oraz praktycznej. Podczas czesci teoretycznej przedstawione zostaty wszystkie
obecnie realizowane przez Spodtke inwestycje, statym elementem tej czesci jest rowniez
omowienie zasad bezpieczenstwa panujgcych na placu budowy. Do przeprowadzenia
warsztatow  praktycznych Spdtka zaprosita firmy Rock Master oraz Ardex, kidrych
przedstawiciele omowili i przedstawili rozwigzania dotyczgce montazu rusztowan
budowlanych oraz pracy na wysokosci przy uzyciu specjalistycznego sprzetu, zasad ochrony
zbiorowej w budownictwie, (siatki bezpieczenstwa, bariery) zabezpieczen uzupetniajgcych,
systemow dekoracyjnych mas szpachlowych i rozlewnych na Sciany i podtogi.
Przeprowadzone zostaty praktyczne pokazy na przygotowanych wczesniej probkach
podtozy, podczas ktérych pokazano mozliwe efekty wykonczeh masami szpachlowymi. Ideg
organizacji warsztatdw szkoleniowych jest state doskonalenie zawodowe pracownikdw
Spotki, poznawanie i orientowanie sie w nowinkach technologicznych pojawiajgcych sie na

rynku materiatow budowlanych.
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W 1V kwartale 2012 r. Emitent zakonczyt poszczegdlne etapy prowadzonych prac:

¢ |Inwestycja Mitkowskiego ,,Alfa” w Krakowie
Na koniec pazdziernika 2012 roku zakonczono prace tzw. stanu ,,zero”. Obecnie trwa

realizacja stanu surowego budynku.

¢ Inwestycja Mitkowskiego ,,Beta” w Krakowie

Zakonhczenie catosci prac inwestycji oraz uzyskanie pozwolenia na uzytkowanie.

Odbidr budynku oraz jego przekazanie inwestorowi nastgpito w dniu 7.12.2012 roku.

¢ Inwestycja przy ul. Blich w Krakowie
Wykonano rozbiérke dachu oraz starych murdéw, zamontowano stalowq konstrukcje

no$ng oraz rozpoczeto prace zelbetowe.

e Inwestycja przy ul. Bociana w Krakowie
Wykonano tynki zewnetfrzne, zamontowano okna, balustrady oraz zadaszenia

zewnetrzne. Aktualnie tfrwa proces ocieplenia budynku.

e Inwestycja przy ul. Friedleina w Krakowie
Prowadzono prace rozbidrkowe istniejgcych budynkdw oraz przygotowywano teren

budowy.

e Inwestycja przy ul. Zawodzie w Krakowie
Zakonczono redlizacje stanu  surowego budynku oraz rozpoczecie prac

wykonhczeniowych.
e Inwestycja w Zabrzu

Zrealizowano stan surowy zamkniety dla szesciu budynkdéw oraz stan surowy otwarty

dla trzech budynkow.

W IV kwartale 2012 r. Emitent prowadzil realizacje nastepujacych projekiow:

e Budynek mieszkalno-ustugowy z garazem podziemnym przy ul. Mitkowskiego

w Krakowie — Budynek ,,B";
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Budynek mieszkalny wielorodzinny z garazem podziemnym przy ul. Szwedzkiej

w Krakowie;

Przebudowa i nadbudowa poddasza z przeznaczeniem na lokale mieszkalne przy

ul. Blich 7 i 8 w Krakowie;

Budynek mieszkalny wielorodzinny z garazem podziemnym przy ul. Bociana

w Krakowie — Etap | (budynek B3);

Budynek mieszkalny wielorodzinny z garazem podziemnym przy ul. Zawodzie

w Krakowie;

Budynek mieszkalno-ustugowy z garazem podziemnym przy ul. Mitkowskiego

w Krakowie — Budynek ,,A";

Dokonczenie | etapu osiedla ,Jesionowa Aleja” w Zabrzu, sktadajgcego sie z 4
domdw wielorodzinnych po 7 mieszkan, 18 domdw jednorodzinnych (w tym 11
rozpoczetych w réznym stopniu) wraz z infrastrukturg oraz kanalizacjg sanitarng

i opadowaq.;

Budynek mieszkalny wielorodzinny z garazem podziemnym przy ul. Friedleina

w Krakowie.

Istotnym wydarzeniem dla Spotki w raportowanym okresie byto takie:
e zawarcie umowy kredytowej z bankiem o kredyt nieodnawialny z przeznaczeniem na

finansowanie projektu budowlanego readlizowanego w systemie generalnego
wykonawstwa, mieszczgcego sie w dzielnicy Krowodrza w Krakowie, w wysokosci
3.000.000 zt (trzy miliony ztotych). Oprocentowanie kredytu zostato oparte o zmienng
stawke WIBOR 1M powiekszong o marze banku. Termin ostatecznej sptaty kredytu
przypada na 31 stycznia 2014 roku. Spoétka informowata o zawarciu ww. umowy
raportem biezgcym EBI 18/2012 w dn. 17 grudnia 2012 roku.;

e zawarcie umowy objecia dwuletnich obligacji imiennych wyemitowanych przez
konfrahenta Spotki, datowanych na dzien 31 grudnia 2012 r. Emitent objgt dwuletnie
obligacje o tgcznej wartosci nominalnej 2.430.000,00 zt. w trybie oferty niepubliczne;j.
tgczna cena emisyjna wszystkich objetych obligacji wynosi 2.430.000,00 zt. W zwigzku z
objeciem w/w obligacji, Spoétce przystuguje prawo do uzyskania Swiadczenia
pienieznego z tytutu zwrotu wartosci nominalnej obligacji w dniu wykupu, tj. 31
grudnia 2014 r. oraz prawo do uzyskania naleznego oprocentowania. Spdtka
informowata o zawarciu ww. umowy raportem biezgcym EBI 2/2013 z dn. 8 stycznia

2013 roku, czyli po zakonczeniu okresu, ktérego dotyczy niniejszy raport kwartalny.
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5. Stanowisko odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok w swietle wynikow

zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym za okres od
1.10.2012 do 31.12.2012 roku

Spoétka nie publikowata prognoz finansowych.

6. Jednostki wchodzgce w sktad grupy kapitatowej emitenta na

ostatni dzien okresu objetego raportem kwartalnym

Emitent nie posiada podmiotdw zaleznych i nie tworzy grupy kapitatowe;.
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7. Rozszerzone dane finansowe Emitenta

Tabela 3 Rozszerzony bilans AEDES S.A. [Dane w PLN]

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2011 Stan na dzien 30.09.2011 Stan na dzien 30.06.2011 Stan na dzien
Gl 31.12.2012 (dane 30.09.2012 (dane 30.06.2012
poréwnywalne) poréwnywailne) porownywailne)

Aktywa trwate 2 033 084,32 3158 710,60 817 997,00 2129 482,17 933 160,89 1914 302,43
Wartosci niemateriaine i 29 708,31 37 628,31 20 672,50 4414831 21 298,75 41 91831
prawne
Rzeczowe aktywa trwate 793 630,29 1 503 651,22 737 550,83 1 410 905,83 731 676,85 1129 921,62
Naleznosci 29 718,86 45 240,00 0,00 44 478,86 0,00 44 478,86
dtugoterminowe
Inwestycje 0,00 0,00 0,00 0,00 180 185,29 0,00
dtugoterminowe
Dtugoterminowe
rozliczenia 1180 026,86 1572 191,07 59 773,67 629 949,17 0,00 697 983,64
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 16 367 791,84 21 136 642,30 12 495 918,36 18 248 427,17 12763 217,48 15 580 203,06
Zapasy 795 636,24 930 106,95 6 342 426,08 1 807 980,81 5866 008,12 1218 628,21
Naleznosci 7 755 225,45 8 980 068,40 3 359 148,49 10 040 562,91 4258 750,96 7 701 106,56
krotkoterminowe
Inwestycje 1810 726,54 3117 048,19 2775 946,73 3296 085,05 2597 017,71 3196 516,69
krotkoterminowe
srodki pieniezne i inne 374 154,99 596 263,04 1 451 491,61 1 496 085,05 1323 951,71 3 107 890,44

aktywa pieniezne
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Krotkoterminowe

rozliczenia 6 006 203,61 8109 418,76 18 397,06 3103 798,40 41 440,69 3 463 951,60
miedzyokresowe

Aktywa razem 18 400 876,16 24 295 352,90 13313 915,36 20 377 909,34 13 696 378,37 17 494 505,49
Kapitat (fundusz) wiasny 3258 157,53 5356 318,22 2853 151,99 4921 559,26 2788 367,75 3909 247,43
Kapitat (fundusz) 494 500,00 565 143,00 494 500,00 565 143,00 494 500,00 565 143,00
podstawowy

Nalezne wptaty na

kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 - 70 643,00
(wielkos¢ ujemnal)

Kapitat (fundusz) 1933 223,17 3 609 221,35 1933 223,17 3 609 221,35 1933 223,17 2 758 242,61
ZAPASOWY

Kapitat (fundusz) z 541492 851483 0,00 851483 0,00 851483
aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(fundusze) rezerwowe

Zobowiqzania i rezerwy 15142 718,63 18 939 034,48 10 460 763,37 15 456 350,08 10 908 010,62 13 585 258,06
na ZObOWIQZOHIO

Zobowiqzania 774 196,18 491 975,76 33511,73 460 378,96 0,00 327 419,11
dtugoterminowe

Zobowigzania 12 945 351,98 16 746 412,67 10 185 469,91 14 233 593,06 8982 525,11 12 408 756,79
krotkoterminowe

Rozliczenia 268 669,47 175 815,25 241 781,73 189 047,06 1 925 485,51 202 278,86

miedzyokresowe
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Pasywa razem

18 400 876,16

24 295 352,90

13 313 915,36

20 377 909,34

13 696 378,37

17 494 505,49

Tabela 4 Rozszerzony Rachunek zyskéw i strat AEDES S.A. [Dane w PLN]

Dane za okres:

Dane narastajgco za okres: H

Dane narastajgco za okres:

Dane narastajgco za okres:

1.10.2011 - 1.10.2012- 1.01.2011- 1.01.2012- 1.01.2011- 1.01.2012- 1.01.2011 - 1.01.2012 -
31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.06.2011 30.06.2012
Egzgrggié ;yeﬂo 15199 966,97 | 19001 618,62 | 35158167,44 | 55676 783,71 | 19958 200,47 | 3667516509 | 1437220584 | 21 360 126,07
Koszty
dziatalnoici 1466174035 | 1870794820 | 3419101159 | 5418702262 | 1952927124 | 35479074,60| 1416871018 | 20 388 383,89
operacyjnej
Amortyzacja 35 979,99 85 183,59 162 498,58 277 614,92 126 518,59 192 431,33 68 077,83 116 249,26
fgi';é ;T;j;" 28 538 226,62 293 670,42 967 155,85 | 1489 761,09 42892923 | 1196 090,49 203 495,66 971 742,18
Pozostate
przychody 11 228,94 37 465,67 558 114,07 174 535,54 546 885,13 137 069,87 550 378,88 97 732,29
operacyjne**
Pozostate koszy 61 124,52 48 396,48 65 273,47 81 487,08 414895 33 090,60 258 540,02 33089,75
operacyjne
Zysk/strata z
dziatalnoici 488 331,04 282 739,61 1 459 996,45 1 582 809,55 971 665,41 1 300 069,76 495 334,52 1 036 384,72
operacyjnej
Przychody. 35 513,00 84310,15 121 029,62 123 599,58 85 516,62 39 289,43 126 057,83 25 579,08
finansowe
Koszty finansowe 73 747,42 193 598,98 333 215,22 566 280,09 259 467,80 372 681,11 144 386,77 262 247,73
Zysk/strata 2 450 096,62 173 450,78 1 247 810,85 1 140 129,04 797 714,23 966 678,08 477 005,58 799 716,07
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dziatalnosci
gospodarczej
Wynik zdarzen 0,00 0,00 0,00 0,00
nadzwyczajnych
Zysk/strata brutto 450 096,62 1247 810,85 797 714,23 477 005,58
Podatek 73 306,00 244.311,00 171 005,00 116 361,00
dochodowy
Zysk/strata netfto 376 790,62 1 003 499,85 626 709,23 360 644,58
*Korekty przychoddw finansowych sq wynikiem zmiany ujecia odsetek naliczonych od pozyczek, ktérych rozliczenie zostato przesuniete z wyniku biezgcego do wyniku lat
ubiegtych.
**Korekty pozostatych kosztéw i przychoddw operacyjnych sg wynikiem zmiany kar umownych ktérych rozliczenie zostato przesuniete z wyniku biezgcego do wyniku lat
ubiegtych.

Obie korekty byty efektem badania sprawozdan finansowych przez biegtych rewidentow
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