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1. Podstawowe informacje o Spoétce

Firma:

Skrot firmy:

Siedziba :

Telefon:

Faks:

Adres poczty elektronicznej:
Strona internetowa:

NIP:

Regon:

Sad rejestrowy:

KRS:
Zarzad:

Grupa Konsultingowo-Inzynieryjna Kompleks SA
GKI Kompleks S.A.

ul. Ogrodowa 19, 58-306 Watbrzych

(+48) 748415519

(+48)74 8415561

poczta@kompleks.pl

www.kompleks.pl

886-000-33-38

891500422

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

0000369499

Prezes Zarzadu — Janusz Wystemp

Wiceprezes Zarzgdu — Waldemar Jonski
Wiceprezes Zarzgdu — Grzegorz Manelski
Wiceprezes Zarzgdu — Marcin Stowik

Cztonek Zarzadu — Marcin Maciejczak

1.1 Struktura akcjonariatu ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5%

gloséw na walnym zgromadzeniu.

. . Udziat posiadanych Liczba posiadanych Udziat posiadanych
. . Liczba posiadanych . . . 2
Akcjonariusz akcii akcji w kapitale gtoséw na Walnym gtoséw na Walnym
J zaktadowym Zgromadzeniu zgromadzeniu

Janusz Wystemp 1719 800 27,03% 3 289 600 28,93%
Waldemar Jonski 1573 658 24,74% 3143 458 27,64%
Grzegorz Manelski 1591 800 25,02% 3161 600 27,80%
Pozostali 1476 742 23,21% 1777 342 15,63%
Razem 6 362 000 100,00% 11 372 000 100,00%

Udziat gtosow na WZA

B Janusz Wystemp
B Waldemar Jonski
Grzegorz Manelski

MW Pozostali
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1.2 Sklad grupy kapitalowej emitenta na ostatni dzien okresu objetego raportem
kwartalnym

Emitent nie nalezy do zadnej grupy kapitatowe;j.

1.3 Profil dziatalnosci

Firma Kompleks to spdtka konsultingowo — inzynieryjna, ktéra zajmuje sie doradztwem technicznym
oraz sprzedazg urzadzen i technologii na rynku basenowym oraz na rynku instalacji przemystowych z
tworzyw sztucznych. Spoétka posiada w Watbrzychu gtéwng siedzibe, magazyny oraz hale
produkcyjng, we Wroctawiu i Warszawie zlokalizowane sg oddziaty firmy, a w Bytomiu — biuro
techniczno-handlowe.

Grupa Kompleks jest najwiekszym dostawcg na rynku basendw publicznych. Spétka dziata réwniez na
rynku basendw prywatnych, gdzie specjalizuje sie w dostawach technologii basenowej oraz mini-
basendéw i wanien z hydromasazem. Wspédtpraca z wieloma renomowanymi producentami z branzy
basenowej zaowocowata stworzeniem wtasnych systemoéw technologii basenowych pod nazwag
Aqua-Perfect oraz Aqua-Residental, zawierajgcych kompletny asortyment produktéw najwyzszej
jakosci. Firma Kompleks dostarczyta swoje produkty do kilkuset basenéw wybudowanych w Polsce,
w tym do czotowych inwestycji, takich jak aquaparki w Sopocie, Zielonej Gérze, Zakopanem, Termy
Maltaniskie w Poznaniu.

Waznym i perspektywicznym obszarem dziatalnosci Spotki sg instalacje technologiczne z tworzyw
sztucznych dla przemystu, energetyki i budownictwa, w tym:

- produkowany przez Kompleks system rur kompozytowych ,Termo-Tech”,
- system wentylacji chemoodpornej ,,Chemo-Went”,
- systemy rurowe Georg Fischer wykonane z PVC, PVCC, PPH, PEHD, PVDF, ABS.

Duza wiedza techniczna oraz doswiadczenie na polu instalacji z tworzyw sztucznych umozliwity
Spotce wspodtprace z najwiekszymi firmami wykonawczymi w tej branzy. Systemy rurowe z tworzyw
oferowane przez Kompleks funkcjonujg w takich zaktadach jak PKN Orlen, Lotos, wiekszos¢ zaktaddw
chemicznych, liczne elektrocieptownie, huty, zaktady ttuszczowe i wiele innych, w tym TVP.
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2. Wybrane dane finansowe za IV kwartal 2012 roku oraz dane poréwnawcze

Wybrane dane finansowe z rachunku IV kwartat IV kwartat Zmiana IV kwartat 2011 IV kwartat 2012 Zmiana
zysku i strat 2012 2012/2011 narastajgco narastajgco 2012/2011
Waluta PLN % PLN PLN %
I. Przychody netto ze sprzedazy 7214712,23 | 6142421,45 -14,86% 28 400 636,55 25832 392,97 -9,04%
II. Zysk ze sprzedazy 390 072,21 422 788,91 8,39% 1377 214,19 1698 707,65 23,34%
1I. Zysk z dziatalnosci operacyjnej -91 701,70 173 589,31 289,30% 876 998,69 1392 783,25 58,81%
IV. Zysk brutto -207 216,46 139 360,30 167,25% 534 258,20 1228 745,40 129,99%
V. Zysk netto -248 576,46 71612,30 128,81% 345 246,20 955 807,40 176,85%
VI. Amortyzacja 52 819,29 47 691,12 -9,71% 196 507,86 249 271,69 26,85%
Wybrane dane finansowe z bilansu UL BRI Zmiana
31.12.2011 31.12.2012 2012/2011
Waluta PLN PLN %

I. Kapitat wtasny 9253 714,59 9986 178,59 7,92%

1. Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00%

1. Naleznosci krétkoterminowe 11 013 830,48 9 552 257,64 -13,27%

IV. Srodki pieniezne i inne aktywa 136 819,74 232 089,42 69,63%

V. Zobowigzania dtugoterminowe 112 641,71 112 859,00 0,19%

VI. Zobowigzania krotkoterminowe 7 844 914,24 5 645 395,00 -28,04%

eyl Wartos¢ na Wartos¢ na Zmiana
31.12.2011 31.12.2012 2012/2011
Waluta PLN PLN %

Kredyt krotkoterminowy 5042 615,94 3961151,10 -21,45%

Kredyt dtugoterminowy 70711,99 12 859,00 -81,81%

Leasing operacyjny kr. term. 237 789,20 48 829,04 -79,47%

Leasing operacyjny dt. term. 84 365,27 0,00 -100,00%

Leasing finansowy kr. term. 36 498,84 44 468,02 21,83%

Leasing finansowy dt. term. 27 436,41 0,00 -100,00%
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Przychod ze sprzedazy miesiecznie 2011/2012
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Przychod ze sprzedazy w IV kwartale 2011/2012
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3. Komentarz Zarzadu na temat czynnikéow i zdarzen, ktére mialy wplyw na
osiggniete wyniki finansowe

W czwartym kwartale 2012 roku Spétka osiggneta przychdd w wysokosci 6,1 min zt i byt on 0 14,9%
nizszy od poziomu wypracowanego w analogicznym okresie roku 2011. Pomimo spadku przychodu
Spotka wypracowata duzo wiekszy zysk, ktory w czwartym kwartale wynidst 356 tys. zt. Zostat on
jednak pomniejszony o kwote 280 tys. zt poprzez utworzenie rezerwy z tytutu niezaptaconych
naleznosci. Ostatecznie zysk za trzeci kwartat wynidst 71,6 tys. zt, co daje 129% wzrostu w stosunku
do roku poprzedniego. Biorgc pod uwage utworzong rezerwe, Spétka wypracowata na koniec roku
zysk netto w wysokosci 956 tys. zt i jest to wynik 0 177 % lepszy od osiggnietego w roku 2011. Nalezy
jednak doda¢, ze utworzone odpisy z tytutu niezaptaconych naleznosci mogg zosta¢ anulowane w
trakcie roku 2013, w przypadku pozytywnego rozstrzygniecia toczacych sie spraw windykacyjnych w
sgdach. W razie zaistnienia takiej sytuacji zysk netto wypracowany na koniec roku 2013 ulegnie
zwiekszeniu.
W 2013 roku Spodtka wyraznie poprawita swoje wyniki finansowe pomimo spadku przychodu. Wedtug
oceny Zarzadu gtéwny wptyw na tak znaczgcy poprawe wyniku miaty nastepujace czynniki:

1. Wazrost marzy handlowej o 2%;
Obnizenie kosztow operacyjnych;
Zmniejszenie standw magazynowych oraz usprawnienie procesu dostaw towaréw
Wprowadzenie nowego oprogramowania porzadkujgcego wszystkie procedury w firmie;
Rozwdj produkcji kompozytowych systemoéw rurowych z tworzyw sztucznych p.n. ,, Termo-
Tech”;
Rozwdj sprzedazy systemdw wentylacji chemoodpornej ,,Chemo-Went”;
Optymalizacja struktury zatrudnienia.

ukhownN

N

Widzac niepewng sytuacje na rynku budowlanym, Zarzad wyprzedajaco podjgt stosowne dziatania
majgce na celu utrzymanie dobrej kondycji finansowej Spotki. Efektem tych dziatan byta wyrazna
poprawa wszystkich danych finansowych z wyjgtkiem przychodu. Niewielki spadek przychodu,
spowodowany ostabieniem inwestycji publicznych na rynku basenowym, nie wptynat w istotny
sposéb na koncowy wynik finansowy Spotki. Dzieki dobrej kondycji finansowej Spdétka mogta na
biezgco rozlicza¢ sie ze swoimi dostawcami, co spowodowato zmniejszenie zobowigzan
krotkoterminowych az o 29%. Zastosowana polityka ptatnosci miata réwniez istotny wptyw na
unikniecie starty z tytutu ujemnych rdznic kursowych oraz uzyskania dodatkowych upustéw od
dostawcéw. Na poprawe kondycji finansowej Spétki wptyneto réwniez obnizenie naleznosci o 13%
oraz zmniejszenie stanéw magazynowych do poziomu 3 min zt. Kolejnym waznym elementem
poprawiajgcym kondycje Spotki byto znaczne zmniejszenie obcigzen kredytowych i leasingowych.
Ponizej przedstawione zostaty niektore wskazniki finansowe Spétki obliczone na koniec czwartego
kwartatu 2012r.
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e . , . Dynamika
Wyszczegdlnienie Wskaznik 2011r. 2012, 2012/2011
I. Wskazniki rentownosci
Zysk netto
Rentownos¢ sprzedazy - ROS 1,21% | 3,70% 205,79%
Przychody ze sprzedazy
Zysk netto
Rentownos$¢ aktywow - ROA . i 2,26% | 6,08% | 168,86%
Sredni stan aktywow
Zysk netto
Rentownos¢ kapitalu wlasnego — ROE Sredni stan kapitalow 3,78% | 9,57% | 153,24%
wlasnych

IT Wskazniki plynnosci

Aktywa obrotowe
Ptynnos¢ finansowa - stopnia Zobowiazania 2,01 2,32 15,19%

krotkoterminowe
Aktywa obrotowe — zapasy
Ptynno$¢ finansowa -11 stopnia Zobowiazania 1,43 1,75 22,18%
krotkoterminowe

Srodki pienigzne
Ptynnos¢ finansowa -1 stopnia Zobowiazania 0,02 0,04 104,01%

krotkoterminowe

II1. Wskazniki zadluzenia

r . r . . .g i

Wskaznik ogolnego zadluzenia —ebuty zafma 0,45 0,37 -18,87%
Aktywa ogotem

3 i 3 Kapitat stat
Pokrycie majatku trwalego kapitatem Kapitaf staty 4,83 3,90 119.25%
stalym Aktywa trwate
) ) ) Zobowigzania ogélem

Wskaznik zadtuzenia kapitatlow wiasnych ) 0,86 0,58 -33,08%

Kapitaty wlasne

Zarzad bardzo dobrze ocenia wszystkie dziatania podjete w roku 2012, ktére w konsekwencji
doprowadzity do wzmocnienia Spétki oraz poprawy jej wynikdéw finansowych. Miato to szczegdlne
znaczenie w konteks$cie znacznego pogorszenia sie koniunktury na rynkach budowlanych oraz
problemach, jakie dotknety inne firmy z tej branzy. Najwazniejsze cele zaplanowane na rok 2012
zostaly zrealizowane. Bardzo istotnym czynnikiem majgcym wptyw na utrzymanie perspektywy
rozwoju Spoétki byty przeprowadzone dziatania inwestycyjne. W ostatnim kwartale roku zostaty
zainstalowane maszyny i urzadzenia do produkcji systemow wentylacyjnych ,Chemo-Went” we
wczes$niej zaadoptowanej do tego celu hali produkcyjnej. W obliczu niepewnej sytuacji na rynku
budowlanym Zarzad podjat decyzje o wstrzymaniu budowy nowej hali produkcyjnej, wykorzystujac
dla celéw produkcyjnych istniejagce zaplecze magazynowo-logistyczne przy ul. Mitosnej w
Watbrzychu. Strategia ta pozwolita Spdtce na zaoszczedzenie znacznej ilosci $rodkéw przy
jednoczesnej mozliwosci realizacji planéw inwestycyjnych, deklarowanych wcze$niej w Dokumencie
Informacyjnym.

Poza wyzej wymienionymi, nie wystgpity inne czynniki i zdarzenia, ktére w ocenie Zarzgdu mogty
mie¢ wptyw na kondycje finansowa i wyniki finansowe Spétki.
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4. Informacja na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem Emitent
podejmowal w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym Spotka zrealizowana wiele duzych dostaw dla sektora basenowego i
przemystowego, wérdd nich miedzy innymi:

Sektor basenowy
1. Aquapark w Gryficach

2. Przebudowa Basendéw Otwartych Rzeszowskiego OSiR
3. Hotel Apartamentowy ***** w Mikofajkach
4. Aquapark w Garwolinie

Chemo-Went
1. Woydziat Biologii, Uniwersytet Biatostocki
2. Wydziat Chemii, Uniwersytet Biatostocki
3. Wentylacja w zaktadach 3M, Wroctaw

4. Wentylacja EiT Wroctaw

5. CENT lll, Uniwersytet Warszawski

6. Woydziat Chemii, Uniwersytet A. Mickiewicza, Poznan
7. Oczyszczalnia Sciekdw Skawina

Termo-Tech:

Stocznia Gdynia, rurociggi wodne d160/d250, zasilanie nabrzeza XXX- lecia i Albariskiego
Instalacja transportu solanki w kopalni Wieliczka

Huta Mittal Steel Krakdw, instalacja NaOH i HCI

Rurociaggi wody i sciekdw dla apartamentowca na Wyspie Ptasiej w Mikotajkach

PwnNPE

W okresie sprawozdawczym spétka GKI Kompleks pozyskata wielu nowych klientéw i dostarczyta
swoje urzadzenia dla kilkudziesieciu inwestycji basenowych i przemystowych.

W okresie sprawozdawczym Spétka kontynuowata skup akcji wiasnych, ktéry prowadzony byt za
posrednictwem Domu Maklerskiego BDM SA. Do konca roku nabyto tgcznie 124834 akcji wtasnych,
stanowigcych 1,96 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki, dajgcych 124834 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu oraz 1,1% udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
Biorac pod uwage kurs akcji, jaki ksztattowat sie na koniec IV kwartatu, mozna stwierdzi¢, ze Zarzad
podjat stuszng decyzje o ich skupie. Zysk szacowany w okresie prowadzonego skupu wynidst 56
tysiecy zt. Wg oceny Zarzadu prowadzony skup nie miat istotnego wptywu na wzrost notowan akgji, a
gtéwng przyczyng tego wzrostu byta poprawa wynikéw finansowych, rzetelna polityka informacyjna
oraz deklaracja Zarzadu odnosnie 50-cioprocentowego podziatu zysku na wyptate dywidendy. Przy
obecnej wysokosci zysku szacunkowa warto$¢ dywidendy wyniesie 7 groszy za jedng akcje, co jest
ponad dwukrotnym wzrostem w stosunku do roku ubiegtego.
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Do konca okresu sprawozdawczego Spotka wykorzystata wiekszosé sSrodkdw z emisji na podwyzszenie
kapitatu obrotowego, zakup dziatki na terenie Watbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej oraz
urzadzen i maszyn do produkcji systemdédw Termo-Tech i Chemo-Went. Decyzjg Zarzagdu produkcja
Termo-Techu i Chemo-Wentu zostata umiejscowiona w obecnym kompleksie logistycznym przy ul.
Mitosnej w Watbrzychu. W tym celu przeprowadzone zostaty niezbedne prace adaptacyjne w
istniejacych obiektach oraz wybudowano plac sktadowy o powierzchni 600 m”. Zakoriczone zostaty
prace budowlane w hali przeznaczonej do produkcji systeméw wentylacyjnych Chemo-Went oraz
sprowadzono urzgdzenia do zgrzewania i zginania kanatdéw wentylacyjnych o wartosci 120 tys. Euro.
W grudniu rozpoczeto testy produkcji kanatéw wentylacyjnych Chemo-Went.

W zwigzku z umiejscowieniem produkcji Termo-Tech i Chemo-Went w istniejgcym centrum
logistycznym Spotki, Zarzad podjat decyzje o rezygnacji z planéw budowy hali produkcyjnej na terenie
WSSE ,,Invest-Park” w Watbrzychu oraz sprzedazy wczesniej zakupionej dziatki.

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie realizacji podanych do publicznej wiadomosci
prognoz wynikbw na rok 2012 roku w Swietle danych finansowych
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym za IV kwartat 2012 roku

Prognoza wynikdw finansowych wraz ze strategig rozwoju Spotki w drugiej potowie roku 2012 zostata
opublikowana w raportach biezacych nr 35/2012 oraz 36/2012. Wedtug podanej prognozy Spotka
planowata zamkna¢ rok z nastepujgcymi wynikami:

- przychdd 28,5 min zt,
- EBIT 1,738 min zt
- zysk netto 1,15 min zt

Ostatecznie wyniki finansowe Spoétki réznig sie od podanych w prognozie i s3 zgodnie z danymi
podanymi w ponizszej tabeli. Obnizone wyniki finansowe spowodowane byty koniecznoscig
ustanowienia odpisdw z tytutu niezaptaconych naleznosci w wysokosci 280 tys. zt. Gdyby Spdtka nie
musiata ustanowi¢ w/w odpiséw, wéwczas wynik finansowy pokrywatby sie z prognoza. W przypadku
pozytywnego rozstrzygniecia toczacych sie spraw windykacyjnych w sgdach, utworzone odpisy z
tytutu niezaptaconych naleznosci mogg zosta¢ anulowane, co spowoduje zwiekszenie
wypracowanego zysku na koniec roku 2013.

Rok2011 | Rok 2012 (prognoza) | Stan na dzier 31.12.2012 | R€3!i23¢ia prognozy na dzien

31.12.2012
Waluta PLN PLN PLN %
Przychdd ze sprzedazy 28 400 636,00 28 500 000,00 25832 392,97 -9,36%
EBIT 876 998,69 1738 000,00 1392 783,25 -19,86%
Zysk netto 345 246,00 1150 000,00 955 807,40 -16,89%
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Wyniki finansowe publikowane w niniejszym raporcie nie podlegaty badaniu przez biegtego

rewidenta.

Osoby reprezentujace Spétke:

Grzegorz Manelski — Wiceprezes Zarzadu
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