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Ranking funduszy inwestycyjnych

Miesiac na rynku funduszy

Sierpien uptynat pod znakiem znacznie lepszej koniunktury na rynku kapitatowym
niz pierwszy miesiac wakacji. Sposrod dostepnych w ramach oferty funduszy
inwestycyjnych mozliwosci, tylko inwestycje na zagranicznych rynkach akcji mogty
sie zakonczy¢ na minusach. W skali miesiaca zyski przyniosto 138 sposrod 145
funduszy obecnych na polskim rynku w koncu sierpnia. Najlepiej, z wynikiem +3,07%
wypadt fundusz Arka Akcji, a w pierwszej dziesiatce znalazto sie 6 funduszy akcji,
trzech reprezentantow grupy PDZ i jeden z funduszy stabilnego wzrostu.

W kolejnym okresie rozliczeniowym, stanowiacym podstawe do wyceny aktywow
funduszy, zakonczonym 30 sierpnia, wzrosty wartosci wszystkich najwazniejszych
indeksow opisujacych koniunkture na krajowym rynku akcji. Tym razem nieznacznie
lepiej wypadt segment najwiekszych spotek, gdzie WIG 20 zyskat +2,5%. Niewiele
mniej (+2,4%) zyskaty gietdowe sredniaki w postaci indeksu MIDWIG, a miernik
koniunktury na szerokim rynku zakonczyt sierpien na poziomie wyzszym o +2,1%.
Lider grupy, Arka Akcji osiagnat stope zwrotu powyzej wyniku uzyskanego przez
poszczegoélne indeksy. Wynik 6w byt jednoczesnie prawie dwukrotnie wyzszy niz
srednia w grupie (+1,65%).. Nasz benchmark dla grupy, IRFU-akp zyskat +1,76%, a
pokonato go o$miu zarzadzajacych.

Odmiennie od tego, co moglismy obserwowac na krajowym rynku akcji, przebiegaty
sierpniowe notowania na zagranicznych gietdach. Tu w okresie rozliczeniowym
mieliSmy do czynienia ze spadkami najwazniejszych indeksow. Ich gtebokos¢ miata
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symboliczny wymiar za oceanem, gdzie zaréwno DJIA jak i S&P500 stracity po -0,1%.
W Europie byto juz nieco gorzej - wartos¢ indeksu DJ Euro Stoxx 50 opisujacego
zmiany cen 50 najwiekszych europejskich spotek spadta o -0,8%, a niemiecki DAX

obnizyt swoja warto$¢ o -1,3%. Tym razem jednak inwestorom sprzyjat korzystne dla stopy zwrotu benchmarkéw

inwestycji zagranicznych ostabienie ztotego wzgledem EUR i USD (po 0,8%). miesiagc 012m(*) o036m
Najlepiej wykorzystat ta sytuacje zarzadzajacy funduszem Pioneer Akcji  SAFU-akp 1.65% 15.11% 70.22%
Europejskich, ktoérego jednostkg zyskata +1,69%. Srednia stopa zwrotu w grupie SAFU-pdz 1.40% -0.69% 7.37%
wyniosta +0,38%, a straty przyniost tylko jeden fundusz. SAFU-mip 1.09%  8.08% 42.32%
Za dobre nalezy uzna¢ wyniki uzyskane przez fundusze inwestujace w zagraniczne SAFU-swp 0.96% 5.45%  38.92%
papiery dtuzne. Jak juz wczeéniej wspomnieliémy sierpiefi przyniost inwestujacym SAFU-pdp 0.62%  1.20% 27.12%
za granica korzystne relacje walutowe. Tym samym kolejny znaczny wzrost cen SAFU-rpp 0.43%  4.53% 24.34%
obligacji nie zostat skonsumowany przez mocniejszego ztotego, a trzeba przyznaé, SAFU-akz 0.38%  2.06% -18.18%
ze sierpniowe ruchy na rynkach zagranicznych papieréw dtuznych byty imponujace. (*) 012m, 036m - ostatnie 12, 36
Srednie zwroty wyrazone w walutach, zaréwno w segmencie obligacji miesiecy

denominowanych w EUR jak i w USD wyniosty okoto +0,8% a rekordzista BPH

Dolarowych Obligacji zdotat wypracowac zysk na poziomie +2,36%, deklasujac nastepne w kolejnosci fundusze z linii
walutowych TFI Pioneer Pekao. Uwzglednienie zmiany relacji walut podniosto wynik lidera do +2,8%, co dwukrotnie przekracza
srednia stope zwrotu w grupie (+1,4%). Warto jednak dodad, ze sredni wynik to najlepszy rezultat na przestrzeni ostatnich 4
miesiecy.

Powodow do narzekan nie maja rowniez uczestnicy funduszy polskich papierow dtuznych. Nasz indeks mierzacy koniunkture w
tym segmencie rynku zyskat w skali miesiaca +1,2% i byt to najwyzszy wzrost od grudnia 2003. Co prawda lepszy rezultat
osiagnat tylko lider grupy fundusz AIG Obligacji, ktorego jednostka zyskata na wartosci +1,4%, jednak srednia miesieczna stopa
zwrotu w grupie wyniosta +0,68%. Dobrej koniunktury nie potrafili wykorzystaé zarzadzajacy dwoma funduszami nalezacymi do
TFI Skarbiec. W obu przypadkach inwestorzy poniesli i byty to jedyne przypadki ujemnych stop zwrotu wsrdd 22 funduszy z
grupy PDP.

Najlepszy od osmiu miesiecy sredni wynik wypracowali zarzadzajacy funduszami rynku pienieznego. Sierpien przyniost wzrost
rynkowych stop procentowych w segmencie krotkich papierow (dla papierow rocznych +22 punkty bazowe), podczas gdy w
przedziale 3-5 lat rentownosci w koncu sierpnia byty o kilkanascie punktow bazowych nizsze. Dzieki temu zarzadzajacy
funduszami z grupy RPP mieli mozliwos¢ realizacji dodatkowej stopy zwrotu. Dwa najlepsze wyniki wypracowaty fundusze
UniWIBID oraz Skarbiec Gotowkowy, uzyskujac stope zwrotu na poziomie +0,51% - identycznym jak IRFU-rpp nasz benchmark
dla grupy, oparty na rentownosci 13 tygodniowych bonéw skarbowych. Srednia stopa zwrotu dla funduszy w grupie wyniosta
+0,43%.

Dobra sytuacja na krajowym rynku akcji oraz znacznie wyzsze niz dotychczas stopy zwrotu w segmencie papierow dtuznych
pozwolity wypracowac zyski wszystkim funduszom realizujacym mieszang polityke inwestycyjna (grupa MIP). Najwyzszy wzrost
wartosci jednostki w tej grupie zanotowalismy w przypadku funduszu Arka Zréwnowazony (+2,05%), ktory przewodzi rowniez
stawce w horyzoncie 6, 12 i 24 miesiecy. Zarzadzajacy tym funduszem jako jedyny zdotat pokona¢ nasz benchmark dla grupy
IRFU-mip, ktorego wartos¢ wzrosta w ciggu ostatniego miesiaca o +1,68%. Srednia stopa zwrotu w grupie wyniosta +1,09% i byt
to najlepszy rezultat od marca biezacego roku. Wsrod funduszy stabilnego wzrostu, podobnie jak przed miesiacem, najlepszy
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wynik (+2,42% - bardzo blisko wyniku z lipca) uzyskat najmtodszy fundusz w grupie AIG Stabilnego Wzrostu. | podobnie jak
wowczas wynik ten razaco odbiega od osiagnie¢ pozostatych konkurentow sredni wzrost wartosci jednostki w grupie wyniost
+0,96% a stopa zwrotu nastepnego w kolejnosci funduszu to tylko +1,27%. Zarzadzajacy z AIG Stabilnego Wzrostu jako jedyny
pokonat nasz benchmark dla grupy, ktorego wartos¢ wzrosta w ciagu miesiaca o +1,39%.

Komentarz do rankingow

W sierpniowych rankingach bazujacych na horyzoncie 12 miesiecy swoje pierwsze oceny uzyskaty dwa fundusze zarzadzane
przez Pioneer Pekao TFl. Wsrod funduszy polskich papierow dtuznych Pioneer Obligacji Skarbowych otrzymat najwyzsza ocene
5a, zas z najnizsza nota (1a) swoja przygode z rankingami rozpoczat fundusz Pioneer Stabilnego Wzrostu. Trzeci debiutant
pojawit sie w grupie PDZ - fundusz Arka Obligacji Europejskich uzyskat ocene na poziomie 4a. W rankingu bazujacym na 36-cio
miesiecznej historii rowniez pojawit sie debiutant. Swoja pierwsza note (3a) uzyskat fundusz Pioneer SFIO TP S.A.,
dedykowany pracownikom narodowego operatora w ramach Il filaru emerytalnej reformy. W dtugoterminowym rankingu
wszystkie fundusze uzyskujace najwyzsze oceny utrzymaty swoje pozycje sprzed miesiaca. Niewiele zmian miato miejsce
rowniez wsrod podmiotow z nizszymi ocenami.

Wsrod poszczegolnych TFI uwage zwraca znaczne pogorszenie relacji zysk-ryzyko wsrdd funduszy nalezacych do TFI ING - do
niedawna wymienianego pod wzgledem osiaganych wynikow w gronie lideréw polskiego rynku. Utrzymujacym sie nadal na
wysokim poziomie ocenom uzyskanym w dtugim horyzoncie towarzysza, z miesiagca na miesiac, coraz gorsze noty w rankingach
krotkoterminowych. Sytuacja ta dotyczy zaréwno funduszy lokujacych czes¢ aktywow na rynku akcji (fundusze Akcji,
Zrownowazony i Zabezpieczenia Emerytalnego) jak rowniez funduszu ING Obligacji. Na dodatek pogarszajacej sie relacji zysku
do ryzyka towarzysza gorsze niz u konkurentdw stopy zwrotu.

W lipcowym rankingu uczestniczyty 123 sposrod 145 dziatajacych na polskim rynku funduszy. Wsrdd nich w horyzoncie
krétkoterminowym sklasyfikowano 102 podmiotow, a niezmieniona polityke inwestycyjna na przestrzeni ostatnich 36 miesiecy,
umozliwiajaca dokonanie oceny w dtugim horyzoncie, prowadzito 59 funduszy.

Fundusze inwestycyjne z grupy AKZ (akcji zagranicznych)

nazwa funduszu Sig};}!‘eﬁ 36Nr\ank1ng M % %
1 LI UniGlobal 1.38% oda 33
2 Ll Pioneer Akcji Amerykanskich 0.08% 48 3 B
3 LI BPH Top Ameryka 0.41% 3a 1a
4 LI BPH Top Europa 0.00% 2a 4a
5 LI Unixxi wWiek 0.13% 1a 2a
6 LI DwS Top 50 Europa -1.10% mar 2005 5 El
7 Ll Pioneer Akcji Europejskich 1.69% kwi 2007 kwi 2005
Fundusze inwestycyjne z grupy AKP (akcji polskich)
nazwa funduszu si:rY;:(eh 36Nr\ank1ng - % E
1 LI Skarbiec Akcja 2.37% oa 4a
2 LI UniKorona Akcje 1.74% 5a 5a
3 LJ ING Akcji 0.66% 47 1a
4 Ll Pioneer Agresywny 1.21% 48 18
5 Ll Arka Akji 3.07% 43 oa
6 L] BPH Akcji 1.72% 3a 3a
7 LI PKO/CS Akcji 1.75% 3a 34
8 L citiAkcji 1.05% 3a 2a
9 LI DWS Akcji Plus 1.64% 2a 33
10 LI PZU Akcji KRAKOWIAK 2.59% 2a 4a
11 L] SEB 3 - Akcji 2.91% 2a 32
12 LI DWS Akdji 1.14% 12 3a
13 Ll Pioneer Akcji 1.54% 13 12
14 LJ CU Polskich Akcji 2.06%  maj 2005 513
15 LI DWS Top 25 Matych Spotek 0.66% lis 2005 4a
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16 Ll ING Akcji2 0.76% lis 2004 22
17 L Millennium Akcji 0.58% sty 2005 2a
18 [l ING Akcji FIM 0.33% lis 2006 lis 2004
19 Ll GTFI Akcji 2.32%  gru2006  gru 2004
20 Ll Allianz Akcji 2.60% sty 2007 sty 2005
21 L AIG Akcji 1.82% cze 2007 cze 2005
Fundusze inwestycyjne z grupy MIP (mieszane)
nazwa funduszu si:?/;!(er'\ 36Nr\ank1ng M % %
1 LI UniKorona Zréwnowazony 1.18% 5 a 5 a
2 L ING Zréwnowazony 0.53% H5al 1a
3 L skarbiec Waga 148 48 3a
4 L SEB 1 - Zréwnowazony 1.56% 3a 4a
5 L1 PKO/CS Zréwnowazony 1.24% 3a 3a
6 Ll Pioneer Zréwnowazony 0.89% 3a 1a
7 Ll BPH Aktywnego Zarzadzania 1.00% 2a 4a
8 Ll warta Beta 0.52% 1a 3a
9 LI DWS Zréwnowazony 1.10% 12 3a
10 Ll Arka Zréwnowazony 2.05% sty 2005 oda
11 LI KB Akcja 1.51%  lip 2005 23
12 Ld Millennium Zréwnowazony 0.59% sty 2005 2 a
Fundusze inwestycyjne z grupy SWP (stabilnego wzrostu)
nazwa funduszu sig;!(er'\ 36Nr\ank1ng M % %
1 LI ING Emerytura Plus 0.55% oa 238
2 LU Skarbiec Il filar 0.73% od 2a
3 LI DWS Emerytalny 1.27% 4a 513
4 Ll PzU stabilnego Wzrostu MAZUREK 1.15% 3 E 48
5 Ll Pioneer SFIO TP S.A. 1.10% 3 a 3 B
6 Ll Arka Stabilnego Wzrostu SOFI 1.05% 3a 3a
7 L citiSenior SFIO 0.68% 2a 13
8 LI PKO/CS Stabilnego Wzrostu 0.87% 12 3a
9 LI SEB 4- Stabilnego Wzrostu 0.90% 1a 33
10 LI Lukas Stabilnego Wzrostu 1.27%  maj 2006 oa
11 L] CU Stabilnego Inwestowania 0.44% maj 2005 48
12 Ll BPH Stabilnego Wzrostu 0.81% lip 2006 4a
13 Ll Warta Trzeciofilarowy 0.87%  gru2004 2a
14 LI Pioneer Stabilnego Wzrostu 1.00%  sie 2006 12
15 [d ING Stabilnego Wzrostu FIM 0.40% lis 2006 lis 2004
16 L1 GTFI Stabilnego Wzrostu 1.19% gru 2006 gru 2004
17 L Allianz Stabilnego Wzrostu 0.82% sty 2007 sty 2005
18 [l BPH Pro Lokata FIM 0.60% sty 2007 sty 2005
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19

LI Millennium Stabilnego Wzrostu

20 Ll AIG Stabilnego Wzrostu

0.53%

2.42%

lut 2007

cze 2007 cze 2005

Fundusze inwestycyjne z grupy PDP (polskich papieréw dtuznych)

lut 2005

nazwa funduszu si;y;l!(er'\ 36Nr\ank1ng M % %
1 LI UniKorona Obligacje 0.92% 5a 28
2 L1 GTFI Obligacji Skarbowych 0.75% 5 El 35
3 LI ING Obligacji 0.33% 4a Z2a
4 L PKO/CS Obligacii 0.51% 4a 1a
5 LI SEB 2 - Obligacji i Bonéw Skarbowych 0.44% 47 5@
6 L1 PzU Papieréw Dtuznych POLONEZ 0.68% 3 E 28
7 LI DWS Papieréw Dtuznych 0.72% 3a 1a
8 Ll Skarbiec Obligacja -0.10% 3a 1a
9 L Citiobligacji 0.56% 2a 4a
10 LI Pioneer Obligacji Plus 0.78% 23 3a
11 LI Pioneer Obligacji 0.84% 23 33
12 LI Skarbiec Sezam Ill DPW 0.11% 1a 3a
13 LI BPH Obligacji 0.58% 1a 3a
14 LI Pioneer Obligacji Skarbowych 0.97%  sie 2006 5a
15 LI CuU Obligacji 0.48%  maj 2005 oa
16 LI KB Obligacja 0.35%  sie 2005 512
17 L1 Warta Papieréw Dtuznych 0.79% gru 2004 45
18 LI ING Obligacji2 0.58% lis 2004 4a
19 Ll SEB 5 - Obligacji Skarbowych 1.05%  cze 2006 3a
20 L1 Millennium Papieréw Dtuznych 0.50% sty 2005 3 a
21 LI Arka Obligacji 0.83% sie 2005 28
22 L Allianz Obligacji 0.60%  sty2007 sty 2005
23 LI AIG Obligacji 1.40%  cze2007  cze 2005
Fundusze inwestycyjne z grupy RPP (rynku pienieznego)
nazwa funduszu SieZIYSI!(eﬁ 36I\;ank1ng M % %
1 L UniKorona Pieniezny 0.46% oa 3a
2 LI DWS Pieniezny Plus 0.46% oa 4a
3 LI GTFI Premium KPD 0.48% 4a 48
4 LI DWS Pieniezny 0.39% 42 3a
5 LI BPH Pieniezny 0.37% 3a 32
6 Ll ING Gotowkowy 0.42% 33 Z2a
7 LI PKO/CS Skarbowy 0.34% 23 2a
8 Ll skarbiec Kasa 0.43% 23 23
9 LI GTFI Skarbowy Pieniezny 0.41% 12 1a
10 L citiPieniezny 0.36% 12 1a
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11 L uniwIBID 0.51%  maj 2006 5a
12 L CitiPtynno$ciowy SFIO 0.49%  wrz 2005 oa
13 Ll Warta Gamma 0.47%  gru2005 5a
14 Ll Skarbiec Kasa Plus 0.41% maj 2005 48
15 LI KB Pieniadz 0.46% lip 2005 42
16 [ DWS Pieniezny FIM 0.35% sty 2006 3a
17 L CU Depozyt Plus 0.37% maj 2005 3a
18 LI Pioneer Pieniezny 0.45%  wrz 2004 3a
19 LI Arka Ochrona Kapitatu 0.47%  sie 2005 2a
20 LI BPH Skarbowy 0.38%  lip 2006 12
21 LI Millennium Pieniezny 0.40% sty 2005 12
22 L skarbiec Gotéwkowy 0.51% kwi 2007 kwi 2005
23 Ll SKOK FIO Rynku Pienieznego 0.39% lip 2007 lip 2005
Fundusze inwestycyjne z grupy PDZ (zagranicznych papieréw dtuznych)
nazwa funduszu Si;‘_’;}?‘eh 36Nr\ank1ng M % %
1 LI DWS SFIO Euroobligacji 2.09% paz 2005 5 El
2 LI Pioneer Obligacji Europejskich Plus 2.08% cze 2006 SE
3 Ll Arka Obligacji Europejskich 1.04% sie 2006 48
4 LI BPH Europejskich Obligacii 2.05%  lip 2006 42
5 Ll Skarbiec Euro Obligacja 1.08% paz 2005 3 a
6 Ll Pioneer Obligacji Dolarowych Plus 2.75% paz 2005 3 B
7 LI Pioneer Obligacji Dolarowych 2.59%  paz 2005 3a
8 LI BPH Dolarowych Obligacji 2.79% lip 2006 ZEI
9 [d citiobligacji Dolarowych FIM 0.12% lut 2006 ZEl
10 LI Millennium Dolarowa Lokata 1.03%  lip 2006 12
11 LI Skarbiec Dolarowa Obligacja 0.92%  paz 2005 1a
12 L1 DWS USD Obligacji 1.19% lut 2007 lut 2005
13 LI UniDolar Obligacje 0.90% kwi 2007 kwi 2005
14 L1 ING Obligacji Euro 0.70% cze 2007 cze 2005
15 L1 ING Obligacji Dolarowych 0.63% cze 2007 cze 2005
16 L1 AIG Zagranicznych Obligacji 1.21% cze 2007 cze 2005
17 L SEB 6 - Euro Lokata 1.12% lip 2007 lip 2005
objasnienia:
L] - fundusze otwarte [ - fundusze mieszane []J - fundusze zamknigte
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