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e Wrzesniowy raport amerykanskiego Departamentu
Pracy przynidost mieszane dane na temat aktualnej
sytuacji na rynku. Pomimo utrzymania sie stopy
bezrobocia na sierpniowym poziomie (9,6%) wbrew
oczekiwaniom rynkowym (prog. 9,7%), pozostate
skfadowe przyniosty odczyty gorsze od proghoz
analitykdw. Zatrudnienie w sektorze pozarolniczym
zostato zredukowane o 95 tysiecy oséb, cho¢ oczekiwano
odczytu na poziomie 0. Tym samym potwierdzity sie
zapowiadane kilka dni wczesniej przez raport ADP gorsze
dane o amerykanskim rynku pracy. Wskaznik bowiem
wyniost -39 tysiecy, a spodziewano sie 22 tysiecy na
plusie.

e Ubiegly czwartek przynidost komunikaty kilku
bankéw centralnych: m.in. Banku Anglii, Europejskiego
Banku Centralnego oraz Banku Japonii. W pierwszych
dwéch przypadkach obyto sie bez zaskoczenia i poziom
stop procentowych pozostat na dotychczasowym
poziomie  (odpowiednio 0,5% i 1%). Jednak
zaskoczeniem i to niematym byta decyzja, jaka poznali
inwestorzy w Kraju Kwitngcej Wisni. Na zakonczenie
dwudniowego posiedzenia Banku Japonii zredukowano
bowiem koszt pienigdza do przedziatu 0,0-0,1%. Tym
samym zapowiadany pakiet stymulujacy gospodarke
Japonii wykroczyt poza oczekiwany przez rynek zakres i
poza przeznaczeniem 60 miliarddw dolaréw na wykup
obligacji, gtéwna stopa procentowa osiggneta historyczne
minima. Wifadze monetarne uzasadnity taka decyzje
spowolnieniem tempa wzrostu japonskiej gospodarki i
dalszym spadkiem cen. Jezeli juz jesteSmy przy polityce
pienieznej to warto zwrdéci¢ uwage na to co wydarzylto sie
w Australii, gdzie pomimo oczekiwanej podwyzki stép
procentowych o 25 punktéw bazowych RBA utrzymat je
na dotychczasowym i gtdwna stopa nadal ma wartosc
4,5% (ostatni raz zmieniono ja w maju tego roku).
Zaznaczono jednak, ze w przysziosci moze dojs¢ do
zaostrzenia polityki monetarnej, gdyz jest
niebezpieczenstwo, ze inflacja zblizy sie do celu
Srednioterminowego. Jest to jeden z nielicznych bankéw
centralnych na $wiecie, ktory jest aktualnie w trakcie
zaciesniania polityki monetarnej.
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Ostatnie kilka tygodni na rynku EUR/PLN to stabilizacja w korytarzu, ktéry
wyznacza od gory poziom 3,9900, a od dotu 3,9200. Brak jednoznacznego kierunku
i dlugotrwata konsolidacja (tak mozna bowiem okresli¢ to co sie dzieje na rynku tej
pary od konca lipca tego roku) moze juz wkrétce skutkowac silnym wybiciem,
ktérego zasieg moze wynies¢ nawet 10 groszy. Jednak, aby do tego doszio
potrzebny jest impuls nie tylko z rynku EUR/USD (dotad bowiem EUR/PLN
skutecznie opierat sie zmianom na rynku globalnym), ale réwniez z gospodarki
polskiej. Sprzyja¢ temu powinny zapowiedziane na ten tydzien dwie publikacje:
sierpniowy bilans ptatniczy (we wtorek) oraz wrzesniowy odczyt inflacji CPI (w
srode). Ewentualne dalsze takie pozostawanie cen w zawezajacej sie przestrzeni
stopniowo zwiekszac¢ bedzie prawdopodobienstwo ataku na dotychczasowe minima

z mozliwoscig ich skutecznego ztamania.

Dane za okres 4 — 8 pazdziernika

Kurs otwarcia Najwyzszy kurs Najnizszy kurs Kurs zamkniecia
3,9357 3,9878 3,9235 3,9612
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Wskazywany przez nas scenariusz korekty wzrostowej zrealizowat sie w
ubiegtym tygodniu potowicznie, a proba wygenerowania silniejszych wzrostow
zakonczyta sie tylko w rejonie 2,9050. Powrotowi stabszego ztotego nie sprzyjata w
ostatnich dniach nizsza niz w kilku poprzednich tygodniach zmienno$¢ na rynku
USD/PLN (tym razem wyniosta 8 groszy i byta nizsza od wczes$niejszych o 3-4
grosze). Ponadto silna korelacja z EUR/USD, ktéry po spadku w rejon 1,3650
przebit bariere 1,4000, ograniczyta entuzjazm zwolennikéw stabszego ziotego i
doprowadzita do wyznaczenia minimum na poziomie 2,8200. Brak sygnatdéw
zanegowania trendu spadkowego moze przetozy¢ sie jeszcze w tym tygodniu na
pogtebienie ostatnich dotkéw, ale aby do tego doszto ceny muszg trwale spasc
ponizej 2,8250 - 2,8200. Nadzieje wyrazniejszej korekty wzrostowej ogranicza od
gory przedziat 2,8700 - 2,8800 i dopdki EUR/USD nie wrdci ponizej 1,3800 raczej

nie mozna liczy¢ na jego trwate pokonanie.

Dane za okres 4 — 8 pazdziernika

Kurs otwarcia Najwyzszy kurs Najnizszy kurs Kurs zamkniecia
2,8528 2,9047 2,8209 2,8272
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Maksimum ubiegtego tygodnia na rynku tej pary osiggneto wartos¢ 1,4025,
co potwierdza utrzymujacq sie przewage popytu na euro nad popytem na dolara
wsrod swiatowych inwestorow. Ostatni raz tak wysokie ceny obserwowaliSmy na
koniec stycznia tego roku, ale wtedy EUR/USD byt w trendzie spadkowym. Dlatego
ponad 400-punktowa zmiennos$¢ w ostatnich czterech tygodniach i silne tygodniowe
Swiece wzrostowe wskazujg na fakt, ze deprecjacja dolara wzgledem wspodlnej
waluty europejskiej jest trendem dominujacym. Nawet pigtkowe dane z
amerykanskiego rynku pracy nie wptynely znaczaco na notowania tej pary i nie
wsparty zwolennikow korekty spadkowej. Tym samym najblizsze dni powinny
uptyng¢ w konsolidacji i dopiero trwate przetamanie okolic ostatnich szczytéw
(1,4000 - 1,4040) Ilub miniméw (1,3830 - 1,3800) doprowadzi¢ moze do
wyznaczenia dalszego kierunku zmian. Takiemu scenariuszowi sprzyja¢ moze
pigtkowy kalendarz makroekonomiczny, ktéry przyniesie najwazniejsze w tym
tygodniu publikacje z amerykanskiej gospodarki (wrzesniowg sprzedaz detaliczng
oraz inflacje CPI). Warto jednak podkresli¢, ze jak na razie brak jest przestanek

powrotu silnej waluty amerykanskiej.

Dane za okres 4 — 8 pazdziernika

Kurs otwarcia Najwyzszy kurs Najnizszy kurs Kurs zamkniecia

1,3789 1,4027 1,3637 1,4004
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BILAN
MACD-daily EUR USD GBP CHF JPY BUY | SELL S Rank
EUR BUY BUY BUY 4 0 4 1
usbD SELL |SELL |SELL 0 4 -4 5
GBP SELL |BUY BUY SELL 2 2 0 3
CHF SELL |BUY SELL SELL 1 3 -2 4
JPY SELL |BUY BUY BUY 3 1 2 2
BILAN
MACD-weekly | EUR USD GBP CHF JPY BUY | SELL S Rank
EUR mm BUY [BUY |BUY 4 0 4 1
usbD SELL |SELL | SELL 0 4 -4 5
GBP SELL |BUY SELL |BUY 2 2 0 3
CHF SELL |BUY BUY BUY 3 1 2 2
JPY SELL |BUY SELL | SELL 1 3 -2 4
bardzo wysoki bardzo waski TP; bardzo szeroki SL, bardzo mata
Buy/Sell szum dzwignia
waski TP; szeroki SL, mata
Buy/Sell wysoki szum dzwignia

waski SL; szeroki TP, wysoka

Buy/Sell silny trend dzwignia
bardzo silny bardzo waski SL; bardzo szeroki TP, bardzo wysoka
trend dzwignia

Najsilniejszy trend (poparty wszystkimi crossami posrednimi) jest na parze EUR/USD. Ta para
nadaje sie wobec tego do gry z wykorzystaniem strategii trendowych.

Najsilniejszy szum za$ jest na parach: EUR/JPY, USD/CHF, GBP/CHF oraz GBP/JPY. Te pary
nadajg sie do gry z wykorzystaniem strategii intra-day - czyli czeste zajmowanie pozycji z
szerokim stop-loss i waskim take-profit.

Uwaga! Na nasilniejszy trend na parze EUR/USD wyliczany na danych dziennych oraz
tygodniowych! Jest to oznaka EUFORII jednych i PANIKI innych uczestnikéw rynku co moze
zapowiadac zblizajgcy sie bardzo mocng korekte po zakonczeniu obecnej euforii/paniki!

Przedstawione w dystrybuowanych raportach poglady, oceny i wnioski sq wyrazem osobistych pogladéw autora i
nie majg charakteru rekomendacji do nabycia lub zbycia, albo powstrzymania sie od dokonania transakcji w
odniesieniu do jakichkolwiek walut lub papierow wartosciowych. Poglady te jak i inne tresci raportéw nie stanowia
"rekomendacji" lub "doradztwa" w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.
Wytaczng odpowiedzialnos¢ za decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu Ilub z
wykorzystaniem wnioskow w nim zawartych, ponosi inwestor. Autor jest réwniez witascicielem majatkowych praw
autorskich do raportéw. W szczegdlnosci zabronione jest kopiowanie, przedrukowywanie, udostepnianie osobom
trzecim i rozpowszechnianie raportow w caftosci lub we fragmentach bez zgody autora. Zgode taka mozna uzyskaé
po prostu piszac na adres afs@wgt.com.pl

DMK Sp. z 0.0.

ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa

Tel: +48 22 661 74 12, fax: +48 022 661 74 20

web: http://www.dmk-alpha.eu

portal: http://www.portal.dmk-alpha.eu

Cztonek Rozliczajacy Warszawskiej Gietdy Towarowej S.A.




