Tygodniowy raport analizy technicznej
2010-02-28

Podstawowe statystyki

Rynek Ztotego

MACD Stochastic | MACD | Stochastic

weekly weekly daily daily
Koszyk/FLN |BUY neutral SELL neutral
EUR/PLN SELL owversold SELL neutral
USD/PLN BUY owerbought  [SELL neutral
GBP/PLN SELL neutral SELL oversald
CHF/PLN SELL neutral SELL neutral
JPY/PLN BUY overbought  |SELL oversold

Giéwne pary walutowe

MACD-daily EUR usp GBP CHF JPY BUY SELL | BILANS | Rank
EUR BUY BUY BUY BUY 4 0 4 1
usD SELL BUY SELL SELL 1 3 -2 4
GBP SELL SELL SELL a 4 -4 ]
CHF SELL LY BLY SELL 2 2 a 3
JPY SELL BLY LY LY 3 1 2 2
MACD-weekly EUR usp GBP CHF JPY BUY SELL | BILANS | Rank
EUR SELL SELL SELL a 4 -4 5
usD B LY BUY BUY BUY 4 a 4 1
GBP BUY SELL BUY SELL 2 2 a 3
CHF BUY SELL SELL SELL 1 3 -2 4
JPY BUY SELL BUY BUY 3 1 2 2
Buy/Sell bardzo wysoki szum bardzo waski TF; bardzo szeraoki 5L
Buy/Sell wysaki szum waski TP, szeroki 5L

Buy/Sell silny trend wiski 5L szeroki TP
m bardzo silny trend bardzo waski 5L, bardzo szeroki TP

Raport przygotowuje

Jacek Maliszewski
Gtéwny Ekonomista Alpha Financial Services
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Eur/Usd - szansa na korekte wzrostowq w kierunku 1,40

Ponownie zaczne od sygnatdow ptynacych z
WAT. Na parze Eur/Usd w krétkim terminie
(Swiece dzienne) wzmacnia sie sita trendu
rosngcego. A to oznacza, iz po zajeciu diugiej
pozycji (kazdy ma swoje wiasne metody
timingu) warto chroni¢ sie waskimi zleceniami
STOP. Nominat transakcji moze wobec tego
by¢ nieci wiekszy niz poprzednio.

Jeszcze silniejszy trend rosngcy (bez szumu)
mamy na parze Eur/Gbp. Na tych dwdch
parach mozemy wiec zagrac¢ z trendem.

Natomiast takie pary, jak: Eur/Jpy, Gbp/Usd,
Usd/Chf oraz Chd/Jpy nadajq sie teraz do
~Skubania”. Wystepuje tam bowiem silny
szum.

A teraz przejdzmy do szczegolowej
analizy najwazniejszej pary jaka jest
Euro-Dolar.

Od ponad tygodnia rynek konsoliduje sie w
waskim przedziale 1,3450-1,3700. MACD
dzienne wskazuje na trend rosnacy. A to
oznacza, iz bezpieczniej jest teraz gra¢ diugie
pozycje. Gdyby doszto do wybicia powyzej
poziomu 1,3700, to wysoce prawdopodobny
bytby dalszy wzrost w kierunku 1,4000.

Wykres $wiec tygodniowych wskazuje na
mocne wyprzedanie rynku, co moze zachecic
$rednio i dtugoterminowych graczy do
realizacji zyskéw zleceniami STOP kupuj.

Powinnismy wiec by¢ przygotowani na
pojawienie sie mocnej korekty wzrostowej.
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W poprzednich raportach wspomniatem, iz: ,Na wykresie Swiec kwartalnych zaznaczytem dwa
podobne okresy pod wzgledem ksztattu fal. Gdyby podobienstwo miato zadziataé, czekatby nas
dalszy proces osfabiania Dolara wzgledem Euro az do osiggniecia poziomu 1,65-1,75. Oczywiscie
pod warunkiem, iz teraz w ramach trwajacej korekty spadkowej, kurs Eur/Usd nie spadnie ponizej
1,38.”. Jak wiemy, kurs spadf ponizej 1,38, co nakazuje nam zachowad wiekszg ostroznosc.
Scenariusz zwigzany z pojawieniem sie brakujacej fali wzrostowej w kierunku 1,65-1,70 nadal moze
sig zrealizowac. Ale aby do tego doszto, teraz Euro-Dolar musiatby rozpocza¢ systematyczny wzrost.
Sytuacja jest wiec bardzo niejasna w dtugim horyzoncie czasowym. Srednioterminowo zas mozemy
przyjac zatozenie, iz czeka nas korekcyjne odbicie w kierunku 1,40.
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Teraz spojrzmy na wykres indeksu S&P 500 -
amerykanskich.

czyli

drugiej

szeroki

potowie

rynek
Czwartkowy mocny wzrost

sesji

akdji

rozpoczety w

(po wczesniejszym

rownie silnych spadkach) sygnalizuje nam

zblizajacy sie moment przesilenia. Aby taki
sygnat sie potwierdzit, konieczne jest wybicie
powyzej ostatniego lokalnego szczytu
znajdujacego sie nieco powyzej 1110 pkt.
MACD dzienne zacheca do gry na wzrost.
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Na kolejnych dwéch wykresach zaznaczytem
podobienstwo dwdch okresdbw na rynku
amerykanskich akcji. Widzimy wykres Swiec
kwartalnych dla indeksu S&P 500. W latach
1963-1974 mieliSmy do czynienia z kilkoma
hossami i bessami tworzacymi tak zwany
tréojkg rozszerzajacy sie. Kolejne bessy
konczyty sie na nizszych poziomach, zas
kolejne hossy na poziomach coraz wyzszych.

Teraz jest spora szansa na powtdrzenie tego
scenariusza. Bessa zakoniczona w lutym 2009
dotarfa nizej niz bessa zakonczona w roku
2002 (poréwnanie do bessy z 1974 roku, ktoéra
zeszia nizej niz bessa z roku 1970). Szczyty
hossy z 2000 oraz z 2007 roku byty na tym
samym poziomie (poréwnanie do szczytu
hossy z 1972 roku ktéry byt wyzej niz szczyt

Pozostaje jednak kwestig otwartg, ktéry szczyt
i ktéory dotek z lat 1963-1974 jest
odpowiednikiem obecnie ksztattowanych
szczytow i dotkow. Ja przyjatem, iz dotek z
roku 1966 odpowiada matej korekcie
spadkowej z 1998 roku. Potem mata korekta
spadkowa z 1968 roku odpowiada korekcie z
1999 roku. Idac dalej szczyt z 1968 roku
odpowiada szczytowi hossy internetowej z
2000 roku. Dotek z 1970 roku odpowiada
dotkowi z 2002 roku. Szczyt hossy z 1973 roku
mozna przyréwnac¢ do szczytu z 2007 roku.
Dno bessy z 1974 roku to dno bessy z lutego
20009.

Obecny zas wzrost z poziomu 666 pkt jest tym
samym, co wzrost z poziomu 60 punktéw do

hossy z roku 1968 roku). 110 w latach 1974-1976. Czyli teraz
nalezatoby oczekiwa¢ najpierw zatrzymania
Jesli podobienstwo miatoby zadziataé, to teraz korekty = spadkowej, potem tagodnych
czekatby nas jeszcze 2 miesigce spadkéw (do wzrostow do konca 2010 roku, po czym
konca pierwszego kwartatu), po czym w wejscia w kilkuletni trend boczny.
drugim kwartale 2010 rynek powinien
rozpoczg¢ kolejng fale tagodnego wzrostu
trwajacego 3-4 kwartaty.
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Lata 1995-2013 ?
Koszyk/PIn — nadal konsolidacja 3,40-3,60
Diagnoza: dekoniunktury przektadajg sie na coraz
Wystarczyt lekki wzrost indekséw gietdowych mniejsze podskoki kursu Eur/PIn.
oraz wzrost kursu Eur/Usd na rynku

Swiatowym, by Ztoty pokazat swojg site.

W piatek po potudniu ustanowiony zostat nowy
dotek na wysokosci 3,9350 i sadze, ze nie jest
to jeszcze koniec fali umacniania Ztotego.

Teraz gdy od waznego poziomu 4,00
oddalilismy sie na ponad 6 groszy, coraz
trudniej bedzie powrdcic powyzej tego
poziomu. Musiataby pojawi¢ sie jaka$ bardzo
zta informacja albo W gospodarce
amerykanskiej, albo europejskiej.

Kapitatu spekulacyjnego (takiego
krétkoterminowego) w Polsce jest nadal
niewiele. Brak tego kapitatu jest widoczny po
zachowaniu sie naszej waluty. Mocne tgpniecia
na gietdach zagranicznych oraz okresy
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A to oznacza, iz za sitg Ztotego stojg inne sity -
nie zas$ agresywny kapitat spekulacyjny.

Sadze, iz przyczyng sity Ziotego sa
nastepujace czynniki:

1) naptyw dtugoterminowego kapitatu z
zagranicy lokujgcego sie w obligacjach

sprzedawanych przez MF na przetargach

2) ponownie odradzajacy sie naptyw kapitatu
od Polakéw pracujgcych za granicg (przekazy
pieniezne z zagranicy dla rodzin)

3) rosngce z kazdym miesigce unijne dotacje
dla beneficjentéow

Mozna jednak sie spodziewaé, ze zagraniczny
kapitat agresywnej spekulacji zawita do Polski.
Zawita wtedy, gdy na gietdach zacznie sie
nowa fala hossy (po zakonczeniu obecnej
srednioterminowej korekty spadkowej) or




gdy na rynku Eur/Usd zakoncza sie spadki i
zacznie korekcyjne odbicie w gore w kierunku
1,40.

O tym, ze kapitat taki zawita dowiemy sie raz
dwa. Wieksza obecnos$¢ agresywnego kapitatu
spekulacyjnego oznacza¢ bowiem bedzie
wzrost zmiennosci kursu Ztotego.

Oczami wyobrazni widze przyktadowo spadek
kursu Eur/PIn w okolice 3,80 a nastepnie
mocne wahania o 20 groszy to w gére to w dét
(czyli w zakresie 3,80-4,00).

Ministerstwo Finansdw witasnie poinformowato,
iz tegoroczny deficyt budzetowy moze okazac
sie mniejszy nawet o 20 mild PLN w stosunku
doi planu. A to oznacza, iz w ostatnim
kwartale 2010 przetargi obligacji
sprzedawanych przez MF moggq mie¢ mate
nominaty. Mniejsza sprzedaz obligacji, to
mniejszy naptyw kapitatu z zagranicy.

Ale to dopiero w czwartym kwartale. Czyli
dopiero korekta dywidendowa moze przyniesé

jakie$ mocniejsze ostabienie Ziotego. Teraz
raczej nalezy nastawic sie na to, iz Euro-Ztoty
na diuzej zadomowi sie pod poziomem 4,00.

Przejdzmy teraz do analizy technicznej.

Wykresy $wiec dziennych i tygodniowych
wskazujg na trend boczny. Lecz coraz
wiekszymi krokami zbliza sie wybicie dotem z
potrocznej konsolidacji. Jesli kurs Koszyka
spadnie ponizej 3,40, a kurs Euro ponizej
3,95, rynek powinien nabra¢ nowego mocnego
impulsu na umocnienie Ztotego. Gdyby do
tego doszio, to kolejne wsparcia mogace
powstrzymacé¢ spadek kursu Koszyka (Euro)
znajdujq sie na wysokosci 3,37 (3,90), potem
na 3,31 (3,81).

Warto jeszcze zwrdci¢ uwage na dwie
wczesniejsze podobne konsolidacje na
Koszyku. Pierwsza miata miejsce w 2007 roku.
Druga konsolidacja budowata sie na przetomie
2007/2008 roku. Obecna konsolidacja jest
bardzo podobna do tych dwéch poprzednich.
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Ponizej przedstawitem prognozy dla rynku
Euro-Ztoty oraz Dolar-Zioty.

Zamiast na prognozy punktowe, sugeruje
zwracaC baczniejsza uwage na prognozy
przedziatowe i okreslajace kierunek oraz
tendencje.

Trudno odgadngé, gdzie w przysztosci moze
znajdowac sie kurs waluty. Znacznie fatwiej
odgadna¢, gdzie taki kurs NIE POWINIEN sie
znajdowac. I wiasnie to stwierdzenie pomogto
mi na poczatku 2009 roku. Nie wiedziatem,
gdzie zawedruje kurs Eur/PIn. Za to bytem
niemal pewny, iz w tym miejscu (okolice 5
Ztotych za Euro) kurs nie powinien sie
utrzymac, i ze jest to tylko chwilowa aberracja
wywotana panikq ze strony eksporteréw

chcacych za wszelka cene odkupi¢ walute,
ktdrg wczesniej sprzedali na termin pod
postaciq transakcji forward Ilub transakcji
opcyjnych.

Idac dalej tym tropem. Uwazam, iz kurs Euro-
Ztoty nie powinien sie utrzymacé powyzej 4,00,
i jedynie kwestig czasu jest, bySmy na trwate
zeszli ponizej tego poziomu.

Spojrzmy teraz na ponizszg tabele, w ktérej
zapisatem oczekiwane przeze mnie poziomy
notowan kursu Ztotego w relacji do Euro oraz
do Dolara. Ponownie podkresle, iz o wiele
wiecej informacji odczytacie Panstwo z pozycji
»min w danym kwartale” oraz ,max w danym
kwartale”.

| 2010-03-31| 2010-06-30| 2010-08-30] 2010-12-31|

EURPLM prognoza na
astatni dzien kwartatu

3,90

3.80

3,70

3,40

min w danym keartale

3,80

3./l

3,580

3,30

maxw danym kwartale 4,20

4,10

3.80

3.85

LUSOPLM prognoza na
astatni dzien kwartatu

252

2,62

2,64

243

min w danym keartale

2,38

4,24

2,33

2,248

maxw danym kwartale 3,00

2,83

3.04

3.08
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Eur/PIn w roku 2010

SBD/\ //\\
| U

4,30

3,50
U

2,20
| kaevartat 2010 I kawvartat 2010 Il koweartat 2010 I lavartat 2010 -
Kurs biezacy {bid) 3.4570 3.9881 29259 | 27269 | 4.4559
Poziom Eur/Usd - 1.3630
constans
Poziom Eur/Ghp - ] ] . .
constans 08950 Koszyk Eur/PIn | Usd/PIn | Chf’PIn | Ghp/Pln
Poziom Usd/Chf - 1,0730
constans
Trzeci poziom oporu (bid) 3,5700 4,1184 3,0216 2.8160 46016
Eksport Drugi poziem oporu (bid) 3,3000 4,0377 | 29623 | 27608 | 45114
Pierwszy poziom oporu (hid) 3.4800 40146 | 29454 | 2,7450 | 4.4856
Pierwszy poziom wsparcia (bid) 3,3900 39108 | 28692 | 26740 | 4,369
Import Drugi poziom wsparcia {bid) 3.3700 38877 | 28523 | 2,6583 | 43438
Trzeci peziom wsparcia (bid) 3,3000 3,8069 2,793 2.,6030 4,2536

Oznaczenia poziomdow wsparc i oporow jako horyzont zabezpieczen:

Import:

Pierwszy poziom wsparcia - zabezpieczenie na 3 miesiace platnosci
Drugi poziom wsparcia - zabezpieczenie na 4 miesigce platnosci
Trzeci poziom wsparcia - zabezpieczenie na 6 miesiecy platnosci

Eksport:

Pierwszy poziom oporu - zabezpieczenie na 3 miesiace przychodow
Drugi poziom oporu - zabezpieczenie na 6 miesiecy przychoddéw
Trzeci poziom oporu - zabezpieczenie na 12 miesiecy przychoddiw
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Eur/Pln - w kierunku 3,85?

Zaskakujgca jest sita Zilotego. Nawet dla
takiego optymisty, jak  ja. Owszem
spodziewatem sie spadku Eur/PIn w kierunku
3,90, ale towarzyszy¢ temu miat wzrost pary
Eur/Usd. Tymczasem Euro-Dolar spada niemal
jak kamien, a Ztoty ... a Ztoty w tym czasie
wykazuje ogromna site.

Takie zachowanie rynku nakazuje nam
zachowaé¢ wielkg ostroznos¢. Albo jakas
:niewidzialna reka rynku” steruje
zachowaniem naszej waluty krajowej, albo
popyt na Ztotego jest tak ogromny, iz nawet
bez kapitatu spekulacyjnego nasza waluta sie
umacnia.

Poki co sklaniam sie ku drugiej tezie — czyli ze
kapitatu spekulacyjnego (tego agresywnego)
jest w Polsce jak na lekarstwo. I dlatego
wszelkie korekty sg tak ptytkie i tagodne.

Ztoty umacnia sie pod ciezarem
naptywajgcego kapitat€ dtugoterminowego. A
to oznacza, ze w ten sposdb mozemy sie
zsuwa¢ w wolnym tempie. I dopdki nie pojawi
sie gwattowne strzasniecie rynku (objawiajace
sie panikg ze strony posiadaczy dtugich pozycji

EUR/PLM 11 (3897520,3984580, 393570,3.94670, -003670)

walutowych), dopdéty nie ma co liczy¢ na
mochiejsza korekte wzrostowa.

Ale czujnos¢ trzeba zachowaé. Gdyby bowiem
rynek w szybszym tempie zaczat spadaé w
kierunku 3,90, a nawet 3,85 (dolne
ograniczenie opadajacego kanatu), bedzie
rosta pokusa do realizacji zyskow ze strony
inwestoréw  krétkoterminowych. Jak juz
wskazatem inwestorow takich jest poki co
mato na naszym rynku. Ale z kazdym dniem
bedzie ich przybywac.

W chwili obecnej wzrost powyzej poziomu 4,00
wydaje sie bardzo mato prawdopodobny. A to
oznacza, iz eksporterzy ktérzy zwlekali z
zabezpieczaniem swoich przychodéw
eksportowych zaczng stopniowo czuc niepokdj
i dyskomfort. Rynek wie o tym, iz bardzo mato
eksporterow zabezpiecza swoje przychody.
Mozna wiec oczekiwal rozpoczecia gry przez

duzych uczestnikbw rynku - gdy na
wycisniecie eksporterow oraz innych
posiadaczy stratnych dtugich pozycji
walutowych. MACD dzienne i tygodniowe

zacheca do sprzedawania Euro i do dalszej gry
na umochienie Ztotego.
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EUR/PLMN 1:1 (3896270, 400550, 393570, 394670, -0032580)
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Usd/PIn — waska konsolidacja 2,88-2,98

Jak juz wspomniatem w poprzednich raportach
tygodniowych, sytuacja na rynku Dolar-Ztoty
jest dla mnie wielkg niewiadoma. Z jednej
strony mamy bowiem silng presje na
umochnienie Ziotego, z drugiej strony zas
mamy wyrazny sygnat spadku Eur/Usd w
srednim terminie (w krétkim terminie na
Eur/Usd catkiem prawdopodobny jest jednak
wzrost w kierunku 1,39-1,40 - patrz poczatek
raportu). E efekcie tego na wykresie Usd/PIn
pojawit sie interesujacy uktad podobny do
formacji odwréconej RGR (gtowy i ramion).
Gdyby formacja miata sie zrealizowac, to
powinnismy oczekiwac¢ wzrostu kursu Usd/PIn
w okolice 3,12.

Ale jesli wybicie powyzej 2,95 (linia szyi)
okaze sie by¢ jedynie putapkg, to réwnie
szybko kurs Usd/PIn moze zacza¢ spadaé¢ w
kierunku 2,75-2,80.

ALPHA FINANCIAL SERVICES Sp. z 0.0.
ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa

tel.: +48 022 661 74 12, fax: +48 022 661 74 20
www.alphafs.com.pl, afs@wgt.com.pl

Czlonek Rozliczajacy Warszawskiej Gieldy Towarowej S.A.

Mamy wiec sytuacje typu ,na dwoje babka
wrézyta”. Dlatego tez obecnie trwajgca waska
konsolidacja w zakresie 2,88-2,98 wydaje sie
by¢ czym$ najodpowiedniejszym. Dopiero
ewentualne wyjscie gérg lub dotem (w mojej
ocenie  wyjscie dotem nieco bardziej
prawdopodobne) z tej konsolidacji nada
kierunek dalszego ruchu w $rednim terminie.

Gdyby doszto do wyjscia gorg z konsolidacii,
to zgonie z AT powinniSmy wtedy dotrze¢ w
okolice 3,08 (10 groszy wzrostu, bo taka jest
szerokos$¢ konsolidacji). Gdyby za$ doszio do
wyjscia dotem z konsolidacji, to czekatby nas
spadek kursu w okolice 2,78. Poziom 2,78 co
ciekawe wynika z podzielnia kursu 3,90 przez
kurs 1,40.

Mozna wiec przyjac, iz na wysokosci 2,8800-
2,8850 rozegra sie wielka gra. Jesli wsparcie
peknie, to czeka nas zjazd do 2,78-2,80.
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Gbp/PIn - w kierunku 4,20

Od sierpnia 2009 kursu Funta poruszat sie w zakresie konsolidacji 4,50-4,80. Ale teraz
wilasnie doszto do wytamania dotem z tej konsolidacji. Funt traci na wartosci wzgledem
wiekszosci gtownych walut Swiatowych, co przekfada sie na stabos¢ Funta réwniez
wzgledem Ztotego. Jesli zawierzy¢ prawidtowosciom statystycznym, to teraz czekac nas
powinien spadek w kierunku 4,20 - czyli o 30 groszy liczac od dolnego ograniczenia

konsolidacji.

GBFPLM1:1 (4.49740,4 57 180,4 38830, 4.41930 ,-0.11150)
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Chf/PIn - konsolidacja 2,65-2,82

A

Tutaj nadal mamy do czynienia z pdzniejsze wybicie. Zaktadam, iz $ladem
konsolidacjq. Ale uwaga! Im dtuzej trwa Euro i Funta Frank wybije sie dotem i
konsolidacja, tym mocniejsze moze byc zejdziemy w kierunku 2,60.
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Wybrane gtowne pary walutowe

Euro-Funt Dwa tygodnie temu na wykresie swiec dziennych pojawit sie sygnat do
zajmowania dtugich pozycji (MACD dzienne wskazywato rynek byka, za$ oscylator zszedt
do strefy wyprzedania). Teraz powoli zblizamy sie w okolice 0,9050, gdzie czesc
inwestoréw moze zaczac realizowac zyski z diugich pozycji. Dlatego tez warto zachowacd
czujno$¢, gdyz korekta moze przyjs¢ dos¢ nagle. Ale poki co Funt traci nie tylko
wzgledem Euro, ale takze wzgledem wielu innych walut swiatowych. A to oznacza, iz po
ewentualnym wybiciu powyzej 0,9150 czekataby nas druga fala wzrostowa.
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Euro-Frank Tutaj sytuacja jest bardzo dziwna. MACD dzienne wskazuje na trend
rosnacy, zas oscylator zszedt do strefy wyprzedania. To klasyczny sygnat do zajmowania
dtugich pozycji. Ale pdki co rynek sie zsuwa. Kazdy czeka wiec, by nie wyprzedzié¢ rynku.
Jesli jednak w pewnym momencie rynek ruszy w goére, to moze to by¢ bardzo silny

impuls. Najlepiej wejs¢ w diugg pozycje zleceniem STOP kupuj.
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Euro-Yen MACD dzienne wskazuje na trend rosnacy, a oscylator zszedt do strefy
wyprzedania. I jest to pierwsza korekta spadkowa po zmianie kierunku trendu na
wzrostowy. Jest to klasyczny sygnat do zajmowania dtugich pozycji. Ale trzeba pamietac

o wstawieniu zlecen STOP tuz ponizej 119.

EURMPY 1:1 (120.630,121.630,120.490,121 260, #1.56001)
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Funt-Dolar spadlismy ponizej waznego wsparcia i wszystko wskazuje na to, iz czeka nas
zsuwanie sie w kierunku 1,44. Co ciekawe, gdyby Eur/Usd wzrést w tym czasie w okolice
1,40, to Euro-Funt bytby na poziomie 0,9720. Juz kiedy$ tam byliSmy (a nawet nieco
wyzej). To kolejny posredni sygnat zachecajacy do gre na wzrost Eur/Gbp i generalnie do

gry na stabego Funta.
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Funt-Yen Tutaj mamy potwierdzenie stabosci Funta. Wsparcie 140 pekto i powinniSmy
sie teraz zsung¢ w kierunku 125.
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Rynek ropy Rynek konsoliduje sie w strefie 75-79 Dolaréw za barytke. Warto zaczekac,
az wyjdziemy z tej konsolidacji i dopiero po takim wybiciu zaja¢ pozycje zgodng z
kierunkiem wybicia.

BREMNT OIL FUTURE (767900, 782400, 76.2700, 77.5200, +1.43000)
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Rynek miedzi. Tutaj wiasnie pojawit sie silny sygnat do gry na wzrost cenny miedzi.
MACD dzienne wskazuje na trend rosnacy, zas$ oscylator zszedt do strefy wyprzedania.
To klasyczny sygnat do zajmowania dtugich pozycji.
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Rynek ztota. Tutaj mamy dos¢ niejasng sytuacje. Przebite zostaty zaréwno linie trendu
spadkowego (czerwona przerywana) jak tez wzrostowego (przerywana niebieska).
teraz rynek porusza sie w obrebie tych dwdch rozchodzacych sie linii. Jesli dojdzie do
wybicia powyzej 1050 w gére, powinniSmy mie¢ nowg fale wzrostowg i atak na poprzedni
rekord ustanowiony na poczatku grudnia 2009.

GOLD SPOT (1,106 83,1 11788,1,10347,1,116.85, +10.7999)
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Podsumowanie

W nadchodzacych tygodniach spodziewam sie:

1. na rynku Eur/Usd rozpoczecia korekcyjnego odbicia w gére w kierunku 1,40.

2. rynek ropy naftowej — wzrost w kierunku 83.

3. rynek miedzi — wzrost w kierunku szczytoéw z poczatku 2010 roku,

4. rynek ztota - bardzo niejasna sytuacja

5. na rynku Euro-Zioty spadek w kierunku 3,90 i w razie przebicia tego wsparcia
przyspieszenie ruchu w dét w kierunku 3,75 z lokalnym zatrzymaniem w
okolicach 3,85.

Jacek Maliszewski
mail to: j.maliszewski@dmk-alpha.eu

Przedstawione, w dystrybuowanych raportach, poglady, oceny i wnioski sq wyrazem osobistych
pogladdw autora i nie majg charakteru rekomendacji do nabycia lub zbycia albo powstrzymania
sie od dokonania transakcji w odniesieniu do jakichkolwiek walut lub papieréw wartosciowych.
Poglady te jak i inne tresci raportéw nie stanowig "rekomendacji" lub "doradztwa" w rozumieniu
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Wytaczng odpowiedzialnos¢
za decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu lub z wykorzystaniem
wnioskow w nim zawartych, ponosi inwestor. Autor jest rowniez witascicielem majatkowych praw
autorskich do raportéw. W szczegdlnosci zabronione jest kopiowanie, przedrukowywanie,
udostepnianie osobom trzecim i rozpowszechnianie raportéw w catosci lub we fragmentach bez
zgody autora. Zgode takg mozna uzyskac po prostu piszac na adres dmk-alpha@wgt.com.pl
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ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa
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