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Podstawowe statystyki

Rynek Ztotego

MACD Stochastic | MACD | Stochastic
weekly weekly daily daily
Koszyk/FLN |BUY neutral BUY overbought
EUR/PLN SELL oversold BUY neutral
USD/PLN BUY neutral BUY overbought
GBP/PLN BUY neutral BUY overbought
CHF/PLN BUY neutral BUY overbought
JPY/PLN BUY neutral BUY overbought
Giéwne pary walutowe
MACD-daily EUR usp GBP CHF JPY BUY SELL | BILANS | Rank
EUR SELL SELL BUY SELL 1 3 -2 4
usD BUY BUY BUY SELL 3 1 2 2
GBP BUY SELL BUY SELL 2 2 a 3
CHF SELL SELL SELL a 4 -4 5
JPY LY LY BLY B LY 4 a 4 [
MACD-weekly EUR usp GBP CHF JPY BUY SELL | BILANS | Rank
EUR SELL SELL SELL a 4 -4 5
usD BUY BUY BUY BUY 4 a 4 1
GBP BUY SELL BUY SELL 2 2 a 3
CHF BUY SELL SELL SELL 1 3 -2 4
JPY BUY SELL BUY BUY 3 1 2 2
Buy/Sell 0/3 najmnig) wiarygodny sygnat - catkowity brak zgodnosci
Buy/Sell 1.2 mato wiarygodny sygnat

wiarygodny sygnat
najbardzie] wiarygodny sygnat - petna zgodnose

Buy/Sell 21
" Buysen [
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Eur/Usd - arcywazne wsparcie 1,3800!

Zanim omowie sytuacje na najwazniejszej
parze walutowej jaka jest Euro-Dolar, stéw
kilka na temat nowosci, jakie postanowitem
zamiesci¢ w obecnym raporcie tygodniowym.

Tak naprawde nie jest to zadna nowos¢, lecz
raczej odswiezenie narzedzi schowanych kilka
lat temu do lamusa.

Na pierwszej stronie raportu znajdujq sie
~podstawowe statystki” dla rynku Ztotego oraz
dla gtdwnych  par  walutowych (piec
najwazniejszych walut Swiatowych).

Jesli chodzi o pary ziotowe, to w tabeli podane
sq Wwylacznie dwa wskazniki: wskaznik
kierunku trendu dominujacego MACD oraz
wskaznik wykupienia/wyprzedania rynku.

Obydwa wskazniki nalezy interpretowac
LACZNIE. Troszke teorii na temat zasad

stosowania takiego dubletu  wskaznikéw
przedstawie w najblizszym raporcie
specjalnym.

Jesli za$ chodzi o gtéwne pary walutowe, to
tutaj oprocz przedstawienia kierunku trendu
dominujacego na kazdej parze, dodatem takze
wskazniki szumu mojego autorskiego pomystu
odnoszacego sie do Wielowymiarowej Analizy
Technicznej (WAT).

Materiaty edukacyjne na temat WAT mozna
znalez¢ w archiwalnych raportach specjalnych
(sprzed Kkilku lat). W najblizszym raporcie
specjalnym przypomne zasade dziatania WAT.

Teraz tylko skrotowo wskaze, iz najsilniejszy
trend mamy na parze Euro-Dolar dla sSwiec
tygodniowych oraz dla Frank-Yen dla s$wiec
dziennych. To pary, na ktorych warto
stosowac strategie podazania za trendem z
waskim stopem chroniagcym wypracowane
zyski.

Natomiast najstabsze trendy (najwiekszy
szum) mamy na parach Euro-Funt, Euro-
Frank, Funt-Dolar i Dolar-Yen dla wykresu
Swiec dziennych. Na tych parach warto
stosowac strategie czestej zmiany kierunku
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inwestycji z zabieraniem matych profitéw oraz
z zastosowaniem szerokich linii obrony.

Na temat przyjetych szerokosci take-profit
oraz odlegtosci linii obrony postaram sie
rowniez napisa¢ w najblizszym raporcie
specjalnym.

Tak wiec po kilku latach przerwy powracam do
publikowania WAT i sygnatow z tej analizy

ptynacych.

A teraz przejdzmy do najwazniejszej pary
Euro-Dolar.

Najpierw  spojrzmy na  wykres Swiec
tygodniowych, gdzie (liczac od stycznia 2009)
mieliSmy wyrazng pieciofalowg strukture
wzrostowg (wzrost-spadek-wzrost-spadek-
wzrpst). Po ustanowieniu szczytu w okolicach
1,51, rynek rozpoczat korekte spadkowgq, ktdra
najprawdopodobniej przyjmie charakter
spadkowej trojki  (spadek-wzrost-spadek).
Znawcy teorii Fal Eliota wiedzg, iz warunkiem
koniecznym, aby obecne spadki okazaty sie
jedynie korektg poprzedniej fali wzrostowej (a
nie poczatkiem nowego impulsu spadkowego)
jest to, aby kurs nie zszedt ponizej poziomu
1,38. Gdyby tak sie stato, czyli gdyby poziom
1,38 zostat przetamany, bytby to wyrazny
sygnat  do dtugoterminowych dalszych
spadkdéw Euro-Dolara.

Ale poki co rynek znajduje sie powyzej 1,38 i
dopdki tak jest, nalezy zakfadaé, iz obecnie
mamy do czynienia jedynie ze spadkami
korygujgcymi roczng fale wzrostowa.

Zakonczenia tej korekty nalezy upatrywacd
wiasnie nieco powyzej poziomu 1,38. Po
zakonczeniu catej tréjfazowej  struktury
spadkowej powinien przyjsc kolejny
diugoterminowy impuls wzrostowy z atakiem
na 1,60 wiacznie.

Nalezy jednak zachowac¢ wysoki stopien
ostroznosci przy zajmowaniu dtugich pozycji
Eur/Usd. Linie obrony w postaci zlecen STOP
kupionych  opcji  PUT

lub w  postaci
OBOWIAZKOWE!
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Na wykresie swiec kwartalnych zaznaczytem dwa podobne okresy pod wzgledem ksztattu fal. Gdyby
podobienstwo miato zadziata¢, czekatby nas dalszy proces ostabiania Dolara wzgledem Euro az do

osiggniecia poziomu 1,65-1,75. Oczywiscie pod warunkiem,

spadkowej, kurs Eur/Usd nie spadnie ponizej 1,38.

iz teraz w ramach trwajqcej korekty
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Teraz spojrzmy na wykres indeksu S&P 500 -
czyli szeroki rynek akcji amerykanskich. W
poprzednich raportach tygodniowych
wspomniatem, gdy na rynku trwata
konsolidacja w obszarze 1085-1115, iz: ,[...]
wiecej szans upatruje w zwyzce i wybiciu z
konsolidacji, co datoby nowy impuls do
wzrostu w kierunku 1145. I tutaj trzeba bedzie
zachowad ostroznosé, gdyz jest to pierwszy
poziom wynikajacy z wielkiej odwrdconej
formacji RGR, ktéra rysowatem od wielu
miesiecy w poprzednich raportach.”.

Dodatem wtedy jeszcze, iz: ,Przy tym
poziomie cze$¢ uczestnikdw rynku moze
zechcie¢ zrealizowac¢ zyski wywotujac w ten
sposob korekte spadkowq. Zasiegu wzrostu
wynikajacego z formacji RGR tak naprawde
nalezato upatrywaé w przedziale 1150-1250.
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Dolne ograniczenie przedzialu wynikato z
odtozenia od linii szyi wysokosci lewego
ramienia  formacji RGR. Zas  goérne
ograniczenie przedziatu wynikato z odtozenia
od linii szyi wysokosci gtowy formacji RGR.
Obydwie potencjalne linie zasiegu wzrostu
zaznaczytem poziomymi liniami przerywanymi.

Zakonczenie wzrostdow juz przy pierwszym
poziomie ograniczenia $wiadczy, iz inwestorzy
sq bardzo ostrozni i mato chciwi. Postanowili
zrealizowa¢ zyski juz przy pierwszym
mozliwym poziomie oporu.

Jak to moze wptywac na dalsze losy hossy?
Nie wiem... ale pamietajmy, iz hossy zawsze
konczg sie objawami chciwosci. Czyli to
jeszcze nie koniec hossy.

Teraz najblizsze wsparcie mogace zatrzymac
korekte spadkowg to okolice 1030.
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Na kolejnych dwéch wykresach zaznaczytem
podobienstwo dwdch okresdbw na rynku
amerykanskich akcji. Widzimy wykres Swiec
kwartalnych dla indeksu S&P 500. W latach
1963-1974 mieliSmy do czynienia z kilkoma
hossami i bessami tworzacymi tak zwany
tréojkg rozszerzajacy sie. Kolejne bessy
konczyty sie na nizszych poziomach, zas
kolejne hossy na poziomach coraz wyzszych.

Teraz jest spora szansa na powtdrzenie tego
scenariusza. Bessa zakoniczona w lutym 2009
dotarfa nizej niz bessa zakonczona w roku
2002 (poréwnanie do bessy z 1974 roku, ktoéra
zeszia nizej niz bessa z roku 1970). Szczyty
hossy z 2000 oraz z 2007 roku byty na tym
samym poziomie (poréwnanie do szczytu
hossy z 1972 roku ktéry byt wyzej niz szczyt

Pozostaje jednak kwestig otwartg, ktéry szczyt
i ktéory dotek z lat 1963-1974 jest
odpowiednikiem obecnie ksztattowanych
szczytow i dotkow. Ja przyjatem, iz dotek z
roku 1966 odpowiada matej korekcie
spadkowej z 1998 roku. Potem mata korekta
spadkowa z 1968 roku odpowiada korekcie z
1999 roku. Idac dalej szczyt z 1968 roku
odpowiada szczytowi hossy internetowej z
2000 roku. Dotek z 1970 roku odpowiada
dotkowi z 2002 roku. Szczyt hossy z 1973 roku
mozna przyréwnac¢ do szczytu z 2007 roku.
Dno bessy z 1974 roku to dno bessy z lutego
20009.

Obecny zas wzrost z poziomu 666 pkt jest tym
samym, co wzrost z poziomu 60 punktéw do

hossy z roku 1968 roku). 110 w latach 1974-1976. Czyli teraz
nalezatoby oczekiwa¢ najpierw zatrzymania
Jesli podobienstwo miatoby zadziataé, to teraz korekty = spadkowej, potem tagodnych
czekatby nas jeszcze 2 miesigce spadkéw (do wzrostow do konca 2010 roku, po czym
konca pierwszego kwartatu), po czym w wejscia w kilkuletni trend boczny.
drugim kwartale 2010 rynek powinien
rozpoczg¢ kolejng fale tagodnego wzrostu
trwajacego 3-4 kwartaty.
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Koszyk/PlIln - Ztoty silny ze az strach
Diagnoza: obligacji sprzedawanych przez Ministerstwo

Ztoty silny, ze az strach. Nasza waluta krajowa
umacniata sie nawet w sytuacji gdy na
gietdach zagranicznych wyraznie taniaty akcje
oraz w sytuacji gdy Dolar wyraznie umacniat
sie do Euro. Rzecz niestychana.

Byto wiec wysoce prawdopodobne, iz w razie
zatrzymania spadkéw na gietdach oraz
zatrzymania spadku Euro-Dolara (zatrzymanie
spadku powyzej arcywaznego wsparcia 1,38).

I tak tez sie stato. W pierwszych godzinach
handlu w nowym miesigcu, przetamane zostato
wazne wsparcie 4,00 na Euro-Ztotym.

Podobnie jak od wielu miesiecy, nadal strong
sprzedajaca  waluty zagraniczne (czyli
kupujacq Ztotego) byty podmioty zagraniczne.

Zagraniczne banki oraz ich klienci kupuja
niemal kazdgq ilos¢ Ziotego by mdc
uczestniczy¢ w pdzniejszych przetargach
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Finansow oraz w planowanych mega-
prywatyzacjach spoétek, ktére trafig na parkiet
gietdy warszawskiej.

Strong kupujacq waluty zagraniczne zas (czyli
strong sprzedajacq Ztotego i grajaca na
ostabienie naszej waluty krajowej) byty polskie
instytucje. Polskie banki oraz ich klienci kazdy
spadek kursu Euro wykorzystywali do
kupowania waluty. Najprawdopodobniej nie
byli to jednak importerzy, lecz eksporterzy
kupujacy (czy tez odkupujacy, co na jedno
wychodzi) walute w celach spekulacyjnych (w
celach zrealizowania zyskow z posiadanych
transakcji zabezpieczajacych).

Wielu eksporteréow chciato tez zamkna¢ swoje
stare portfele Zle zawartych (jeszcze w roku
2008) transakcji opcyjnych. Popyt na walute
ze strony tej grupy przedsiebiorstw w jakims




stopniu przyczyniat sie dotrzymania kursu Wykresy $wiec dziennych i tygodniowych

Euro-Ztoty powyzej poziomu 4,00. wskazuja na trend boczny. Lecz coraz
wiekszymi krokami zbliza sie wybicie dotem z
Teraz gdy praktycznie juz wszystkie stare potrocznej konsolidacji. Jesli kurs Koszyka
portfele opcji zostaty pozamykane, znika nawis spadnie ponizej 3,37, a kurs Euro ponizej
popytowy na walute ze strony tej grupy 4,00, rynek powinien nabra¢ nowego mocnego
przedsiebiorcow. A to oznacza, iz kapitat impulsu na umocnienie Ztotego. Gdyby do
spekulacyjny bedzie mdgt tatwiej spekulowad tego doszio, to kolejne wsparcia mogace
na dalszg zwyzke kursu Ztotego. powstrzymaé spadek kursu Koszyka (Euro)
znajdujq sie na wysokosci 3,37 (3,90), potem
Dlatego tez spodziewam sie, iz w krotkim na 3,31 (3,81).
czasie kurs Euro powinien spas¢ w okolice
3,90 (a moze nawet nieco nizej), zas kurs Warto jeszcze zwrdci¢ uwage na dwie
Dolara w okolice 2,70. wczesniejsze podobne konsolidacje na

Koszyku. Pierwsza miata miejsce w 2007 roku.

Druga konsolidacja budowata sie na przetomie
Przejdzmy teraz do analizy technicznej. 2007/2008 roku. Obecna konsolidacja jest

bardzo podobna do tych dwéch poprzednich.
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Konsolidacja 2007 /2008 Konsolidacja 2009/2010
Ponizej przedstawitem prognozy dla rynku przedziatowe i okres$lajace kierunek oraz
Euro-Ztoty oraz Dolar-Ztoty. tendencje.
Zamiast na prognozy punktowe, sugeruje Trudno odgadna¢, gdzie w przysziosci moz
zwraca¢ baczniejsza uwage na prognozy znajdowac sie kurs waluty. Znacznie fatwi€]
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odgadngé, gdzie taki kurs NIE POWINIEN sie
znajdowad. I wtasnie to stwierdzenie pomogto
mi na poczatku 2009 roku. Nie wiedziatem,
gdzie zawedruje kurs Eur/PIn. Za to bytem
niemal pewny, iz w tym miejscu (okolice 5
Ztotych za Euro) kurs nie powinien sie
utrzymaé, i ze jest to tylko chwilowa aberracja
wywotana panikg ze strony eksporteréw
chcacych za wszelka cene odkupi¢ walute,
ktdrg wczesniej sprzedali na termin pod
postaciq transakcji forward Ilub transakcji
opcyjnych.

Idac dalej tym tropem. Uwazam, iz kurs Euro-
Ztoty nie powinien sie utrzymacé powyzej 4,00,
i jedynie kwestig czasu jest, bySmy na trwate
zeszli ponizej tego poziomu.

Spojrzmy teraz na ponizszg tabele, w ktérej
zapisatem oczekiwane przeze mnie poziomy
notowan kursu Ztotego w relacji do Euro oraz
do Dolara. Ponownie podkresle, iz o wiele
wiecej informacji odczytacie Panstwo z pozycji
»min w danym kwartale” oraz ,max w danym
kwartale”.

| 2010-03-31| 2010-06-30| 2010-09-30] 2010-12-31|

EURPLM prognoza na

ostatni dzier) kwartatu 3.80 3.80 3./0 340
minw damym kwartale 3,580 3,70 3.50 3,30
masx w danym keartale 4,20 4.10 2,80 4,84

LSDOPLM prognoza na

ostatni dzier) kwartatu 2,52 2.82 2,84 243
minw damym kwartale 2,38 2,24 2,34 2,28
masx w danym keartale 4,00 2,83 3,04 4,08

Eur/PIn w roku 2010
4 30
3,90 /\\//_\\
3,50 \J
3,20
| kowyartat 2010 Il boweartat 2010 Il bowiartat 2010 I kwrartat 2010 ]
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Kurs biezacy {bid) 34715 4,0331 29099 | 2,743% | 46518
Poziom Eur/Usd - 1.3860
constans
Poziom Eur/Ghp - ] ] ; .
constans 0,8670 Koszyk Eur/PIn | Usd/PIn | ChfPIn | Ghp/Pln
Poziom Usd/Chf - 1,0605
constans
Trzeci poziom oporu (bid) 3,6300 42173 3,0427 2.,8692 4,8642
Eksport Drugi poziem oporu (bid) 3,3800 4,1592 30008 | 2,829 | 4,7972
Pierwszy poziom oporu (hid) 3.5200 4,0895 | 29505 | 2,7822 | 4.7168
Pierwszy poziom wsparcia (bid) 3.4500 4,0081 28919 | 2,7269 | 4.6230
Import Drugi poziem wsparcia (bid) 3,3900 39384 | 28416 | 2,679 | 45426
Trzeci poziom wsparcia (bid) 3,3700 39152 | 28248 | 26637 | 45158

Oznaczenia poziomow wsparc i oporow jako horyzont zabezpieczen:

Import:

Pierwszy poziom wsparcia - zabezpieczenie na 1 miesiac platnosci
Drugi poziom wsparcia - zabezpieczenie na 3 miesigce platnosci
Trzeci poziom wsparcia - zabezpieczenie na 6 miesiecy platnosci

Eksport:

Pierwszy poziom oporu - zabezpieczenie na 6 miesiecy przychodow
Drugi poziom oporu - zabezpieczenie na 12 miesiecy przychodow
Trzeci poziom oporu - zabezpieczenie na 18 miesiecy przychoddiw

Eur/Pln - nadal konsolidacja 4,00-4,30

WybiliSmy sie dotem z konsolidacji 4,00-4,30. ktérej szczyty znajdujq sie na wysokosci 4,10,

A to oznacza, iz potencjalny spadek kursu za$ linia szyi przedzielajagca dwa szczyty

Euro-Ztoty moze siegngé¢ nawet poziomu 3,70. znajduje sie na wysokosci 4,00.

To raczej w nieco dtuzszym horyzoncie czasu,

raczej w okolicach przetomu wiosny i lata Odktadajac wysokosé szczytow w dét ponizej

2010. linii szyi mozna wyznaczy¢ potencjalny zasieg
spadku na 3,90. UWAGA! Ponizsze wykresy

Natomiast w krétszym horyzoncie czasu (do nie zawierajg notowan z poniedziatku 1 lutego.

konca Iutego?) powinna realizowac sie
mniejsza formacja podwdjnego szczytu, w
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Usd/PIn - nadal konsolidacja 2,70-2,95

Tutaj widzimy nieco inny typ konsolidacji,
konsolidacje w ksztatcie rozszerzajgqcego sie
tréjkata. Przy czym gdérne ograniczenie
konsolidacji jest poziome na wysokosci 2,95,
zas dolne ograniczenie systematycznie sig
obniza. Swiadczy to o wiekszej determinacji ze
strony sprzedajacych Dolara.

Ostatni podskok w okolice 2,95 byt CZWARTA
okazjg do tego, by zabezpieczyé swoje plany
finansowe  (budzetowe) na rok 2010
korytarzem z daszkiem. Przypomne moze, iz
dot tego korytarza to 2,70 (kupione opcje
PUT), Goa korytarza to 3,10 (wystawione
opcje CALL) i dodatkowo ubezpieczone to
wszystko daszkiem 3,30 (kupione opcje CALL).

Jestem przekonany, iz wiekszos¢ eksporteréw
nawet jesli przegapito trzy wczesniejsze
okazje, to teraz z okazji numer 4 skorzystali.

Teraz ze spokojem bedzie mozna realizowac
swoje plany finansowe w roku 2010 wiedzac,
iz w najgorszym razie Dolary bedq zamieniane
na Ztote po kursie 2,70. Zas$ w razie wzrostu
kursu Usd/PIn gérny poziom kursu wymiany
jest NIEOGRANICZONY. Szczegdétowo na ten
temat napisatem w kilku ostatnich raportach
specjalnych.

Co teraz? Teraz czekamy ze spokojem na
rozwdéj wydarzen.

Jesli kurs Dolara spadnie w okolice 2,70
(czego sie spodziewam w ciggu kilku tygodni),
to wtedy importerzy beda mieli okazje do tego
by zabezpieczy¢ pierwsze potrocze 2010
kupionymi opcjami CALL 2,50. Powinny one
wtedy kosztowal nie wiecej niz 30 groszy.
Szerzej na ten temat napisze w raporcie
specjalnym.
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Gbp/PIn - konsolidacja 4,50-4,80

Nadal poruszamy sie w obrebie konsolidacji 4,50-4,80. Bedzie tak do czasu, az Euro-
Ztoty okresli kierunek wybicia (ale raczej bedzie to wyjscie dotem). Na Swiecie Funt traci
na wartosci i raczej nie predko wrdci do task inwestoréw. A to oznacza, iz spadek ponizej
4,00 w tym roku staje sie coraz bardziej prawdopodobny.
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Chf/PIn - konsolidacja 2,67-2,85
Tutaj mamy do czynienia z rdéwnie prawdopodobny jest spadek w kierunku

szerokg konsolidacjg jak na wczesniej
opisywanych parach. Teraz wysoce

czyli do 2,66.
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Wybrane gtowne pary walutowe

Euro-AUD Tym razem postanowitem zwroci¢ uwage na egzotyczne dla nas Polakdéw (ale
tylko dla nas) pary walutowe. Spéjrzmy na pare Euro-Dolar Australijski. Po pierwsze
widzimy wyraznie, iz kurs AUD wrdcit do poziomu sprzed kryzysu wywotanego upadkiem
Lehman Brothers. Ba! Kurs AUD spadt nawet w okolice wczesniejszego dotka
ustanowionego w 2007 roku, czyli jeszcze przed upadkiem brytyjskiego banku Northern
Rock. Teraz kurs waluty z antypodéw dotart do waznego wsparcia.

Drugim ciekawym spostrzezeniem jest to, iz AUD wyprzedza Ztotego w marszu ku
umocnieniu o 8-9 miesiecy. Czyli dzi$ Euro-Zioty jest na takim samym poziomie, co
Euro-Aud byt w marcu-kwietniu 2009. Jesli tak, to przed Ztotym jeszcze 8-9 miesiecy
wzrostow.
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Dolar-Real O ile para EUR/AUD podpowiada nam, iz przez najblizsze miesigqce Ztoty
powinien by¢ silny, o tyle druga para - Dolar w relacji do brazylijskiego Reala nakazuje
nam zachowac ostroznosé. Real wyprzedza Ztotego w marcu ku umocnieniu o jakies 5-6
miesiecy. Czyli obecnie Ztoty jest na poziomie na jakim Real byt czerwcu-lipcu 2009.
Wiasnie widzimy, iz Real zaczat mocng korekte ostaniajacq te walute. To efekt
realizowania zyskow, jakze poteznych zyskéw. Poziom 1,70 Usd/Brl jest bowiem
odpowiednikiem poziomu 2,20 dla Usd/PIn. Gdyby wiec Dolar spadt w Polsce w okolice
2,20 nalezy pamietaé, iz zagranica zechce realizowac zyski. Pamietajmy o tym, gdyby
pojawita sie euforia w wakacje lub pod koniec 2010 roku, aby mie¢ swiadomos¢, iz
zagraniczni inwestorzy bedg swoich pieniedzy bardzo pilnowaé. Ale pdki co do czerwca-
lipca raczej Ztoty powinien by¢ silny z lokalnymi korektami.

E USDVBRL 1-1 (183780, 1.80460, 1 82680, 1 89210, +) 06310) 3
265 3 00% E 2685
25D E 260
255 £ 285
250 3 £ za0
245 3 - 245
240 | e 240
235 ZE3E% --ommmoee- |‘J,1_Iﬂ]'rﬁ|, """"""""""""""""""""""""""""""""""""" e 235
230 3 ! e o2
225 3 T';]II £ 225
220 A 38.2% -------mo ARt ﬁﬂ """""""""""""""""""""""""""""""""""" E 2
215 E 245
2.1'3_5 SO0% -=========-Hol oo e e e B - m s - e e e e e e e e e e e e mmm e ————— E 240
205 E 205
755 3 B8 -mmmmmoeflemn oo 1.5*:% ---------------------------------------------------- = o
100 + i E 100
185 3 hq,|:|l:| I £ 125
150 3 oy, o 120
1753 1oy f 'I.]_n wll E 175
HEE =, = e
150 3 't:-u_ﬂn e 10
155 3 1000% E 155
150 E 18
N RN N A L LIS NN Bkt NG|
o0 E 15
?3_: Y E 10
60 ; v 05
g0 |} ) SR
an [t . & £ : oo
e JA P SO | : E 05
m_:; W Ay \74:‘«“"“" \_/ \\J E 10

e T 0l Ja Js lo Wl Jzood Tmla MDD Jalslo Wio Jzotb e Tl b Jalslo In

Rynek ropy Tutaj mamy trend rosnacy z czestymi gtebokimi korektami spadkowymi. To
bardzo zdrowy trend. Korekty czyszcza chciwcéw i strachwilwcédw, podczas tego
czyszczenia dtugie pozycje przejmujg silne rece. Najblizsze wsparcie to okolice 71
Dolaréw za barytke.
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BREMNT OIL FUTURE (72 0200, ¥3.2200,71.0000, 71.1800, -1.14000)
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Rynek miedzi. Tutaj widzimy bardzo silny trend rosnacy. Obecnie trwa korekta
spadkowa wywotana realizacjg zyskow, jakze poteznych zyskéw z dtugich pozyciji.

COPPER FUTURE (332.920,3359.780,303.100,304.150 ,-29}800]
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Rynek ztota. Sytuacja podobna jak na indeksie S&P 500 taka sama formacja
odwrdconej Gtowy z Ramionami. Pierwszy poziom wynikajacy z tej formacji zostat juz
osiggniety (1200 Dolaréow za uncje analogiczny poziom 1150 na S&P500) i z tego

poziomu zaczeta sie korekta spadkowa. Korekta zakonczyla sie na linii trendu
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wzrostowego nieznacznie naruszajgc te ukosna wznoszgca sie linie. Ostroznosci nigdy za
wiele. Linie obrony dtugich pozycji ustawitbym nieco ponizej 1050.

GOLD SPOT (1,082 65,1 103,38, 1073258, 1080.05,-12.2500)
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Podsumowanie

W nadchodzacych tygodniach spodziewam sie:

1. na rynku Eur/Usd zakonczenia spadkow powyzej 1,38 i korekcyjnego odbicia w goére w
kierunku 1,42.

2. rynek ropy naftowej - zakonczenia spadkéw powyzej 71 i powolnego odbicia w gore w

kierunku 75.

rynek miedzi — zakonczenia spadkéw i spokojnego powrotu do trendu rosnacego,

rynek ztota - zakonczenia spadkow powyzej 1050 i stopniowego odbicia w gére w kierunku

1150,

5. na rynku Euro-Zioty spadek w kierunku 4,00 i w razie przebicia tego wsparcia
przy$pieszenie ruchu w dét w kierunku 3,75 z lokalnym zatrzymaniem w
okolicach 3,85-3,95.

s w

Jacek Maliszewski
mail to: j.maliszewski@alphafs.com.pl

Przedstawione, w dystrybuowanych raportach, poglady, oceny i wnioski sq wyrazem osobistych pogladéw autora i nie
maja charakteru rekomendacji do nabycia lub zbycia albo powstrzymania sie od dokonania transakcji w odniesieniu do
jakichkolwiek walut lub papieréw wartosciowych. Poglady te jak i inne tresci raportéw nie stanowig "rekomendacji" lub
"doradztwa" w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Wyigczng
odpowiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu lub z wykorzystaniem wnioskéw
W nim zawartych, ponosi inwestor. Autor jest réwniez wilascicielem majatkowych praw autorskich do raportow. W
szczeg6lnosci zabronione jest kopiowanie, przedrukowywanie, udostepnianie osobom trzecim i rozpowszechnianie
raportow w catosci lub we fragmentach bez zgody autora. Zgode taka mozna uzyskaé po prostu piszac na adres

afs@wgt.com.pl

ALPHA FINANCIAL SERVICES Sp. z 0.0.
ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa

tel.: +48 022 661 74 12, fax: +48 022 661 74 20
www.alphafs.com.pl, afs@wgt.com.pl

Czlonek Rozliczajacy Warszawskiej Gieldy Towarowej S.A.




