Tygodniowy raport analizy technicznej

2009-12-26
Spis tresci Wydarzenia minionego tygodnia
USA:
EUR/USD 2 v' dynamika PKB za 3Q 2009, 2,2% y/y
Koszyk PLN 4 Japonia:
v" bilans handlu zagranicznego za listopad,
EUR/PLN 8 373,9 mid JPY
v' stopa bezrobocia za listopad, 5,2%
USD/PLN 10 v listopadowa dynamika inflacji CPI
GBP/PLN 15 -1,9% y/y
CHF/PLN 16 Szwajcaria:
v' listopadowy bilans handlowy, 2,14 mld
JPY/PLN 17 CHF
Wybrane pary walutowe 18 Wielka Brytania:
. v' ostateczny odczyt dynamiki PKB w za 3Q
W nastepnym tygodniu 23 2009, -5,1% y/y
Wegry:
v'  listopadowa dynamika inflacji PPI, -5,6%
y/y
KRAJ % CPI Bezrobocie PKB Polsk
olska:
UsA 0,25 1,80 10,00 2,20 v listopadowa dynamika Core CPI, 2,8%
Euroland 1,00 0,50 9,80 -4,10 v/y
Anglia 0,50 1,90 7,10 -5,10 v' stopa bezrobocia za listopad, 11,4%
Japonia 0,10 -1,90 5,20 4,80 v' listopadowa sprzedaz detaliczna, 6,3%
Szwajcaria 0,25 0,00 4,10 -1,30 . yly o
Kanada 025 1,00 8,50 3,40 decyzja w sprawie s_top procentowych w
) Polsce, stopy bez zmia
Australla S el 500 05 v listopadowa produkcja przemystowa
Nowa Zelandia 2,50 1,70 6,50 -1,30 9,8% y/y wobec -1,3% y/y
Polska 3,50 3,30 11,40 1,70
Czechy 1,00  -0,20 8,60 -4,10
Stowacja 1,00 0,40 11,40 -4,80
Wegry 6,25 5,20 10,40 -7,90

Raport przygotowuje
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Eur/Usd - korekcyjne odbicie w kierunku 1,467?

W ciggu ostatnich trzech tygodni przetamane
zostaty trzy kolejne wazne wsparcia: 1,4800;

1,4600 oraz 1,4450. Inwestorzy
krotkoterminowi realizowali zyski po
przetamaniu pierwszego wsparcia

znajdujacego sie na wysokosci 1,4800.
Inwestorzy o nieco dtuzszym horyzoncie
inwestycyjnym uciekali w kierunku Dolara po
przetamaniu poziomu 1,4600, zas$ inwestorzy
Srednioterminowi uciekali po przebiciu 1,4450.

Dla tej grupy uczestnikdow rynku pojawit sie
bowiem sygnat do zmiany kierunku trendu
$rednioterminowego.

Jak teraz mogq sie  potoczy¢  losy
najwazniejszej pary walutowej? Sadze, iz po
korekcyjnym odbiciu w gore w kierunku
1,4600 jako fala ,b” (tuz pod tym poziomem
znajduje sie pierwsze zniesienie Fibonacciego),
rynek wykona trzecig fale ,c” ktéra moze
sprowadzi¢ kurs Euro-Dolara nawet w okolice
1,3800.

Pamieta¢ jednak nalezy, iz obecny spadek
moze okazal sie putapka zwigzang z checig
realizacji pokaznych zyskéw przed korncem
roku. Dlatego tez nalezy bardzo ostroznie
podchodzi¢ teraz do wszelkiego rodzaju
prognoz. Dopiero pierwsze dwa-trzy tygodnie
nowego roku tak naprawde pokaza nam
prawdziwy obraz rynku.

Sygnaty ptynace z rynku surowcéw (ropa,
miedz i ztoto wyraznie w gére) kidcg sie z
sygnatami ptynacymi z AT Euro-Dolara.

W takich sytuacjach, gdy nie wiem co sie
dzieje, wole sta¢ z boku i nie uczestniczy¢ w
bijatyce wielkich. A to wilasnie wielcy graja
teraz miedzy sobg i jeden drugiego prdébuje
ogra¢. Poczekajmy wiec nieco dluzej na
wyklarowanie sie sytuaciji.

W dlugim terminie nadal wieksze szanse
upatruje za osfabieniem Dolara patrz wykres
swiec kwartalnych.
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Na wykresie swiec kwartalnych zaznaczytem dwa podobne okresy pod wzgledem ksztattu fal. Gdyby
podobienstwo miato zadziataé, czekatby nas dalszy proces ostabiania Dolara wzgledem Euro az do
osiggniecia poziomu 1,65-1,75.
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Teraz spojrzmy na wykres indeksu S&P 500 -
czyli szeroki rynek akcji amerykanskich. W
poprzednim raporcie tygodniowych
wspomniatem, iz: ,Zbliza sie okres Swietego
Mikofaja. A to zwykle sprawia, iz na rynkach
finansowych pojawia sie rajd ochrzczony
imieniem tego Swietego. Dlatego tez wiecej
szans upatruje w zwyzce i wybiciu z tej
konsolidacji, co datoby nowy impuls do
wzrostu w kierunku 1145. I tutaj trzeba bedzie
zachowac ostroznos$¢, gdyz jest to pierwszy
poziom wynikajacy z wielkiej odwroconej
formacji RGR, ktérg rysowatem od wielu
miesiecy w poprzednich raportach.”.
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1150 ]

SEFSO0 (1,120059, 1 12648, 112059, 1 12642, +520001)

Dodatem wtedy jeszcze, iz: ,Przy tym
poziomie cze$¢ uczestnikdw rynku moze
zechcie¢ zrealizowac¢ zyski wywotujac w ten
sposob korekte spadkowg. Ale .. gdyby euforia
i szat zakupdw przetamata zlecenia sprzedazy
ze strony tych, ktérzy zadowolg sie zyskami,
wtedy ruch w gére moze ulec wydtuzenia az
do 1250 - «czyli do drugiego poziomu
wynikajgcego z formacji RGR.".

Tuz przed Swietami Bozego Narodzenia rynek
wybit sie w gore ze wspomnianej konsolidacji.
Zasieg wybicia to okolcie 1155 - patrz
pionowa fioletowa linia.
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Na kolejnych dwdch wykresach zaznaczytem
podobienstwo dwdch okresébw na rynku
amerykanskich akcji. Widzimy wykres S$wiec
kwartalnych dla indeksu S&P 500. W latach
1963-1974 mieliSmy do czynienia z kilkoma
hossami i bessami tworzacymi tak zwany
tréjkq rozszerzajacy sie. Kolejne bessy
konczyty sie na nizszych poziomach, za$s
kolejne hossy na poziomach coraz wyzszych.
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Teraz jest spora szansa na powtdrzenie tego
scenariusza. Bessa zakoniczona w lutym 2009
dotarfa nizej niz bessa zakonczona w roku
2002 (poréwnanie do bessy z 1974 roku, ktora
zeszia nizej niz bessa z roku 1970). Szczyty
hossy z 2000 oraz z 2007 roku byty na tym
samym poziomie (poréwnanie do szczytu




hossy z 1972 roku ktéry byt wyzej niz szczyt
hossy z roku 1968 roku).

Jesli podobienstwo miatoby zadziataé, to teraz
czekatby nas jeszcze 2 miesigce wzrostow, po
czym w pierwszym kwartale 2010 rynek
powinien wejs¢ w faze tagodnej korekty
spadkowej trwajgcej jeden kwartat. Ale po tej
korekcie znowu moglibySmy ruszy¢ w goére -
przez cztery kolejne kwartaty.

Pozostaje jednak kwestig otwartg, ktéry szczyt
i ktéory dotek z lat 1963-1974 jest
odpowiednikiem obecnie ksztattowanych
szczytdw i dotkdéw. Ja przyjatem, iz dotek z
roku 1966 odpowiada matej korekcie
spadkowej z 1998 roku. Potem mata korekta
spadkowa z 1968 roku odpowiada korekcie z

odpowiada szczytowi hossy internetowej z
2000 roku. Dotek z 1970 roku odpowiada
dotkowi z 2002 roku. Szczyt hossy z 1973 roku
mozna przyréwnaé¢ do szczytu z 2007 roku.
Dno bessy z 1974 roku to dno bessy z lutego
20009.

Obecny zas$ wzrost z poziomu 666 pkt jest tym
samym, co wzrost z poziomu 60 punktéw do
110 w latach 1974-1976. Czyli teraz
nalezatoby oczekiwa¢ zatrzymania wzrostéow
lada miesigc i kilku lat trendu bocznego.

No wiasnie i tutaj koliduje to z moim
wewnetrznym przeswiadczeniem, iz obecna
fala wzrostowa dotrze wyzej niz
proporcjonalne 1100 punktéw. I poki co
realizuje sie wiasnie to co podpowiada mi méj

1999 roku. Idac dalej szczyt z 1968 roku »N0s”.
7] SEPS00 (1057 080, 1104.360, 1000 480, 1079 600, +22 52000 N
130 130
12]—_ C 120
110 + 110
100 EF TI[F* [hlj*[:ﬁ'— 100
20 L T! - m
&0 DDE: - =
70 Dljﬂ'];l - 70
sn—%| - ]
50 - a0
SN - o/ L= i N AT AR T R =11 =7 RN =T Y NN AT T SN AN |
ST e s R £ 30000
/ o \ / ’ . E 25000
J I " . . =1-1T E
so—. /o A - K . 1 | E 22000
I+ . oE E- 15000
=T T = E- 0000
™ ||i'i||'I=!|!I!|!!!| ! | ! | - s
1oez |1osa |1oes  hoes [1oe7  [1ose |iesn [1evo hew lerz lors hova lors ' leme eer lore e

Lata 1963-1974

ALPHA FINANCIAL SERVICES Sp. z 0.0.
ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa

tel.: +48 022 661 74 12, fax: +48 022 661 74 20
www.alphafs.com.pl, afs@wgt.com.pl

Czlonek Rozliczajacy Warszawskiej Gieldy Towarowej S.A.




1700 - SEFS00 (105708, 1,126.48, 102018, 1,126 45, +50 4000) E 17oo
1600 ] - 4500
1500 - 4500
1400 - = 4400
1300 - 1=00
1200 - = 4zoo
1100 1100
1000 ] 1000
000 - oo
800 - oo
70 — oo
B0 - oo
500 - =00
400 - a0
. Bt s Beatisho s s Beatishi]
ggé f’d TeetTT N AT TR T T - 29000
7o/ ; o : : £ 10000
60 - - E
50~ . . . F 1400
40 : L ; f 3
20 HHHHEEET L T
. LI t T : ! I ! ! I ! ! T ! ! ! ! u LI 1T T 1T 1T foemooon
1005 108 [1907 |1 [1o0o booo |zo04 leoce’ booz lomoa boos' feoos |eo07 boos leoos’ bBow' laodd leoiz’ koqz
Lata 1994-2013 ?
Ponizej przedstawiam dwie alternatywne postawitem ponad rok temu i jak na razie
prognozy  kursu Eur/Usd -  prognozy wszystko przebiega zgodnie z tym
wynikajace z réwnosci fal widocznych na schematem.
wykresie kwartalnym. Ponizsze prognozy
Podobienstwo okreséw 1985-1993 i 2001-2009
Data Kurs Zmiana {cent} | Zmiana {cent} Kurs Data
grudzien 87 1,2400 1,.3700 grudzien 04
czerwiec 89 0,9600 -28 -21 1,1600 grudzier 05
grudzien 90 1.,3500 39 44 1., 5000 sierpien 03
crerwviec 91 1.,0600 -20 -37 71,2300 pazdziernik 05
wrzesien 92 1., 4000 34 34 15700 styczerd 10
wiZzesien 93 1,0900 -31 -31 12600 styczen 11
Prognoza
Alternatywne podobienstwo
Data Kurs Zmiana {cent} | Zmiana {cent} Kurs Data
grudzien 87 1.,2400 1.3700 grudzier 04
cZzerviec 599 09600 1, 1600 grudzien 05
grudziern 90 1,3500 1,36-1.24 160-1.37 1,6000 sierpier 08
czerwiec 91 1.,0600 11,2300 pazdziernik 05
wrzesien 92 1,4000 1.40-1.35 165-1 80 1.,6500 styczen 10
wrZesien 93 1.,0900 17,2300 styczen 11

Prognoza
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Koszyk/PIn —powroét do konsolidacji 3,45-3,63

Diagnoza:

Interesujaco przebiegaty notowania na rynku
Ztotego  tuz  przed Swietami Bozego
Narodzenia. W mojej ocenie nadal strong

popytowa na walute zagraniczng s krajowi
uczestnicy rynku. Zas$ zagraniczni inwestorzy
W przewazajacej czesci kupujg Ztotego
wyprzedajac walute i zaspokajajac w ten
sposob potrzeby zakupowe polskich
podmiotéw. Kto kupuje walute? Zapewne
importerzy chcacy przed koncem roku poptacic
zalegte faktury. Ale roéwniez eksporterzy
ktdrym pozostaty jeszcze nie zrealizowane
stare transakcje zabezpieczajace (wystawione
opcje CALL). Wielu eksporteréw postanowito te
transakcje pozamykaé przed koncem roku,
aby w nowy rok 2010 wejs¢ z czystym
kontem. Czy jest to stuszne dziatanie, czy nie,
to juz inna sprawa. W kazdym razie kazda
taka transakcja odkupu wystawionych opcji
CALL podbija kurs Euro-Ztoty.

Warto jednak zwréci¢ uwage, na relatywnie
duzg site naszej waluty. Zwykle spadek kursu
Eur/Usd na rynku sSwiatowym przyczyniat sie
do znaczniejszej przeceny naszej waluty
krajowej. Tym razem spadkowi kursu Eur/Usd
towarzyszyta najpierw stabilizacja kursu
Ztotego, a potem nawet widoczne byto
umochienie Ztotego.

Warto wiec zwrocic uwage, jak zacznie
zachowywac sie Zioty w ostatnich czterech
dniach starego roku. Euro-Dolar ma spore
szanse wykonac¢ chocby korekcyjny wzrost w

kierunku oporu 1,4600. To by mogto dodac sit
naszej walucie. Spadek w okolice 4,04 statby
sie bardzo realny.

I jeszcze jedno moje spostrzezenie. Ostatnia
fala wzrostowa na Euro-Ztotym byta sporym
zaskoczeniem nie tylko dla mnie. Takiego
odbicia spodziewatem sie dopiero w styczniu.
By¢ moze wiec ,niewidzialna reka rynku”
postanowita odwroci¢ kolejnos¢ fal spadkowej i
wzrostowej. Czyli by¢é moze oczekiwang przeze
mnie korekte styczniowa mielismy w grudniu,
za$ grudniowe umocnienie Ziotego moze
przyjs¢ w styczniu. Warto by¢ tego
swiadomym oraz by¢ na to przygotowanym.

W tle zupetnie niezauwazona pozostata
informacja o bardzo dobrej listopadowej
dynamice produkcji przemystowej w Polsce.

Przejdzmy teraz do analizy technicznej.

Wykresy $wiec dziennych i tygodniowych
wskazuja na trend boczny. Lecz witasnie
realizuje sie wybicie dotem z tej konsolidacji.
Do podobnego wybicia z konsolidacji doszio w
pigtek na wykresie Euro-Ztoty.

Warto jeszcze zwrdci¢ uwage na dwie
wczedniejsze  podobne  konsolidacje na
Koszyku. Pierwsza miata miejsce w 2007 roku.
Druga konsolidacja budowata sie na przetomie
2007/2008 roku. Obecna konsolidacja jest
bardzo podobna do tych dwéch poprzednich.
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Konsolidacja 2007/2008

Konsolidacja 2009

Ponizej przedstawitem prognozy dla rynku
Euro-Dolar, Euro-Zioty oraz wynikowg
prognoze Dolar-Ztoty.

Przyjatem dwie daty: 31 grudnia 2009 oraz 31
marca 2010. Przyjatem takze trzy scenariusze:
optymistyczny, umiarkowany oraz
pesymistyczny dla dwdch rynkéw Eur/Usd oraz
Eur/PIn.

Prognozy dla Usd/PIn sg wynikiem dzielenia
Eur/PIn przez Eur/Usd i znajdujq sie w Srodku
tabel.

Warto zwréci¢ uwage na rozpietos¢ prognozy
na marzec 2010 dla Usd/PIn. Minimum to 2,12

(przy  jednoczesnym zrealizowaniu sie
optymistycznej Sciezki dla Eur/Usd oraz
Eur/PIn). Maksimum zas to 3,19 (przy
jednoczesnym zrealizowaniu sie
pesymistycznej $ciezki dla Eur/Usd oraz
Eur/PIn).

Srodek tabeli - Usd/Pln 20091231 |

Prognoza Eur/Pln |

Optymistyczna - 3,70

Umiarkowana - 390 Pesymistyczna - 4,10

Optymistyczna - 1,60

Prognoza Eur/Usd Umiarkowana - 1,50

Fesymistyczna 1,40

2,31 244 2 b
247 2 B0 2,73
254 2,74 293

Srodek tabeli - Usd/Pln 2010-03.31 |

Prognoza Eur/Pln |

Optymistyczna - 350

Umiarkowana - 390 Pesyristyczna - 4 30

Optymistyczna - 1,65

Prognoza Eur/Usd Urmiarkowana - 1,50

Fesymistyczna 1,35

2,12 2,36 241
2,33 2 0 2487
259 2.85 3,19
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Kurs bieZacy {bid) 3,954 4,1882 | 29146 | 28079 | 46484
Poziom Eur/Usd - 1.4370
constans
Poziem Eur/Ghp - . ; . ;
constans 0.,9010 Koszyk Eur/PIn | Usd/PIn | Chf/PIn | Gbhp/Pln
Poziom Usd/Chf - 1.0380
constans
Trzeci poziom oporu (bid) 3,7200 4,3871 3,0529 259412 48691
Eksport Drugi poziem oporu (bid) 3,6300 4,2809 | 2,97T¥ 28700 | 47513
Pierwszy poziom oporu (hid) 3.5800 42220 | 29380 | 28305 | 4.6859
Pierwszy poziom wsparcia {bid) 3.4600 4,0804 | 2,839 | 2.7356 | 4.,5288
Import Drugi poziem wsparcia (bid) 3,3700 39743 | 2,7657 | 26644 | 44110
Trzeci poziom wsparcia (bid) 3,3000 38918 | 27082 | 2,609 4,31

Oznaczenia poziomow wsparc i oporow jako horyzont zabezpieczen:

Import:

Pierwszy poziom wsparcia - zabezpieczenie na 2 miesiace platnosci
Drugi poziom wsparcia - zabezpieczenie na 4 miesigce platnosci
Trzeci poziom wsparcia - zabezpieczenie na 6 miesiecy platnosci

Eksport:

Pierwszy poziom oporu - zabezpieczenie na 6 miesiecy przychodow
Drugi poziom oporu - zabezpieczenie na 9 miesiecy przychoddiw
Trzeci poziom oporu - zabezpieczenie na 12 miesiecy przychoddiw

Eur/PIln - wybicie dotem z konsolidacji — zasieg spadku 3,82

Euro-Ztoty podobnie jak caty Koszyk nadal
znajduje sie w konsolidacji, ktora teraz ulegfa
rozszerzeniu do 30 groszy. Dot konsolidacji to
4,03 zas gora to 4,33.

W ostatnich dniach przed Swietami kurs spadt
ponizej S$rodka tego przedziatu zmiennosci
(4,1800) i dotart do wsparcia 4,1300.

Teraz wazy¢ sie bedq losy krétkoterminowego
trendu. Jesli wsparcie 4,1300 zostanie
przetamane, to wysoce prawdopodobny stanie
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sie dalszy spadek w kierunku ostatniego
minimum 4,0300. Ale jesli wsparcie 4,1300
obroni sie, to catkiem prawdopodobny jest
podskok w kierunku 4,2300.

Na wykresie $wiec tygodniowych odbiliSmy sie
od opadajacej linii trendu spadkowego, co
sugerowatoby utrzymanie Srednioterminowego
trendu spadkowego.

Warto wiec zachowad daleko idgcg ostroznosc.
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Usd/PIn — opo6r 2,9500 obroniony

Po raz czwarty w ciggu ostatnich czterech
miesiecy rynek nie zdotat przebi¢ sie powyzej
waznego oporu 2,9500. Eksporterzy chcacy
zabezpieczy¢ swoj roczny plan finansowy na
rok 2010 doczekali sie dobrej ku temu okazji.
Teraz poruszacé sie powinniSmy w takt zmian
na rynku Eur/Usd. Jesli tam zagosci
korekcyjny wzrost w kierunku 1,4600, to u nas
kurs Dolara powinien wréci¢ w okolice 2,77-
2,80.

Sytuacja srednioterminowa jest jednak bardzo

niejasna. Na wykresie Swiec tygodniowych
widzimy przetamanag linie trendu spadkowego.

300

Dlatego tez sktaniam sie ku temu, iz teraz
rynek wejdzie w nieco diuzszy okres
konsolidacji w przedziale 2,70-2,95.

Jest to wazna wskazoéwka dla importeréw oraz
dla eksporteréw. Przy zblizaniu sie do poziomu
2,70 importerzy powinni wydtuza¢ horyzont
swych ubezpieczen (najlepiej poprzez kupno
opcji CALL gteboko w pienigdzu o czym
szczegotowo informuje w raportach
specjalnych). Eksporterzy  zas powinni
zwiekszy¢ aktywnos¢ w razie ponownego
powrotu w okolice 2,95.
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LSD/PLN 1:1 (2.592030,2584110,2 87440, 2 88530, -0.04550)
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Gbp/PIn - konsolidacja 4,50-4,80

Nadal poruszamy sie w obrebie konsolidacji 4,50-4,80. Bedzie tak do czasu, az Euro-
Ztoty okresli kierunek wybicia (ale raczej bedzie to wyjscie dotem). Na Swiecie Funt traci
na wartosci i raczej nie predko wréci do fask inwestoréw. A to oznacza, iz spadek ponizej
4,00 w przysztym roku staje sie coraz bardziej prawdopodobny.

GBP/PLM 11 (4 53340, 4 53680, 4 55690, 4 60030, -0 0257 0)

5.2-_ N 52
5.1 ] O 5.1
5.0—_ B a0

AN g

l+ fery - 47
4.6 4 m| bl Dt mw L - 4B
45 el #ﬂh I v b *“P*?rmtﬂ“ s
441 [ 4s
43- L 43
42 - 42
41 - 41

T T T T T T T T T T T T T
u51 |Septemher |Dcmher |Nnvemher |Dec:emher me February
ALPHA FINANCIAL SERVICES Sp. z 0.0.

ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa

tel.: +48 022 661 74 12, fax: +48 022 661 74 20
www.alphafs.com.pl, afs@wgt.com.pl

Czlonek Rozliczajacy Warszawskiej Gieldy Towarowej S.A.




Chf/PIn - konsolidacja 2,67-2,85

Tutaj mamy do czynienia z rdwnie prawdopodobny jest spadek w kierunku

szerokg konsolidacja jak na wczesniej dolnego ograniczenia tej konsolidacji -
opisywanych parach. Teraz wysoce czyli do 2,66.

2.95 CHFIPLM 1:1 (2.78890, 2.79750, 2.77550, 2. 77750, -0.01350) L 295
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Wybrane gtowne pary walutowe

Euro-Funt Najprawdopodobniej rynek wejdzie w faze nieco dtuzszej konsolidacji o
zakresie 0,8850-0,9150. Uwaga na zblizajacy sie $rednioterminowy (Swiece tygodniowe)
sygnat do gry na spadek kursu Eur/Gbp.

EUR/GBP 1:1 (0.89780,0.90200 ,0.89680, 0.90090, +0.00310)
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Funt-Dolar Tutaj podobnie nastawitbym sie na utrzymanie konsolidacji w przedziale
1,57-1,71. Uwaga na zblizajacy sie sygnat do zamykania krotkich pozycji (Swiece
tygodniowe). Moze to umocni¢ Funta tym bardziej, iz podobny sygnat na umocnienie
Funta niedtugo pojawi sie na parze Eur/Gbp.

1893 GBPAISD 141 (161190, 1 61620, 1 59210, 1 59500, -0.02070) = 189
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Rynek ropy Rynek wrdcit w obreb wczesniejszej konsolidacji 75-80. A to oznacza, iz
popyt na rope jest w zdecydowanej przewadze. Wzrost do 80 wysoce prawdopodobny.

BRENT OIL FUTURE (75 2200, 76 4600, 74.7100, 76.2700, +1.079593)
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Rynek miedzi. Po odbiciu w gére od linii trendu wzrostowego i po przebiciu
poprzedniego lokalnego szczytu pojawit sie silny sygnat do gry na dalsze zwyzke ceny
tego metalu.
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Rynek ztota. Sytuacja podobna jak na rynku miedzi. Z tym, ze tutaj sygnat do gry na
zwyzke pojawit sie na wykresie Swiec tygodniowych (na miedzi wykres $wiec dziennych).
Ruch w kierunku 1200 wysoce prawdopodobny. A w razie przetamania tego oporu,
dalszy wzrost w kierunku 1400.
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Podsumowanie

W nadchodzacych tygodniach spodziewam sie:

1. na rynku Eur/Usd korekcyjnego wzrostu w kierunku 1,4600.

2. umocnienia Funra,

3. rynek ropy naftowej — wzrostu w kierunku 80 z wysokim prawdopodobiefnstwem przebicia
tego oporu w gore

4. rynek miedzi - silnej fali wzrostowej,

5. rynek ztota - wzrostu w kierunku 1200 z wysokim prawdopodobienstwem przebicia tego
oporu i dalszej zwyzki w kierunku 1400,

6. na rynku Euro-Ztoty spadek w kierunku 4,03 i w razie przebicia tego wsparcia
przyspieszenie ruchu w dét w kierunku 3,73.

W nowym tygodniu

v’ 27 grudzien - wstepny odczyt o produkcji przemystowej w Japonii za listopad, prognoza -4,3% vy/y
wobec -15,1% y/y

v' 27 grudzien - listopadowa sprzedaz detaliczna w Japonii, prognoza -1,0% y/y wobec -1,0% y/y

v" 30 grudzien - saldo na rachunku biezacym w Polsce za 3Q 2009, prognoza brak wobec -845 min
EUR

Jacek Maliszewski
mail to: j.maliszewski@alphafs.com.pl

Przedstawione, w dystrybuowanych raportach, poglady, oceny i wnioski sq wyrazem osobistych pogladéw autora i nie
maja charakteru rekomendacji do nabycia lub zbycia albo powstrzymania sie od dokonania transakcji w odniesieniu do
jakichkolwiek walut lub papieréw wartosciowych. Poglady te jak i inne tresci raportéw nie stanowig "rekomendacji" lub
"doradztwa" w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Wyigczng
odpowiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu lub z wykorzystaniem wnioskéw
W nim zawartych, ponosi inwestor. Autor jest réwniez wilascicielem majatkowych praw autorskich do raportow. W
szczeg6lnosci zabronione jest kopiowanie, przedrukowywanie, udostepnianie osobom trzecim i rozpowszechnianie
raportow w catosci lub we fragmentach bez zgody autora. Zgode taka mozna uzyskaé po prostu piszac na adres

afs@wgt.com.pl
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