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Aktywa funduszy inwestycyjnych

Wrzesien byt kontynuacja trwajacej od siedmiu Miesieczna wartos¢ aktywow netto (mln PLN)
miesiecy dobrej passy dla krajowego rynku funduszy
inwestycyjnych. Aktywa funduszy wzrosty bowiem 160 000
0+2,2 mld PLN do poziomu 88,2 mild PLN'. 140000 |
W ujeciu procentowym jest to zmiana na poziomie 120 000 |
+2,6%, sporo nizszym niz w poprzednich dwoch 400 000

miesiacach, ale lepszym niz np. w maju i czerwcu, 80 000 |

kiedy aktywom funduszy pomagaty gietdowe 60 000 |

wzrosty. Wrzesien przyniost rowniez po raz pierwszy 40 000

od 18 miesiecy sytuacje, w ktorej wartos¢ srodkow 20 000

pod zarzadzaniem byta wyzsza niz w analogicznym 0

miesiacu roku poprzedniego. Aktywa wyrazone we T b b h O D M~ M~ 0 0 0 o o
wspolnej walucie spadty o -0,4% do 20,9 mld EUR, . 2 S 282032290 220%
na co wptyw miato ostabienie ztotego wzgledem 2= g 8Eg™ 4P~ -

(o) .
€uro o '2’9/" Zrodto: Analizy Online na podstawie raportow TFI oraz danych IZFiA

W minionym miesiacu krajowy rynek akcji okazat sie jednym ze stabszych na swiecie. Indeks szerokiego rynku
WIG stracit -1,0%, natomiast indeks najwiekszych i najbardziej ptynnych spotek - WIG20 -0,9%. Gorzej wypadty
wskazniki mierzace koniunkture wsréd spotek o mniejszej kapitalizacji - mWIG40 oraz sWIG80, ktoére stracity
odpowiednio: -3,4% oraz -2,5%. Rynek papierow dtuznych réowniez nie wygladat najkorzystniej. Indeks IROS
mierzacy koniunkture w obszarze obligacji benchmarkowych Skarbu Panstwa zyskat zaledwie +0,17%. Czesci
funduszy powiazanych z krajowym rynkiem akcji udato sie jednak wypracowac dodatnie stopy zwrotu.
Dodatnie wyniki osiagneta rowniez wiekszos¢ produktow z segmentéw najbezpieczniejszych oraz fundusze
inwestujace za granica. Dzieki temu, wynik zarzadzania miat dodatni wptyw (+1,6 mld PLN) na wartosc
aktywow na poziomie catego rynku. Pozytywnie zadziatato roéwniez saldo nabyc¢ i odkupien, ktére wg naszych
wstepnych szacunkow wyniosto niecate +0,7 mld PLN.

Segmentem, ktory odnotowat we

Aktywa netto segmentow i ich udziat w rynku (min PLN) wrrzeéniu najwyzsza dynamike wzrostu

wartosé (min PLN) dynamika udziat aktywow byty fundusze surowcowe.
sie 09 wrz 09 sie09 wrzo9 Wich przypadku zadziatat efekt
akcyjne 24927 25132 08% 290% 285w Miskie] bazy, gdyz do osiagniecia tak
korzystnego  wyniku  wystarczyto
mieszane* 22524 23777 56% 262% 27.0% zyiekszenie stanu posiadania
stabilnego wzrostu 12 259 12 297 03% 143% 13,9% zaledwie o +4,0 mln PLN. W ostatnim
diuzne 12135 12146 01% 141% 138% Czasie  rosnie zainteresowanie
pienigzne i gotowkowe 7757 8320 7,3% 9,0% 9,4% klientow surowcami, jako kateg(.ma“
lokat o  korzystnych, zdaniem

ochrony kapitatu 2928 3090 5,6% 3,4% 3,5% ekspertéw, perspektywach.

nieruchomosci 2495 2495 -0,0% 2,9% 2,8%

sekurytyzacyjne 892 889 03%  10%  10% Wysoki przyrost aktywow wykazaty
surowcowe 58 62 8.9% 0.1% 0.1% rowniez dwa  najbezpieczniejsze
! ! ! segmenty produktow, tj. fundusze
razem 85974 88209 2,6% 100,0% 100,0% pieniezne 1 gotéwkowe (+7,3%) oraz
* fundusze zrownowazone i inne mieszane (aktywnej alokacji, absolutnego zwrotu itp.) fundusze ochrony kapitatu ( +5,6%).
Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA Pomoégt im  zauwazalny  spadek

zainteresowania lokatami bankowymi
oraz nerwowos¢ zwigzana z powszechnym oczekiwaniem na korekte po kilkumiesiecznych wzrostach rynkow
akcji. Dzieki temu, rynkowy udziat funduszy gotdéwkowych i pienieznych zwiekszyt sie do 9,4%, natomiast
produktow ochrony kapitatu do 3,5%.

Wysoka dynamike przyrostu srodkow pod zarzadzaniem na poziomie +5,6% wykazaty fundusze mieszane,
znacznie wyprzedzajac pozostate segmenty produktow powiazanych z rynkiem akcji. W ich przypadku to
jednak nie wynik zarzadzania, a naptywy do grupy produktow zagranicznych zdecydowaty o tak wysokim

1
Wprawdzie warto$¢ aktywoéw prezentowana przez poszczegolne TFI jest nieco wyzsza, jednak z kwoty tej eliminujemy Srodki
zarzadzane przez fundusze inwestujgce aktywa w jednostki uczestnictwa innych produktéw zarzgdzanych przez to samo TFI.
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przyroscie stanu posiadania (+1,25 mld PLN). Omawiany segment nie zdotat, mimo to, powroci¢ na pierwsze
miejsce pod wzgledem udziatu rynkowego, ktdre utracit na rzecz funduszy akcyjnych 2 miesiace wczesniej.

W  pozostatych segmentach  produktow
sytuacja  wygladata mniej  korzystnie.
Fundusze akcyjne odnotowaty przyrost biezacy miesiac

Struktura aktywow netto w podziale na segmenty

0 ,
wartosci  Srodkéw pod zarzadzaniem na 3.50,.28% 1’0/001% ahenne
poziomie +0,2 mld PLN, co w ujeciu PR mieszane*
procentowym dato +0,8%. Byta to dynamika 9.4% 28,5% stabilnego wzrostu
sporo nizsza niz w poprzednich miesiacach

(sierpien +9,8%, lipiec +11,7%), wynikajaca dtuzne

z niekorzystnej sytuacji na WGPW.
Analogicznie wygladata sytuacja w segmencie
produktow stabilnego wzrostu, ktorych aktywa ochrony kapitatu
pod zarzadzaniem zyskaty jedynie +0,3%. Nie
wystarczyto to aby utrzymac udziat w rynku,

ktory skurczyt sie o -0,4 pkt. proc. 13.9% 27 0% W sekurytyzacyjne
’ ,U70

13,8% pienigzne i gotowkowe

nieruchomosci

surowcowe

Staba koniunktura na rynku papieréw dtuznych
przetozyta sie na minimalng dodatnig
dynamike wartosci aktywow funduszy Zrédto: Analizy Online na podstawie danych TFI oraz IZFiA
dtuznych (+0,1%). W zwiazku z tym, rynkowy
udziat tego segmentu produktow zmniejszyt sie o -0,3 pkt proc. do 13,8%.

* fundusze zréwnowazone i inne mieszane (aktywnej alokacji, absolutnego zwrotu itp.)

Segmentami, ktorych aktywa stracity na wartosci we wrzesniu byty fundusze nieruchomosci oraz fundusze
sekurytyzacyjne. W pierwszym przypadku byt to minimalny spadek na poziomie -0,2 mln PLN
(-0,01%), natomiast w drugim obnizenie stanu posiadania o -3 mln PLN oznaczato dynamike na poziomie -0,3%.

Wartos¢ aktywow netto w poszczegolnych TFI (mln PLN)
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Zespot Analiz Online
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Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci
dziatan zarzadzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu
polskich spétek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

grupa opis grupa opis

AKP_MS akcji polskich matych i Srednich spotek MIZ_NE mieszane zagraniczne europa rynki wschodzace

AKP_UN akcji polskich uniwersalne MIZ_XX mieszane zagraniczne pozostate

AKP_XX akcji polskich pozostate MIZW_XX mieszane zagraniczne pozostate (waluta)

AKPW_MS akcji polskich matych i Srednich spétek (waluta) NIE_UN nieruchomosci uniwersalne

AKZ_EM akcji zagranicznych globalne rynki wschodzace OKP_UN ochrony kapitatu polskie uniwersalne

AKZ_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwiniete OKZ_UN ochrony kapitatu zagraniczne uniwersalne
akcji zagranicznych europa rynki wschodzace mate i

AKZ_ES Srednie spotki PDE_UN dtuzne euro uniwersalne

AKZ_GL akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete PDEW_UN dtuzne euro uniwersalne (waluta)

AKZ_NE akcji zagranicznych europa rynki wschodzace PDP_UN dtuzne ztotowe uniwersalne

AKZ_US akcji zagranicznych amerykanskie PDP_XX dtuzne ztotowe pozostate

AKZ_XX akcji zagranicznych pozostate PDU_UN dtuzne dolarowe uniwersalne

AKZW_EM akcji zagranicznych globalne rynki wschodzace (waluta) PDUW_UN dtuzne dolarowe uniwersalne (waluta)

AKZW_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwiniete (waluta) PDX_XX dtuzne zagraniczne pozostate

AKZW_GL akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete (waluta) PDXW_XX dtuzne zagraniczne pozostate (waluta)

AKZW_NE akcji zagranicznych europa rynki wschodzace (waluta) RPP_UN gotowkowe i pieniezne uniwersalne

AKZW_US akcji zagranicznych amerykanskie (waluta) SEK_UN sekurytyzacyjne uniwersalne

AKZW_XX akcji zagranicznych pozostate (waluta) SWP_UN stabilnego wzrostu polskie uniwersalne

MIP_UN mieszane polskie uniwersalne SWP_XX stabilnego wzrostu polskie pozostate

MIP_XX mieszane polskie pozostate SWZ_XX stabilnego wzrostu zagraniczne pozostate
MIPW_UN mieszane polskie uniwersalne (waluta) SWZW_XX stabilnego wzrostu zagraniczne pozostate (waluta)

MIPW_XX mieszane polskie pozostate (waluta)

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z
0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktére moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online Sp. z o.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online Sp. z o.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci,
jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.o.
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