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Podsumowanie miesigca na rynku funduszy

Wrzesien byt dla uczestnikow krajowych funduszy inwestycyjnych miesiagcem mniej udanym niz sierpien,
chociaz i tak wiekszos¢ z nich nie miata specjalnych powoddw do narzekan. Dodatnie stopy zwrotu wypracowato
bowiem 2/3 funkcjonujacych na rynku funduszy mimo ze, miniony miesiac byt pierwszym od pot roku, w ktérym
najwazniejsze indeksy warszawskiej gietdy odnotowaty spadki. Dodatkowo ostabienie sie ztotowki wobec euro
i dolara poprawita wyniki jednostek funduszy zagranicznych wycenianych w polskiej walucie.

Stopy zwrotu benchmarkow (wrzesien 2009) Caty miesiac charakteryzowat sie zreszta
OlM 03M O12M 024M 036M O60M  sporg nerwowoscia i fluktuacja indeksow w

Srednia FI AKZ_EM 8,7% 13,4% 17,4% -22,0% obawie przed przepowiadana korekta. Nasz
$rednia FI AKZ_GL 47% 7,7% 267% -16,7% 17,0% -2,8% '_'Ygek okazat tS]be whmlmonyrpl .m‘eS‘QClU
Srednia FI AKZ_EU 45%  75% 155% 30.3% 27.3% -147% Jednym z najstabszych, szczegolnie na tle
, dobrze radzacych sobie gietd europejskich,
Srednia FI AKZ_NE 4,4% 19,8% 15,9% -25,7% -2,5% W tym réwniez parkietow naszego regionu.
$rednia FI AKZ_US 4,2% 7,5% 20,5% -19,5% -23,5% -23,4% Niezle poradzity sobie réwniez gietdy
Srednia FI AKZ_US(USD)  3,6% 17,3% 0,1% -24,4% -15,8% -5,3% amerykanskie, europejskie czy azjatyckie
&rednia F1 PDE_UN 3,2%  0,4% 29,5% 18,2% 12,7% 6,0% (Poza Japonia), ktore wprawdzie dosc
: - o 123%  36% 1909 8% 263% mozolnie, ale bity swoje tegoroczne
?redma FI MIZ_NE 3,0% o7 o0 TTTER TER >%  szczyty. W obliczu informacji o wysokim
Srednia FI AKZ_ES 2,9% 18,4%  5,1% -42,5% planowanym na kolejny rok deficycie
Srednia FI PDU_UN 2,3% -2,5% 39,1% 22,8% 9,5 1,2% budzetowym, koniunktura na rynku
Srednia FI AKZ_RE 1,7% 22,3% 14,5% -43,8% Ztoltf?wi‘o‘gyckh Piplerﬁw dtuznych  nie
Srednia FI PDU_UN(USD)  1,6%  7,2% 14,3% 12,4% 17,3% 22,1% Lo c7ata co xorzystnycn, a miniony miesiac
- byt trzecim najstabszym dla obligacji
$rednia FI PDP_UN 0,6% 2,9% 88% 13,7% 18,1% 32,4% v tym roku.
Srednia FI PDE_UN(EUR)  0,5% 5,3% 7,8% 9,3% 10,5% 13,7% L. . .
, - - 1280 22.9% We wrzesniu najlepiej wypadta, liczaca
?redma FI RPP_UN 0,4% 1,5% 4,0% 838k 12,85 22,9% z3ledwie 4 produkty, grupa funduszy akcji
Srednia FI SWP_UN 0,1% 7,6% 4,6% -8,4% 53% 31,5% globalnych rynkéow wschodzacych. Sredni
Srednia FI MIP_UN -0,3% 11,7% 1,3% -21,4% -3,3% 34,1% wzrost wartosci jednostek wynidst +8,7%
$rednia FI AKP_UN 0,5% 19,4%  0,4% -37,3% -14,1% 39,9% ‘byttm?mac: dWUkrk°Ff“elngf52Vh°d it,OP
—— ~on T TR TR TETIT — zwrotu funduszy akcji globalnych rynkéw
$rednia FI AKP_MS 1,9% 20,8% -0,9% -452% -13,1% 32,5% rozwinietych, europejskich, Nowej Europy
wIG -1,0% 23,5% 0,65 -37,8% -14,7% 48,7% czy amerykanskich (odpowiednio +4,7%,
mWIG40 -3,4% 27,7% 0,3% -50,6% -29,7% 27,6% +4,5%, +4,4% i +4,2%). Gietdy azjatyckie
WIG20 -0,9% 17,7% -8,1% -39,7% -24,9% 21,3% ustanowity nowe tegoroczne maksima.
SWIG80 25% 21,2% 19.4% 37.2%  8,6% 1301% Najkorzystniej w regionie wygladata
. 17 0% 341% sytuacji w Bombaju gdzie indeks
IROS 0,2% 1,8% 6,85 11,7% il 1% najwiekszych blue chipow BSE30
IRP_WIBID_1M 0,3% 0,9% 4,5% 10,5% 15,1% 26,8% konsekwentnie piat sie do gory zyskujac
EUR/PLN 3,0 -55% 24,4% 11,8% 6,0% -3,7% W skali miesiaca +9,3%, gtownie za sprawg
USD/PLN 0,6% 9.1% 19,4% 83% -82% -18,0% naptywu kapitatu od  zagranicznych

podmiotow instytucjonalnych. Rynek
w Shanghaiu, po ponad -20% przecenie w
sierpniu, w minionym miesigcu zanotowat +6,2% wzrost. Tyle samo zyskat gtowny indeks gietdy w Hong Kongu.
Wrzesien byt rowniez catkiem dobrym miesiacem na rynkach rozwinietych, stojacym pod znakiem kolejnych
rekordowych poziomow gtownych amerykanskich, czy europejskich indeksow. Amerykanski indeks DJ Industrial
Average zyskat +2,3%, za$ S&P 500 +3,6%. Wsrod europejskich rynkow rozwinietych, po +3,9% urosty gtowne
indeksy niemieckiej (DAX) i francuskiej (CAC 40) gietdy, za$ brytyjski FTSE250 (+3,7%). Lepiej radzity sobie
gietdy naszego regionu, na ktorych tle stabo wypadt jedynie nasz rodzimy parkiet. Na sytuacje na gietdach
europejskich rynkach wschodzacych nadal najwiekszy wptyw maja przeptywy kapitatowe oraz ptynnos¢, a nie
stabe dane makroekonomiczne. Butgarski SOFIX zyskat az +5,8%, wegierski BUX +4,3%, a czeski PX50 stracit
-0,4%. Imponujacy wzrost odnotowata gietda rosyjska, ktorej pomagata sytuacja na rynku surowcow. Tamtejszy
indeks RTS zwiekszyt swoja wartos¢ o okoto +17%. Na rynku surowcow za barytke ropy ptacono na koniec
wrzesnia ponad 69 dolaréw, czyli o +2,1% wiecej niz miesiac wczesniej. Ztoto zyskato +5,8% przebijajac granice
1000 dolaréw za uncje.

Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online
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Dzigki imponujacym wzrostom na gietdzie w Rosji, [RISERINGIRECTEGTeI N (VF I WILCES)
najwiekszym zyskiem we wrzesniu wsrod funduszy akcji

zagranicznych moze pochwali¢ sie DWS Rosja (DWS SFIO), -10% 5% 0% 5% 10% 15% 20%
ktorego jednostka zyskata na wartosci +15,9%. Dwucyfrowe t 2 2 2 2 )
zyski odnotowaty réwniez: DWS Ameryka tacinska (DWS DWS Rosja (DWS SFIO) 15,9%
SFIO), ING Rosja EUR FIO oraz UniAkcje Nowa Europa L 1

(UniFundusze FIO). Na ponad 100 funduszy z segmentu AKZ, sredniaFl AKZ—GL_ 4T7%

13 odnotowato we wrzesniu straty, ktore dotyczyty gtownie $redniaFl AKZ_EU 4,5%

funduszy inwestujacych w Japonii. Tamtejszy indeks ) 1

Nikkei225 stracit -3,4%, a jednostka PKO/CS Japonskiego SredniaFl AKZ_NE 4,4%

Rynku AkCJl. (JPY) (?FW. SlfIO) na Ik<.)n‘1ec wrzesnia byta $redniaFl AKZ_US 42%

0 -4,7% mniej warta niz miesiac wczesniej. | ’

Niezle prezentowaty sie wrzesniowe wyniki w dos¢ pojemnej sredniaFI AKZ_US(USD) ] 3,6%

grupie funduszy mieszanych zagranicznych. Fundusze $redniaFl AKZ_ES 2,9%

mieszane Nowej Europy zyskaty na wartosci srednio +3,0%. ) 1

W catym segmencie najlepiej poradzity sobie natomiast SredniaFl AKZ_RE 1,7%

subfundusze ~Superfund SFIO: C i B, odnotowujac PKO/CSJaponskiegoRynku | 475

dwucyfrowe stopy zwrotu. Niewiele mniej zyskat Investor  Akcji (JPY) (SFW SFIO) e

FIZ (+9,7%), podczas gdy fundusze o podobnej strategii: Zrodto: FUNDonline Fi, Analizy Online
Opera FIZ czy Ipopema TOTAL FIZ poniosty straty
(odpowiednio -1,1% czy -5,2%).

R L e e i e e LR Y Wsrod  funduszy inwestujacych w  Polsce, najlepiej
poradzity sobie w minionym miesiacu te, ktore skupione

-1.0% 0,0% 1,0% 20% 30% 4,0% s3 na rynku dtugu. Indeks IROS mierzacy koniunkture na
. : : 2 ) rynku obligacji benchmarkowych o statym

Amplico Obligacji FIO 3 49 oprocentowaniu odnotowat niewielki wzrost na poziomie
(dawniej AIG) ’ +0,17%, co odbito sie na wynikach funduszy dtuznych

7 (Sredni wynik to +0,65%). W zakresie obligacji o réznych

Srednia FI PDP_UN 0,6% terminach do wykupu wzrost zapewnity jedynie te

g najkrotsze. Indeks obligacji dwuletnich IROS-2 wzrdst

Millennium Papieréw 0.4% bowiem o +0,5%, natomiast indeksy papierow piecio-

Dtuznych (Millennium FIO) e i dziesiecioletnich stracity odpowiednio -0,1% oraz -0,3%.

Zrédto: FUNDonline Fl, Ana,,{y Online Ponad +3-procentowe wzrosty wartosci jednostek

odnotowaty dwa fundusze ztotowkowych papierow

dtuznych zarzadzane przez Amplico TFl. Na blisko 30 funduszy z grupy PDP_UN, 9 nie udato sie wypracowac
zyskow, a najwiecej (-0,37%) stracita jednostka Millennium Papieréw Dtuznych (Millennium FIO).

Na wyniki pozostatych funduszy inwestujacych w Polsce wptynat staby rozwdj sytuacji na warszawskiej gietdzie.
Indeks szerokiego rynku WIG utrzymat sie na poziomie powyzej 37 tys. punktow, jednak w catym miesiacu
odnotowat spadek o -1,0%. Poprzednim miesiacem jego ujemnej dynamiki byt luty, kiedy nastapita ostatnia fala
wyprzedazy na swiatowych rynkach akcji. Minimalnie lepiej zachowat sie we wrzesniu indeks najwiekszych
i najbardziej ptynnych spotek WIG20, ktory stracit -0,9%. Zauwazalnie gorzej radzity sobie za to indeksy spotek
o0 mniejszej kapitalizacji. Stopy zwrotu z mWIG40 oraz sWIG80
wynosity odpowiednio: -3,4% oraz -2,5%. Na poziomie indeksow

Fundusze akcji polskich (wrzesien 2009 r.)

branzowych pozytywnie wyrdznit sie jedynie WIG-banki (+1,2%) 6% -4% 2% 0% 204 4%
i byt on jedynym o dodatniej miesiecznej dynamice. Najwiekszy ! A A ) ;
spadek wykazat WIG-budownictwo, ktéry zakonczyt miesiac Novo Akcji (Novo FIO) 3,2%
z notowaniem o -4,7% nizszym, niz go rozpoczat. Relatywnie ]

stabo wypadty réwniez WIG-media (-3,1%) oraz WIG-chemia  Avivalnvestors Matych Spotek (Aviva 2.0%
(-2,8%). Investors FIO) | ’
Cho¢ $redni wynik dla obu grup byt ujemny (fundusze akcji srednia Fl AKP—UN_ “0,5%
polskich uniwersalnych stracity srednio -0,5%, a funduszy akcji . .
matych i $rednich spotek -1,9%), to znalazty sie fundusze, srednia Fl AKP—MS_ 1,9%
ktorych zarzadzajacy potrafili wypracowac zyski. Najwiecej Allianz Akeji Plus (Allianz FIO) 3.4%
powodow do zadowolenia maja posiadacze jednostek Novo | e
Akcji (Novo FIO), ktore daty zarobic¢ +3,2% oraz Aviva Investors

: . . KBC Akcji Matych Spotek SFIO -4,5%
Matych Spotek (Aviva Investors FIO) +2,0%. Na przeciwlegtym C1 ]

biegunie znalazty si¢ Allianz Akcji Plus (Allianz FIO) z wynikiem ;540 Funpontine Fi, Anatizy Ontine
-3,4% oraz KBC Akcji Matych Spotek SFIO (-4,5%).
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Kiepska sytuacja na warszawskiej gietdzie zawazyta rowniez na wynikach funduszy mieszanych, ktoérych
jednostki stracity na wartosci srednio -0,3%. Rowniez w tej grupie, kilku zarzadzajacym udato sie wypracowac
dodatni wynik, siegajacy niemal +2% w przypadku Novo Zrownowazonego Wzrostu (Novo FIO). Najwieksze straty
poniesli natomiast posiadacze funduszy zarzadzanych przez KBC TFI (niecate -2%). Nieco lepiej wygladata
sytuacja w grupie funduszy stabilnego wzrostu, ktore wieksza czes¢ aktywow lokuja w papiery dtuzne. Sredni
wynik, cho¢ dodatni, to jednak byt symboliczny +0,1%. Swietnie na tle konkurencji wypadt UniStabilny Wzrost
(UniFundusze F10), ktdrego jednostka zyskata ponad +2%. Trzy fundusze odnotowaty straty przekraczajace -1%.

Fundusze mieszane (wrzesien 2009 r.) Fundusze stabilnego wzrostu (wrzesien 2009 r.)

-3,0% -20% -1,0% 00% 1,0% 2,0% -2,0% 0,0% 2,0% 4,0%

Novo Zréwnowazonego Wzrostu (Novo UniStabilny Wzrost

FI0) [ 1,6% (UniFundusze FIO) | 2,0%

Srednia FIMIP_UN } -0,3% srednia FISWP_UN ) 0,1%

Allianz Stabilne go Wzrostu

KBC Aktywny (KBCFIO) | -1,9% (Allianz F10) 1,2%

Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online

Z pozostatych grup, na uwage zastuguja jeszcze fundusze lokujace aktywa na zagranicznych rynkach dtugu.
Dzieki nieztej koniunkturze na tych rynkach, niemal wszystkie fundusze tego segmentu wykazaty zyski, w
szesciu przypadkach przekraczajace nawet +5%. Jednostkom wycenianym w ztotowce, pomogto dodatkowo
ostabienie sie naszej waluty wobec euro i dolara. Fundusze inwestujace w dolarowe papiery dtuzne zyskaty
srednio +1,6% (wyceniane w PLN +2,3%), a lokujace w eurowe papiery dtuzne +0,5% (wyceniane w PLN +3,2%).

Zespot Analiz Online
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Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci
dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu
polskich spétek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

grupa opis grupa opis
mieszane zagraniczne europa rynki
AKP_MS akgcji polskich matych i Srednich spétek MIZ_NE wschodzace
AKP_UN akcji polskich uniwersalne MIZ_XX mieszane zagraniczne pozostate
mieszane  zagraniczne pozostate
AKP_XX akcji polskich pozostate MIZW_XX (waluta)
AKPW_MS akgcji polskich matych i Srednich spétek (waluta) NIE_UN nieruchomosci uniwersalne
AKZ_EM akcji zagranicznych globalne rynki wschodzace OKP_UN ochrony kapitatu polskie uniwersalne
ochrony kapitatu zagraniczne
AKZ_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwiniete OKZ_UN uniwersalne
akcji zagranicznych europa rynki wschodzace mate i
AKZ_ES Srednie spotki PDE_UN dtuzne euro uniwersalne
AKZ_GL akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete PDEW_UN dtuzne euro uniwersalne (waluta)
AKZ_NE akcji zagranicznych europa rynki wschodzace PDP_UN dtuzne ztotowe uniwersalne
AKZ_US akcji zagranicznych amerykanskie PDP_XX dtuzne ztotowe pozostate
AKZ_XX akcji zagranicznych pozostate PDU_UN dtuzne dolarowe uniwersalne
akcji zagranicznych globalne rynki wschodzace
AKZW_EM (waluta) PDUW_UN dtuzne dolarowe uniwersalne (waluta)
AKZW_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwiniete (waluta) PDX_XX diuzne zagraniczne pozostate
akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete
AKZW_GL (waluta) PDXW_XX dtuzne zagraniczne pozostate (waluta)
akcji zagranicznych europa rynki wschodzace
AKZW_NE (waluta) RPP_UN gotowkowe i pieniezne uniwersalne
AKZW_US akcji zagranicznych amerykanskie (waluta) SEK_UN sekurytyzacyjne uniwersalne
stabilnego wzrostu polskie
AKZW_XX akcji zagranicznych pozostate (waluta) SWP_UN uniwersalne
MIP_UN mieszane polskie uniwersalne SWP_XX stabilnego wzrostu polskie pozostate
stabilnego wzrostu zagraniczne
MIP_XX mieszane polskie pozostate SWZ_XX pozostate
stabilnego wzrostu zagraniczne
MIPW_UN mieszane polskie uniwersalne (waluta) SWZW_XX pozostate (waluta)
MIPW_XX mieszane polskie pozostate (waluta)

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z
0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sq one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online Sp. z o0.0., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online Sp. z 0.0., ktdrzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online Sp. z o.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci,
jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.0.
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