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Aktywa zagranicznych funduszy inwestycyjnych

W sierpniu wartos¢ aktywow monitorowanych przez nas instytucji zagranicznych wzrosta jedynie w ujeciu
dolarowym (o0 21 mln dolaréw, czyli o +2,73%), natomiast w ujeciu ztotowym nie ulegta zmianie. Na koniec
sierpnia aktywa instytucji zagranicznych po raz drugi z rzedu wykazaty poziom 2,27 mld ztotych, co tym razem
odpowiadato 791 min dolaréw. Taka sytuacja jest pochodna umocnienia sie ztotowki zaréwno wobec dolara
(+2,96%) jak i w stosunku do euro (+1,48%). Chociaz skala umocnienia nie byta duza, to jednak po raz kolejny
miato to negatywny wptyw na poziom aktywow w ujeciu walutowym, a tym samym na stope zwrotu z inwestycji
zagranicznych. Biorac pod uwage niewielkie spadki na rynkach wschodzacych (indeks MSCI Emerging Markets
stracit -0,54% w dolarach), ten symboliczny wzrost aktywow jest mimo wszystko lepszy od sytuacji na gietdach.
Jednak w pordwnaniu do segmentu funduszy krajowych segment produktow zagranicznych radzi sobie nieco
gorzej. Od dna bessy, ktore miato miejsce w lutym, wartos¢ aktywow funduszy krajowych wzrosta o +28%
w ztotych, podczas gdy segment funduszy zagranicznych zyskat +20%.
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instytucji wykazato dodatnie saldo sprzedazy, przy czym
zdecydowanie lepiej radzity sobie instytucje posiadajace duze 0
aktywa. W sierpniu nowy kapitat trafiat przede wszystkim do
funduszy akcji rynkow wschodzacych, w tym gtownie do
funduszy akcji regionu Ameryki Lacinskiej. Z tego wzgledu to ta
grupa produktow wykazata najwiekszy wzrost wartosci
aktywow, ktory wyniost +6,1%. Najstabiej wypadta grupa
funduszy akcji azjatyckich z wytaczeniem Japonii oraz fundusze
akcji globalnych rynkéw wschodzacych GEM. W obu przypadkach ujemny wptyw na poziom srodkéw miata
korekta na rynku chinskim. Aktywa zgromadzone w tych grupach spadty odpowiednio o -3,2% oraz o -3,6%.

Aktywa funduszy zagranicznych w Polsce
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Struktura aktywow zagranicznych w sierpniu 2009
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* na podstawie danych BlackRock, Eurobank EFG (Lux), Fortis Investments, Franklin Templeton, HSBC Global Asset Management,

Legg Mason Investments (Lux), Raiffeisen Capital Management, Robeco, Schroder Investment Management, Torrus Funds,
World Investment Opportiunities Funds

Zaprezentowane w raporcie aktywa naptynety do instytucji zagranicznych poprzez dystrybucje tytutow
uczestnictwa na podstawie notyfikacji Komisji Nadzoru Finansowego jak i w wyniku sprzedazy poprzez
Ubezpieczeniowe Fundusze Kapitatowe. Zgromadzone dane zostaty zagregowane dla ponad 300 funduszy.

Michat Duniec, analityk
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Spétka Analizy Online jest niezaleznqg firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu
polskich spétek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autoréow. Dane
wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z 0.0. za wiarygodne i
doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia
stosowana przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktore moga odbiegac¢ od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki
Analizy Online Sp. z 0.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online Sp. z o.o0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online Sp. z o0.0.
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