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Podsumowanie miesiaca na rynku funduszy

Stopy zwrotu benchmarkéw (sierpien 2009) Sierpien byt miesiacem, ktory przyniost
wiekszosci uczestnikow funduszy
] OIM OM O©O12M ©O24M O36M O60M inwestycyjnych dodatnie stopy zwrotu z
Srednia Fl AKZ_RE 12,6% 25,4% -6,1% -43,7% - - inwestycji. Wprawdzie pierwsza potowa
Srednia FI AKP_MS 11,2% 27,5% -5,5% -45,1% -5,3% 37,2% Mmiesiaca rozpoczeta sie od wyraznego
$rednia FI AKZ_ES 7,9% 16,7% -8,0% -43,7% - wyhamowania rozpoczetych w  potowie
, i _ - - - lipca wzrostow swiatowych indeksow, ale
Srednia FI AKP_UN 7.4% 23,6% 6,9% -37,1% -12,2% 45,6%  drugiej czeci miesiaca obserwowaliémy
Srednia F1 AKZ_NE 6,3% 16,4% -1,8% -27,2% -7,3% - wyrazne ozywienie na rynkach akcji. Dzieki
$rednia FI MIP_UN 4,4% 14,1% -2,9% -21,0% -2,0% 37,3% temu, wigkszosc parkietow zakonczyta caty
; - miesiac na plusach, a w niektorych
0, - 0 - 0 - (V) ’
?rednla FI MIZ_NE 3,2% 11,4% 5,6% -20,9% 3,3%  25,1% przypadkach dynamika indeksow byta
Srednia Fl AKZ_EU 2,8% 2,4% 0,2% -33,1% -28,9% -18,6% dwucyfrowa. Pomogty w tym przede
Srednia FI SWP_UN 2,7% 92% 2,5% -8,2% 6,3% 33,7% WSZySgkimk. POZytkavnle kf!ane.napfywajace z
Srednia FI AKZ_US 1.8%  3.8% 8.2% 23.8% 23.7% 201y Sospodarki amerykanskiej, interpretowane
” jako oznaki wychodzenia z kryzysu.
Srednia FI PDU_UN(USD)  1,7%  7,1% 9,8% 11,66 15,9% 20,8% Sytuacja wygladata korzystnie zaréwno na
Srednia FI AKZ_GL 1,6% 3,3% 8,4% -20,5% -17,9% -10,1% gietdach naszego regionu, jak réwniez na
&rednia FI PDE_UN(EUR)  1,2%  5.7% 6,5% 8,9% 101% 13,4% Parkietach krajow rozwinietych. Na tle
, i . _ rynkow sSwiatowych najgorzej wypadty
Srednia FI RPP_UN 0,5% 1,8%  4,0% 8,7% 12,7% 23,0% gietdy azjatyckie, w przypadku ktérych
Srednia FI PDP_UN 0,3% 3,3% 9,2% 13,6% 17,9% 33,3% negatywny sygnat daty obawy o przegrzanie
$rednia FI PDE_UN 0,1% -1,4% 26,6% 13,3% 10,7% 0,9% Ch‘t”Sk‘_eg . 805Ii°gatrk‘-k _ ktNIGZbyt
— n YR T - optymistycznie wygladata koniunktura na
?redma FI AKZ_EM 0.8%  1,9% 11,7% -25,3% rynku papierow dtuznych. Indeksy obligacji
Srednia FI PDU_UN -1,2%  -3,4% 38,7% 16,0% 10,0% -4,5% prawie nie ulegty zmianie i byt to ich drugi
mW1G40 14,5% 34,2% -2,5% -51,0% -19,9% 34,6% Najgorszy miesiac w tym roku.
sWIG80 11,5% 28,3% 15,0% -36,8% 21,6% 158,5% . .
: ° : : 0° °° W sierpniu 2/3 funduszy odnotowato
WIG 7,6% 29,4% -6,2% -37,4% -12,5% 56,65 dodatnie stopy zwrotu. Na blisko 580
WIG20 3,5% 22,8% -14,8% -38,6% -25,3% 28,3% analizowanych jednostek i certyfikatow,
IRP_WIBID_1M 0,3% 0,9% 4,7% 10,6% 15.2% 27,2% dwucyfrowe zyski wypracowato az 35
05 A Y Y R TR TR T produktow. Zdecydowanie najlepiej
’ e e =7 e 27 wypadty fundusze lokujace aktywa w
EUR/PLN -1,5% -8,1% 22,5% 7,2% 4,1% -7,8% naszym regionie, natomiast najwieksze
USD/PLN -2,9% -9,9% 26,4% 2,4% -6,4% -22,1% Straty odnotowaty produkty inwestujace w
Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online kra]ach aZJatka]Ch’ .a ,takze fUﬂ(EjUSZG
zagranicznych papierow dtuznych

wyceniane w polskiej walucie. Tym drugim zaszkodzito umocnienie sie ztotowki wobec podstawowych walut.

W sierpniu najwiecej zyskali posiadacze jednostek funduszy inwestujacych na gietdach europejskich rynkow
wschodzacych, w tym w Polsce. Przyczynity sie do tego spore wzrosty indeksow gietdowych. Indeks szerokiego
rynku WIG przekroczyt granice 35 tys. punktow, zyskujac +7,6%, natomiast indeks WIG20 skupiajacy najwigksze
i najbardziej ptynne spétki odnotowat dynamike na poziomie +3,5%. W obu przypadkach byty to jednak wyniki
znacznie stabsze od lipcowych, ktéore wynosity odpowiednio: +15,9% oraz +14,8%. Na indeks szerokiego rynku
pozytywny wptyw miaty w minionym miesigcu spotki o matej i sredniej kapitalizacji, ktdre radzity sobie duzo
lepiej niz spotki duze. Indeks mWIG40 wykazat wysoka dynamike na poziomie +14,5%, natomiast sWIG80
zakonczyt miesiac na poziomie 11 584 pkt., co oznacza wzrost o +11,5%.

Z tak dobrej koniunktury w tym segmencie skorzystaty fundusze akcji matych i srednich spotek, ktorych
jednostki zyskaty srednio +11,2%, przy czym ponad potowa wypracowata zyski wyzsze niz +10%. Zdecydowanym
liderem w grupie zostat Aviva Investors Matych Spétek (Aviva Investors FlO), ktérego zarzadzajacy wypracowat
+17,5% zysku. Staby wynik odnotowat natomiast fundusz PKO/CS Akcji Mi$ Spétek - FIO, ktdrego jednostka nie
zdotata pokonac +5%.
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Fundusze akcji polskich uniwersalnych wypadty w sierpniu
nieco stabiej od funduszy lokujacych w akcje matych
0% 5% 10% 15% 20% i srednich spotek. Ich jednostki zyskaty srednio +7,4%,

2 2 2 ’ czyli niewiele mniej od gtownego warszawskiego indeksu

Fundusze akcji polskich (sierpien 2009 r.)

Aviva Investors Matych 17.5%2 WIG (+7,6%). Podobnie jak w przypadku grupy AKP_MS,
Spotek (Aviva Investors FIO) | ’ najwiecej zarobit zarzadzajacy z Aviva Investors TFI.
Aviva Investors Nowych 16.6% Jednostka funduszu Aviva Investors Nowych Spotek (Aviva
Spotek (Aviva Investors FIO) | ’ Investors FIO) wzrosta o blisko +17%. Zyski dwucyfrowe
¢rednia FI AKP MS 11,2% odnotowato w grupie AKP_UN w sumie 8 funduszy (na 35
o analizowanych) oraz 9 z grupy AKP_MS (na 16

$rednia FI AKP_UN 7,4% analizowanych).

PKO/CS Akcji Mi$ Spétek - 1 Na poziomie indeksdéw branzowych swietna stopa wzrostu

FIO 4,6% wynoszaca +23,8% mogt pochwalic sie indeks WIG-

Legg Mason Akcji l 2 0% deweloperzy. Jest to zreszlta indeks, ktory w ciqgg
Skoncentrowany FIZ il ostatnich 6 miesiecy wzrostow zyskat najwiecej, bo az

Zrédto: FUNDonline Fl, Ana,,-zyo;,,,-ne +141%. Wszystkie pozostate indeksy branzowe wykazaty

w sierpniu jednocyfrowe wzrosty, przy czym
najkorzystniej wygladaty WIG-banki (+7,5%) oraz WIG-telekomunikacja (+7,1%), ktory w minionym miesiacu
zyskat najmniej. Jedyna branza, ktorej indeks stracit na wartosci w sierpniu byta branza paliwowa (WIG-paliwa
stracit -0,9%).

Dobra sytuacja na warszawskiej gietdzie pozytywnie wptyneta na wyniki funduszy mieszanych i stabilnego
wzrostu, ktérych jednostki wzrosty na wartosci srednio o +4,4% oraz +2,7%. Sa to wyniki lepsze od
benchmarkéw, ktore odnotowaty wzrosty rzedu odpowiednio +3,8% i +1,5%. Jeden z funduszy osiagnat
dwucyfrowa stope zwrotu - Lukas Dynamiczny Polski (Lukas FIO) +10,5%. Wsrod funduszy stabilnego wzrostu
najlepiej poradzit sobie Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus (Aviva Investors FIO), ktorego jednostka zyskata
+6,1%. Podobnie jak to miato miejsce w lipcu, na koncu zestawienia znalazty sie produkty zarzadzane przez
Allianz Polska TFl: Allianz Aktywnej Alokacji (Allianz FIO), ktorego jednostka zyskata zaledwie +0,8% oraz
Allianz Stabilnego Wzrostu (Allianz Fl10), ktory jako jedyny odnotowat strate rzedu -0,3%.

Fundusze mieszane (sierpien 2009 r.) Fundusze stabilnego wzrostu (sierpien 2009 r.)
00%  50%  100%  15.0% -2,0% 00% 2,0% 4,0% 60% 80%
Lukas D ; Polski Avivalnv. OchronyKapitatu
u asggﬁgﬁg{ oKL 10,5% Plus (Aviva Investors FI0) 6,1%
$rednia FIMIP_UN | 4,4% srednia FISWP_UN 2,7%
. ) " Allianz Stabilne go Wzrostu
Allianz Aktywnej Alokacji | ; -0,3%
(Allianz Fi0) 0,8% (AllianzFIO) i
Zrédto: FUNDonline FI, Analizy Online Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online

Pozostate gietdy naszego regionu ponowity wzrosty, ktore doprowadzity indeksy do najwyzszych poziomow
w tym roku (oprocz parkietu w Moskwie) i to mimo, iz z opublikowanych danych makro wynika, ze gospodarki
nadal maja problemy. W drugim kwartale br. gospodarka rumunska skurczyta sie o -8,8%, wegierska o -7,6%,
stowacka o -5,6%, butgarska -4,8%, a czeska -4,9%. Dane te nie miaty jednak negatywnego przetozenia na
notowania gietdowe, indeks sofijskiej gietdy urost w sierpniu az o +27,5%, wegierski BUX o ponad +12%,
a turecki ISE100 o +9,2%. Spore wahania wystepowaty na gietdzie moskiewskiej, indeks RTS zakonczyt miesiac ze
wzrostem +4,8% (PKB w drugim kwartale spadto az o ponad -10%).

Wsrod funduszy akcji zagranicznych najwieksze zyski odnotowaty te, ktorych aktywa lokowane sa w sektorze
nieruchomosci. Jednostka Arka Rozwoju Nowej Europy FIO (EUR) wyceniana w EUR wzrosta o +18,2%, a Srednia
dla grupy wyniosta +12,6%. Fundusze akcji lokujace aktywa w naszym regionie zyskaty srednio +6,3%,
a inwestujace w mate i Srednie spotki +7,9%. W najwiekszym stopniu (+12,6%) wzrosta wartos¢ jednostki
funduszu Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej (Aviva Investors Fl10).

Za nami réwniez dobry miesiac na rynkach akcji w krajach rozwinietych. W przypadku Stanéw Zjednoczonych
indeksy ustanawiaty nowe lokalne rekordy, S&P500 zdotat w koncu przebic psychologiczna bariere 1000 punktow
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Fundusze akcji zagranicznych (sierpieri 2009 r.) i zakoficzyt miesiac ze wzrostem +3,4%, za$ najstarszy
indeks gietdowy na swiecie Dow Jones zyskat +3,5%.
-10% 5% 0% 5% 10% 15% 20%  Pozytywny sentyment zza oceanu oraz wiele
Arka Rozwoju Towe] Eiropy 2 2 2 18.27 optym:jstycztnych. kotnjumkat_mg kz egrope]skl?(h bankow
FIO (EUR) ] 2% spowodowaty, iz gtowne indeksy Starego Kontynentu
w ujeciu miesiecznym ponownie odnotowaty zyski,

SredniaFl AKZ_RE i 12,6% réwniez bijac tegoroczne szczyty. Indeks DJ Euro Stoxx 50
$rednia FI AKZ_ES 7,9% wzrost o +5,2%. Ponad +10% wzrostu odnotowat indeks
. 1 londynskiej gietdy FTSE250. To miedzy innymi efekt
Srednia FI AKZ_NE 6,3% zapowiedzi zwiekszenia programu skupu skarbowych

1 i korporacyjnych papierow dtuznych przez Bank Anglii

SredmaFlAKZ‘EU. 2,8% o kolejne 50 mld funtow. W efekcie fundusze akcji

$rednia FI AKZ_US 1,8% amerykanskich  zyskaty srednio +1,8%, a akcji
) T europejskich +2,8%.
Srednia FI AKZ_GL 1,6%
$rednia FI AKZ_EM 7 -0,8% W sierpniu njeciekgwie wygladata natpmiast sytluacja na
o e gietdach azjatyckich. Ostrym spadkiem zakonczyt sie
DWS'"d'gélg;my(Dws -7,3% miesiac na chinskim rynku - indeks gietdy w Szanghaju
Srédto: FUNDon(ine Fl. Analisy Onli Shanghai Composite, zwyzkujacy od listopada ubiegtego
rodto: FERBontine F, Anatizy Untine roku, stracit w ostatnim miesiacu ponad -20%. Zaszkodzity
mu informacje o zdecydowanym spowolnieniu akcji kredytowej, ktére moze zahamowal ozywienie
w gospodarce. Indeks HSI gietdy w Hong Kongu stracit -4,1%. Gietda indyjska takze nie miata sit do kontynuacji
zwyzek, indeks BSE30 symbolicznie stracit na wartosci. Na tym tle dos¢ dobrze prezentuje sie indeks gietdy
japonskiej Nikkei225, ktory spokojnie kontynuuje wzrosty (w sierpniu zyskat +1,3%). Fundusze lokujace aktywa
w Chinach i Indiach odnotowaty w sierpniu straty nieprzekraczajace -10% (dla przyktadu ING Chiny i Indie USD
FIO -5,7% a DWS Indie i Chiny (DWS SFIO) -7,3%). W sumie na 113 analizowanych funduszy akcji zagranicznych,
dodatnie stopy zwrotu wypracowato ponad 70% z nich.

Sierpien nie nalezat do udanych miesiecy rowniez na polskim rynku papierow dtuznych. Dosc¢ niespodziewany
wzrost inflacji do poziomu +3,6% oraz zapowiedzi RPP dotyczace zakonczenia cyklu ciecia stop procentowych
spowodowaty wzrost rentownosci wiekszosci obligacji. Indeks IROS mierzacy koniunkture na rynku obligacji
benchmarkowych o statym oprocentowaniu odnotowat w poréownaniu z lipcem zerowa dynamike. Indeks IROS-2
opisujacy obligacje dwuletnie zyskat +0,15%, natomiast indeksy IROS-5 oraz IROS-10 wskazujace koniunkture
w obszarze obligacji piecio- i dziesiecioletnich odnotowaty dynamike na poziomie -0,32% oraz +0,07%.

Fundusze ztotowkowych papierow dtuznych zyskaty [ p e P PP T A
w sierpniu s$rednio +0,27%. Najwiecej zarobit

zarzadzajacy Idea Obligacji Skarbowych (ldea FIO) -1,0% -0,5% 0,0% 0,5% 1,0% 1,5%
+1,27%. Na 29 funduszy z grupy PDP_UN, 8 nie udato ! 2 2 2 )

sie pobi¢ benchmarku, ktorym jest wspomniany Idea Obligacji Skarbowych 1.3%
indeks IROS, czyli poniosty straty. Najwieksza stata (Idea FI0) =0

sie udziatem Novo Obligacji Plus (Novo F10) -0,6%.
Srednia FI PDP_UN 0,3%

Nieco lepiej wypadty w sierpniu fundusze

inwestujace w  papiery dtuzne inwestujace

zagranica. Fundusze dolarowe zyskaty s$rednio

+1,7%, zas eurowe +1,2%. W przypadku jednostek ;... .runponiine FI, Analizy Online

tych  funduszy wycenianych w  ztotéwkach

zaszkodzito im jednak umocnienie sie naszej waluty. W ujeciu ztotowym wiekszos$¢ z nich poniosta w minionym

miesigcu straty.

Novo Obligacji Plus (Novo FIO) | -0,6%

Zespot Analiz Online
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Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci
dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu
polskich spotek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

grupa opis grupa opis
mieszane zagraniczne europa rynki
AKP_MS akcji polskich matych i Srednich spotek MIZ_NE wschodzgce
AKP_UN akcji polskich uniwersalne MIZ_XX mieszane zagraniczne pozostate
mieszane  zagraniczne pozostate
AKP_XX akcji polskich pozostate MIZW_XX (waluta)
AKPW_MS akcji polskich matych i Srednich spétek (waluta) NIE_UN nieruchomosci uniwersalne
AKZ_EM akcji zagranicznych globalne rynki wschodzace OKP_UN ochrony kapitatu polskie uniwersalne
ochrony kapitatu zagraniczne
AKZ_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwinigte OKZ_UN uniwersalne
akcji zagranicznych europa rynki wschodzace mate i
AKZ_ES Srednie spotki PDE_UN dtuzne euro uniwersalne
AKZ_GL akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete PDEW_UN dtuzne euro uniwersalne (waluta)
AKZ_NE akcji zagranicznych europa rynki wschodzace PDP_UN dtuzne ztotowe uniwersalne
AKZ_US akcji zagranicznych amerykanskie PDP_XX dtuzne zlotowe pozostate
AKZ_XX akcji zagranicznych pozostate PDU_UN dtuzne dolarowe uniwersalne
akcji zagranicznych globalne rynki wschodzace
AKZW_EM (waluta) PDUW_UN dtuzne dolarowe uniwersalne (waluta)
AKZW_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwiniete (waluta) PDX_XX dtuzne zagraniczne pozostate
akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete
AKZW_GL (waluta) PDXW_XX dtuzne zagraniczne pozostate (waluta)
akcji zagranicznych europa rynki wschodzace
AKZW_NE (waluta) RPP_UN gotowkowe i pieniezne uniwersalne
AKZW_US akcji zagranicznych amerykanskie (waluta) SEK_UN sekurytyzacyjne uniwersalne
stabilnego wzrostu polskie
AKZW_XX akcji zagranicznych pozostate (waluta) SWP_UN uniwersalne
MIP_UN mieszane polskie uniwersalne SWP_XX stabilnego wzrostu polskie pozostate
stabilnego wzrostu zagraniczne
MIP_XX mieszane polskie pozostate SWZ_XX pozostate
stabilnego wzrostu zagraniczne
MIPW_UN mieszane polskie uniwersalne (waluta) SWZW_XX pozostate (waluta)
MIPW_XX mieszane polskie pozostate (waluta)

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrddet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z
0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktére moga odbiegac¢ od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online Sp. z o.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online Sp. z o.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci,
jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online Sp. z o.0.
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