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Aktywa funduszy emerytalnych

Sierpien byt szostym z kolei miesiacem, w ktdorym powiekszyta sie wartos¢ aktywow otwartych funduszy
emerytalnych. W sumie na kontach przysztych emerytéw w sierpniu byto o +3,5 mld PLN (+2,2%) wiecej niz przed
miesigcem.

Zarzadzajacy wszystkich OFE zdotali wypracowa¢ dodatnie stopy zwrotu. Najlepiej poradzit sobie Wojciech
Olszewski z OFE Polsat, ktory zarobit dla uczestnikow swojego funduszu nieco ponad +3%. Zaraz za nim uplasowaty
sie 3 fundusze (Pekao OFE, OFE PZU "Ztota Jesien"” oraz Generali OFE) z wynikiem +2,6%.

Najwiekszy wptyw na przyrost wartosci aktywow miat wiec, dzieki sprzyjajacej koniunkturze gietdowej, wynik
z zarzadzania. Tym razem funduszom udato sie wypracowac niemal +3,8 mld PLN zysku. Reszte stanowity sktadki
przekazane przez ZUS (+1,6 mld PLN). Na zmniejszenie wartosci aktywow pod zarzadzaniem OFE wptynat gtownie
techniczny sposob rozliczenia sierpniowych transferéw. Wartosc srodkow, ktore przemiescity sie wraz ze 154,8 tys.
0s6b zmieniajacych fundusz wyniosta -1,8 mid PLN.

Wartos¢ aktywow netto i udziat w rynku OFE

2009-08-31  struktura  2009-07-31  struktura dynamika

min PLN min PLN zmian
OFE PZU "Ziota Jesien" 22 709,3 13,7% 22 087,9 13,6% 2,81%
OFE Polsat 1575,1 1,0% 1532,8 0,9% 2,76%
Generali OFE 6 880,6 4,2% 6 698,0 4,1% 2,73%
Pekao OFE 2662,1 1,6% 2595,0 1,6% 2,59%
ING OFE 40 248,2 24,3% 39242,5 24,2% 2,56%
Aviva OFE (dawniej CU) 42 603,0 25,8% 41 608,8 25,7% 2,39%
Allianz Polska OFE 4519,8 2,7% 4 433,3 2,7% 1,95%
OFE WARTA 2410,4 1,5% 2377,2 1,5% 1,40%
AIG OFE 12 869,1 7,8% 12 693,2 7,8% 1,39%
AXA OFE 8 088,8 4,9% 7985,7 4,9% 1,29%
OFE Pocztylion 3245,7 2,0% 3207,0 2,0% 1,21%
Nordea OFE 6 187,4 3,7% 6 135,3 3,8% 0,85%
AEGON OFE 6 727,8 4,1% 6 677,5 4,1% 0,75%
Bankowy OFE 4616,7 2,8% 4597,2 2,8% 0,42%
Razem 165 344,0 100,0% 161 871,4 100,0% 2,15%

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw OFE

Wzrostowi indeksu WIG o +7,6% nie sprzyjata jednak sytuacja na rynku dtugu. Wskaznik IROS, ktory mierzy
koniunkture w tym segmencie rynku nie zmienit swojej wartosci w porownaniu do lipca. Wskaznik IROS-10 czyli
subindeks dziesigciolatek wzrést o +0,07% (wobec +2,21% w lipcu). Indeks obligacji z 5-letnim terminem do
wykupu: IROS-5 stracit na wartosci -0,32% (wobec +1,99% w lipcu). Wskaznik IR0S-2, czyli subindeks obligacji
dwuletnich, wzrdst natomiast o +0,15% (+1,23%).

Dekompozycja zmiany wartosci aktywow netto (mln PLN)
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(+) ZUS gotdéwka (sierpien 2009) 1605
(-) optata od sktadki 96
(-) rozliczenia transferéw 1832
(+) wynik zarzadzania 3761
(-) zmiana zobowigzan 61

zmiana aktywow netto 3473

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy Online przeptyw: | dodatni ujemny
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W podziale na instytucje, najwiekszy procentowy wzrost aktywow wykazat OFE PZU "Ztota Jesien" (+2,81%). W tym
przypadku wzrost wartosci aktywow byt przede wszystkim wynikiem wysokiej stopy zwrotu z inwestycji (+2,6%),
ktora byta pochodna drugiego najwyzszego udziatu na rynku akcji. Na kolejnym miejscu pod wzgledem dynamiki
aktywow, znalazt sie OFE Polsat, ktorego zaangazowanie na rynku akcji na koniec lipca byto najwyzsze, siegajace
40%.

Najmniejszy wzrost aktywow wykazat Bankowy OFE, ktory w sierpniu wypracowat stope zwrotu na poziomie +2,4%,
czyli przewyzszajaca srednia dla rynku wszystkich funduszy.

Zespo6t Analiz Online

Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analityczng zajmujgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqgcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich
spotek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych
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