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Sprzedaz i umorzenia w krajowych

funduszach inwestycyjnych* lipiec 2009

Sprzedaz i umorzenia wraz z konwersjami (min PLN) Wedtug danych zgromadzonych dla 351
krajowych funduszy inwestycyjnych, lipcowe
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Zrodto: Analizy Online na podstawie danych IZFiA inwestycyjnych ulegta wydtuieniu, to saldo

sprzedazy mierzone od poczatku roku jest nadal ujemne i wynosi -0,98 mld PLN. Ponadto, wzrost sprzedazy na
rynku funduszy to zastuga naptywu srodkow przede wszystkim do dwoch grup produktowych o odmiennej
charakterystyce. Od marca kapitat trafia bowiem do funduszy akcyjnych (tacznie +0,7 mld PLN), a od maja
pozyskuja go takze fundusze pieniezne (+0,65 mld PLN). Wynika z tego, ze naptyw kapitatu do funduszy ma
charakter niejednorodny i ze spora czes¢ klientow podchodzi do inwestycji z duza doza ostroznosci.
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segmentem produktow byty fundusze akcji. Tym mieszane
razem dodatni bilans WPlat i wyplat Wyniost W zrsqto: Analizy Online na podstawie danych IZFiA
nich +0,24 mld PLN. Roéwnoczesnie juz po raz
czwarty z rzedu to wtasnie ten segment produktoéw odnotowat najwyzsze sposrod wszystkich przeptywy
kapitatu. W lipcu inwestorzy wptacili do funduszy akcyjnych +1,32 mld PLN, a wyptacili -1,08 mld PLN. Ostatnig
kategoria funduszy, ktora pozyskata kapitat byta grupa funduszy pozostatych (+0,04 mld PLN).

Po dwodch korzystnych miesigcach, fundusze mieszane ponownie odnotowaty odptyw kapitatu. Cho¢ nie byt on
znaczacy (-0,14 mld PLN), to jednak wartosciowo najwiekszy sposrod wszystkich segmentow rynku.
W przypadku tej grupy saldo wptat i wyptat od poczatku roku wynosi -1,53 mld PLN. Ujemny bilans wptat
i wyptat dotknat w lipcu réwniez grupe funduszy nieruchomosci (-0,03 mld PLN) oraz fundusze aktywow
niepublicznych (-0,01 mld PLN).

Zespot Analiz Online

1 Dane dotycza funduszy prowadzonych przez TFl, ktore zdecydowaty sie na ich publikacje. Wsrod nich znalazty sie wszystkie towarzystwa bedace cztonkami Izby
Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami.
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* dane obejmujq sprzedaz, umorzenia oraz wartos¢ srodkéw przemieszczanych pomiedzy funduszami w wyniku
konwersji

Spoétka Analizy Online jest niezaleznqg firmq analityczng zajmujqgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatari
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscig
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrddet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z
0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowang przez Analizy Online Sp. z o0.0., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online Sp. z 0.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online Sp. z o.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci,
jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.0.
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