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Ranking funduszy emerytalnych

Lipiec byt w tym roku na polskiej gietdzie drugim najbardziej udanym ¢, qusze 7 nota 5E w rankingu
miesiacem pod wzgledem wzrostow. Po niezbyt dobrym poczatku, od dtugoterminowym

potowy miesigca indeksy praktycznie tylko zyskiwaty na wartosci. Tylko w

drugiej potowie miesigca gtowne indeksy naszej gietdy wzrosty o ok. +11%.

Ostatecznie indeks szerokiego rynku WIG zakonczyt lipcowy handel AXA OFE
papierami udziatowymi wzrostem na poziomie +15,9%, a WIG20 +14,8%. AIG OFE

stopy zwrotu benchmarku
Wsrdd papierow skupionych w ramach indeksu WIG najbardziej w ciagu o SAFU-emp
miesiaca podrozaty akcje spotek Asbis (+60,6%) i Energopolu (+60,2%). Me€sac 4.60%
Najwiekszy wptyw na wzrost wskaznika 20 najbardziej ptynnych spotek miat o12m(*) 1.26%
natomiast bank BZ WBK, ktérego akcje w ciagu miesiaca zyskaty +43,3%. 024m -10.29%
Wzrost na nieco mniejszym poziomie odnotowali akcjonariusze takich 036m 5-23%_
spotek medialnych jak TVN (+34,7%) czy Agora (+31,7%). (*) 012m, 024m, 036m - ostatnie 12,

24, 36 miesiecy

Bardzo dobrze zachowaty sie takze spotki sredniej wielkosci, ktorych indeks zyskat na wartosci +15,4%. Indeks
80 najmniejszych spotek sWIG80 od konca czerwca wzrdost natomiast o +11,5%. W lipcu wszystkie indeksy
branzowe zakonczyty miesiac nad kreska. Najwieksze zyski zapewnita inwestorom branza bankowa oraz spotki
medialne. Indeks WIG-banki prezentujacy dynamike zachowania sie cen akcji wzrost w lipcu o +28,2%,
a wskaznik WIG-media od konca czerwca zyskat +19,9%. Najmniej powoddéw do zadowolenia mieli
akcjonariusze inwestujacy w ramach branzy telekomunikacyjnej oraz budowlanej. WIG-telekomunikacja oraz
WIG-budownictwo zyskaty bowiem najmniej wsrdd wszystkich sektoréw, odpowiednio +1,4% oraz +5,5%.

Miniony miesigc uptynat réwniez pod znakiem wzrostow cen na rynku obligacji, ktore zyskaty na wartosci we
wszystkich segmentach. Do umocnienia polskich papierow dtuznych przyczynit sie miedzy innymi wzrost
zaufania do naszego kraju i naptyw kapitatu zagranicznego. Krajowe obligacje zyskiwaty, w szczegoélnosci po
tym jak Ministerstwo Finansow ogtosito zamiar dodatkowej emisji obligacji na rynkach zagranicznych. Emisje
na rynkach zagranicznych pozwola wiec krajowym inwestorom nieco odpocza¢ od wzmozonej podazy.

W lipcu indeks benchmarkowych obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu (IROS) wzrost o +1,62%.
Najbardziej dynamicznie wzrosty ceny obligacji dtugoterminowych. Wskaznik IROS-10 czyli ich subindeks wzrost
0 +2,21% (wobec +0,93% w czerwcu). Indeks obligacji z 5-letnim terminem do wykupu: IROS-5 zyskat na
wartosci +1,99% (wobec +0,72% w czerwcu). Wskaznik IROS-2, czyli subindeks obligacji dwuletnich, wzrost
natomiast o +1,23% (+0,61%).

Miniony miesiac wszystkie fundusze emerytalne zakonczyty miesiagc nizszymi, na tle rynkowych mozliwosci,
stopami zwrotu. Zadnemu OFE nie udato sie bowiem pokona¢ naszego benchmarku IRFU tj. indeksu, ktory
w 30% sktada sie z rentownosci WIG oraz w 70% z rentownosci IROS, ktory wyniost +5,79% (+1,71% w czerwcu).
Jednostka rozrachunkowa OFE zyskata w ciagu miesiaca przecietnie o +4,60% (+1,70%), przy czym réznica
miedzy najlepszym i najstabszym wynikiem wyniosta 0,72 pkt proc. Zarzadzajacy najlepszym funduszem OFE
PZU "Ztota Jesien" wypracowali dla swoich uczestnikow +5,01%, a najstabszym Nordea OFE +4,28%.

Komentarz do rankingu

W lipcu zaden z funduszy nie odnotowat zmiany noty w dtugim terminie.

Na uwage z pewnoscig zastuguje fundusz Axa OFE. Dzieki polepszeniu oceny w krdtkim terminie do 5a
potwierdzit, ze jest niekwestionowanym liderem naszego zestawienia z najlepszymi notami w obydwu

analizowanych horyzontach czasowych.

Na lepsza ocene w krotkim terminie (awans z 3a do 4a) zastuzyt takze zarzadzajacy OFE Polsat, ktory od
poczatku tego roku jako jedyny wypracowat nominalng stope zwrotu przekraczajaca +10%.

Ciekawie wyglada sytuacja Bankowego OFE, ktory w tym roku w okresie od czerwca do lipca polepszyt swoja
note krotkoterminowa z 3a do 5a. Jesli sytuacja sie utrzyma mozna oczekiwac, ze w niedalekiej przysztosci
znajdzie to odzwierciedlenie w poprawie noty 3-letniej, z obecnego poziomu 1a.
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nazwa funduszu zy'sk zysk zysk  od 2 3
lipiec 012Zm 036m pocz. 36M 12M 8 a
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1 AXA OFE 46% 1.9% 7.5% 85% D@l Hal
2 AIG OFE 46% 1.0% 6.8% 8.8% D& I3
3 Allianz Polska OFE 45% 2.0% 68% 7.7% 4a 42
4 Generali OFE 43% 1.6% 7.5% 9.4 4@ 38
5 Pekao OFE 47% 0.6% 7.1% 8.0 4a 2a)
6 OFE Polsat 44% 3.4% 56% 13.9% 3 4@
7 AEGON OFE 43% 1.8% 5.4% 8.3 & 4a
8 OFE PZU "Zlota Jesien” 5.0% 1.7% 5.3% 7.5% & 3&)
9 OFE Pocztylion 4.4% 1.5% 52% 8.4% & I3&)
10 Nordea OFE 43% 0.8% 41% 7.7% 28 28
11 ING OFE 49% 0.5% 3.1% 8.1% 28 22
12 Aviva OFE (dawniej CU)  4.7% -1.0% 3.05 7.1% 2@ 1@
13 Bankowy OFE 48% 1.9% 3.8% 9.0%x 1&a D&
14 OFE WARTA 48% 03% 1.8% 79% 1a 1&

Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci
dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu
polskich spétek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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