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Aktywa funduszy emerytalnych

Lipcowy wzrost wartosci aktywow funduszy emerytalnych byt najwyzszy w catej historii OFE i w ujeciu
wartosciowym wyniost +8,96 mld PLN. Dzieki temu aktywa funduszy emerytalnych na koniec miesiaca wyniosty
161,87 mld PLN, co oznacza wzrost w stosunku do poprzedniego miesigca o +5,9%. Gtownym powodem tak
istotnego wzrostu aktywow byt doskonaty wynik zarzadzania, na poziomie +7,29 mild PLN, co rowniez jest
najlepszym wynikiem w dotychczasowej historii. W lipcu nie odbyta sie sesja transferowa, zatem, obok wyniku
zarzadzania, wptyw na wartosc¢ aktywow miata tylko pula srodkow przekazanych przez ZUS. Dzieki niej aktywa OFE
powigkszyty sie o +1,85 mld PLN. Od lutego, w ktorym aktywa OFE osiagnety swoje tegoroczne minimum, wzrost
ich wartosci wynosi juz prawie +24%, czyli +31 mld PLN.

Dekompozycja zmiany wartosci aktywow netto (mln PLN)
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Obok silnych wzrostow na rynku akcji, indeks WIG zyskat w lipcu +15,92% aktywom funduszy emerytalnych
sprzyjata sytuacja na rynku dtugu, gdzie w dalszym ciagu obserwowalismy spadek rentownosci papierow dtuznych
o statym oprocentowaniu. Wskaznik IROS, ktory mierzy koniunkture w tym segmencie rynku zyskat +1,62% co jest
zdecydowanie najlepszym wynikiem w biezacym roku. Wzrost cen obligacji skarbowych to efekt poprawy sytuacji
na rynkach obligacji rynkow wschodzacych, a takze silnego umocnienia ztotéwki. Ze wzgledu na trwajace od 5
miesiecy wzrosty na rynku akcji zmienia sie rowniez struktura aktywow w OFE. Podczas gdy w lutym sredni wazony
udziat akcji w portfelach funduszy wynosit niecate 19%, tak na koniec czerwca udziat akcji wynosit prawie 25%.
Zmiana struktury aktywow jest jednym z czynnikdw, ktore wptynety na rekordowy wzrost aktywéw w lipcu.

Wartos¢ aktywow netto i udziat w rynku OFE

2009-06-30 struktura 2009-07-31 struktura dynamika
min PLN mln PLN zmian
ING OFE 36 969,5 24,2% 39 242,5 24,2% 6,15%
OFE PZU "Zlota Jesien" 20 818,6 13,6% 22 087,9 13,6% 6,10%
OFE Polsat 1446,5 0,9% 1532,8 0,9% 5,96%
OFE WARTA 2 244,5 1,5% 2377,2 1,5% 5,91%
Pekao OFE 2 450,6 1,6% 2 595,0 1,6% 5,89%
AXA OFE 7 546,3 4,9% 7 985,7 4,9% 5,82%
Bankowy OFE 4 344,9 2,8% 4597,2 2,8% 5,81%
Aviva OFE (dawniej CU) 39 335,7 25,7% 41 608,8 25,7% 5,78%
OFE Pocztylion 3034,9 2,0% 3207,0 2,0% 5,67%
Allianz Polska OFE 4195,9 2,7% 4433,3 2,7% 5,66%
AIG OFE 12 015,1 7,9% 12 693,2 7,8% 5,64%
Nordea OFE 5814,4 3,8% 6 135,3 3,8% 5,52%
Generali OFE 6 350,7 4,2% 6 698,0 4,1% 5,47%
AEGON OFE 6 340,4 4,1% 6 677,5 4,1% 5,32%
Razem 152 908,2 100,0% 161 871,4 100,0% 5,86%

Zrodto: Analizy Online na podstawie raportow OFE
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W podziale na instytucje, najwiekszy procentowy wzrost aktywow wykazato ING OFE (+6,15%). W tym przypadku
wzrost wartosci aktywow jest przede wszystkim wynikiem wysokiej stopy zwrotu z inwestycji, ktéra w lipcu
wyniosta +4,9%. Dopiero na trzecim miejscu, pod wzgledem dynamiki aktywow, znalazto sie OFE Polsat i to pomimo
zdecydowanie najwiekszego udziatu akcji, ktory na koniec czerwca wynosit ponad 38%. Wzrost aktywow ponizej
sredniej wykazat fundusz Aviva OFE, ktéry posiada najwieksze aktywa na naszym rynku funduszy emerytalnych.
Roznica w poziomie aktywow pomiedzy dwoma najwiekszymi OFE ulega stopniowemu zmniejszeniu, od lutego
dystans ten zmalat juz o -400 mln ztotych. Na koniec lipca aktywa Aviva OFE byty o +2,4 mld ztotych wigksze niz
ING OFE.

Zespot Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznqg zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkdéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich
spotek publicznych oraz analize rynku polskich papierdéw dtuznych
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