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SPIS TRESCI W tym tygodniu
. e 20 lipiec - dynamika inflacji PPI w Australii za 2Q 2009,
Stany ZJednoczone 2 prognoza 2,9% wobec 4,0% y/y
e 20 lipiec - czerwcowa dynamika inflacji PPI w Niemczech,
Euroland 6 prognoza -4,1% y/y wobec -3,6% y/y
. e 21 lipiec - decyzja BoC w sprawie stép procentowych,
Japonia 7 prognoza stopy bez zmian
. . e 22 lipiec - dynamika inflacji CPI w Australii za 2Q 2009,
Wielka Brytania 7 prognoza 1,5% y/y wobec 2,5% y/y
] ) e 22 lipiec - majowe nowe zamdwienia w przemysle w
Szwajcaria 8 Eurolandzie, prognoza -27,9% y/y wobec -35,5% y/y
e 22 lipiec — wystapienie Bernanke przed senatem USA
Kanada 9 e 23 lipiec - czerwcowa sprzedaz detaliczna w Polsce, prognoza
0,4% y/y wobec 1,1% y/y
Nowa Zelandia 9 e 23 lipiec - czerwcowa stopa bezrobocia w Polsce, prognoza
10,8% wobec 10,8%
Australia 9 e 23 lipiec - czerwcowa sprzedaz detaliczna w Wielkiej Brytanii,
prognoza 2,1% y/y wobec -1,6% y/y
Polska 9 e 24 lipiec - prognoza dynamiki PKB w Wielkiej Brytanii za 2Q
2009, prognoza -5,2% y/y wobec -4,9% y/y
Rynek dtugu i stopy procentowej 11

W minionym tygodniu

Tabele 14
e 13 lipiec - majowa sprzedaz detaliczna w Nowej Zelandii,
0,8% m/m
KRAJ % CPI Bezrobocie PKB e 13 lipiec - ostateczny odczyt dynamiki przemystowej w
Czechach za maj, -22,0% y/y
USA 0,25 -1,40 9,50 -5,50 e 13 lipiec - ostateczny odczyt produkcji przemystowej w Japonii
Euroland 1,00 -0,10 9,50 -4,90 za maj, -29,5% y/y
§ e 13 lipiec — czerwcowa dynamika PPI w Szwajcarii, -5,60% y/y
Anglia 0,50 1,80 7,10 -4,90 e 14 lipiec - majowa sprzedaz detaliczna w Czechach, -7,5% y/y
Japonia 0,10 -1,10 5,20 -14,20 e 14 lipiec - czerwcowa inflacja CPI na Wegrzech, 3,7% y/y
I e 14 lipiec - czerwcowa dynamika inflacji CPI w Wielkiej
Szwajcaria 0,25 -1,00 3,80 -2,40 Brytanii, 1,80% y/y
Kanada 0,25 -0,30 8,60 -5,40 e 14 lipiec - czerwcowa inflacja CPI w Polsce, 3,5% y/y
§ e 14 lipiec - majowa produkcja przemystowa w Eurolandzie,
Australia 3,00 2,50 5,80 0,40 -17,0% y/y
Nowa Zelandia 3,00 1,90 5,00 -2,70 e 14 lipiec - saldo rachunku obrotdw biezacych w Polsce za maj,
207 min EUR
Polska 3,50 3,50 10,80 0,40 e 14 lipiec - czerwcowa dynamika inflacji PPI w USA, -4,6% y/y
Czechy 1,50 1,20 7,90 -3,40 e 15 lipiec- czerwcowa inflacja PPI w Czechach, -4,4% y/y
B} e 15 lipiec - ostateczny odczyt o produkcji przemystowej na
Stowacja 1,00 2,40 11,40 -6,10 Wegrzech za maj, -22,1% y/y
Wegry 9,50 3,70 9,80 -6,70 e 15 lipiec - decyzja Bol w sprawie stop procentowych, stopy
bez zmian
e 15 lipiec — sprzedaz detaliczna w Szwajcarii za maj, -1,4% y/y
e 15 lipiec - inflacja CPI w Eurolandzie za czerwiec, -0,10% y/y
e 15 lipiec — czerwcowa inflacja CPI w USA, -1,40% y/y
- e 15 lipiec — czerwcowa produkcja przemystowa w USA, -0,4%
Raporty pl‘ZYgOtOWU]q e 15 lipiec - wykorzystanie mocy produkcyjnych w USA za
- p . czerwiec, 68%
Dariusz Zajac d.zajac@alphafs.com.pl « 16 lipiec - dynamika inflacji CPI w Nowej Zelandii za 2Q 2009,
. . . 1,90% y/y
Andrzej Stefaniak a.stefaniak@alphafs.com.pl e 17 lipiec - majowy bilans handlowy w Eurolandzie, 0,8 mid
EUR
e 17 lipiec - czerwcowa dynamika inflacji CPI w Kanadzie, -0,3%
y/y
e 17 lipiec - dynamika inflacji PPI w Polsce, za czerwiec, 4,0%
y/y
e 17 lipiec - czerwcowa produkcja przemystowa w Polsce,,
-4,3% vy/y
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STANY ZJEDNOCZONE Inflacja CPl w USA

Ze statystycznego punktu widzenia poziom ; A
875 pkt byta dla indeksu S&P 500 punktem . [ MVM\
odniesienia poniewaz pokonanie tego poziomu n /\f”\f\ . M[WT\ // \\
oznaczatoby radykalny wzrost N /o NN M/ \
prawdopodobienstwa powrotu do trendu : \“‘W"/j ‘\\Aﬂ//\“"wl/ \VN \\
spadkowego. I nie ma znaczenia to, ze .

wskazniki C/Z dla spotek ,sq w kosmosie”
poniewaz opierajgq sie one na historycznych
zyskach, a rynek akcji dyskontuje przysztosci,
ktéra w przypadku wzrostéw indeksow :
gieldowych zaktada ozywienie gospodarcze
czyli wieksze zyski spodtek. Wazne dane
makroekonomiczne o czerwcowej dynamice

wzrostu sprzedazy detalicznej, ktéra ma Dane sa o tyle wazne ze silnie oddziatywajq
wynie$¢ -10,0 %, poprzednio -9,6 % (dane na dolara, ktory jest kupowany ,pod deflacje”.
wyniosty -9,0 %). Czerwiec, lipiec i sierpien bedg miesigcami z
rekordowym poziomem deflacji dlatego nalezy

Sprzeda detaliczna USA spodziewaC sie, ze dane mogqa pokazac

i deflacje wieksza od prognoz. Jesli tak sie
stanie to moze to zwiekszy¢ presje na kupno

. A W dolara i odwrotnie w przypadku danych

W/ \ WM pokazujacych mniejsza deflacje. Poza tg

. : N I v publikacja rynek otrzyma takze dane o
vy ! LA W : . : .

an '\”’\n lipcowym wskazniku NY Empire, ktory ma

n\ wynies¢ -5,5 pkt, poprzednio -9,4 pkt
‘ (wynidst -0,6 pkt).

NY Empire

Dla rynku walutowego najwazniejszy bedzie
odczyt czerwcowej dynamiki wzrostu inflacji
CPI w USA, ktéra ma wynies¢ -1,6 %,
poprzednio -1,3 % (wyniosta -1,4 %)
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Dane sg wazne przede wszystkim dla rynku
akcji poniewaz proghozy wskazujg na to, ze
wskaznik zbliza sie do magicznego poziomu 0
pkt. Im blizsza tego poziomu wartos¢
wskaznika tym lepiej, a dodatni odczyt
powinien doprowadzi¢ do prawdziwej euforii i
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paniki kupna akcji na gietdach. Trzecig
publikacjq jest czerwcowa dynamika wzrostu
produkcji przemystowej, ktéra ma wynies¢ -
14,0 %, poprzednio -13,4 %.

Produkcja przemystowa USA

P oy
WAL ANy

Rynek akcji powinien takze pozytywnie
zareagowa¢ na kazdy wzrost produkcji
przemystowej, lecz wysoki poziom bazy
sprzed roku sprawia, ze trudno zaktadaé, ze
wskaznik ten rzeczywiscie bedzie lepszy.
Pozytywny klimat inwestycyjny sprzyja
kupowaniu po kazdej cenie co wida¢ po
wzroscie obrotéw. To kaze zweryfikowac¢ swoj
poglad na mozliwy dalszy rozwdéj wypadkow.

Gdy pojawia sie pierwszy od roku odczyt
wskaznika ~makroekonomicznego bliskiego
poziomowi rownowagi to reakcja indekséow w
USA musiata by¢ euforyczna. Wczoraj NY
Empire osiggnat -0,6 pkt przy prognozie -5,0
pkt.

NY Empire
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Wiec rynek  zaczat  jeszcze bardziej
dyskontowa¢ ozywienie gospodarcze, ktore
ma by¢ potwierdzone przez wyjscie w sierpniu
tego wskaznika nad poziom 0 pkt oraz innych
podobnych nad poziom 50 pkt - poziomy
oddzielajgce strefe rozwoju od strefy reces;ji.
Indeksy w USA wcigz rosng i prawdopodobnie
na nieco trwalej zadomowiliSmy sie nad
poziomem 900 pkt, a dzisiejsze dane
makroekonomiczne pozwolg odpowiedzieé¢ na
pytanie czy dojdzie wkrétce do ataku na opér
945 pkt na S&P 500. Danymi tymi jest
cotygodniowy raport z amerykanskiego rynku,
pracy, ktéry ma wynie$s¢ 553k, poprzednio
565k.

Jobless Claims USA

a continuing claims prognoza 6850k,
poprzednio 6883Kk.
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Continuing Claims
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Rynek wcigz uwaza dane sprzed tygodnia za
przypadek, jesli wiec dzi$ dane potwierdzg
trend i wyniosqg mniej niz 600k to rynek
powinien zinterpretowa¢ to jako faktyczne
polepszenie sytuacji na rynku pracy i
dyskontowac¢ fakt, ze dane z rynku pracy za
caty lipiec (podane 7 sierpnia) beda
zdecydowanie lepsze co w skrocie powinno
przynies¢ wzrosty indekséw gietdowych, z
mozliwoscig wybicia nad poziom 945 pkt
wigcznie. W ogdle warto zauwazyé, ze
zdecydowana wiekszos¢  danych  jakie
poznaliSmy na przestrzeni ostatniego tygodnia
byty lepsze od prognoz. Po obronie wsparcia
875 pkt jest szansa na zakonhczenie catej
dwumiesiecznej korekty bocznej.

Dane z rynku nieruchomosci, ktére pokazujq
zatrzymanie (zobaczymy czy na dtugo)
kryzysu na tym rynku. W czerwcu wzrosta
zaréwno ilo$¢ pozwolen na nowe budowy jak i
ilo$¢ nowych budéw. Odpowiednio 563k oraz
582k.

Rozpoczete nowe budowy USA
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Pozwolenia na budowe USA
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W poprzednim tygodni poznaliSmy bardzo
istotne dane dotyczace produkcji
przemystowej w Eurolandzie za maj. Dane od
diuzszego czasu pokazujg skale recesji i
wptywajq zasadniczo na zty obraz i prognozy
dynamiki PKB nie tylko w I i II Q 2009.
Majowa produkcja przemystowa byfa nizsza
niz w tym samym okresie 2008 az o0 17%.
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Dane za kwiecien zrewidowano z poziomu
-21,6% y/y do -20,50% vy/y.

Kolejne istotne dane to czerwcowy odczyt
dynamiki inflacji CPI. Dane w zasadzie nie
roznity sie od prognoz i nie zaskoczyty rynku.
W ujeciu miesiecznym ceny  wzrosty
nieznacznie o 0,2%. Natomiast w skali rocznej
inflacja wyniosta -0,1%.

Inflacja CPI w Eurolandzie
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Bilans handlowy w Eurolandzie za maj. Dane
nieco gorsze od proghoz, jednak strefa EURO
nadal zachowuje dodatnie saldo obrotéw
handlowych. Nadwyzka wyniosta w maju 0,8
mid EUR.

Bilans handlowy Euroland
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JAPONIA

Ostateczny odczyt dynamiki produkcji
przemystowej za maj, wskazuje na niewielkie
zmiany. Generalnie produkcja przemystowa w
maju byta wyzsza od kwietniowej 0 5,75%.

Produkcji przemystowa
(Japan Industrial Production Index m/m)
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Natomiast w ujeciu rocznym byta nizsza az o
27,6%.
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Produkecja przemystowa
(Japan Industrial Production Index y/y)
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Najwazniejszym wydarzeniem minionego

tygodnia byta decyzja Bol w sprawie stép
procentowych. Zgodnie 2z prognozami i
oczekiwaniami rynku Bol nie zmienit swojego
nastawienia do  polityki monetarnej i
pozostawit gtébwng stope na niezmienionym
poziomie 0,1%.

Gléwna stopa procentowa (Japan Interest Rates)
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WIELKA BRYTANIA

Jeszcze rok temu mieliSmy do czynienia ze

szczytami inflacyjnymi i euforia na rynku
towarowym. Obecnie sytuacja jest
diametralnie inna - sadze, ze mamy do

czynienia z dnem inflacyjnym i dnem na
rynkach surowcowych. Tak jak rok temu
~wahadto” wychylito sie maksymalnie w drugq
tym razem strone. Dynamika inflacji CPI w
czerwcu w ujeciu m/m wyniosta 0,3%. W skali
roku inflacja wyniosta 1,8%.

CPI (UK Consumer Price Index m/m)
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Czerwcowa inflacja PPI wskazuje na dalszy
spadek presji inflacyjnej. To dobra wiadomos¢,
bowiem stale oddala sie sprawa ewentualnej
podwyzki stép procentowych w Szwajcarii.
Jesli dodamy do tego aktualne umocnienie PLN
to perspektywa przed kredytobiorcami w kraju
staje sie coraz lepsza i wydaje sie, ze
najgorsze czasy majq juz za sobg. Pamietajmy
jednak, ze nad nami w niedalekiej przysztosci
krazy widmo hiperinflacji, co moze
spowodowacd silne podwyzki stop
procentowych, takze w Szwajcarii - na taki
scenariusz juz teraz nalezy sie przygotowywac,
poki stopy procentowe sq bardzo niskie.

Dynamika inflacji PPI w ujeciu m/m wyniosta w
czerwcu 0,00%. W skali rocznej -5,6%.
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KANADA

Informacje o dynamice inflacji CPI w Kanadzie
za czerwiec. Tutaj nie byto zadnych
niespodzianek. Dane byty zgodne z
prognozami. Inflacja CPI w czerwcu byta
wyzsza niz w maju o 0,3% m/m natomiast w
ujeciu rocznym wyniosta -0,3% vy/y.
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Majowa sprzedaz detaliczna nie napawa 5% " \ | - \
optymizmem na dobry wynik dynamiki PKB za 2 ,J \
2Q 2009. Sprzedaz w poréwnaniu do maja 1,5 \ -
2008 byta nizsza o0 1,4%. 1 \
0.5
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0,00 \YW\D\IA_ i || h ||| ‘I | 1 |||m\|
W I | | Tydzien makroekonomiczny rozpoczeliSmy od
-5,00 danych z Nowej Zelandii. Dane dotyczyty
1000 sprzedazy detalicznej za maj. W ujeciu m/m
B sprzedaz wzrosta o 0,8%. Dane lepsze od
S EpogEDEgdEcEEn R prognoz, ktére mowity o wzroscie zaledwie na
SEEZ2ZE58E8E5538¢68¢88¢¢8 poziomie 0,2% m/m.
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Dynamika inflacji CPI w 2Q 2009, nie odbiega
swoim kierunkiem zmian od podobnych
wskaznikdéw w innych krajach. W ujeciu q/q
ceny nieco wzrosty, bo o 0,6%. Natomiast w
ujeciu rocznym inflacja jest nizsza jednak
nadal dodatnia, 1,9%.
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fundamental weekly review

AUSTRALIA

W minionym tygodniu nie byto istotnych
danych z Australii.

POLSKA

Najwazniejszym wydarzeniem minionego
tygodnia byt odczyt dynamiki CPI za czerwiec.
W ujeciu m/m inflacja wzrosta zaledwie o
0,2%. Natomiast w skali roku 3,5%.
Poprzedni odczyt 3,6% vy/y.

Inflacja CPl w Polsce
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Po raz kolejny takze odnotowano w maju
dodatnie saldo na rachunku obrotow
biezacych. W tym przypadku wyniosto ono
207 min EUR. To informacja majaca korzystny
wptyw na site PLN.

Bilans ptatniczy Polska
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Jak powiedziat wiceminister finanséw Ludwik
Kotecki, maleja szanse na wejscie Polski do
EMU w 2012 roku. Wszystko to za sprawg
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kryzysu i zwiekszonego ryzyka na Swiatowych
rynkach. Przypominam, ze wg ,mapy
drogowej” Polska miata wejs¢ do ERM2 w tym
roku a do strefy walutowej witasnie w 2012.
Nie podano jednoczesnie zadnych nowych dat.

Dane o inflacji PPI za czerwiec w Polsce
okazaty sie nieco gorsze od oczekiwan.
Inflacja PPI wyniosta 4,0% vy/y. wazniejsze
jednak byty dane o produkcji przemystowej,
ktére okazaty sie lepsze od prognoz.
Produkcja spadfa w ujeciu rocznym o 4,3%
y/y wobec spodziewanego spadku o 6,2%.
Poprzedni odczyt -5,2% vy/y. Generalnie w
diugiej perspektywie dane dobre dla PLN.
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RYNEK DLUGU I STOPY PROCENTOWEJ

W poprzednim tygodniu nadal trwata korekta
w bessie na amerykanskim rynku dtugu.
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Systematyczny spadek rentownosci
amerykanskich obligacji oznacza, ze obligacje
sgq kupowane. Jest to wynik oczekiwan co do
poziomu deflacji w USA za czerwiec (dane
poznamy w tym tygodniu). Im wieksza
deflacja tym wiekszy powinien by¢ wzrost cen
(spadek rentownosci). Po publikacji danych
korekta powinna powoli sie konczyc.

Na rynku przysziej stopy procentowej
obserwowane sg nastepujace zjawiska.

FRA9x12 EURO
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W perspektywie kolejnych 9 miesiecy wzrostu
stop procentowych do poziomu 1,75 %.
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oczekuje podwyzki stop do poziomu 1,00 %.

spodziewa sie podwyzek stdp procentowych

do 2,00 %.
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W perspektywie kolejnych 9 miesiecy rynek
spodziewa sie stop na poziomie 1,25 %.

FRA9x12 AUD

W perspektywie kolejnych 9 miesiecy rynek
spodziewa sie stép na poziomie 3,50 %.
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W perspektywie kolejnych 9 miesiecy rynek
spodziewa sie stop na poziomie 5,25 %.
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GMT Ccy Events Consensus Previous
22:30 NZD New Zealand's Performance of Services Index - -
Jun
23:01 GBP Rightmove House Prices M/M Jul -- -0.4%
23:01 GBP Rightmove House Prices Y/Y Jul -- -5.5%
Poniedziatek, 2009-07-13
GMT Ccy Events Consensus Previous
01:30 AUD PPI Q/Q 2Q -0.2% -0.4%
01:30 AUD PPl Y/Y 2Q 2.9% 4.0%
06:00 EUR German PPI M/M Jun 0.5% 0.0%
06:00 EUR German PPI Y/Y Jun -4.1% -3.6%
08:30 GBP M4 Money Supply M/M Jun P 0.4% 0.2%
08:30 GBP M4 Money Supply Y/Y Jun P 14.6% 16.6%
12:30 CAD International Securities Transactions (CAD) May - 9.048B
12:30 CAD Wholesale Sales M/M May - -0.6%
14:00 uSD Leading Indicators Jun 0.5% 1.2%
17:30 usD Fed's Lockhart Speaks on Economic Outlook in - -
Nashville
22:45 NzZD Visitor Arrivals Jun -- 0.2%
23:50 JPY BoJ Meeting Minutes - -
Wtorek, 2009-07-14
GMT  Ccy Events Consensus Previous
01:30 AUD RBA Meeting Minutes = =
01:30 AUD New Motor Vehicle Sales M/M Jun - 5.4%
01:30 AUD New Motor Vehicle Sales Y/Y Jun -- -12.6%
03:00 NZD Credit Card Spending Y/Y Jun -- -2.4%
05:30 JPY Tokyo Department Store Sales Y/Y Jun - -14.0%
05:30 JPY Nationwide Department Store Sales Y/Y Jun - -12.3%
06:15 CHF Trade Balance (CHF) Jun - 2.01B
06:15 CHF Exports M/M Jun - -7.4%
06:15 CHF Imports M/M Jun -- -5.7%
07:00 JPY Convenience Store Sales Y/Y Jun - 1.0%
07:00 CHF Real Estate Index Family Homes 2Q = 358.3
07:00 CHF Money Supply M3 Y/Y Jun - 4.2%
08:30 GBP Public Finances (PSNCR) (Pounds) Jun 20.2B 18.8B
08:30 GBP Public Sector Net Borrowing (Pounds) Jun 15.5B 19.9B
12:30 USD Chicago Fed National Activity Index -- -2.3
13:00 CAD BoC Interest Rate Decision 0.25% 0.25%
14:00 USD Fed's Bernanke Gives Monetary Policy Report Before -- --
House Panel
21:00 USD ABC Consumer Confidence (JUL 19) - -51
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Sroda, 2009-07-15

GMT Ccy Events Consensus Previous
01:00 AUD DEWR Skilled Vacancies M/M Jul -- -3.7%
01:30 AUD CPI Q/Q 2Q 0.5% 0.1%
01:30 AUD CPIY/Y 2Q 1.5% 2.5%
01:30 AUD CPI RBA Trimmed Mean Q/Q 2Q 0.7% 1.0%
01:30 AUD CPI RBA Trimmed Mean Y/Y 2Q 3.5% 3.9%
01:30 AUD CPI RBA Weighted Median Q/Q 2Q 0.7% 1.2%
01:30 AUD CPI RBA Weighted Median Y/Y 2Q 4.1% 4.4%

01:30 JPY BOJ Deputy Governor Yamaguchi to Speak in -- --
Hakodate City

02:00 AUD RBA Debelle at Mortgage Industry Panel Discussion - --

-2.0%

05:00 JPY Supermarket Sales Y/Y Jun -
06:45 EUR French Consumer Spending M/M Jun 0.4% -0.2%
06:45 EUR French Consumer Spending Y/Y Jun -0.5% -1.6%
08:30 GBP BoE Meeting Minutes - -
09:00 EUR Eurozone Industrial New Orders s.a. M/M May 1.9% -1.0%
09:00 EUR Eurozone Industrial New Orders Y/Y May -27.9% -35.5%
10:00 GBP U.K. CBI Industrial Trends Total Orders 2Q - -
11:00 usD MBA Mortgage Applications (JUL 17) -- 4.3%
12:30 CAD Retail Sales M/M May -- -0.8%
12:30 CAD Retail Sales Less Autos M/M May -- -0.5%
14:00 usD House Price Index M/M May -0.2% -0.1%
14:00 usD Fed's Bernanke Gives Monetary Policy Report Before - --
Senate
20:00 EUR Banque de France Governor Noyer Speaks in -- --
Philadelphia
23:50 JPY Merchandise Trade Balance Total (JPY) Jun 610.0B 299.8B
23:50 JPY Adjusted Merchandise Trade Balance (JPY) Jun 513.9B 222.4B
23:50 JPY Merchandise Trade Exports Y/Y Jun -35.0 -40.9
23:50 JPY Merchandise Trade Imports Y/Y Jun -42.0 -42.4
Czwartek, 2009-07-16
GMT  Ccy Events Consensus Previous
06:45 EUR French Business Confidence Indicator Jul 77 75
06:45 EUR French Own-Company Production Outlook Jul -14 -18
06:45 EUR French Production Outlook Indicator Jul -38 -40
07:00 AUD RBA Debelle Speaks at University Forum -- -
08:00 EUR Italian Retail Sales s.a. M/M May 0.1% -0.4%
08:00 EUR Italian Retail Sales Y/Y May -0.2% -0.6%
08:00 EUR Italian Trade Balance Non-EU (EUR) Jun -- 555.0M
08:00 EUR Eurozone Current Account s.a. (EUR) May -- -5.9B
08:00 EUR Eurozone Current Account n.s.a. (EUR) May -- -9.2B
08:30 GBP Retail Sales M/M Jun 0.3% -0.6%
08:30 GBP Retail Sales Y/Y Jun 2.1% -1.6%
08:30 GBP BBA Loans for House Purchase Jun - 31162
09:00 EUR ISAE Releases New Economic Forecasts -- --
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12:30 USD Initial Jobless Claims (JUL 18) 555K 522K
12:30 USD Continuing Claims (JUL 11) 6330K 6273K
13:00 USD RPX Composite 28 Day Y/Y May -- -19.69%
13:00 USD RPX Composite 28 Day Index May - 188.52
13:30 USD Fed's Tarullo Testifies on Systemic Risk at Senate -- -

Panel
14:00 USD Existing Home Sales M/M Jun 0.6% 2.4%
14:00 USD Existing Home Sales Jun 4.80M 4.77TM

14:30 CAD BoC Monetary Policy Report - -
14:30 USD Fed Board of Governors Holds Open Meeting on Home - -

Loan Rules
23:50 JPY Foreign Buying Japan Stocks (JPY) (JUL 17) - -52.5B
23:50 JPY Foreign Buying Japan Bonds (JPY) (JUL 17) -- 130.6B
23:50 JPY Japan Buying Foreign Stocks (JPY) (JUL 17) -- 52.4B
23:50 JPY Japan Buying Foreign Bonds (JPY) (JUL 17) -- 679.3B

Piaqtek, 2009-07-17

GMT Ccy Events Consensus Previous
04:30 JPY All Industry Activity Index M/M May 0.9% 2.6%
06:45 EUR French Consumer Confidence Indicator  -37 -37
Jul
07:00 EUR French PMI Manufacturing Jul P 46.5 45.9
07:00 EUR French PMI Services Jul P 47.8 47.2
07:30 EUR German PMI Manufacturing Jul A 42.0 40.9
07:30 EUR German PMI Services Jul A 46.0 45.2
08:00 EUR Eurozone PMI Manufacturing Jul A 43.5 42.6
08:00 EUR Eurozone PMI Services Jul A 45.2 447
08:00 EUR Eurozone PMI Composite Jul A 45.3 44.6
08:00 EUR German IFO - Expectations Jul 90.1 89.5
08:00 EUR German IFO - Business Climate Jul 86.5 85.9
08:00 EUR German IFO - Current Assessment Jul 82.8 82.4
08:30 GBP GDP Q/Q2Q A -0.3% -2.4%
08:30 GBP GDP Y/Y 2Q A -5.2% -4.9%
08:30 GBP Index of Services (3Mo3M) May -0.8% -1.2%
14:00 usD U. of Michigan Confidence Jul F 65.0 64.6

Przedstawione, w dystrybuowanych raportach, poglady, oceny i wnioski sa wyrazem osobistych pogladéw autora i nie majq charakteru
rekomendacji do nabycia lub zbycia albo powstrzymania sie od dokonania transakcji w odniesieniu do jakichkolwiek walut lub papierow
wartosciowych. Poglady te jak i inne tresci raportdw nie stanowig "rekomendacji" lub "doradztwa" w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Wylaczng odpowiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie
raportu lub z wykorzystaniem wnioskdw w nim zawartych, ponosi inwestor. Autor jest réwniez wiascicielem majatkowych praw autorskich
do raportdw. W szczegdlnosci zabronione jest kopiowanie, przedrukowywanie, udostepnianie osobom trzecim i rozpowszechnianie raportow
w catosci lub we fragmentach bez zgody autora. Zgode taka mozna uzyskaé¢ po prostu piszac na adres afs@wgt.com.pl
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