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SPIS TRESCI W tym tygodniu
. e 4 maj - marcowa sprzedaz detaliczna w Niemczech, prognoza
Stany Zjednoczone 2 _0,40/1, vy P prog
e 5 maj - decyzja RBA w sprawie stép procentowych, prognoza
Euroland 5 stopy bez zmian na poziomie 3,00%
. e 5 maj - inflacja PPI w Eurolandzie za marzec, prognoza -2,9%
Japonia 6 y/y
. . e 5 maj - indeks zaufania konsumentéw w Wielkiej Brytanii za
Wielka Brytania 8 kwiecien, prognoza 42 pkt
. . e 6 maj — bilans handlowy Australii za marzec, 1700 min AUD
SzwaJcarla 8 e 6 maj - sprzedaz detaliczna w Eurolandzie za marzec, -2,6%
y/y
Kanada 8 e 6 maj - stopa bezrobocia w Nowej Zelandii za 1Q 2009,
prognoza 5,3% y/y
Nowa Zelandia 8 e 7 maj - stopa bezrobocia w Australii za kwiecien, prognoza
5,9%
Australia 9 e 7 maj - bilans handlowy w Eurolandzie za marzec, prognoza
-3,8 mid EUR
Polska 9 e 7 maj - inflacja CPI w Szwajcarii za kwiecien, -0,6% y/y
e 7 maj - decyzja BoE w sprawie stop procentowych, prognoza
Rynek d’rugu i stopy procentowej 10 stopy.bez zmian na poziomie 0!5°/o )
e 7 maj - decyzja ECB w sprawie stép procentowych, prognoza
Tabele 13 obnizka z poziomu 1,25% do 1,00%
e 8 maj - stopa bezrobocia w Szwajcarii za kwiecien, prognoza
KRAJ % CPI  Bezrobocie PKB 3,5% .
e 8 maj - stopa bezrobocia w Kanadzie za kwiecien, prognoza
USA 0,25 -0,40 8,50 -6,10 8,3%
Euroland 1,25 1,20 8,90 -1,50 e 8 maj - kwietniowa stopa bezrobocia w USA, prognoza 8,9%
Anglia 0,50 2,90 6,70 -4,10 W minionym tygodniu
Japonia 0,10 -0,30 4,80 -12,10
Szwajcaria 0,25 -0,40 3,40 -0,60 e 27 kwiecien - sprzedaz detaliczna w Polsce za marzec, -0,8%
Kanada 0,25 1,20 8,00 -3,40 y/y
: e 27 kwiecien - marcowa stopa bezrobocia w Polsce, 11,2%
Australia 3,00 2,50 5,70 0,30 e 28 kwiecied - marcowa stopa bezrobocia na Wegrzech, 9,7%
Nowa Zelandia 3,00 2,50 4,60 -1,90 e 28 kwiecien - sprzedaz detaliczna w Japonii za marzec,
-3,90% y/y
Polska 3,75 3,60 11,20 2,90 e 29 kwiecien - inflacja PPI na Wegrzech za marzec, 9,1% y/y
e 29 kwiecien - decyzja RPP w sprawie stop procentowych,
stopy bez zmian na poziomie 3,75%
e 29 kwiecied — marcowy bilans handlowy w Nowej Zelandii, 324
min NZD
Raporty przygotowuja e 29 kwiecien - kwietniowy indeks zaufania konsumentéw w
Eurolandzie, -31 pkt
Dariusz Zajqc d_zajac@a|phafs_com_p| e 29 kwiecien - dynamika PKB w USA za 1Q 2009, -6,10% y/y
e 29 kwiecien - decyzja FOMC w sprawie stop procentowych,
Andrzej Stefaniak a.stefaniak@alphafs.com.pl stopy bez zmian na poziomie 0,25%
e 30 kwiecien - decyzja RBNZ w sprawie stop procentowych,
obnizka z poziomu 3,00% do 2,50%
e 30 kwiecien - marcowa produkcja przemystowa w Japonii,
-34,20% y/y
e 30 kwiecien - decyzja BoJ w sprawie stdp procentowych, stopy
bez zmian na poziomie 0,10%
e 30 kwiecien - kwietniowa stopa bezrobocia w Niemczech,
8,30%
e 30 kwiecien — marcowa stopa bezrobocia w Eurolandzie,
8,90%
e 30 kwiecien - lutowa dynamika PKB w Kanadzie, -0,10% m/m
e 1 maj - marcowa inflacja CPI w Japonii, -0,30% y/y
e 1 maj - marcowy poziom bezrobocia w Japonii, 4,80%
e 1 maj - zamdwienia fabryczne w USA za marzec, -0,90% m/m
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STANY ZJEDNOCZONE

Obserwacja trzech trenddéw, ktore wczesniej
opisatem jako zapowiedzi powrotu do trendu
wzrostowego na rynku gietdowym pozwala na
wniosek, ze korekta jaka ma miejsce na
rynkach powoli zbliza sie do konca. Pierwszy z
nich to kupno walut emerging markets
(gtdwnie Ziotego), drugim jest réwnolegle
sprzedawanie Jena, a trzecim jest powrét
Eurodolara do wzrostéw (wczoraj wyszedt nad
poziom 1,3100). Czynniki te sprzyjajq
powrotowi do trendu wzrostowego na
gietdach. Ostatecznym czynnikiem powinny
by¢ dane makroekonomiczne potwierdzajgce
ozywienie. Jesli takowe rzeczywiscie wystgpiqg
to moim zdaniem rozpoczeta fala wzrostowa
bytaby znacznie dluzsza i miataby wiekszy
zasieg niz zakladajg najwieksi optymisci.
Uwazam, ze w takiej sytuacji Srodowisko
uczestnikdw rynku, ktdére jest obecnie
podzielone mniej wiecej po rédwno na obdz
zwolennikéw spadkow i wzrostow
zdecydowanie zmieni swoje oblicze na te
sprzyjajace  wzrostom, poniewaz  wielu
pesymistdw przejdzie na strone tych
zaktadajacych wzrosty. Moim zdaniem to
najbardziej prawdopodobny scenariusz
rozwoju wydarzen w maju. W czerwcu
powinna zacza¢ sie bessa na rynku dtugu
dyskontujgca eksplozje inflacji w II potowie
2009 roku co powinno przynies¢ przeptyw
srodkdw na rynek akcji i jeszcze bardziej
napedzi¢ wzrosty oraz wydiuzy¢ powstatg fale
impulsu. Wydarzenia kolejnych dni sprawiajq,
ze nalezy zatozyé, ze wczesniej opisany
scenariusz bedzie realizowat sie szybciej.
Wczesniej zakfadatem, Zze rynek gietdowy
bedzie w korekcie az do przysziotygodniowych
(8 maja) danych z amerykanskiego rynku
pracy. Jesli wybicie nastgpi szybciej to bytby
to dowodd poteznej sity i checi do dalszych
wzrostébw. Wyjscie nad poziom 875 pkt
otworzy droge do poziomu 1000 pkt. Warto w
tym miejscu napisa¢ o jeszcze jednej rzeczy
zwiekszajacej presje na kupno akcji. Jest nim
inflacja, ktéra ma eksplodowa¢ w USA w II
potowie roku (zwtaszcza w IV kwartale) i
utrzymywac sie takze w I potowie 2010 roku.
Zaktadam, ze inflacja wyniesie wtedy miedzy

5, a 10 %. Jesli tak bedzie to (nawet bez
poprawy koniunktury w catej gospodarce)
przychody firm wyniosg odpowiednio 5-10 %
w poréwnaniu z danymi za I kwartat 2009 co
juz samo w sobie bedzie sprawiato ztudne
wrazenie wzrostu przychoddéw. Pompujac
teraz rynek inwestorzy dyskontujg ten proces.
Jesli jednak ozywienie gospodarcze
rzeczywiscie nastgpi to roczna dynamika
przychodow firm moim zdaniem wyniesie
Srednio 10-20 % wiec bedzie mozna
uzasadnic¢ silny trend wzrostowy na indeksach
gietdowych. Natomiast jesli ozywienie nie
nastgpi to moim zdaniem mniej wiecej jeszcze
do jesieni inwestorzy beda zyli nadziejg na
ozywienie i indeksy bedq w miare wysoko,
dopiero potem, gdy przekonajq sie, ze wzrost
jest sztuczny i wynika tylko z dyskontowania
inflacyjnego wzrostu przychodu firm to
dojdzie do powrotu do bessy.

Najwazniejszym wydarzeniem poprzedniego
tygodnia byta decyzja FED w sprawie poziomu
stop procentowych. Rynek oczekiwat
pozostawienia stop na  niezmienionym
poziomie w pasie 0,00-0,25 %

Stopa procentowa USA
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I tak tez sie stato. W komunikacje po decyzji
nic ciekawego nie bylo zawarte poza
informacjami o] »Sstabilizacji sytuacji
makroekonomicznej”. Reakcja rynku byifa
ograniczona acz pozytywna dla rynku akcji
poniewaz ostatecznie indeksy gietdowe
wzrosty.
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Nastepnie na rynek trafit raport o wstepnym

odczycie dynamiki wzrostu PKB w I kwartale Dane o zaufaniu konsumentéw Uniwersytetu
2009 roku w USA, ktéry okazat sie byc Michigan takze byly lepsze 65,1 pkt, od
gorszym -6,1 %, od prognoz -4,7 %, prognoz 61,0 pkt, poprzednio 57,3 pkt
poprzednio -6,3 %
Michigan USA
Dynamika PKB w USA e
; 105 MM\ \
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Tak samo jak dane ISM z sektora
Co na chwile zatrzymato chetnych do produkcyjnego, ktére wyniosty 40,1 pkt,
kupowania akcji, lecz nastepnie rynek znow prognoza 38,0 pkt, poprzednio 36,3 pkt
ruszyt do wzrostéw poniewaz uznano, ze dane
te nalezg juz do przesziosci, ktéra zostata ISM sektor przemysfowy USA
zdyskontowana. =

W poprzednim tygodniu rynek otrzymat takze /%\ A I/wn

serie danych za kwiecien, ktérych znaczenie ” AW \\ N\J)\\{jv \\ /’/ y
ostatnio wyraznie wzrosto. Kluczowe byty sn b, 4 n-ﬂ\ %
dane o kwietniowym wskazniku nastroju {\\H’ \ \
konsumentéw dla catych Stanéw ° \)4/ Wy \
Zjednoczonych, ktore okazaty sie zaskakujaco 0 —Y

lepsze 39,2 pkt, od prognoz 29,0 pkt, U
poprzednio 26 pkt |
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Wskaznik zaufania konsumentéw USA
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rM \\ Oraz kwietniowy odczyt wskaznika Chicago
A MM/f M o P PMI, ktory wyniost 40,1 pkt, prognoza 34,0

L\ ﬂ/"r \['T\RWM"”U \\‘\ pkt, poprzednio 31,4 pkt
(VT4 | 1\
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Chicago PMI
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Okazuje sie, ze wszystkie dane byty
zdecydowanie lepsze od prognoz co moze
Swiadczy¢ o tym, ze gospodarka najgorsze
moze juz mie¢ za soba. Wiasnie to teraz
dyskontuje rynek akcji silnie rosnac.

W kolejnym tygodniu najwazniejsze beda
kwietniowe dane z amerykanskiego rynku
pracy, ktére sa przez wszystkich traktowane
jako terazniejszy barometr koniunktury. Bedq
sktadaty sie z trzech publikacji: pierwsza z
nich to ogdlny poziom bezrobocia, ktory ma
wynies¢ 8,8 %, poprzednio 8,5 %

Poziom bezrobociaw USA

0-10-066T

Rynek walutowy najbardziej czuty jest na
wahania odczytu zmiany zatrudnienia w
sektorze pozarolniczym, ktéry ma wynies¢ -
630k, poprzednio -663k

Zmianazatrudnienia w sektorze pozarolniczym USA

N
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A dane te dwa dni wczesniej bedag
potwierdzone przez odczyt wskaznika ADP
Employment, ktéry ma wynies¢ -700k,
poprzednio -742k

ADP Employment

il

W obecnej atmosferze wystarczytoby, zeby
dane okazaly sie takie same jak prognozy, a
rynek powinien zareagowac dalszymi
wzrostami indekséw gietdowych. Jesli jednak
dane jakim$ cudem okazatyby sie lepsze od
prognoz to ruch na rynku moze by¢ bardzo
dynamiczny.

Poza danymi z rynku pracy, otrzymamy takze
kwietniowy odczyt wskaznika ISM sektora
ustug, ktéry ma wynies¢ 42,2 pkt, poprzednio
40,8 pkt
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ISM ustugi USA

Inflacja CPl w Eurolandzie

0-50-T00Z
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Uczestnicy rynku powoli przygotowujq sie, ze
kazde kolejne dane sa lepsze od prognoz co
Swiadczy¢ bedzie o tym, ze sg one juz
zdyskontowane.

EUROLAND

W poprzednim tygodniu rynek otrzymat dwie
publikacje; pierwsza z nich to marcowy
poziom bezrobocia, ktére wyniosto 8,9 %,
prognoza 8,7 %, poprzednio 8,5 %.

Bezrobocie Euroland

-T0-E66T

Dane sa zupetlnie bez znaczenia poniewaz
odnoszg sie do marca.

Druga to wstepny kwietniowy odczyt inflacji
CPI, ktora wyniosta 0,6 %, prognoza 0,7 %,
poprzednio 0,6 %

Dane byly jednak w cenach, cho¢ inflacja
mniejsza od prognoz sprzyja w tym wypadku
Euro, ktdére teoretycznie powinno sie
umacniad.

Kolejny tydzien bedzie ciekawszy niz
poprzedni poniewaz rynek otrzyma decyzje
Europejskiego Banku Centralnego w sprawie
poziomu stép procentowych. Rynki oczekujq
obnizki stép o 25 punktéw bazowych do
poziomu 1,00 %

Stopa procentowa EUROLAND
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Rynek moze osfabia¢ Euro pod te decyzje lecz
znacznie wazniejsze bedzie to co zostanie
zawarte w komunikacie po decyzji. Jesli
znajda sie tam informacje, ze cykl obnizek juz
sie konczy to zamiast ostabienia moze dojsc
do umocnienia europejskiej waluty.
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Otrzymamy takze marcowg dynamike wzrostu
sprzedazy detalicznej, ktéra ma wynies¢ -2,6
%, poprzednio -4,0 %

Sprzedaz detaliczna Euroland

Dane sg juz jednak catkowicie w cenach wiec
powinny zostat zignhorowane.

JAPONIA

Miniony tydzien rozpoczeliSmy tradycyjnie
danymi z rynku japonskiego. Danymi takze
tradycyjnie ztymi. Niestety czas recesji jeszcze

Indeks produkcji przemystowej nadal pikuje
ostro w dot. Na rynku pracy i zamodwien
przemystowych trwa kompletny paraliz.
Produkcja przemystowa spadfa w poréwnaniu
do marca 2008 az o 34,2%. W ujeciu
miesiecznym jednak nieznacznie wzrosta. Bo o
1,6%. Nie nalezy jednak podki co odczytywac
tego jako dobrg wrdzbe.

Indeks produkecji przemystowej
{Japan Industrial Production Index)
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Produkcji przemystowa
{Japan Industrial Production Index m/m)
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Produkeja przemystowa CPI {Japan Consumer Price Index m/m)
{Japan Industrial Production Index y/y) 1.00
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niezmienionym poziomie poziom stop 2,50
procentowych. Szczegdlnie akurat w tym 2,00 [r
aspekcie nie ma zbyt wielkiego pola manewru. _ )
Stopa pozostata na poziomie 0,1%. il 1IN
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#00 ‘_\ W dystrykcie tokijskim inflacja kwietniowa
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Na zakonczenie tygodnia kolejne bardzo B
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Inflacja krajowa wyniosta w marcu -0,3%. W

o

ujeciu miesiecznym ceny natomiast wzrosty o zz
0,3%. '
-0.8
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Tokyo CPly/fy
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W marcu stopa bezrobocia osiggneta juz
poziom 4,8%.

Stopa bezrobocia [Japan Unemployment Rate)
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NOWA ZELANDIA

W minionym tygodniu ukazaty sie bardzo
ciekawe dane dotyczace bilansu handlowego
za marzec. Dane dlatego ciekawe bowiem

5'5 &4 ’ - - -
; odnotowano dosC wyrazne ozywienie po
nYe stronie eksportu. Wzrést on w poréwnaniu do
k3 N = marca 2008 az o 17,7%. Import wzrost
a eeties 7] zaledwie o 6,9%. Co$ zaczyna sie ,ruszac” w
35 71 gospodarce cho¢ jeszcze za wczesSnie na
3 optymistyczne spojrzenie.
2,5
. Bilans handlowy [NZ Trade Balance)
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W minionym tygodniu nie byto istotnych -1000
danych z Wielkiej Brytanii. -1200
-1400
SZWAJICARIA 2iiio3Ifzazscaiiss
- R e - - - - T S T T S -
W minionym tygodniu nie byto istotnych
danych ze Szwajcarii. Nadwyzka w bilansie handlowym wyniosta 324
min NZD.
KANADA
Jedyne dane w minionym tygodniu dotyczyty
odczytu dynamiki PKB w ujeciu miesiecznym
za luty 2009. Dynamika spadta w poréwnaniu
do stycznia 0 0,1%.
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Wartosc importu i eksportu (mld NZD)
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2000

Najistotniejsza informacjq jednak byfa decyzja
RBNZ w sprawie stép procentowych. Tak jak
spodziewat sie rynek, bank centralny obnizyt
gtdwng stope procentowg z poziomu 3,00% do
2,50%.

Gléwna stopa procentowa ([RBNZ Rate)
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W oswiadczeniu do decyzji Allan Bollard
oswiadczyt, ze wiekszy niz sie spodziewano
spadek inflacji oraz utrzymujace sie zte
nastroje na Swiatowych rynkach spowodowaty
obnizke stopy w wiekszej skali niz bank
centralny wczesniej zaktadat. Zanotowano
takze, ze na wewnetrznym rynku dochodzi do
zmniejszenia skali inwestycji i zwiekszenia
skali stopy bezrobocia. Obecne kroki banku
centralnego majg gtdwnie za zadanie poruszy¢
wewnetrzny popyt i inwestycje. Co wazne
RBNZ os$wiadcza, ze zamierza utrzymywac
obecny badz nizszy poziom stopy procentowej
co najmniej do ,,péznej czesci roku 2010”".

AUSTRALIA

W minionym tygodniu nie byto istotnych
danych z Australii.

POLSKA

Wydarzeniem tygodnia jest byta oczywiscie
decyzja RPP w sprawie stép procentowych
jednak Rada zgodnie z  proghozami
pozostawita stopy na niezmienionym poziomie
3,75 %.

Stopa procentowa w Polsce

Pl I EIiiiisiiiiiiiiiiiciiofirEiEoEiECEC

Utrzymanie stop procentowych bez zmian to
sygnat sprzyjajacy Ztotemu poniewaz rosnie
przyszfa atrakcyjnos¢ krajowej waluty.

Rynek otrzymat dane o sprzedazy detalicznej
za marzec, ktéry wyniosty tyle ile wczesniej
zaktadaty prognozy -0,8 %, poprzednio -1,6
%
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Sprzedaz detaliczna Polska
45

EH

5

Podobnie byto z danymi o bezrobociu, ktére
wyniosto 11,2 %, poprzednio 10,9 %

Bezrobocie w Polsce

Dane wyraznie byty juz w cenach.

W przysztym tygodniu rynek nie otrzyma
zadnych waznych danych
makroekonomicznych.

RYNEK DLUGU I STOPY PROCENTOWE]

W poprzednim tygodniu znéw dato sie
zauwazy¢ rosnacq dysproporcje  miedzy
rentownosciami na skrajnych czesciach
krzywej dochodowosci.

V.

2.5

15

3M 8M 1v 2y 3v sv 10v 30v

Na blizszej czesci krzywej dochodowosci
rentownosci pozostaty w miare state,
natomiast na dalszej i dalekiej czesci krzywej
dochodowosci rentownos$ci rosng. Punkt
odniesienia lezy mniej wiecej pomiedzy
obligacjg roczng a dwuletniq. Oznacza to, ze
krotsza czes$¢ krzywej wcigz dyskontuje
narastajacq deflacje w kolejnych trzech
miesigcach natomiast dalsze terminy sg
sprzedawane. Nalezy  jednak  zakfadac
rozpoczecie  silnych  trendéw  wzrostéw
rentownosci poniewaz w przysztym tygodniu
bedzie miata miejsce najwieksza aukcja
amerykanskich obligacji w historii tego
panstwa.

Na rynku przysziej stopy procentowej
obserwowane sg nastepujgce zjawiska.

FRA9x12 EURO
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W perspektywie kolejnych 9 miesiecy wzrostu —
stép procentowych do poziomu 1,75 %. )

FRA9x12 USA EJZ ’/‘\ ’ m\m\{gkt\

”M\W -

W perspektywie kolejnych 9 miesiecy rynek
oczekuje podwyzki stop do poziomu 1,00 %.

01/02/2008

W perspektywie kolejnych 9 miesiecy rynek FRASX12 CHF
spodziewa sie podwyzek stép procentowych
do 2,00 %.

FRA9x12 JPY 325 \‘/,_f
17 \

01/02/2008

W perspektywie kolejnych 9 miesiecy rynek
spodziewa sie stop na poziomie 0,50 %.

01/02/2008

FRA9x12 CAD

W perspektywie kolejnych 9 miesiecy rynek
spodziewa sie stop na poziomie 0,75 %.
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W perspektywie kolejnych 9 miesiecy rynek
spodziewa sie stop na poziomie 1,50 %.

FRA9x12 AUD

W perspektywie kolejnych 9 miesiecy rynek
spodziewa sie stép na poziomie 3,00 %.

FRA9x12 PLN

W perspektywie kolejnych 9 miesiecy rynek
spodziewa sie stop na poziomie 4,50 %.
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TABELE

Niedziela, 2009-05-03

Poniedziatek, 2009-05-04

GMT Ccy Events Consensus Previous
00:30 AUD TD Securities Inflation (MoM) (APR) - -0.1%
00:30 AUD TD Securities Inflation (YoY) (APR) -- 2.6%
01:30 AUD House Price Index (QoQ) (1Q) 0.0% -0.8%
01:30 AUD House Price Index (YoY) (1Q) -3.9% -3.3%
01:30 AUD ANZ Job Advertisements (MoM) (APR) - -8.5%
06:00 EUR German Retail Sales (MoM) (MAR) 0.2% -0.2%
06:00 EUR German Retail Sales (YoY) (MAR) -0.4% -5.3%
07:30 CHF SVME-Purchasing Managers Index (APR) 34.0 32.6
07:45 EUR Italian Purchasing Manager Index Manufacturing 36.4 34.6

(APR)
07:50 EUR French Purchasing Manager Index Manufacturing 40.0 40.0
(APR F)
07:55 EUR German Purchasing Manager Index Manufacturing 35.0 35.0
(APR F)
08:00 EUR Euro-Zone Purchasing Manager Index Manufacturing  36.7 36.7
(APR F)
08:00 EUR Italian Producer Price Index (MoM) (MAR) -0.4% -0.6%
08:00 EUR Italian Producer Price Index (YoY) (MAR) -4.3% -3.3%
08:30 EUR Euro-Zone Sentix Investor Confidence (MAY) -28.0 -35.3
14:00 usD Pending Home Sales (MoM) (MAR) 0.0% 21%
14:00 usD Construction Spending (MoM) (MAR) -1.4% -0.9%
16:00 EUR Italian New Car Registrations (YoY) (APR) -- 0.2%
16:30 usD Fed's Hoenig Speaks in New York on U.S. Financial - -
Crisis
17:00 EUR Italian Budget Balance (euros) (APR) - -14.5B
17:00 EUR Italian Budget Balance (euros) (YTD) (APR) -- -29.7B
18:00 uSsD Fed's Lacker Speaks on Economy in Charlottesville -- --
VA
23:30 AUD AiG Performance of Service Index (APR) -- 35.6

Wtorek, 2009-05-05

GMT Ccy Events Consensus Previous

01:30 AUD Building Approvals (MoM) (MAR) 2.8% 7.8%

01:30 AUD Building Approvals (YoY) (MAR) -18.9% -25.5%
03:00 NZD ANZ Commodity Price (APR) - 1.0%

04:30 AUD Reserve Bank of Australia Interest Rate Decision ~ 3.00% 3.00%
05:45 CHF SECO Consumer Climate (APR) -25.0 -23.0

08:30 GBP Purchasing Manager Index Construction (APR) 31.7 30.9

09:00 EUR Euro-Zone Producer Price Index (MoM) (MAR) -0.5% -0.5%

09:00 EUR Euro-Zone Producer Price Index (YoY) (MAR) -2.9% -1.8%
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14:00 usD Bernanke Testifies Before Joint Economic -- --
Committee

14:00 usD ISM Non-Manufacturing Composite (APR) 42.0 40.8

17:15 usD Fed's Stern Speaks in Minneapolis -- --

21:00 usD ABC Consumer Confidence (MAY 3) - -45

23:01 GBP Nationwide Consumer Confidence (APR) 42 41

Sroda, 2009-05-06

GMT Ccy Events Consensus Previous
01:30 AUD Retail Sales s.a. (MoM) (MAR) 0.5% -2.0%
01:30 AUD Trade Balance (Australian dollar) (MAR) 1700M 2109M
02:30 usD Fed's Yellen Speaks in Berkeley California on U.S. -- --

Recession
03:00 NZD Labor Cost Private Sector (QoQ) (1Q) 0.6% 0.7%
03:00 NZD Private Wages ex Overtime (QoQ) (1Q) 0.6% 0.7%
07:45 EUR ltalian Purchasing Manager Index Services (APR) 40.7 39.1
07:50 EUR French Purchasing Manager Index Services (APR F)  46.2 46.2
07:55 EUR German Purchasing Manager Index Services (APRF) 43.5 43.5
08:00 EUR Euro-Zone Purchasing Manager Index Services (APR  43.1 43.1
F)
08:00 EUR Euro-Zone Purchasing Manager Index Composite 40.5 40.5
(APR F)
08:30 GBP Purchasing Manager Index Services (APR) 46.2 45.5
08:30 GBP Official Reserves (Changes) (APR) -- 422M
09:00 EUR Euro-Zone Retail Sales (MoM) (MAR) 0.1% -0.6%
09:00 EUR Euro-Zone Retail Sales (YoY) (MAR) -2.6% -4.0%
09:30 GBP BRC Shop Price Index (APR) -- 2.0%
11:00 usD MBA Mortgage Applications (MAY 1) -- -18.1%
11:30 usD Challenger Job Cuts (YoY) (APR) -- 180.7%
12:15 usD ADP Employment Change (APR) -643K -742K
12:30 CAD Building Permits (MoM) (MAR) 2.5% -15.9%
13:30 USD Fed's Stern Speaks Before Senate Banking -- --
Committee
14:00 CAD Ivey Purchasing Managers Index (APR) 40.5 43.2
21:30 usD Fed's Yellen Speaks Via Satellite To Australian - -
Economists
22:45 NZD Employment Change (QoQ) (1Q) -1.0% 0.9%
22:45 NZD Employment Change (YoY) (1Q) 1.1% 0.9%
22:45 NZD Unemployment Rate (1Q) 5.3% 4.7%
22:45 NZD Participation Rate (QoQ) (1Q) 68.8% 69.2%
23:30 AUD AiG Performance of Construction Index (APR) -- 30.4
23:50 JPY Monetary Base (YoY) (APR) - 6.9%

Czwartek, 2009-05-07

GMT Ccy Events Consensus Previous
-- GBP New Car Registrations (YoY) (APR) -- -30.5%
- usD ICSC Chain Store Sales (YoY) (APR) - -2.1%
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01:30 AUD Employment Change (APR) -25.0K -34.7K
01:30 AUD Unemployment Rate (APR) 5.9% 5.7%
01:30 AUD Full Time Employment Change (APR) = -38.9
01:30 AUD Part Time Employment Change (APR) - 4.2
01:30 AUD Participation Rate (APR) 65.4% 65.5%
06:30 AUD Foreign Reserves (Australian dollar) (APR) -- 47.3B
06:45 EUR French Trade Balance (euros) (MAR) -3.8B -4.1B
07:15 CHF Consumer Price Index (MoM) (APR) 0.6% -0.3%
07:15 CHF Consumer Price Index (YoY) (APR) -0.6% -0.4%
10:00 EUR German Factory Orders s.a. (MoM) (MAR) -0.8% -3.5%
10:00 EUR German Factory Orders n.s.a. (YoY) (MAR) -35.8% -38.2%
11:00 GBP Bank of England Interest Rate Decision 0.50% 0.50%
11:45 EUR European Central Interest Bank Rate Decision 1.00% 1.25%
12:30 usD Non-Farm Productivity (1Q P) 0.9% -0.4%
12:30 usD Unit Labor Costs (1Q P) 2.5% 5.7%
12:30 usD Initial Jobless Claims (MAY 2) - 631K
12:30 usD Continuing Claims (APR 25) -- 6271K
13:15 USD Fed's Evans Gives Welcoming Remarks at Banking -- --
Conference
13:30 usD Bernanke Speaks on Banking to Chicago Event Via - -
Satellite
19:00 usD Consumer Credit (MAR) -3.3B -7.5B

23:50 JPY Bank of Japan Board Meeting Minutes (APR) -- -

Piatek, 2009-05-08

GMT Ccy Events Consensus Previous
01:30 AUD Reserve Bank Quarterly Monetary Policy Statement -- --
05:45 CHF Unemployment Rate s.a. (APR) 3.4% 3.3%
05:45 CHF Unemployment Rate (APR) 3.5% 3.4%
06:00 EUR German Trade Balance (euros) (MAR) 8.0B 8.7B
06:00 EUR German Current Account (euros) (MAR) 7.0B 5.6B
06:00 EUR German Imports s.a. (MoM) (MAR) -0.9% -4.2%
06:00 EUR German Exports s.a. (MoM) (MAR) -1.3% -0.7%
08:30 GBP Producer Price Index Input n.s.a. (MoM) (APR) 0.8% 1.0%
08:30 GBP Producer Price Index Input n.s.a. (YoY) (APR) -3.5% -0.4%
08:30 GBP Producer Price Index Output n.s.a. (MoM) (APR) 0.2% 0.1%
08:30 GBP Producer Price Index Output n.s.a. (YoY) (APR) 0.7% 2.0%
08:30 GBP Producer Price Index Output Core n.s.a. (MoM) (APR)  0.1% 0.2%
08:30 GBP Producer Price Index Output Core n.s.a. (YoY) (APR) 2.2% 3.3%
10:00 EUR German Industrial Production s.a. (MoM) (MAR) -1.3% -2.9%
10:00 EUR German Industrial Production n.s.a. and w.d.a. (YoY) -21.1% -20.6%

(MAR)
11:00 CAD Net Change in Employment (APR) -50.0K -61.3K
11:00 CAD Unemployment Rate (APR) 8.3% 8.0%
12:15 CAD Housing Starts (APR) 143.0K 154.7K
12:.30 USD Change in Non-Farm Payrolls (APR) -620K -663K
12:30 USD Unemployment Rate (APR) 8.9% 8.5%
12:.30 USD Change in Manufacturing Payrolls (APR) -160K -161K
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12:30
12:30
12:30
14:00
17:00

17:15

uSD
uSD
uSD
uSD
uSD

uSD

Average Hourly Earnings (MoM) (APR) 0.2% 0.2%
Average Hourly Earnings (YoY) (APR) - 3.4%
Average Weekly Hours (APR) 33.2 33.2
Wholesale Inventories (MAR) -1.0% -1.5%
Fed's Lacker Speaks on Economy at DC Chamber of - -
Commerce

Fed's Evans Gives Introduction at Chicago Banking -- -
Conference

Przedstawione, w dystrybuowanych raportach, poglady, oceny i wnioski sg wyrazem osobistych pogladéw autora i nie majg charakteru
rekomendacji do nabycia lub zbycia albo powstrzymania sie od dokonania transakcji w odniesieniu do jakichkolwiek walut lub papieréw
wartosciowych. Poglady te jak i inne tresci raportow nie stanowig "rekomendacji" lub "doradztwa" w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Wytgczng odpowiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie
raportu lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor. Autor jest rowniez wiascicielem majatkowych praw autorskich
do raportéw. W szczegélnosci zabronione jest kopiowanie, przedrukowywanie, udostepnianie osobom trzecim i rozpowszechnianie raportéw
w catosci lub we fragmentach bez zgody autora. Zgode takg mozna uzyskac po prostu piszac na adres afs@wgt.com.pl
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