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NIEZLY POCZATEK ROKU

Po raz drugi w ostatnich miesigcach Pengab sprawit
niespodzianke. W styczniu, podobnie jak w listopadzie,
kontynuujac trend wzrostowy nie powtdrzyt ubiegtorocznych
spadkéw wartoéci indeksu,. W poréwnaniu do grudnia ubr.
wzrést 0 2,9, osiggajac tym samym poziom 25,1punktow. Jest
zarazem wyzszy o prawie 15 pkt. w stosunku do analogicznego
miesigca roku ubiegtego i 0 2,2 pkt. w poréwnaniu ze styczniem
sprzed dwaoch lat.

Przebieg wskaznika Pangab wskazuje na utrzymywanie sie
korzystnych zmian w koniunkturze bankowej. Stabilna
dynamika wzrostu sktadowej wzrostowo-cyklicznej pozwala
przewidywaé, ze w kwietniu Pengab powinien przekroczyé
psychologiczng bariere 30 punktow.

W pomiarze styczniowym wzrosta zaréwno wartosé
wskaznikdw po stronie ewaluatywnej (o 3,8 pkt.), jak i
prognostycznej (o 2,1 pkt.). Poprawie ulegt rowniez wskaznik
ogolnego klimatu koniunktury, ktéry powraca do strefy powyzej
40 pkt..

Wiecej placéwek odnotowato wzrost skionnoéci do
oszczedzania w bankach, zaréwno osob prywatnych, jak i
podmiotdéw gospodarczych; nadal wzrasta akcja kredytowa,
cho¢ jej dynamika ulegta osfabieniu, zwtaszcza w segmencie
korporacyjnym.

Prognozy sg korzystniejsze niz w grudniu, ale mniej
optymistyczne niz w listopadzie. W sumie na 27 czastkowych
wskaznikdw w warstwie ocen minionego miesigca, poprawa
wystapita w 20 ( 74 proc.), natomiast po stronie prognoz w
przypadku 21 wskaznikéw (78 proc.).

Bankowcy oceniajg 2003 rok korzystniej niz poprzedni i
wiecej nadziei wigzg z rokiem 2004, niz to czynili wczesniej w
stosunku do roku 2002 i 2003. Wzrost optymizmu jest wyrazny

mimo, Zze do$¢ sceptycznie odnoszg sie prognoz
makroekonomicznych  zawartych w rzadowej ustawie
budzetowej. Najwiekszym wezwaniem bedzie dla bankoéw

sprostanie konkurencji i wykorzystanie funduszy strukturalnych
po wejsciu Polski do Unii Europejskiej i stad nie zaskakuje, ze
za najwazniejszy problem dla $rodowiska polskich bankow
uznajg zapewnienie warunkéw uczciwej konkurencji i absorbcje
srodkow unijnych. Dostrzegaja tez problem kosztéw wiasnych.

Styczniowy sondaz w placéwkach bankowych zostat
przeprowadzony w dniach 7-12 bm. W telefonicznym sondazu
wspomaganym komputerowo (CATI) wzieto udziat 201
placéwek bankowych z catego kraju, reprezentujgcych
wszystkie typy bankow krajowych.
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Oceny. Wktady na rachunkach biezgcych ogotem rosty w
51 proc. placéwek (w stosunku do grudnia ubr. - 0 4 pkt. proc.
wiecej): ludnosci w 44 proc. (-2), a podmiotéw gospodarczych
— 50 proc. (+11). Spadek aktywnosci deponentow wystapit
tacznie w 23 proc. placowek (=); ludnosci - 26 proc. (+4),
podmiotéw gospodarczych - 21 proc. (-5). Salda ocen,
informujgce o réznicy miedzy odsetkiem placéwek
stwierdzajacych wzrost i spadek wynoszg: dla tgcznych lokat
biezacych 27 punktéw (+3), klientow indywidualnych - 19
punktow (-5) oraz korporacyjnych - 29 punktéw (+16).

Lokaty terminowe rosty facznie w 44 proc. placowek
(w stosunku do grudnia ubr. - o 7 pkt. proc. wiecej). W
segmencie gospodarstw domowych wzrastaty w 40 proc.
placowek (+11), a podmiotéw gospodarczych w 35 proc.
placowek (+1). Spadki wystapity: tacznie w 27 proc. oddziatow
(-10); ludnosci — 33 proc. (-10), podmiotéw gospodarczych —
24 proc. (=). Wskazniki netto, czyli salda ocen wynosza: dla
depozytow terminowych ogoétem — 16 pkt. (+16); gospodarstw
domowych — 7 punktéw (+20) oraz podmiotéw gospodarczych
- 11 (=).

=== PENGAB - wartosci trendu cyklu

2000 04

Oczekiwania. Wzrostu stanéw lokat a'vista ogoétem
spodziewa sie 34 proc. placéwek (o 4 pkt. proc. mniej niz w
grudniu), spadek przewiduje - 20 proc. (-3), a 45 proc. (+6) nie
oczekuje  zmiany. Wzrostu  aktywno$ci  deponentéw
indywidualnych oczekuje 31 proc. (-4), a korporacyjnych -
32 proc. (=); spadek przewiduje odpowiednio 17 proc. (-9) i 20
proc. (+2). Saldo prognozy dla lokat tacznie wynosi 14 punktow
(=), gospodarstw domowych — 14 (+4), oraz podmiotéw
gospodarczych 12 punktow (-2).

Poprawy sytuacji w zakresie depozytéw terminowych
ogotem spodziewa sie 34 proc. oddziatdbw (=), spadek
przewiduje 23 proc. (=), a 43 proc. (=) nie oczekuje zmiany
sytuacji. Wzrostu aktywnosci deponentéw indywidualnych
oczekuje 32 proc. (+1), a instytucjonalnych - 25 proc. (-1);
pogorszenia - odpowiednio 22 proc. (-4) i 23 proc. (+7). Salda
prognozy wynosza: ogotem 11 pkt. (=), depozyty ludnosci
10 pkt. (+5) oraz podmioty gospodarcze - 3 pkt. (-7).
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DEPOZYTY WALUTOWE

Oceny. Wkiady na rachunkach biezgcych ogodtem rosty
w 36 proc. placowek (o 2 pkt. proc. wiecej niz w grudniu); w
segmencie ludnosci - w 36 proc. (+7) i podmiotow
gospodarczych — 29 proc. (+1). Malaty natomiast: ogotem
w 22 proc. (+2), ludnosci - 21 proc. (+1) oraz firm i instytucji
niefinansowych - 16 proc. (-6). Saldo oceny w odniesieniu do
wkiadéw ogoétem wynosi 15 punktow (+1), lokat ludnosci
15 punktéw (+7), i depozytdow podmiotéw gospodarczych -
13 punktéw (+7).

Depozyty terminowe ogétem rosty w 36 proc. placéwek
(+2), malejac w 20 proc. (-5) i nie ulegajac zmianie w 44 proc.
(+2). Depozyty ludnosci wzrosty w 36 proc. (+2), podmiotéw
gospodarczych w 24 proc. (+1), malejac odpowiednio w 22
proc. (-2) i 17 proc. (-7). Salda oceny ksztattujg sie
nastepujaco: dla lokat ogétem - 16 punktow (+7), lokat klientéw
indywidualnych - 14 punktow (+4) oraz korporacyjnych — 7
punktow (+8).

Oczekiwania. Przewidywania wzrostowe dla wkiadéw
a'vista ogotem formutuje 26 proc. placéwek (+1), spadkowe -
16 proc. (-2), a 58 proc. (+1) nie oczekuje zmiany sytuaciji.
Wzrostu aktywnosci deponentéw indywidualnych oczekuje
28 proc. placéwek (+3), a podmiotéow gospodarczych - 22 proc.
(+3). Spadek przewiduje odpowiednio 16 proc. (-3) i 16 proc.
(-4). Salda prognoz sg nastepujace: lokaty ogdtem 9 punktéw
(+1), gospodarstwa domowe 11 punktdow (+4) oraz firmy i
instytucje 5 punktow (+6).

Wzrostu aktywnosci deponentdéw terminowych ogétem
spodziewa sie 31 proc. placowek (+6), spadku - 18 proc.
(=), a 51 proc. nie przewiduje zmiany (-6). Wzrost depozytow
terminowych ludnosci przewiduje 30 proc. (+5), a podmiotéw
gospodarczych - 22 proc. (+5); spadek - odpowiednio 20 proc.
(+2) i 15 proc. (-3). Salda prognoz wynosza: lokaty ogétem -
13 punktéw (+5), ludnosci - 10 punktéw (+2), oraz podmioty
gospodarcze — 7 punktéw (+8).

KREDYTY ZLOTOWE

Oceny. Akcja kredytowa ogdtem rosta w 63 proc. placowek
(-4), malata — w 21 proc. (+2) i nie zmienita si¢ w 15 proc. (+1).
Wzrost kredytow dla ludnosci odnotowato 57 proc. placoéwek
(+2), a na cele gospodarcze - 53 proc. oddziatéw (-7); spadek
wystapit odpowiednio w 18 proc. (-6) i 27 proc. (+8). Saldo
ocen dla kredytéw ogdtem wynosi 42 punkty (-6), kredytow dla
ludnosci — 39 punktéw (+7) oraz podmiotéw gospodarczych -
26 punktéw (-16).

Oczekiwania. Rozwoju akcji kredytowej ogdétem spodziewa
sie 77 proc. placéwek (+5): dla ludnosci — 68 proc. (-1)
i 70 proc. dla klientdéw korporacyjnych (+7). Spadek akciji
kredytowej ogdtem przewiduje: - 9 proc. (+1), kredytéw dla
ludnosci — 8 proc. (-1), a podmiotéw gospodarczych - 10 proc.
(-1). Salda prognoz wynoszg: w odniesieniu do kredytow
ogdétem - 68 punktdw (+4), ludnosci - 60 punktow (=),
podmiotéw gospodarczych - 60 punktow (+8).

OPROCENTOWANIE KREDYTOW

Oprocentowanie  kredytdw  pozostatlo bez zmian w
88 proc. (+2), w 8 proc. zmalato (-1), a w 3 proc. placéwek
wzrosto (-2). Utrzymanie ceny kredytu na obecnym poziomie
przewiduje 71 proc. (+5), zmniejszenia - 25 proc. (=), a wzrostu
— 4 proc. (-4). 2
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KREDYTY NIEREGULARNE (ZAGROZONE)

Kredyty nieregularne dla ludnosci wzrastaty w 24 proc. placowek
(+5), malejac w 36 proc. (-2) i nie zmieniajac sie w 39 proc. (-4). Saldo
oceny obnizyto z minus 19 punktéw na minus 12 pkt. (-7).

Wzrost wartosci kredytéw nieregularnych przewiduje 14 proc.
placéwek (-5), spadek - 34 proc. (+2), a 52 proc. (+3) nie przewiduje
zmiany. Saldo prognozy wzrosto z minus 13 na minus 20 (+7).

KREDYTY WALUTOWE

Kredyty walutowe rosty w 15 proc. placéwek (-1), malaty — w 42
proc. (-2), a w 43 proc. (+2) nie wystapity zmiany. Saldo oceny wynosi
minus 28 pkt. (=).

Wzrostu akcji kredytowej w walutach obcych spodziewa sie 19
proc. (+1), spadku — 32 proc. (-4), a 48 proc. (+2) nie spodziewa sie
zmiany. Saldo prognozy wynosi minus 13 punktéw (-6).

KREDYTY O WARTOSCI DO 1 MLN EURO UDZIELANE
PRZEDSIEBIORSTWOM

Wozrost liczby kredytéw o warto$ci do 1 min EURO wystgpit w 30
proc. placéwek (-1), spadek — w 14 proc. (+4), a w 56 proc. nie bylo
zmian (-3). Wskaznik netto wynosi 16 pkt. proc. (-5).

Wozrost liczby kredytéw o wartosci do 1 min EURO przewiduje 41
proc. (+3), spadek — 8 proc. (+1), a 51 proc. nie przewiduje zmiany
(-4). Wskaznik prognozy wynosi 33 pkt. (+3).

KREDYTY KONSUMENCKIE DLA OSOB PRYWATNYCH

Wzrost kredytéw konsumenckich dla oséb prywatnych wystapit w
49 proc. placéwek (-4), spadek —w 17 proc. (-4), a w 34 proc. kredyty
oceniono na niezmienionym poziomie (+8). Wskaznik netto wynosi 32
pkt. proc. (=).

Kredyty konsumenckie dla oséb prywatnych wzrosng wedtug 64
proc. placéwek (-1), zmalejg — 6 proc. (-3), a 30 proc. nie przewiduje
zmiany (+4). Wskaznik prognozy wynosi 58 pkt. (+2).

KREDYTY MIESZKANIOWE DLA OSOB PRYWATNYCH

Wzrost kredytéw mieszkaniowych dla oséb prywatnych wystapit w
63 proc. placéwek (-7), spadek — w 9 proc. (+2), a w 28 proc. kredyty
oceniono na niezmienionym poziomie (+5). Wskaznik netto wynosi 55
pkt. proc. (-8).

Kredyty mieszkaniowe dla oséb prywatnych wzrosng wediug 68
proc. placéwek (+4), zmalejg — 3 proc. (=), a 28 proc. nie przewiduje
zmiany (-5). Wskaznik prognozy wynosi 65 pkt. (+4).

AKCJE | OBLIGACJE

Popyt na akcje wzrastat w 26 proc. placowek (+8), malat w 6 proc.
(-12), nie ulegajac zmianie w 68 proc. (+3). Saldo oceny wzrosto do
19 pkt. (+19).

Popyt na obligacje wzrastat w 44 proc. placéwek (-9), spadek
wystapit w 10 proc. (+1), a w 45 proc. nie odnotowano zmiany popytu
(+7). Saldo oceny obnizyto sie do 34 pkt. (-10).

Wzrostu popytu na akcje spodziewa sie 27 proc. (+1), spadku -
11 proc. (-1), a 62 proc. (=) nie przewiduje zmiany. Saldo prognozy
wynosi 16 punktow (+2).

Wzrost popytu na obligacje przewiduje 42 proc. (-6), spadek — 8
proc. (-3), a 50 proc. (+10) spodziewa sie stabilizacji popytu na
obecnym poziomie. Saldo prognozy wynosi 34 pkt. (-3).
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| JEDNOSTKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Popyt na jednostki funduszy inwestycyjnych wzrastat w 39 proc.
placéwek (=), malat w 13 proc. (-8), a w 48 proc. nie ulegt zmianie (+8).
Saldo wzrosto do 25 pkt. (+7).

Wzrost popytu przewiduje 51 proc. (+6), spadek -
9 proc. (-5), a 40 proc. (-2) nie spodziewa sie zmiany. Saldo prognozy

04 : : 0= | wynosi 42 pkt. (+11).
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POLISY UBEZPIECZEN NA ZYCIE
1909 JEDNOSTKI FUNDUSZY INW ESTYCYINYCH Popyt na polisy wzrastat w 24 proc. placéwek (+1), malat w 8 proc.
801 5 (-2) i nie zmienit sig¢ w 69 proc. (+2). Saldo ocen wzrosto do 16 pkt. (+3).
60 150 50 49 47 51 48 Wzrost popytu na polisy przewiduje 27 proc. (-2), spadek — 8 proc.
40 /4'5;43 e 49 (+2), a 65 proc. nie spodziewa sie zmiany (+1). Saldo prognozy wynosi 19
38 37 pkt. (-4).
204
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Q\“ﬂ’ & &Qﬂ, \@ﬂ, &\\& d—“ﬂ’ _‘:&, -Ps, .P@n, & RACHUNKI OSZCZEDNOSCIOWO-ROZLICZENIOWE
=1 SALDO PROGNOZY SALDO OCENY Liczba nowo otwieranych ROR-6w rosta w 51 proc. placowek (+1),
malata w 13 proc. (+1) i nie zmieniajac sie w 35 proc. (-3). Saldo oceny
| _ utrzymato na poziomie 38 punktéw (=).
100 POLISY UBEZPIECZEN NAZYC'EI Wzrostu liczby nowo otwieranych rachunkéw spodziewa sie 64 proc.
80 1 placéwek (-1), spadku - 4 proc. (-1), a 32 proc (+3) nie przewiduje zmiany.
604 Saldo prognozy wynosi 60 pkt. (=).
40132 29 32 2 .
20, 19 OGOLNA SYTUACJA EKONOMICZNA (WOKKB - 41,0)
23 20 21 T G
,.; . . > O poprawie swej ogdlnej sytuaciji ekonomicznej informuje 47 proc.
$ £ & N N placéwek (+5). Pogorszenie wystapito w 8 proc. (+2), a 45 proc. oddziatéw
| SALDO PROGNOZY SALDO OCENY | nie odnotowato zmiany sytuac;ji .(-6). Saldq oceny wzro§+o z 36 do 38
punktow (+2). Poprawa kondycji ekonomicznej wystgpita w 54 proc.
oddziatéw bankow z przewaga kapitatu krajowego (+7), 39 proc. bankéw z
100 RACHUNKI OSZCZEDNOSCIOWO-ROZLICZENIOWEI przewagaq kapitatu zagranicznego (+6), 38 proc. bankéw gietdowych (+5) i
55 proc. bankow spétdzielczych (-1).
801 8 s 62 g 54 58 55 6 61 5 60 g Poprawy sytuacji ekonomicznej spodziewa sie
0% — % — . 48 proc. ankietowanych placowek (+3), pogorszenia — 5 proc.
40 i = 50 rE | (=), a 47 proc. nie przewiduje zmiany (-3). Wskaznik prognozy netto wzrést
20 X 39 39 39 33 38 z 39 do 43 pkt. (+4).
0 Wskaznik ogodlnego klimatu koniunktury (WOKKB), obliczany jako
N ,b' ,b' . o N ,b' o o N $rednia arytmetyczna sald odpowiedzi na oba pytania dotyczace ogodlnej
AN \6& S N §& PP _\§° ® sytuacji ekonomicznej - tzn. obecnej i przewidywanej, uksztattowat sie na
poziomie 41,0 punktéw, zatem o 3,4 pkt. wyzszym niz przed miesigcem i o
== SALDO PROGNOZY SALDO OCENY 14,7 pkt. wyzszym niz w analogicznym miesigcu roku ubiegtego (styczen

2003 - 26,3).
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WSKAZNIK KONIUNKTURY BANKOWEJ - 25,1 pkt.

Index PENGAB traktowany jako syntetyczny wskaznik
koniunktury w placowkach bankowych wzrést o 2,9 pkt. w stosunku do
grudnia (z 22,2 do 25,1). PENGAB jest wyzszy niz w styczniu ubr. o 14,9
pkt. Skumulowany wskaznik ocen wyniost 24,8 pkt. i jest korzystniejszy niz
w grudniu o 3,8 punktéw, natomiast skumulowany wskaznik prognoz —
poprawit sie z 23,4 na 25,5 pkt czyli o 2,1pkt..

Index Pengab w grupie placowek z przewagq kapitatu
krajowego wzrést z 24,9 na 27,7 (o 2,8 pkt.), gieldowych z 15,7 na 19,0
(o 3,3 pkt.), z przewagq kapitatu zagranicznego z 17,1 na 20,4 (o 3,3 pkt.),
oraz w grupie placowek spoétdzielczych z 29,3 na 31,3 (o 2,0 pkt.).
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STOPY PROCENTOWE
Placowki przewidujg na koniec 2004 roku nastepujace

oprocentowanie (dane usrednione):

* kredytu lombardowego — 6,21 proc. (-0,4 pkt)

« redyskonta weksli - 5,24 proc. (-0,4 pkt.)

« kredytu na cele gospodarcze — 9,7 proc. (+0,9 pkt.)
* lokaty trzymiesigecznej — 2,92 proc. (-0,03 pkt.)

Monitor Bankowy - ZBP/Pentor 12004
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O lokata 3-miesigczna
@ kredyt lombardowy

O redyskonto weksli w NBP

O kredyt na cele gospodarcze

procenty
SR

PRZEWIDYWANA INFLACJA GRUDZIEN '2003 - GRUDZIEN 2004|

| 2004 02003 |

2323

219 2,502 50/2,46//2,3

2,3 2.19/2,24//2,2

2,42

I L} n v v viI vl vl IX X X1 X

INFLACJA

Bankowcy przewiduja, ze w 2004 roku w okresie grudzienh
- grudzien inflacja wyniesie 2,42 proc. (dane usrednione).
Mediana wynosi 2,05 proc.

Reprezentanci bankéw z przewaga kapitatu krajowego
szacujg wzrost cen na 2,41 proc, bankéw spétdzielczych na 2,37
proc., bankéw gietdowych na 2,57 proc. i bankéw z przewagg
kapitatu zagranicznego na 2,44 proc.

KURS DOLARA | EURO

Oczekiwania kursowe wobec dolara i euro wediug
przewidywan (usrednionych) na koniec 2004 roku wynoszg dla
ceny dolara - 3,93 zt (mediana — 3,89), a dla euro - 4,61 z
(mediana 4,56).

PYTANIA DODATKOWE

Oceny roku 2003

JAKI BEDZIE KURS DOLARA | EURO W KONCU 2004 ROKU?
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Zdaniem potowy ankietowanych (52 proc.) miniony 2003
rok byt dla polskiej bankowosci taki sobie, ani dobry, ani zlty. Jako
pomysiny ocenia go 40 proc. (2 proc. jako bardzo dobry i 38 proc.
jako dobry), natomiast niedobry — 8 proc. To duzo korzystniejsze
oceny, anizeli dwoch lat poprzednich, ktére jako dobre ocenito
odpowiednio 34 (2001) i 22 proc. (2002) bankowcéw. O tym, ze
2003 rok byt dobrym rokiem dla polskiej bankowoSci
przekonanych jest 54 proc. reprezentantow bankoéw z przewagag
kapitatu krajowego, 36 proc. bankéw spoétdzielczych, 32 proc.
bankoéw z przewagq kapitatu zagranicznego i 29 proc. bankow
gietdowych.

Duzo bardziej spolaryzowane sg opinie jakim byt rok 2003
w poréwnaniu do poprzedniego. Niewielkq przewage zdobyta
ocena, ze byl rokiem gorszym (37,5 proc.). Pozostali z
ankietowanych niemal rownolicznie uznali, ze byt rokiem lepszym
(30,5 proc.) badz takim samym, ani lepszym, ani gorszym (32
proc.). Odsetek ocen roku jako lepszego od minionego jest
wyzszy niz przed rokiem i dwoma (odpowiednio 15 i 21 proc.).
Jako rok lepszy uznato go 42 proc. reprezentantow bankoéw z
przewagq kapitatu krajowego, 31 proc. bankoéw gietdowych, 27
proc. bankéw z przewaga kapitatu zagranicznego i 20 proc.
bankow spotdzielczych.

Prognoza roku 2004

Zdaniem ponad potowy bankowcow (51,5 proc.) rok 2004
bedzie dla polskiej bankowosci lepszym, anizeli byt 2003. 29,5
proc. przewiduje, ze bedzie podobnym - ani lepszym, ani
gorszym. Natomiast 19 proc. obawia sie, ze bedzie gorszym.

Optymistyczne prognozy snuje 63 proc. reprezentantéw
bankéw gietdowych, 61 proc. bankéw z przewagg kapitatu
zagranicznego, 48 proc. z przewaga kapitatu krajowego i 36 proc.
bankéw spotdzielczych. 5



Jakie problemy uznaje Pan(i) za najwazniejsze
dla sSrodowiska bankowego w 2004 roku?

zapewnienie warunkow uczciwej konkurencji po wejsciu

Polski do Unii 35’5

absorpcja srodkéw unijnych

ograniczenie kosztowwasnych bankéw

regulacje podatkowe zwigkszajace skitonnosc do
oszczedzania

konsolidacje i fuzje bankow

prywatyzacja bankow panstwowych

elektronizacja ustug bankowych

upowszechnienie obrotu bezgotowkowego

rozwoj oferty produktowej

Najwazniejsze problemy bankowosci w 2004 roku

Zapewnienie warunkéw uczciwej konkurencji po
wejsciu  Polski do Unii Europejskiej jest najczesciej
wskazywanym najwazniejszym problemem dla $rodowiska
bankowego w 2004 roku. Na zdolno$¢ konkurowania na
rownych warunkach wskazato 35,5 proc. bankowcéw,
wybierajgc z listy 10 arbitralnie zestawionych probleméw. Na
drugim miejscu w hierarchii probleméw znalazta sie absorpcja
$rodkéw unijnych (16 proc.), a trzecim — ograniczenie kosztéw
wlasnych bankéw (13 proc.). W pierwszej pigtce spraw
waznych dla bankéw znalazty sie rowniez regulacje podatkowe
zwiekszajace skitonno$¢ do oszczedzania (10 proc.) oraz
konsolidacje i fuzje bankéw (9 proc.). Duzo rzadziej
wskazywano na prywatyzacje bankéw panstwowych (6 proc.),
elektronizacje ustug (4 proc.), upowszechnien obrotu
bezgotéwkowego (3 proc.) i rozwoj oferty produktowej (2,5
proc.). Jedynie jeden z dwustu ankietowanych wskazat na
rozwoj liczby placéwek jako najwazniejszy problem bankéw w
2004 roku.

Zatozenia budzetowe

ZALOZENIA BUDZETOWE

wazrost spozycia indywidulanego o 3,3 proc. 36 | 50 [ 14 |
1 ——
wzrost inflacji o 2 proc. 47 @ 35 |
1 =
panstwowy dtug publiczny - 54,8 proc. 30 g 67 |
stopa bezrobocia - 17,8 porc. 36 @ 48 |

Obedzie zgodny z prognoza rzadu Braczej bedzie nizszy Oraczej bedzie wyzszy

OCENA KADENCJI RADY POLITYKI PIENIEZNEJ

N =201

Ktore z oszczednosciowo-inwestycyjnych instrumentéow
finansowych przyniosg osobom prywatnym w 2004 roku
najwyzsza stope zwrotu?

Jednostki funduszyinwestycyj nych 41
Akcje spotek gietdowych

Obligacje Skarbu Panstwa

W alutowe lokaty bankowe weuro

Ztotowe lokaty bankowe

Polisyna zycie i dozycie z funduszem inwestycyj nym

W alutowe lokaty bankowe wdolarach amerykanskich

Inne obligacje (np. bankéw, samorzadow)
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Zawarte w ustawie budzetowej wskazniki
makroekonomiczne bedg trudne - zdaniem wigkszosci
bankowcow - do wykonania. Prognoze, zZe wzrost

gospodarczy w 2004 roku wyniesie 5 proc. podziela 26 proc.,
spozycie indywidualne w granicach 3,3 proc. — 36 proc., wzrost
stopy inflacji o 2 proc. — 47 proc. panstwowy diug publiczny w
wysokosci 54,8 proc. — 30 proc. W przeswiadczeniu
wiekszo$ci bankowcow przyjete przez rzad zatozenia sg zbyt
optymistyczne; wzrost PKB i spozycia indywidualnego bedzie
nizszy od przewidywanego, natomiast dtug publiczny i stopa
bezrobocia — wyzsza. Jedynie inflacja zdaje si¢ w miare trafnie
przez rzad oszacowana.

Ocena kadencji RPP

6-letnia kadencja ustepujacej Rady Polityki Pienieznej
zostata oceniona na 6-stopniowej szkolnej skali ocen na 4 plus
(4,3). Dominujg oceny dobre (43 proc.) i bardzo dobre (39
proc.). 12 proc. wystawito ustepujacemu sktadowi RPP ocene
dostateczng, 3 proc. celujgcg, a 2 proc. mierng. Najwyzej
ocenili dziatalnos¢ RPP reprezentanci bankéw gietdowych
(4,5), najnizej bankéw spotdzielczych (4.1).

Hity oszczednosciowo-inwestycyine 2004 roku

Najwyzszg stope zwrotu przyniosg indywidualnym
deponentom i inwestorom w 2004 roku jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych (41 proc.). Relatywnie dobrze zarobig
inwestujacy na gietdzie (21 proc.) i nabywcy obligacji
skarbowych (18 proc.). Ze stabymi profitami muszg sie liczy¢
oszczedzajgcy w bankach i nabywcy polis na zycie z
funduszem inwestycyjnym. Tak przynajmniej wynika z ocen
samych bankowcéw.



