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Sprzedaz i umorzenia w krajowych
funduszach inwestycyjnych*

marzec 2009

Wedtug rzeczywistych danych pochodzacych z 328 krajowych funduszy inwestycyjnych', warto$¢ wptat
klientow (razem z konwersjami) wyniosta w marcu +2,7 mld PLN, a analogicznie liczona wartos¢ umorzen to
-3,3 mld PLN. Miesieczne saldo przeptywu kapitatu w funduszach inwestycyjnych uksztattowato sie dzieki temu
na poziomie -0,62 mld PLN. Pod wzgledem wartosci naby¢ i odkupien marzec byt zatem miesigcem bardzo
zblizonym do poprzedniego. Warto doda¢, ze w ostatnim miesiacu taczna wartos¢ odkupien klientow byta o -51
mln PLN mniejsza niz w lutym. Tym samym marzec stat sie miesigcem o najnizszych odptywach kapitatu
w historii monitorowania szczegotowych wielkosci wptat i wyptat w krajowych funduszach inwestycyjnych (od

listopada 2006 roku).

Sprzedaz i umorzenia wraz z konwersjami (mln PLN)

taczne saldo wptat iwyptat za pierwszy
kwartat tego roku wyniosto -2,0 mld PLN,

Fundusze

sprzedaz umorzenia —&— saldo a od poczatku trwania bessy osiagneto ono
10000 +10000 wartos¢ -34,2 mld PLN. Pozytywnym dla
rynku sygnatem jest jednak ustabilizowanie

5000 + + 5000 sie na niskim poziomie odkupien.
0 0 Jedynie 2 sposrod 10 monitorowanych
segmentow funduszy zanotowaty w marcu

5000 5 | 5000 dodapnie saldo przeptywow.
akcyjne pozyskaty netto +130 mln PLN,
10000 1 | 40000 @ fundusze meruchomosc1 +88 ml.n PLN. Dla
funduszy akcyjnych byt to drugi najlepszy
od 12 miesiecy wynik sprzedazy netto.
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Zrédto: Analizy Online na podstawie danych IZFiA

W przypadku funduszy nieruchomosci
marcowe saldo byto spowodowane wptatami
do jednego z funduszy tego segmentu.

Zdecydowanie najgorzej prezentowaty sie pod katem przeptywow fundusze bezpieczne. taczne odkupienia

wyniosty wnich az -1,9 mld PLN, co
stanowito 58% wartosci wszystkich umorzen
zrealizowanych w marcu. W segmencie

funduszy gotowkowych i pienieznych
przewaga wyptywow nad  wptywami
wyniosta -370 mln PLN, aw segmencie
funduszy dtuznych -250 miln PLN. Dla

funduszy dtuznych byt to drugi z rzedu
miesigc odptywow. Z kolei fundusze
gotowkowe i pieniezne po dobrym lutym
ponownie zanotowaty odptywy (juz po raz
siodmy w ciagu ostatnich osmiu miesiecy).

Kontynuowana byta rowniez zta passa
funduszy mieszanych, w przypadku ktoérych
réznica wptat i wyptat klientow wyniosta -
220 mln PLN. Segment ten przezywa
nieprzerwany odptyw srodkéw od momentu
pojawienia sie dekoniunktury gietdowej
(listopad 2007).
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Analizy Online na podstawie danych IZFiA

* dane obejmujq sprzedaz, umorzenia oraz wartos¢ srodkoéw przemieszczanych pomiedzy funduszami w wyniku

konwersji

1 Dane dotycza funduszy prowadzonych przez TFl, ktére zdecydowaty sie na ich publikacje. Wsrdd nich znalazty sie wszystkie towarzystwa bedace cztonkami Izby

Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami.
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Spotka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar
zarzqdzajqgcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannosciag
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrddet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z
0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktore moga odbiegac¢ od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online Sp. z 0.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online Sp. z o.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci,
jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online Sp. z o.0.
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