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Aktywa funduszy emerytalnych

W marcu aktywa funduszy emerytalnych zwiekszyty sie do poziomu 137,2 mld zt. W pordéwnaniu do lutego,
oznacza to wzrost o ponad +6,3 mld zt, a w ujeciu procentowym ich wartos¢ zwiekszyta sie w marcu o +4,8%.
Warto zauwazy¢, ze marzec jest pierwszym miesigcem w tym roku, w ktorym wzrosta wartosc¢ aktywow funduszy
emerytalnych. Zaréwno w ujeciu procentowym jak i wartosciowym, miniony miesiac wypadt najlepiej na
przestrzeni ostatniego roku.

Warto$¢ aktywdw netto i udziat w rynku OFE

2009-02-28  struktura  2009-03-31 struktura ~ dynamika

mln PLN mln PLN zmian
Commercial Union OFE 34 142,4 26,1% 35 426,0 25,8% 3,8%
ING OFE 31 395,0 24,0% 32 877,7 24,0% 4,7%
OFE PZU "Ztota Jesien" 17 811,9 13,6% 18 661,1 13,6% 4,8%
AlG OFE 10 445,4 8,0% 10 945,0 8,0% 4,8%
AXA OFE 6 225,8 4,8% 6 672,9 4,9% 7,2%
AEGON OFE 5 554,6 4,2% 5830,4 4,2% 5,0%
Generali OFE 5235,0 4,0% 5599,6 4,1% 7,0%
Nordea OFE 4873,3 3,7% 5180,2 3,8% 6,3%
Bankowy OFE 3787,7 2,9% 3984,0 2,9% 5,2%
Allianz Polska OFE 3500,2 2,7% 3720,4 2,7% 6,3%
OFE Pocztylion 2 643,5 2,0% 2764,7 2,0% 4,6%
Pekao OFE 2 121,9 1,6% 2 219,2 1,6% 4,6%
OFE WARTA 1932,7 1,5% 2034,3 1,5% 5,3%
OFE Polsat 1198,6 0,9% 1283,3 0,9% 7,1%
Razem 130 867,8 100,0% 137 198,7 100,0% 4,8%

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw OFE

W minionym miesigcu na wzrost aktywow OFE niewatpliwie najwiekszy wptyw miat wynik z zarzadzania
funduszami, ktéry wyniost ponad +3,2 mld zt. Dla poréwnania w lutym 2008 roku wynik ten byt ujemny i
ksztattowat sie na poziomie -5,6 mld zt.

Dodatnio na poziom aktywow funduszy emerytalnych wptynety réwniez srodki przekazane przez ZUS. Ltaczna ich
wartos¢ wyniosta w marcu blisko +2,1 mld zt. Na ta kwote ztozyty sie srodki w postaci obligacji oddtuzeniowych
(67 mln zt) oraz gotéwka - w wysokosci ponad 2,0 mld zt. To najwyzszy miesieczny przelew jaki trafit do OFE z
ZUS od sierpnia ubiegtego roku.

Dekompozycja zmiany wartosci aktywow netto (mln PLN)
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(+) ZUS gotdwka i obligacje (lut 2009) || 67

(+) ZUS gotowka i obligacje (mar 2009) 2 021
(-) optata od sktadki 121

(+/-) rozliczenia transferow 1260

(+/-) wynik zarzadzania 3231

(+/-) zmiana zobowigzan 173

zmiana aktywow netto 6 339

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy Online przeptyw: | dodatni ujemny

Kolejnym czynnikiem, w tym wypadku o charakterze czysto technicznym, ktory w tym miesigcu dziatat in plus na
wartos¢ majatku zarzadzanego przez fundusze emerytalne byty rozliczenia dodatnich przeptywow
towarzyszacych lutowej sesji transferowej. Wedtug naszych szacunkow w slad za osobami, ktore zdecydowaty sie
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na zmiane funduszu przeptyneto miedzy OFE okoto +1,3 mld PLN. Zatem kwota ta stanowita 1/5 marcowego
wzrostu aktywow.

W trzecim miesiacu 2009 roku wszystkie fundusze emerytalne zanotowaty wzrost aktywow. Najwieksza dynamika
wzrostu moga pochwali¢ sie fundusze AXA OFE (+7,2,%), OFE Polsat(+7,1%) oraz Generali OFE (+7,0%). W
przypadku AXA OFE i Generali OFE na wartos¢ aktywow wptyneto gtownie wysokie, dodatnie saldo wptat i
umorzen, ktore wyniosto odpowiednio +311 mln zt i +218 mln zt. Co ciekawe pozycji AXA OFE nie przeszkodzita
jedna z najnizszych stop zwrotu (+2,1%). Z kolei decydujacym czynnikiem dla OFE Polsat okazat sie wtasnie wynik
Z zarzadzania - zarzadzajacy doprowadzit do wzrostu wartosci jednostki o +4,7%. Warto zauwazyc, ze marzec to
dla tego funduszu trzeci kolejny miesiagc, w ktorym nalezy on do grona najlepszych pod wzgledem dynamiki
wzrostu aktywow.

W ujeciu procentowym najstabiej na tle konkurencji wypadt fundusz Commercial Union OFE(+3,8%). Podmiot ten
wypracowat w marcu, podobnie jak AXA OFE, jeden z najgorszych wynikow (+2,1%). W ujeciu wartosciowym lider
rynku w minionym miesigcu zaprezentowat sie gorzej od swojego bezposredniego rywala. Commercial Union OFE
zanotowat wzrost aktywow o +1,3 mld zt, wobec +1,4 mld zt wzrostu aktywdw ING OFE. To juz dziesiaty kolejny
miesiac, w ktorym najwiekszy traci dystans dzielacy go do jego gtownego konkurenta.

Zespot Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu
polskich spotek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych
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