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Aktywa funduszy inwestycyjnych

W marcu aktywa zgromadzone w krajowych funduszach inwestycyjnych zwiekszyty swoja wartosc
0 +2,2 mld PLN, osiagajac poziom 69,5" mld PLN. W ujeciu procentowym oznacza to wzrost o +3,3%. Pomimo
dodatniej dynamiki aktywdow w ostatnim miesigcu, w ujeciu kwartalnym ich zmiana jest jednak ujemna
i wynosi -5,7%. Wartos¢ aktywow zebranych na naszym rynku wyrazona we wspoélnej walucie wynosita 14,8 mld
EUR, co oznacza wzrost o +2,3% w stosunku do konca lutego. Nizsza dynamika wzrostu wartosci aktywow
wyrazonych w walucie europejskiej wynikata z dalszego ostabiania sie ztotego wzgledem euro.

Miesieczna wartos¢ aktywow netto (min PLN) W marcu na $wiatowych rynkach akcji mieliSmy do
czynienia zsilnym odreagowaniem wczesniejszych

160 000 spadkow. Indeks WIG zanotowat najwiekszy na
140 000 przestrzeni dwdch lat wzrost na poziomie +10,8%.
120 000 Nie powinno zatem dziwi¢, ze w takim otoczeniu
100 000 aktywa zarzadzane przez krajowe TFI wazrosty.
80 000 - Marzec byt pierwszym od 16 miesiecy okresem,
60000 1 w ktorym aktywa zgromadzone w krajowych TFI tak
‘2‘8 ggg | istotnie zwiekszyty swoja wartos¢ w  wyniku
0 czynnikow czysto rynkowych. W grudniu 2008
nastapit wprawdzie wzrost wartosci aktywow
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Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA wzrost  wartosci  aktywow  pozytywny  wptyw

w wysokosci  ok. +3,0 mld PLN miat wynik
zarzadzania. Z kolei saldo wptat i odkupien, ktore wedtug naszych szacunkow wyniosto -0,8 mld PLN, miato
wptyw negatywny. Zreszta juz po raz 15 w ciagu ostatnich 17 miesiecy byto ono ujemne. Dla poréwnania w
styczniu i lutym bilans wptat i odkupien wynosit odpowiednio: -0,4 mld PLN i -1,1 mld PLN. Mimo ze w marcu
na rynku pojawito sie kilka nowych funduszy, miato to symboliczny wptyw na ogélny poziom aktywow.

Dobra koniunktura na gietdzie, w najwiekszym stopniu przetozyta sie na wzrost aktywow w segmencie funduszy
akcyjnych, ktory wyniost +10,8%. W rezultacie ich udziat rynkowy zwiekszyt sie w ciggu miesiaca do 22,9%.
Warto odnotowac, ze obok funduszy surowcowych byt to jedyny segment produktow, ktory zanotowat dodatnie
saldo przeptywu srodkéw w marcu. Dodatni bilans wptat i odkupien w ramach omawianego segmentu
odnotowaty jednak jedynie fundusze akcji polskich uniwersalne (AKP_UN), podczas gdy z pozostatych grup
klienci wiecej srodkow wycofali niz do nich wptacili.

Aktywa netto segmentow i ich udziat w rynku (min PLN) W  wyniku wspomnianych
= wczesniej  wzrostow  na
wartosé (min PLN) dynamika udziat ) os .
rynkach akcji, zwiekszyta
lut 09 mar 09 lut 09 mar 09 Sie wartosé aktyw()w
akcyjne 14371 15926 10,8% 21,4% 229% W funduszach  mieszanych
0
mieszane 17485 18442 55% 260% 266% (+2,5%) oraz w funduszach
- stabilnego wzrostu (+2,0%).
stabilnego wzrostu 10 320 10 527 2,0% 15,3% 15,2%

ochrony kapitatu 2 856 2798 -2,0% 4,2% 4,0% chzn-ie przyrost aktywéw w
diuzne 11724 11 464 22%  174% 165% marcu odnotowato szesc
pienigzne i gotéwkowe 7119 6750 52% 106%  9,7% Segmentow funduszy. Duzy
- — 56 28% 28% W ujeciu  procentowym
nieruchomosci 2532 2673 ,6% ,8% 8%  \wzrost wartosci aktywc')w
surowcowe 49 52 7,4% 0,1% 0,1%  funduszy surowcowych
sekurytyzacyjne 796 823 3,4% 12%  1,2% (+7,4%) wigzat sie raczej z
razem 67250 69 456 3,3% 100,0% 100,0% Cektem niskiej bazy niz
wysokimi dodatnimi

* o) 7 iil i i ii il .
fundusze zrownowazone i inne mieszane (aktywnej alokacji, absolutnego zwrotu itp.) przep tywam1 Y przypa dku
Zrédto: Analizy Online na podstawie raportow TFI oraz danych IZFiA funduszy nieruchomosci

wartos¢ aktywow wzrosta o

! Wprawdzie warto$¢ aktywdw prezentowana przez poszczegdlne TFI jest nieco wyzsza, jednak z kwoty tej eliminujemy $rodki
zarzadzane przez fundusze inwestujace aktywa w jednostki uczestnictwa innych produktéw zarzadzanych przez to samo TFI.
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+5,6%, podczas gdy w grupie funduszy sekurytyzacyjnych +3,4%.

Struktura aktywow netto w podziale na segmenty W marcu niekorzystnie wygladata
sytuacja w segmentach funduszy nie

biezacy miesiac . akcyjne angazujacych sie w akcje.
3,8% ™ 7 ~1.2% . Najwiekszy spadek wartosci

9.7% 22,9% mieszane aktywow dotknat segmentu funduszy

y— stabilnego wzrostu pienieznych i gotowkowych (-5,2%).

Ich aktywa wyniosty na koniec
miesigca 6,8 mld PLN. Negatywny
16,5% dtuzne wptyw miato w tym przypadku
ujemne saldo wptat i odkupien. Tym
samym, wedtug naszych szacunkow,
nieruchomosci z funduszy pienieznych

ochrony kapitatu

pieniezne i gotowkowe

4,0% S )
26,6% B surowcowe 1g0towkowych yvypofano w  ciagu
ostatnich 12 miesiecy prawie -5,0
15,2% sekurytyzacyjne mld PLN. Spadek zainteresowania
* fundusze zréwnowazone i inne mieszane (aktywnej alokacji, absolutnego zwrotu itp.) funduszami pienieznymi moze byc

efektem trzech czynnikow.
Pierwszym z nich jest malejaca
rentownos¢ krotkoterminowych papieréw wartosciowych. Drugim sa straty wynikajace z zaangazowania
funduszy w obligacje korporacyjne, ktore negatywnie wptynety na ich wynik. Trzeci to utrzymujace sie w
dalszym ciagu duze zainteresowanie produktami depozytowymi, oferowanymi przez banki - gtowny kanat
dystrybucji jednostek w Polsce.

Zrédto: Analizy Online na podstawie danych TFI oraz IZFiA

W czasie marcowego odbicia na rynku akcji, mierzacy koniunkture na rynku dtugu wskaznik IROS zyskat +0,54%.
Jednak mimo sprzyjajacych warunkow rynkowych, marzec nie byt udany dla funduszy dtuznych. Wartosc
srodkow pod zarzadzaniem w ich przypadku zmniejszyta sie o -2,2%. Tak jak w przypadku innych grup funduszy
o charakterze bezpiecznym, réwniez i w tym, ujemny wptyw odegraty odkupienia klientow. Spadek wartosci
aktywow odnotowaty rowniez fundusze ochrony kapitatu (-2,0%).

Wartos¢ aktywow netto w poszczegélnych TFI (mln PLN)
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DWS Polska TFI | | 1 066

TFI Allianz Polska ] 1036

AIG TFI ] 968

Noble Funds TFI |] 830

SEB TFI || 643

Investors TFI ] 632

TFI SKOK ] 625

OPERA TFI || 610

IDEA TFI || 340

Quercus TFI
SUPERFUND TFI

poTri | Tl 6965
NG TR [ T 6748
CuPolskaTFI | W 6 630
kec TF | 3610
Copernicus Capital TFI j 3194
BPHTF | ] 2811
Legg Mason TFI :I 2 506
Union Investment TFI :I 2 491
TRIPZU | ] 2247

AKJ TFI

BZ WBK AIB TFI . 7427

Pioneer Pekao TFI
Intrum Justitia TFI

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA
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Spétka Analizy Online jest niezalezng firmq analitycznqg zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci
dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu
polskich spétek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

grupa opis grupa opis
AKP_MS akgcji polskich matych i srednich spétek NIE_UN nieruchomosci uniwersalne
AKP_UN akcji polskich uniwersalne OKP_UN ochrony kapitatu polskie uniwersalne
AKP_XX akcji polskich pozostate OKZ_UN ochrony kapitatu zagraniczne uniwersalne
AKPW_MS akcji polskich matych i Srednich spétek (waluta) PDE_UN dtuzne euro uniwersalne
AKZ_EM akcji zagranicznych globalne rynki wschodzace PDEW_UN dtuzne euro uniwersalne (waluta)
AKZ_ES akcji zagranicznych europa rynki wschodzace, mate i PDP_UN dtuzne ztotowe uniwersalne

Srednie spotki
AKZ_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwiniete PDP_XX dtuzne ztotowe pozostate
AKZ_GL akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete PDU_UN dtuzne dolarowe uniwersalne
AKZ_NE akcji zagranicznych europa rynki wschodzace PDUW_UN dtuzne dolarowe uniwersalne (waluta)
AKZ_US akcji zagranicznych amerykanskie PDX_XX dtuzne zagraniczne pozostate
AKZ_XX akcji zagranicznych pozostate PDXW_XX dtuzne zagraniczne pozostate (waluta)

AKZW_EM akcji zagranicznych globalne rynki wschodzace (waluta) RPP_UN gotowkowe i pieniezne uniwersalne

AKZW_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwiniete (waluta) SEK_UN sekurytyzacyjne uniwersalne

AKZW_GL akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete (waluta) SWP_UN  stabilnego wzrostu polskie uniwersalne
AKZW_NE akcji zagranicznych europa rynki wschodzace (waluta) SWP_XX stabilnego wzrostu polskie pozostate

AKZW_US akcji zagranicznych amerykanskie (waluta) SWZ_XX stabilnego wzrostu zagraniczne pozostate
AKZW_XX akcji zagranicznych pozostate (waluta) SWZW_XX stabilnego wzrostu zagraniczne pozostate (waluta)

MIP_UN mieszane polskie uniwersalne

MIP_XX mieszane polskie pozostate

MIPW_UN mieszane polskie uniwersalne (waluta)
MIPW_XX mieszane polskie pozostate (waluta)

MIZ_NE mieszane zagraniczne europa rynki wschodzace
MIZ_XX mieszane zagraniczne pozostate

MIZW_XX mieszane zagraniczne pozostate (waluta)

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscig
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrddet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z
0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktore moga odbiegac¢ od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online Sp. z 0.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online Sp. z o.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci,
jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online Sp. z o.0.
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