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Ranking funduszy inwestycyjnych

W naszym lutowym rankingu opartym na potaczeniu zyskow i ryzyka sklasyfikowalismy 186
funduszy w 9 grupach, przy czym 171 miato wystarczajaco dtuga historie, aby uzyskac¢ ocene w
perspektywie 12-miesiecznej, a w przypadku 111 moglismy nada¢ rowniez ocene w horyzoncie 3-
letnim.

W ostatnim zestawieniu zadebiutowat tylko jeden produkt - fundusz KBC Akcji Matych Spotek
SFIO, ktoremu po raz pierwszy przyznalisSmy note w horyzoncie rocznym (3a). Fundusz ten
plasowat sie z reguty w okolicach sredniej w grupie funduszy matych i srednich spotek, trafiajac
zazwyczaj do drugiego badz trzeciego kwartyla pod wzgledem miesiecznych stop zwrotu. W
ciagu ostatnich 12 miesiecy wartos¢ jednostki funduszu spadta o -57,7%, co byto siodmym
wynikiem w grupie 16 funduszy. Wynikom KBC Akcji Matych Spotek SFIO towarzyszyto najnizsze
w grupie ryzyko, co oznacza iz jego jednostka ulega najmniejszym wahaniom sposrod
produktow, ktorych inwestycyjne spektrum ogranicza sie do matych i srednich spotek.

W lutym wiekszosc liderow poszczegolnych grup z poprzedniego miesigca utrzymato korzystny
poziom wskaznika Information Ratio w stosunku do swoich konkurentéw, cho¢ tylko kilka z nich
moze sie poszczyci¢ dobrymi rezultatami zarowno w dtugim jak i w krotkim horyzoncie czasu. W

luty 2009

fundusze z nota 5 a
dtugoterminowym

w rankingu

z grupy AKP_UN
Legg Mason Akcji FIO
ING SFIO Akcji 2
Idea Akcji FIO
z grupy MIP_UN
UniFundusze FIO subfundusz UniKorona
Zréwnowazony
SKARBIEC FIO Subfundusz Zréwnowazony
SKARBIEC-WAGA
PZU FIO Zrownowazony
z grupy SWP_UN
Legg Mason Senior SFIO
Idea Stabilnego Wzrostu FIO

czotowkach zestawien 3-letnich zaszta tylko jedna zmiana: w kategorii funduszy dtuznych Commercial Union FIO subfundusz CU Ochrony

ztotowkowych do grona najlepszych dotaczyt Pioneer Lokacyjny (Pioneer FIO). Poprawa pozycji
tego funduszu wynikata gtownie z wyraznej poprawy wynikow funduszu w dtugim okresie. W
ciggu ostatnich 36 miesigecy stopa zwrotu z jednostki wyniosta +14,6% i byt to czwarty wynik w
grupie dwudziestu dwodch funduszy dtuznych ztotowkowych. Ponadto towarzyszyto mu
stosunkowo niskie ryzyko. W krotszych okresach fundusz nie radzi juz sobie tak dobrze, dlatego
w horyzoncie 12-miesiecznym utrzymat w lutym note 3a. Warto w tym miejscu wspomnied, iz
pozostate 2 fundusze dtuzne ztotowe tego TFl rowniez odnotowaty poprawe swoich ocen w
minionym miesigcu: Pioneer Obligacji Plus FIO - 3-letnig na 4a i roczna na 2a, natomiast Pioneer
Obligacji FIO poprawit note 3-letniag do 2a, przy rocznej na niezmienionym poziomie 1a. Podczas
gdy Pioneer Lokacyjny odnotowat w lutym dodatnie saldo wptat i umorzen (niecate 10 mln zt), z
dwoch pozostatych produktow klienci wiecej srodkéw umorzyli niz do nich wptacili (tacznie ok. -
40 mln zt).

W innych grupach w lutowym rankingu zaszto jeszcze sporo zmian. Na uwage zastuguje kilka, w
tym dotaczenie funduszu Millennium Akcji (Millennium FIO) do grona najlepszych w horyzoncie
12-miesiecznym w grupie funduszy akcji polskich. Jako jeden z nielicznych produktow odnotowat
on w lutym jednoczesny wzrost obu not, w tym dtugoterminowej do 4a. W identycznej sytuacji
znalazt sie SKARBIEC - GOTOWKOWY (Skarbiec FIQ), ktory rowniez dotaczyt do grona najlepszych
w horyzoncie rocznym, tyle ze w grupie funduszy gotowkowych i rynku pienieznego,
jednoczesnie notujac poprawe oceny 3-letniej do 4a.

Podniesienie obu not byto takze rezultatem dziatalnosci zarzadzajacych funduszem PKO/CS
Obligacji - FIO. Warto przypomniec, ze jeszcze rok temu byt to jeden z najlepszych produktow w
grupie obligacji ztotowkowych, lecz pozniej za sprawa gorszych wynikow jego pozycja ulegta
istotnemu pogorszeniu. W ciagu ostatnich dwoch miesiecy w przypadku tego funduszu ponownie
odnotowalismy poprawe wynikow, co automatycznie przetozyto sie na wzrost not: rocznej z 3a
na 4a, a dtugoterminowej z 1a do 3a. Warto rowniez wspomnieé, ze trzy inne fundusze
zarzadzane przez zespot Credit Suisse AM: PKO/CS Obligacji Dtugoterminowych - FIO, PKO/CS
Papierow Dtuznych Plus (Parasolowy FIO) oraz SKOK Obligacji (SKOK FIO) naleza do najlepszych
w tej grupie.

Zespot Analiz Online

Fundusze inwestycyjne z grupy AKP_MS (akcji polskich matych i srednich spétek)
zysk

Kapitatu Plus
z grupy PDP_UN

PKO/Credit Suisse Obligacji
Dtugoterminowych - FIO
Commercial Union FIO subfundusz CU

Obligacji

BPH Obligacji 2 Sub BPH Parasolowy FIO
Pioneer FIO Subfundusz Pioneer Lokacyjny

z grupy PDU_UN

UniFundusze FIO subfundusz UniDolar

Obligacje

z grupy PDUW_UN

UniFundusze FIO subfundusz UniDolar

Obligacje (USD)

z grupy RPP_UN
KBC Gamma SFIO
Idea Premium SFIO
UniWibid SFIO

DWS Polska FIO Ptynna Lokata Plus
stopy zwrotu benchmarkow

miesiac 012m(*) 036m
Srednia FI PDU_UN 6.35% 49.45% 18.76%
Srednia FI PDZ 4.18% 34.41% 17.14%
Srednia FI PDE_UN 2.83% 20.65% 14.89%
Srednia FI RPP_UN 0.27% 4.27% 11.99%
Srednia FI PDU_UN(USD) -0.01% -5.87% 1.06%
Srednia FI PDP_UN -1.27%  6.14% 11.15%
Srednia FI PDE_UN(EUR) -1.47% -4.44% -1.93%
Srednia FI SWP_UN -3.80% -19.19% -9.02%
Srednia FI AKZ_NE -6.61% -45.44% -44.06%
Srednia FI MIP_UN -6.67% -34.30% -23.88%
Srednia FI AKP_MS -8.65% -58.28% -34.16%
Srednia FI AKP_UN -10.12% -52.43% -39.71%

(*) 012m, 036m - ostatnie 12, 36 miesiecy

ranking

nazwa funduszu zysk  zysk  zysk  od 3 8

luty o12m o036m pocz. 36M 12M & b

roku = =
1 L Millennium Mi$ Spotek (Millennium FIO) -4.9% -51.8% --10.2%  kwi 2010 5a
2 LI SKARBIEC-Mi$ SPOLEK FIO -4.5% -49.7% - -9.3% cze 2010 58
3 LJ Noble Akcji Mi$ Spétek (Noble Funds FIO) -7.2% -53.0% -17.2%  sie 2010 5al
4 LI Allianz Akcji Mi$ Spétek (Allianz FIO) -10.7% -55.7% - -15.6% lis 2010 4a)
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PKO/CS Akcji MiS Spotek - FIO
UniAkcje Mi$ Spotek (UniFundusze F10)
KBC Akcji Mi$ Spotek FI0

ING MIS Spotek FIO

PZU Akcji Mi$ Spétek FI0

KBC Akcji Matych Spotek SFIO

BPH Akcji Dynamicznych Spotek (BPH FIO
Parasolowy)

AIG Mi$ Spotek FIO

Pioneer $Srednich Spotek Rynku Polskiego FIO
Pioneer Mi$ Spotek Rynku Polskiego FIO

KBC Portfel Akcji Srednich Spotek (VIP SFI10)
DWS Top 25 Matych Spotek FIO

CU Matych Spotek (CU FIO)

-6.7%
-8.9%
-7.1%
-8.4%
-10.1%
-4.2%
-9.2%
-13.5%
-11.49%
-12.1%
-9.5%
-11.2%

-7.7%

-56.1% -
-56.1% -

-57.7% -
-58.3% -35.3%
-58.6% -
-59.6% -
-60.6% -
-61.5% -
-65.2% -
-65.1% -55.2%
-64.7% -

-68.6% -53.2%

Fundusze inwestycyjne z grupy AKP_UN (akcji polskich uniwersalne)
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nazwa funduszu

Legg Mason Akcji FIO

ING Akcji 2 SFIO

Idea Akcji FIO

SKARBIEC - AKCJA (Skarbiec FIO)
UniKorona Akcje (UniFundusze FI0)
CU Polskich Akcji (CU FIO)
Allianz Akcji (Allianz FIO)

Arka Akcji FIO

Millennium Akcji (Millennium FIO)
PZU Akcji KRAKOWIAK FIO
FORTIS Akcji (Fortis SFI0)

BPH Akcji (BPH FIO Parasolowy)
AIG Akcji FIO

ING Akcji FIO

DWS Akcji FIO

SEB Akcji (SEB FIO)

DWS Akcji Plus FIO

Pioneer Akcji Polskich FIO
PKO/CS Akcji - FIO

SKOK Akcji (SKOK FI0)

Noble Akcji (Noble Funds FI0)
UniMaxAkcje (UniFundusze FI0)
ING Akcji Plus (ING FIO)

Allianz Akcji Plus (Allianz FIO)
Lukas Akcyjny (Lukas FIO)
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-10.8%
-10.6%
-6.1%
-6.9%
-10.3%
-11.1%
-8.2%
-8.6%
-7.8%
-11.5%
-8.8%
-12.2%
-12.5%
-10.6%
-9.3%
-11.6%
-8.7%
-12.0%
-10.0%
-10.4%
-10.4%
-8.2%
-10.7%

-13.9%
-10.5%

zysk  zysk
012m o036m

-47.5% -22.1%
-46.0% -30.6%
-46.5% -24.2%
-45.8% -31.4%
-47.6% -36.8%
-54.7% -40.9%
-49.4% -39.8%
-55.2% -42.5%
-48.6% -40.7%
-52.5% -41.3%
-56.6% -46.2%
-50.4% -41.4%
-58.5% -45.1%
-51.9% -43.2%
-51.6% -47.7%
-54.5% -46.1%
-56.2% -45.4%
-61.8% -57.8%
-61.3% -55.1%
-43.5% -
-50.3% -
-49.0% -
-51.8% -
-57.5% -
-56.1% -

-14.6%
-14.3%

-14.0%
-13.9%
-21.4%
-13.7%
-17.8%
-21.9%
-23.0%
-22.5%
-18.6%

-17.2%

-7.4%
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-18.6%
-17.1%
-11.7%
-16.2%
-17.9%
-21.1%
-16.7%
-16.0%
-15.9%
-19.6%
-16.1%
-19.2%
-22.1%
-17.1%
-19.1%
-19.0%
-17.5%
-24.6%
-18.5%
-17.5%
-16.8%
-15.4%
-17.1%

-21.3%
-17.6%
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26 L1 KBC Akcyjny (VIP SFIO) 12.7%
27 U IL__Jlr(l)if\kcje Mistrzostwa Europy 2012 (UniFundusze 12.8%
28 LI KBC Akcyjny (KBC FIO) -11.2%
29 L1 AIG Akcji Plus (Swiatowy SFI0) -10.8%
30 L] PKO/CS Akcji Plus (Parasolowy FlO) -9.5%
31 LI QUERCUS Agresywny (Parasolowy SFIO) -9.6%
32 LI CU Nowych Spétek (CU FIO) -7.4%
33 L CU Akcyjny (CU SFIO) -12.3%

-56.9% -

-58.7% -

-57.1% -

-55.7% -

-61.1% -

Fundusze inwestycyjne z grupy MIP_UN (mieszane polskie uniwersalne)

nazwa funduszu T&/:l;
1 Ll UniKorona Zréwnowazony (UniFundusze FIO) -6.1%
2 L] SKARBIEC - WAGA Zréwnowazony (Skarbiec FIO) -4.3%
3 Ll PzZU Zréwnowazony FIO -8.2%
4 U E:g;ligmr;ego Zarzadzania (BPH FIO -5.9%
5 Ll SKOK Aktywny Zmiennej Alokacji (SKOK FIO) -7.4%
6 Ll Lukas Dynamiczny Polski (Lukas FIO) -7.1%
7 Ll ING Zréwnowazony FIO -7.0%
8 Ll Allianz Aktywnej Alokacji (Allianz F10) -5.8%
9 Ll Arka Zréwnowazony FIO -5.4%
10 LI Millennium Zréwnowazony (Millennium FIO) -5.0%
11 L1 DWS Zréwnowazony FIO -5.7%
12 L] KBC Beta SFIO -9.9%
13 Ll SEB Zréwnowazonego Wzrostu (SEB FIO) -6.4%
14 LI KBC Aktywny (KBC FIO) -6.1%
15 L1 PKO/CS Zréwnowazony - FIO -6.6%
16 Ll Pioneer Zréwnowazony FIO -8.6%
17 L1 PKO/CS Zréwnowazony Plus (Parasolowy FIO) -6.5%
18 Ll Noble Mieszany (Noble Funds FIO) -6.2%
19 L1 UniMaxZréwnowazone (UniFundusze FIO) -5.1%
20 L1 ING Zréwnowazony Plus (ING FIO) -7.2%
21 Ll Pioneer Aktywnej Alokacji FIO -7.7%
22 L1 cu zréwnowazony (CU FIO) -7.5%
23 LI AIG Aktywnej Alokacji Plus (Swiatowy SFIO) -8.1%
24 L1 AIG Aktywnej Alokacji FIO -9.1%

zysk  zysk
012m 036m

-29.1% -19.3%
-28.4% -19.0%
-35.7% -20.4%
-28.4% -21.4%
-31.4% -22.5%
-43.9% -26.1%
-30.2% -25.5%
-38.4% -27.2%
-42.8% -31.2%
-30.6% -26.5%
-37.4% -27.9%
-45.5% -39.7%
-39.5% -31.6%
-33.9% -32.3%
-34.1% -33.4%
-44.7% -42.9%
-30.2% -
-28.4% -
-30.5% -
-31.6% -
-34.6% -
-35.3% -
-37.0% -

-38.7% -

Fundusze inwestycyjne z grupy SWP_UN (stabilnego wzrostu uniwersalne)

nazwa funduszu zysk
luty
1 Ll Legg Mason Senior SFIO -3.1%
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-9.0% 5.2%
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-17.7%

-18.8%
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-9.2%

-13.9%

-8.9%
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-11.0%

-16.8%

-9.7%

-10.4%
-12.2%
-18.1%

-10.8%
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Idea Stabilnego Wzrostu FIO

CU Ochrony Kapitatu Plus (CU FIO)

SFIO Telekomunikacji Polskiej

Lukas Stabilnego Wzrostu (Lukas FI0)
SKARBIEC - IIl FILAR (Skarbiec FIO)

SKOK Stabilny Zmiennej Alokacji (SKOK FIO)
PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK FIO

SEB Stabilnego Wzrostu (SEB FIO)

BPH Stabilnego Wzrostu (BPH FIO Parasolowy)
FORTIS Stabilnego Wzrostu (Fortis SFIO)
Arka Stabilnego Wzrostu FIO

ING Stabilnego Wzrostu FIO

CU Stabilnego Inwestowania (CU FIO)
Allianz Stabilnego Wzrostu (Allianz FIO)
Millennium Stabilnego Wzrostu (Millennium FIO)
DWS Zabezpieczenia Emerytalnego FIO

KBC Stabilny (KBC FIO)

AIG Stabilnego Wzrostu FIO

PKO/CS Stabilnego Wzrostu - FIO

Pioneer Stabilnego Wzrostu FIO

UniStabilny Wzrost (UniFundusze FIO)

ING Stabilnego Wzrostu Plus (ING FIO)

AIG Stabilnego Wzrostu Plus (Swiatowy SFIO)

PKO/CS Stabilnego Wzrostu Plus (Parasolowy
F10)

-0.6%
-1.9%
-3.3%
-2.9%
-3.2%
-4.0%
-4.6%
-4.3%
-3.8%
-3.3%
-3.7%
-5.2%
-5.6%
-5.5%
-3.0%
-3.6%
-4.3%
-5.5%
-4.0%
-4.2%
-0.8%
-5.3%
-5.2%

-4.8%

-11.5% 8.2%
-12.8%  3.0%
-14.1% -4.0%
-20.5% -6.3%
-16.0% -6.6%
-15.3% -6.8%
-17.6% -8.1%
-24.0% -9.0%
-16.4% -9.9%
-21.1% -11.9%
-25.0% -13.0%
-17.5% -11.3%
-24.1% -13.1%
-23.6% -15.2%
-16.5% -13.2%
-20.6% -12.0%
-18.9% -14.6%
-26.7% -19.7%
-25.4% -19.4%
-27.4% -26.0%

-2.6% -
-18.2% -
-24.6% -

-27.8% -

Fundusze inwestycyjne z grupy PDP_UN (dtuzne ztotowe uniwersalne)
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nazwa funduszu

PKO/CS Obligacji Dtugoterminowych - FIO
CU Obligacji (CU FIO)

BPH Obligacji 2 (BPH FIO Parasolowy)
Pioneer Lokacyjny (Pioneer FIO)

BPH Obligacji 1 (BPH FIO Parasolowy)
Allianz Obligacji (Allianz FI0)

Arka Obligacji FIO

Pioneer Obligacji Plus FIO

Idea Obligacji Skarbowych FIO

ING Obligacji 2 SFIO

AIG Obligacji FIO

UniKorona Obligacje (UniFundusze FIO)
ING Obligacji FIO
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-0.3%
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0.1%
-0.2%
-0.1%
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0.3%

0.2%
-0.6%
-2.2%
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-2.0%
-2.3%
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18.7% 28.7%
7.9% 13.5%
14.9% 18.0%
6.9% 14.6%
9.9% 14.3%
11.5% 19.2%
4.5% 13.0%
4.4% 12.4%
8.0% 11.5%
6.3% 10.8%
0.7% 8.7%

6.1%  9.9%
5.8% 9.6%

-2.3%
-3.9%
-5.2%
-5.1%
-6.7%
-5.9%
-6.8%
-5.6%
-4.5%
-6.3%
-6.0%
-7.2%
-9.6%
-8.4%
-6.4%
-6.0%
-6.8%
-10.5%
-7.0%
-9.4%
-1.9%
-7.3%
-9.6%

-7.7%
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14 |1 PKO/CS Obligacji - FIO
15 Ll Pioneer Obligacji FIO
16 L SKARBIEC - OBLIGACJA Instrumentow Dtuznych
(Skarbiec FI0)
17 L1 DWS Dtuznych Papieréw Wartosciowych FIO
18 L Millennium Papierdéw Dtuznych (Millennium FIO)
19 L1 PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ FIO
20 L1 KBC Papieréw Dtuznych (KBC FIO)
21 L SEB Obligacji Plus (SEB FIO)
22 Ll Legg Mason Obligacji FIO
23 Ll PKO/CS Obligacji Dtugoterminowych - FIO E
24 |l SKOK Obligacji (SKOK FIO)
PKO/CS Papierow Dtuznych Plus (Parasolowy
25 L
FI0)
26 LI ING Obligacji Plus (ING FIO)
27 Ll Noble Skarbowy (Noble Funds FIO)
28 Ll KBC Obligacyjny (VIP SFIO)
29 LI AIG Obligacji Plus (Swiatowy SFIO)

30 L Cu Dtuzny (CU SFIO)
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Fundusze inwestycyjne z grupy PDE_UN (dtuzne euro uniwersalne)

Brak rankingéw dla grupy: PDE_UN !!!
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Fundusze inwestycyjne z grupy PDEW_UN (dtuzne euro uniwersalne (waluta))

Brak rankingow dla grupy: PDEW_UN !!!

Fundusze inwestycyjne z grupy PDU_UN (dtuzne dolarowe uniwersalne)

nazwa funduszu

1 LI UniDolar Obligacje (UniFundusze FIO)

2 L Millennium Dolarowa Lokata (Millennium FIO)
3 Ll PKO/CS Papieréw Dtuznych USD (SFW SFIO)

4 Ll Pioneer Obligacji Dolarowych FIO

5 [ KBC Dolar FiZ

Fundusze inwestycyjne z grupy PDUW_UN (dtuzne dolarowe uniwersalne (waluta))

nazwa funduszu

1 Ll UniDolar Obligacje (USD) (UniFundusze FIO)
Millennium Dolarowa Lokata (USD) (Millennium
2 U
FI0)
3 LI Pioneer Obligacji Dolarowych FIO (USD)
4 O KBC Dolar FIZ (USD)
5 U PKO/CS Papieréw Dtuznych USD (USD) (SFW

SFI0)
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Fundusze inwestycyjne z grupy RPP_UN (gotowkowe i pieniezne uniwersalne)

nazwa funduszu
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1 L] KBC Gamma SFIO

2 Ll Idea Premium SFIO

3 L Uuniwibid SFIO

4 L1 DWS Ptynna Lokata Plus FIO

5 L1 DWS Ptynna Lokata FIO

6 Ll UniKorona Pienigzny (UniFundusze FIO)
7 Ll SKARBIEC - KASA Pieniezny (Skarbiec FIO)
8 Ll SKARBIEC - GOTOWKOWY (Skarbiec F10)
9 Ll Alianz Pieniezny (Allianz FIO)

10 Ll AIG Pieniezny FIO

11 Ll CU Depozyt Plus (CU FIO)

12 L1 BPH Skarbowy (BPH FIO Parasolowy)

13 Ll Legg Mason Pieniezny FIO

14 L1 PZU Gotéwkowy FIO

15 Ll CitiPtynnosciowy SFIO

16 LI KBC Pieniezny (KBC FIO)

17 L1 PKO/CS Skarbowy - FIO

18 L1 Arka Ochrony Kapitatu FIO

19 LI Millennium Pieniezny (Millennium FIO)
20 L] SKOK Rynku Pienieznego FIO

21 L] PKO/CS Rynku Pienieznego - FIO

22 Ll Pioneer Pieniezny FIO

23 Ll ING Gotéwkowy FIO

24 LI DWS Gotéwkowy (DWS SFIO)

25 LI KBC Pieniezny (VIP SFIO)

26 L1 ING Gotéwkowy Plus (ING FIO)

27 L] AIG Pieniezny Plus (Swiatowy SFI0)

28 L Lukas Lokacyjny (Lukas FIO)

29 Ll CU Pieniezny (CU SFIO)

30 L] BPH Ptynnosciowy SFIO

Fundusze inwestycyjne z grupy AKZ_NE (akcji zagranicznych europejskich rynkéw wschodzacych)

nazwa funduszu

1 Ll SKARBIEC - Akcji Nowej Europy (Skarbiec FIO)
2 O Investor Butgaria i Rumunia FIZ
BPH Akcji Europy Wschodzacej (BPH FIO
3 U
Parasolowy)
4 L PKO/CS Akcji Nowa Europa - FIO
5 L] PZU Akcji Nowa Europa FIO
6 Ll SEB Wschodnioeuropejski (SEB SFIO)
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7

8

9

10

1

12

13

14

15

16

17

(N

CCCCOCCLCELCTC

UniAkcje Nowa Europa (UniFundusze FI0)
Arka Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIO
Pioneer Akcji Europy Wschodniej (FG SFI0)
QUERCUS Batkany i Turcja (Parasolowy SFIO)
CU Akcji Europy Wschodzacej (CU FIO)

Lukas Akcji Nowej Europy (Lukas FIO)

Arka Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIZ

ING Srodkowoeuropejski Sektorow Wzrostowych
Plus (ING FI0)

ING Srodkowoeuropejski Sektorow
Defensywnych Plus (ING FIO)

PZU Akcji Spotek Dywidendowych (Gl SFIO)

AIG Akcji Nowa Europa (Swiatowy SF10)

objasnienia:

LI - fundusze otwarte [ - fundusze mieszane [] - fundusze zamkniete
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