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Sprzedaz i umorzenia w krajowych
funduszach inwestycyjnych*

Wartoé¢ srodkow pozyskanych przez 322 fundusze' krajowych TFI w wyniku sprzedazy jednostek uczestnictwa z
uwzglednieniem konwersji z innych funduszy, wyniosta w styczniu 4,5 mld PLN. Jest to najnizsza sprzedaz od
listopada 2006 roku czyli od czasu, gdy lzba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami zaczeta gromadzi¢ dane
o0 nabyciach i umorzeniach funduszy inwestycyjnych. Silny spadek odnotowalismy rowniez w obszarze umorzen,
ktore w styczniu zmniejszyty swoja wartos¢ o -39% i wyniosty -4,8 mld PLN. Na przestrzeni ostatnich 27
miesiecy nizszy odptyw odnotowalismy jedynie raz - w listopadzie 2006 roku (niespetna -4 mld PLN).

styczen 2009

Tak wyrazny rozdzwiek pomiedzy Sprzedaz i umorzenia wraz z konwersjami (min PLN)
dynamika sprzedazy oraz umorzen
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w segmencie funduszy zarzadzanych

przez krajowe TFl umorzenia zaczety  zrodto: Anatizy Ontine na podstawie danych IZFiA
przewyzszac wartosci nowych wptat.

Saldo operacji zakupu i umorzen jednostek liczone dla ostatnich 12 miesiecy spadto z -29,8 na koniec grudnia
zesztego roku do -19,0 mld PLN na koniec stycznia br. Ztozyty sie na nie nabycia o wartosci 83,4 mld PLN oraz
umorzenia, ktorych wartos¢ wyniosta 102,4 mld PLN.

Podobnie jak w grudniu zesztego roku,
najkorzystniejszym saldem w styczniu mogty
diuine 0,68 sie  pochwali¢ fundusze dtuzne, ktore
pozyskaty +0,68 mld PLN nowych aktywow.
Saldo wptat i umorzen miato rowniez wartosc
dodatnia w przypadku grupy funduszy
pozostatych (+28,6 miln PLN), funduszy

Saldo sprzedazy i umorzen w grupach (mld PLN)

inne 0,03
akcyjne 0,01
aktywow niepublicznych 0,01

nieruchomosci | 0,00 akcyjnych (+14,6 mln PLN) oraz funduszy
surowcowe | 0,00 private equity (+9,2 mln PLN). Z zerowym
hedge | 0,00 saldem miesiagc  zakonczyty  fundusze

nieruchomosci, sekurytyzacyjne, hedgingowe

sekurytyzacyjne 0,00 ; -
1 1 surowcowe. Wyrazna przewage umorzen
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056 i Eetik nad wptatami, pietnasty raz z rzedu,

— — | | | odnotowaty fundusze mieszane (-0,52 mld
08 06 04 02 00 02 04 06 o8 PLN). Najwieksza dysproporcja (-0,55 mld
) PLN) wystapita natomiast w grupie funduszy
Zrodto: Analizy Online na podstawie danych IZFiA gotéwkowych i pienieinych. Obie te grupy

produktow w najwiekszym stopniu przyczynity sie do ujemnego salda wptat i umorzen na przestrzeni ostatnich
12 miesiecy. Z funduszy mieszanych Polacy wyptacili o ponad -15,4 mld PLN wiecej niz do nich wptacili,
natomiast w przypadku funduszy pienieznych i gotowkowych saldo wyniosto -5,7 mld PLN.

Anna Zalewska, analityk

Analizy Online

* dane obejmujq sprzedaz, umorzenia oraz wartos¢ srodkow przemieszczanych pomiedzy funduszami w wyniku
konwersji

! Dane dotycza funduszy prowadzonych przez TFI, ktore zdecydowaty sie na ich publikacje. Wsrdd nich
znalazty sie wszystkie towarzystwa bedace cztonkami Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami.
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Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analityczng zajmujqgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci
dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z
0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktére moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online Sp. z 0.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online Sp. z o.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci,
jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.o.
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