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Sprzedaz i umorzenia w krajowych
funduszach inwestycyjnych*

grudzien 2008

Grudniowe dane o sprzedazy i umorzeniach w krajowych funduszach inwestycyjnych mogty zaskoczy¢. Dodajmy
- pozytywnie, bo przeciez rok 2008 dat nam wiele okazji do zaskoczenia, ale raczej w tym negatywnym
kontekscie. Wedtug danych zebranych z 331 funduszy, wartos¢ jednostek sprzedanych przez nie w grudniu
wyniosta 9,9 mld PLN, zas poziom odkupien to 7,9 mld PLN. Obie wartosci, uwzgledniajace rowniez operacje
konwersji jednostek jednych funduszy na inne, daja dodatnie saldo na poziomie bliskim +2,0 mld PLN. To
najlepszy tegoroczny rezultat i

Sprzedaz i umorzenia wraz z konwersjami (mln PLN) najwyzsze saldo od lipca 2007 roku.
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Zrédto: Analizy Online na podstawie danych IZFiA zmianie wraz z ksztattowaniem sie

cen na rynkach akcji.

taczne tegoroczne saldo wptat i umorzen wyniosto -29,8 mld PLN, a ztozyty sie na nie nabycia nowych
jednostek za kwote 91,3 mld PLN oraz umorzenia o wartosci -121,0 mld PLN. Zatem sytuacja z roku 2008 to
jakby lustrzane odbicie tego, co widzieliSmy rok wczesniej. Przypomnijmy, Ze wowczas po stronie nabyc
widniata kwota 129 mld PLN, zas po stronie umorzen -98 mld PLN. Saldo wptat i umorzen z okresu 12 miesiecy
roku 2007 wyniosto niemal +31 mld PLN.

Z uwagi na to, ze tym razem operacja
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Saldo sprzedazy i umorzen w grupach (mld PLN)
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mieszane | -0,62

odnotowaliSmy juz przewage umorzen nad akeyjne | 0,14
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ktére w tym kontekscie przywotywane sg czesto Zrédto: Analizy Online na podstawie danych IZFiA

w mediach zakonczyty wprawdzie miesiagc na minusie, jednak przewaga S$rodkéow wycofanych nad
zainwestowanymi wyniosta w tym przypadku jedynie -140 mln PLN

Tomasz Publicewicz
Analiz Online

* dane obejmujq sprzedaz, umorzenia oraz wartos¢ srodkéw przemieszczanych pomiedzy funduszami w wyniku
konwersji

© Copyright by Analizy Online Sp. z o.o.



www.fund24.pl

a'und 21 stycznia 2009

ONLINE

fundusze Inwestycyjne Wspélny raport Analiz Online oraz Izby
Zarzqdzajqcych Funduszami i Aktywami o
www.analizy.pl Ay

Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci
dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spoétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscig
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrddet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z
0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktore moga odbiegac¢ od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online Sp. z 0.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online Sp. z o.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci,
jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online Sp. z o.0.
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