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Aktywa zagranicznych funduszy inwestycyjnych

Chociaz listopad przyniost kolejny spadek aktywow w grupie 10 monitorowanych przez nas instytucji
zagranicznych, to jednak w poréwnaniu z dwoma poprzednimi miesigcami dynamika tego spadku byta wyraznie
mniejsza i wyniosta niecate -2,6%. Dzieki temu, aktywa podmiotdw zagranicznych w Polsce zmniejszyty sie o -44
mln ztotych, czyli spadty do poziomu 1,68 mld ztotych.

Spadek aktywow instytucji zagranicznych w Polsce jest gtownie rezultatem spadku poziomu zgromadzonych
srodkow w funduszach akcyjnych. Wartos¢ aktywow w tej gtownej grupy funduszy zmniejszyta sie w ciagu
ostatniego miesigca o -5%. Najwiecej spadty aktywa funduszy akcji regionu EMEA (Europa Srodkowa i Bliski
Wschod) oraz funduszy akcji globalnych, ktére zmniejszyty sie odpowiednio o -11% i -7%. Aktywa funduszy
azjatyckich zmniejszyty sie o -4%. Zarowno w przypadku grupy produktow dedykowanych Ameryce tacinskiej jak
i w grupie funduszy rynkow rozwinietych, pozyskane aktywa pozostaty na podobnym do pazdziernikowego
poziomie. Sposrdd gtéwnych grup produktow, jedynie fundusze akcji sektorowych zwigkszyty swoja wartosc
aktywow i dzieki temu przerwana zostata, trwajaca od pieciu miesiecy, seria spadku ich wartosci.

Aktywa funduszy zagranicznych od konca 2007 roku @l Struktura aktywdw zagranicznych w listopadzie
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Zrédto: Analizy Online
* na podstawie danych BlackRock, Eurobank EFG (Lux), Fortis Investments, Franklin Templeton, HSBC Global Asset Management,

Legg Mason Investments (Lux), Raiffeisen Capital Management, Robeco, Torrus Funds, World Investment Opportiunities Funds

Wedtug naszych szacunkow saldo wptat i umorzen w segmencie funduszy zagranicznych w listopadzie wyniosto
okoto -15 mln ztotych i byto -130 mln ztotych nizsze niz przed miesiagcem. Przy tej okazji, warto zwroci¢ uwage
na segment funduszy sektorowych, ktory w ciagu ostatnich 5 miesiecy byt liderem umorzen, a tym razem
wykazat, co prawda symboliczny, ale jednak dodatni bilans przeptywdw. Istotne jest rowniez to, ze byto to
mozliwe pomimo dwucyfrowego spadku cen ropy. Sama rozbiezno$¢ zmian poziomu aktywow pomiedzy
sklasyfikowanymi instytucjami nie byta w listopadzie znaczaca. Jeden zagraniczny podmiot wykazat wzrost
wartosci aktywow, a w przypadku jednej z firm ich spadek wynidst -7,5%.

Pomimo listopadowego wyhamowania tempa spadku aktywdw pozyskanych przez instytucje zagraniczne z Polski,
ich poziom na przestrzeni ostatnich 6 miesiecy zmniejszyt sie o -44%. Jest to procentowo wiecej niz spadek
aktywow w dowolnym 6 miesiecznym okresie w segmencie krajowych TFl. Z tego rowniez wynika, ze firmy
zagraniczne stracity wiekszo$¢ aktywow w znacznie krotszym okresie niz podmioty krajowe. To, czego bessa nie
zabrata w pierwszej potowie roku, zostato jej zwrocone w jego drugiej czesci. Koncowy efekt w przypadku firm
zagranicznych jak i podmiotow lokalnych jest jak dotychczas w ujeciu procentowym zblizony.

Zaprezentowane w raporcie aktywa naptynety do instytucji zagranicznych poprzez dystrybucje tytutow
uczestnictwa na podstawie notyfikacji Komisji Nadzoru Finansowego jak i w wyniku sprzedazy poprzez
Ubezpieczeniowe Fundusze Kapitatowe. Zgromadzone dane zostaty zagregowane dla prawie 300 funduszy.

Michat Duniec, analityk,
Analizy Online
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Spotka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzqg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu
polskich spétek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autorow. Dane
wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrddet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z 0.0. za wiarygodne i
doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia
stosowana przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki
Analizy Online Sp. z 0.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online Sp. z o.o.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z 0.0.
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