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Aktywa funduszy inwestycyjnych

Wartosc aktywow netto zarzadzanych przez krajowe
fundusze inwestycyjne wyniosta na koniec grudnia
2008 73,7' mld PLN, co oznacza wzrost w stosunku 150 000
do listopada o +3,9% (+2,7 mld PLN). Tym samym
ostatni miesiagc okazat sie by¢ najlepszym w
minionym roku - po raz ostatni TFl zanotowaty 100000 -
wzrost aktywow w pazdzierniku 2007 roku.

W ciaggu catego 2008 roku wartos¢ aktywow
zarzadzanych przez fundusze inwestycyjne spadta o 50 000
-60,1 mld PLN, czyli byta nizsza niz w grudniu 2007 25000 |
0 -44,9%. To w kilkunastoletniej historii polskiego

Miesieczna warto$¢ aktywow netto (mln PLN)
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Zrédto: Analizy Online na podstawie raportow TFI oraz danych IZFiA

Kolejny, tym razem duzo silniejszy, spadek wartosci
ztotego wzgledem podstawowych walut doprowadzit w grudniu do zmniejszenia wartosci zarzadzanych srodkow
wyrazonych we wspolnej walucie. Wartos¢ aktywow netto spadta w ostatnim miesiacu o -6,5% osiagajac 17,7
mld EUR. To najnizszy poziom od stycznia 2006 roku.

Aktywa netto grup i ich udziat w rynku (mln PLN) W grudniu pojawito sie 7 nowych
warto$¢ (min PLN) udziat dynamika fundus’zly, ktore Zaprezento.w aFy
wartosC zarzadzanych przez siebie
gru 07 guo08  gu07  guo0s srodkow po raz pierwszy. Ich
akeyjne 41926 17258  31,3%  234% 59% taczne aktywa netto wyniosty nieco
akcyjne polskie 33153 14 048 24.8%  19,1% 58% ponad 107 min PLN. Warto przy
akcyjne zagraniczne 8773 3210 6,6% a4%  -63% tym podkreslic, ze jedynie trzy
mieszane* 42420 19514 317% 265%  54% SPoSrod siedmiu nowych produktow

to fundusze otwarte.

mieszane krajowe 33734 12 006 25,2% 16,3% -64%

mieszane zagraniczne 8 686 7 508 6,5% 10,2% -14% Grudn'iowy WZrost aktywéw nie
stabilnego wzrostu 26928 12 167 20,1%  16,5% 55% bytby mozliwy gdyby nie dodatnie
stabilnego wzrostu polskie 25 562 11543  191% 157%  -55% Saldo wptat i umorzen. Wedtug
bl . 1 ) 1.0% 0.8% 549 naszych szacunkow, w ostatnim
stabilnego wzrostu zagraniczr 366 623 ,0% 8% -54% miesiacu roku, fundusze pozyskaty
ochrony kapitatu 4148 3004 3,1% 4,1% -28% od swoich klientow o +1,9 mld PLN
ochrony kapitatu krajowe 1885 1141 1,4% 15%  -39% wiecej, niz im wyplacity. Tym
ochrony kapitatu zagraniczne 2263 1863 1,7% 25%  -18% Samym grudzien byt drugim z rzedu
- i jednoczesnie drugim w tym roku
dtuzne 7435 10 745 56%  14,6% 45% miesiacem, w ktorym utrzymato sie
dtuzne zlotowe 6 454 9818 4,8% 13,3% 52% dodatnie saldo wp{at i umorzen.
diuzne zagraniczne 981 927 0,7% 1,3% 5% Niestety podobnie jak miesiac
pleniezne | gotowkowe 8 656 7563  65% 103%  -13% CZ€Sni€),  przewaga ~ nowej
sprzedazy nad umorzeniami nie
nieruchomosci 1625 2523 1,2% 3,4% 55% wynikata z powrotu
surowcowe 35 46 0,0% 0,1% 32% zainteresowania funduszami ze
sekurytyzacyjne 642 850 05%  1,2% aa% strony klientow indywidualnych.
razem 133812 73668 100,0% 1000%  45% Kwczowym dla tej  wielkosci
okazato sie przesuniecie kolejnej
krajowe 111 744 59 537 83,5%  80,8% 47% puli érodkéw zgromadzonych w
zagraniczne 22 068 14 131 16,5%  19,2% -36% ubezpieczeniowych funduszach

kapitatowych przez Commercial
Union  TUnZ do  funduszu
parasolowego prowadzonego na

* fundusze zréwnowazone i inne mieszane (aktywnej alokacji, absolutnego zwrotu itp.)
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Wprawdzie wartos¢ aktywow prezentowana przez poszczegolne TF| jest nieco wyzsza, jednak z kwoty tej eliminujemy srodki
zarzadzane przez fundusze inwestujace aktywa w jednostki uczestnictwa innych produktow zarzadzanych przez to samo TFI.
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potrzeby tej instytucji przez Commercial Union TFIl. Wedtug naszych szacunkéw bez tej operacji saldo wptat i
umorzen bytoby ujemne i wyniostoby -960 mln PLN. W sumie, uwzgledniajac wszystkie czynniki, ubiegtoroczne
saldo wptat i umorzen szacujemy na -28,9 mld PLN. Przypomnijmy, ze rok wczesniej fundusze odnotowaty
przewage nowych wptat nad umorzeniami na poziomie przekraczajacym 30 mld PLN.

W minionym roku kazdy z 9 podstawowych segmentéw odnotowat dwucyfrowa dynamike aktywow netto, przy
czym w pieciu przypadkach byta to zmiana ujemna. Liderem pod wzgledem dynamiki okazaty si¢ fundusze
nieruchomosci (+55,3%) O +44,5% wzrosta wartos¢ srodkow zgromadzonych w funduszach dtuznych, dzieki
czemu awansowaty one na czwarte miejsce pod wzgledem udziatu w polskim rynku. Ustgpity im miejsca
fundusze pieniezne i gotowkowe, w przypadku ktorych wartos¢ zarzadzanych srodkow zmalata o -12,6%. To
dos¢ specyficzna sytuacja z uwagi na to, ze na catym S$wiecie to wtasnie fundusze typu money market
przyciagaty najwiecej kapitatu (w sumie byto to ponad 350 mld USD). Na minusie miniony rok zakonczyty
réwniez fundusze z ochrong kapitatu, ktérych aktywa zmniejszyty sie w ciagu 12 miesiecy o ponad 1/4. Spadki
w najwiekszym stopniu dotknety zas fundusze najbardziej ryzykowne, w ktorych istotng czes¢ portfela
stanowia papiery udziatowe. Najgtebszy spadek odnotowalismy w przypadku funduszy akcji, ktorych aktywa
zmniejszyty sie o -58,8%, czyli nieco wiecej niz spadt gtéwny indeks warszawskiej gietdy WIG (-51,1%). W
konsekwencji rynkowy udziat funduszy akcyjnych zmniejszyt sie o 8 pkt procentowych do poziomu 23,6%.
Pozycje lidera zdotaty obroni¢, gtownie za sprawa funduszy zamknietych, produkty mieszane (zréwnowazone,
aktywnej alokacji, absolutnego zwrotu itp.). Ich udziat w rynku wynidst ostatecznie 26,7% a zarzadzane aktywa
spadty ponizej 20 mld PLN. Nieco wyzszy spadek wartosci zarzadzanych srodkow odnotowalismy w funduszach
stabilnego wzrostu, ktorych aktywa zmniejszyty sie o -54,8%.

Wartos$¢ aktywow netto w poszczegélnych TFI (mln PLN)

©
14000 o©
15}
12 000 =
R 3 =
)
10 000 oo‘,fc\l‘—
8 000 ~o~ o o
= ™ O o
6 000 Omgogggq_
4000 22 el 8IS 8RS
NNN‘_N\—ngﬂN'J(DNOO
2000 rﬂmr—_‘—‘—mmr\mgggﬁ I 9w
f £ £ £ £ E £ E E £ E 2 E E E § E E E E E ¥ E E E E I
n—r—r—»—»—»—»—»—»—»—n—gn-»-»—ﬂzn—r—r—zg:r—r—r—n—
o m O ©» ®w 9 O I ® &£ €© - E © O ©° 1%} o a 9 2 ©
FEEEEEEE R R Rl
o X £ s S = 3 s 2 S o & o ¢ = =T T 3 3
3 = =) o o ¢ 2 o s 9 o © E g & £
e N o s & £ = = = = 8 a S
S o c - < o o z =} =
[ 5 ] = ) E
3 5
(&)

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

Zespot Analiz Online
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Spoétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci
dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réowniez monitoring rynku produktéow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu
polskich spotek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

grupa opis grupa opis
AKP_MS akcji polskich matych i Srednich spotek NIE_UN nieruchomosci uniwersalne
AKP_UN akcji polskich uniwersalne OKP_UN ochrony kapitatu polskie uniwersalne
AKP_XX akcji polskich pozostate OKZ_UN ochrony kapitatu zagraniczne uniwersalne
AKPW_MS akcji polskich matych i Srednich spotek (waluta) PDE_UN dtuzne euro uniwersalne
AKZ_EM akcji zagranicznych globalne rynki wschodzace PDEW_UN dtuzne euro uniwersalne (waluta)
AKZ_ES akcji zagranicznych europa rynki wschodzace, mate i PDP_UN dtuzne ztotowe uniwersalne

Srednie spotki
AKZ_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwiniete PDP_XX dtuzne ztotowe pozostate
AKZ_GL akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete PDU_UN dtuzne dolarowe uniwersalne
AKZ_NE akcji zagranicznych europa rynki wschodzace PDUW_UN dtuzne dolarowe uniwersalne (waluta)
AKZ_US akcji zagranicznych amerykanskie PDX_XX dtuzne zagraniczne pozostate
AKZ_XX akcji zagranicznych pozostate PDXW_XX dtuzne zagraniczne pozostate (waluta)

AKZW_EM akcji zagranicznych globalne rynki wschodzgce (waluta) RPP_UN gotowkowe i pieniezne uniwersalne

AKZW_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwiniete (waluta) SEK_UN sekurytyzacyjne uniwersalne

AKZW_GL akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete (waluta) SWP_UN  stabilnego wzrostu polskie uniwersalne
AKZW_NE akcji zagranicznych europa rynki wschodzace (waluta) SWP_XX stabilnego wzrostu polskie pozostate

AKZW_US akcji zagranicznych amerykanskie (waluta) SWZ_XX stabilnego wzrostu zagraniczne pozostate
AKZW_XX akcji zagranicznych pozostate (waluta) SWZW_XX stabilnego wzrostu zagraniczne pozostate (waluta)

MIP_UN mieszane polskie uniwersalne

MIP_XX mieszane polskie pozostate

MIPW_UN mieszane polskie uniwersalne (waluta)
MIPW_XX mieszane polskie pozostate (waluta)

MIZ_NE mieszane zagraniczne europa rynki wschodzace
MIZ_XX mieszane zagraniczne pozostate

MIZW_XX mieszane zagraniczne pozostate (waluta)

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscig
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrddet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z
0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktére moga odbiegac¢ od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z o0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online Sp. z 0.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online Sp. z o.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci,
jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online Sp. z o.0.
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