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Spis tresci Wydarzenia minionego tygodnia

EUR/USD 2 USA:
Koszyk PLN 3 v" FED obniza stope procentowg do
EUR/PLN 8 2,00% z poziomu 2,25%
USD/PLN 9 v Kwietniowy poziom bezrobocia w
GBP/PLN 10 5,00%
CHF/PLN 11 v Wzrost gospodarczy w 1Q 2008 w
JPY/PLN 12 0,60%
Wybrane pary walutowe 14
W nastepnym tygodniu 18 Japonia:

v' Marcowy poziom bezrobocia w

3,80%

v' BoJ] pozostawit stope bez zmian na
poziomie 0,50%
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Eur/Usd - na rozdrozu

W ostatnim raporcie tygodniowym wspomniatem,
iz: ,Poprawiajaca sie sytuacja w amerykanskiej
gospodarce (dobre wyniki kwartalne wielu firm
spoza branzy bankowej oraz nieruchomosci) nie ma
przetozenia na notowania Dolara, ktory nadal traci
na wartosci wzgledem Euro. Warto jednak zwrdcic¢
uwage, iz wzgledem pozostatych gtéwnych walut
Swiatowych Dolar nie traci juz na wartosci. A to
oznacza, iz wzrost kursu Eur/Usd wynika z
przeogromnej sity Euro wzgledem wszystkich
walut.”.

Do tego, aby Euro-Dolar zaczat spadac
potrzebne wiec byty zte informacje
makroekonomiczne z Eurolandu. I prosze! Nie
mineto wiele dni, jak informacje takie
faktycznie zaczety sie pojawiaé. Nagle okazato
sie, iz Euro wcale nie musi by¢ tak drogie.
Dos¢ szybko spadt wiec kurs euro-Funt i Euro-
Dolar docierajagc  do waznego wsparcia
znajdujacego sie w okolicy 1,5350.

Teraz wazy¢ sie bedq dalsze losy
srednioterminowego trendu. Diugoterminowy
trend pdki co wydaje sie byc¢ niezagrozony.
Pamietamy, jak to byto w latach 2000-2001,
kiedy trwat proces odwracania trendu na
Eur/Usd. Rynek przez prawie 9 miesiecy wahat
sie w przedziale 0,83-0,96, by wreszcie po
wybiciu sie gorg wygenerowac dtugoterminowy
sygnat umacniania Euro wzgledem Dolara.

Nie nalezy wiec nastawia¢ sie na to, iz Euro-
Dolar zmieni kierunek trendu raptownie.
Proces ten (przy zatozeniu, ze witasnie teraz
sie zaczyna) moze bowiem potrwaé az do
wyborow prezydenckich w Stanach
Zjednoczonych.

Nie mowmy wobec tego na razie o trendzie
dtugoterminowym. Gdy pojawig sie sygnaty
odwrdcenia tego trendu, wrocimy do tematu.
A teraz skupmy uwage na trendzie
srednioterminowym oraz krotkoterminowym.

K krétkim terminie widze mozliwos¢ dotarcia w
okolice 1,5200 i tam rozstrzygnetyby sie losy
trendu Srednioterminowego. Gdyby poziom
1,5200 zostat przetamany, moglibySmy zejs¢
nawet w okolice 1,4400 - co i tak nie zmienito
by kierunku trendu dtugoterminowego.

Drugim waznym poziomem odniesienia jest
strefa 1,5500-1,5550. Po dwoch tygodniach
spadku kursu Euro-Dolara nadszedt czas, by
fala ta lekko sie skorygowata. Wzrost w okolice
1,5500-1,5550 nie bedzie wiec niczym
zaskakujacym. Gdyby faktycznie do takiego
podskoku doszto, to nalezy zwrdci¢ baczng
uwage na zachowanie sie rynku na tych
poziomach. Przetamanie wspomnianej strefy
oporu wywotatoby z wysokim
prawdopodobienstwem wydtuzenie fali
wzrostowej w kierunku 1,5800.

Mamy wiec sytuacje dos$¢ niejasng w krétkim
terminie. Jak zwykle w takich przypadkach
najlepsze  efekty  spekulacyjne  przynosi
strategia Long Straddle lub Long Strangle
(czyli jednoczesny zakup opcji PUT i CALL).
Mozna wiec albo kupi¢ opcja PUT i CALL z
kursem wykonania 1,55 i terminem wygasania
1 miesigc (strategia na wybicie) lub tez kupic
opcje PUT 1,52 i CALL 1,58 i 3-miesiecznym
terminem wygasania (strategia na gre ,od
bandy do bandy”).

Obydwie strategie sg dobre, a wybor
konkretnej z nich zalezy wytgcznie od
subiektywnego nastawienia inwestoréow. Ja
osobiscie wybratbym strategie Strangle -czyli
zakup opcji PUT 1,52 i CALL 1,58 i starat sie
otwiera¢ dtugie pozycje tuz powyzej 1,52 oraz
krotkie pozycje tuz ponizej 1,58. Opcje zas
stanowityby linie obrony dla otwartych pozycji
futures.

Z punktu widzenia AT mamy do czynienia z
krétkoterminowym trendem spadkowym
(patrz wskazania MACD). Oscylator wszed+2
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jednak w strefe wyprzedania i jesli wyjdziemy
gorg powyzej poziomej niebieskiej linii (dolny

(otwieranych poprzednio dwa tygodnie temu,
gdy MACD wskazywato rynek niedzwiedzia, a

maty wykres), pojawi sie sygnat do zamykania oscylator wyszedt dotem ze strefy
krétkoterminowych krétkich pozycji wykupienia).
EURAISD 1:1 (154680, 154960, 1 53610, 1 54230, -0 00430)
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Koszyk/PIn —przetamany trend spadkowy

Diagnoza: zabezpieczone na znacznie wyzszych
Kurs Koszyka wytamat sie gdéra powyzej poziomach. Teraz nie pozostaje nic
waznego oporu technicznego 2,80 i innego, jak poczeka¢ do lipca, by

jednoczesnie przeciat linie trendu spadkowego.
Tym samym po raz pierwszy w tym roku
pojawit sie sygnat do nieco wiekszej korekty
wzrostowej. Zasieg tej korekty mozna
wyznaczy¢ na okolice 2,96-3,00, a czas jej
trwania to 3-4 miesigce. Taki ewentualny ruch
w gore bedzie najprawdopodobniej
przerywany licznymi kilkugroszowymi
~przysiadami”. By¢ moze mamy wiec dtugo
wyczekiwany poczatek korekty dywidendowej.

Zalecenia:
1. Krotkoterminowe zabezpieczenie sie przed
ryzykiem dla eksporteréw i importerow:

v Eksporterzy Euro -
spodziewane do konca

przychody
lipca zostaty

zabezpieczy¢ wtedy drugg potowe 2008
roku oraz pierwszg potowe roku 2009.

Eksporterzy dolarowi - przychody
spodziewane do konca lipca zostaty
zabezpieczone na znacznie wyzszych
poziomach. Teraz nie pozostaje nic
innego, jak poczeka¢ do lipca, by
zabezpieczy¢ wtedy drugg potowe 2008
roku oraz pierwszg potowe roku 2009.
Eksporterzy, ktéorym powoli konczg sie
zabezpieczenia, lub nie majg ich wcale,
powinni przygotowac sie do
przeprowadzenia pierwszych transakcji
~podpierajgcych”. Szczegbtowy opis tych
strategii zostanie przedstawiony w
najblizszym Raporcie Specjalnym. 3
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v Importerzy dolarowi -
zabezpieczenie do konca wrzesnia w
postaci opcji CALL 2,20 i 2,24 chroni
nas przed obecng korektg wzrostowa. W
razie wydtuzenia sie w czasie tej fali
wzrostowej bedziemy wykonywacd
posiadane opcje CALL. Jesli zas kurs
powrdci ponizej poziomu 2,20 bedziemy
na powrét kupowaé walute n a rynku
spot na biezgco.

v. Importerzy Euro - po przykryciu
dtugich pozycji futures opcjami PUT
3,46 (sfinansowane wystawionymi
opcjami CALL 3,62) mozna teraz
kupowaé walute na biezace potrzeby po
obecnych cenach spot z przedziatu
3,42-3,50. Po ewentualnym powrocie
kursu powyzej 3,50, zaczniemy
wykonywac posiadane dtugie pozycje
futures odsprzedajac jednoczesnie opcje
PUT 3,46. Szczegdtowy opis tej strategii
znajduje sie w jednym z ostatnich
Raportéw Specjalnych dostepnych na
Portalu.

2. Dtugoterminowe zalecenia dla
oszczedzajacych i kredytobiorcow:

v' Oszczednosci. Mozemy zaryzykowacd
zamiane czesci oszczednosci ze Ztotych

na Euro.
v Kredyty. Utrzymujemy kredyty
wytacznie Ztotowe. Ponowne

przewalutowanie ze Ztotych na Franka
lub na Yena przeprowadzimy dopiero w
wakacje - jesli kurs Euro osiggnie
poziom 3,60-3,65.

Przejdzmy teraz do bardziej szczegdtowego
omdwienia sytuacji pod katem analizy
technicznej. Na wykresie $wiec dziennych
doszto do przetamania linii
Srednioterminowego  trendu  spadkowego.
Dodatkowo rynek wybit sie gorg z konsolidacji
2,77-2,81, co powinno przynies¢ wzrost w
okolice 2,85. Poziom ten wynika z wysokosci
formacji konsolidacji, a dodatkowo na tej
wysokosci znajduje sie zniesienie Fibonacciego
o matym znaczeniu (23,6% wczesniejszej fali
spadkowej rozpoczetej z poziomu 3,11).

MACD dzienne zmienito pare dni temu
wskazanie na trend rosnacy, a oscylator dotart
do strefy wykupienia generujgc sygnat do
zamykania krétkoterminowych diugich pozycji
spekulacyjnych dla inwestoréw o bardzo
kréotkim horyzoncie inwestycyjnym. Sygnat do
odnowienia dtugich pozycji moze pojawic¢ sie w
okolicach 2,80-2,81 Ztotego za Koszyk.

Wykres $wiec tygodniowych wskazuje nam na
kontynuacje Srednioterminowej korekty
wzrostowej. W chwili, gdy oscylator zblizy sie
do strefy wykupienia (teraz dopiero co wyszedt
gorg ze strefy wyprzedania i zmierza do
srodka strefy neutralnej) warto bedzie
pomysle¢ o S$rednioterminowym otwarciu
krétkich pozycji spekulacyjnych. Na chwile
obecng trudno okresli¢ przy jakim poziomie
cenowym pojawi sie taki sygnat. Mozna co
najwyzej przyja¢ zatozenie iz bedzie to w
okolicach 2,90-2,95 Ztotego za Koszyk - czyli
W miejscu gdzie przebiega gérne ograniczenie
kanatu spadkowego.
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A teraz tradycyjnie spéjrzmy, jak wygladaty trendy na Koszyku w ostatnich czterech latach.
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Rok 2007
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Mozna dostrzec kilka prawidtowosci:

1w roku 2005 zatrzymanie spadkow
zanotowaliSmy w okolicach 10-15 grudnia, po czym
rynek zszedt jeszcze nizej w dniu 31 grudnia.
Nastepnie przez caty styczen trwata 15-groszowa
korekta wzrostowa. Lecz potem przez szesc
kolejnych tygodni — az do poczatku marca - Koszyk
spadt o 25 groszy notujgc twarde dno na wysokosci
3,40 w okolicach 10 marca. Z tego poziomu
rozpoczeta sie wiosenna silna korekta wzrostowa
trwajgca az do maja-sierpnia (wzrost o 40 groszy z
poziomu 3,40 do 3,80),

2)w roku 2006 pierwszy Ilokalny dotek
zanotowali$my w okolicach 15 grudnia, po czym
rynek zszedt jeszcze nizej w dniu 15 stycznia. Od
stycznia do konca marca trwata pierwsza korekta
wzrostowa (wzrost o 20 groszy z poziomu 3,45 do
3,65). W okresie marzec-kwiecien pogtebiliSmy
dotek spadajac z poziomu 3,65 do 3,40 w
okolicach 5 maja. Z tego poziomu rozpoczeta sie
mocna wiosenna korekta trwajgca do konca lipca
(wzrost o 30 groszy z poziomu 3,40 do 3,70),

rynek rozpoczat noworoczng korekte zakonczong
26 stycznia. Korekta ta rozpoczeta sie z poziomu

3,32 i zakonczyta na 3,50 (czyli 18-groszowy
wzrost). Dno wiosenne uksztattowato sie w
okolicach 4 maja. Od szczytu (3,50)

zanotowanego 26 stycznia do dna (3,25)
zanotowanego 4 maja spadek wyniost 25
groszy.

4) w roku 2008 lokalny dotek zostat uformowany
okoto 10 grudnia, po czym kurs Koszyka
podskoczyt w ciggu dwoch tygodni o prawie 9
groszy. Kolejne trzy tygodnie to cofniecie sie w
okolice 2,98. Druga faza korekty wzrostowej trwata
tylko do 22 stycznia. W tym czasie Koszyk podnidst
sie 0o 13 groszy liczac od dna zanotowanego na
poziomie 2,98 do szczytu zanotowanego na
poziomie 3,11. W okresie Iluty-polowa marca
pojawita sie kolejna fala spadkowa do poziomu
2,89 na. Dywidendowa korekta wzrostowa byc¢
moze wilasnie sie 2zaczela o tydzien
wczesniej niz w poprzednich dwéch latach.
Zasieg tej korekty nie powinien by¢ wiekszy
niz 2,95-3,05

3)w roku 2007 pierwszy Ilokalny dotek
zanotowalismy w okolicach 15 grudnia, po czym
Kurs bieZacy (bid) 2.8340 3.4387 2.,2293 2. 1091 2.1151 4.3945
FPoziom Eur/Usd - 1.5425
constans
Poziom Usd/Jpy - 10540
constans
Poziom Eur/Ghp - Koszyk Eur/PIn Usd/Pln Chf'Pln JpywPln Gbhp/Pln
0. 7825
constans
Poziom Usd/Chf - 1.0570
constans
Trzeci poziom oporu {bid) 2.,9500 3.5794 2.,3206 2,1954 2.2017 4.5744
Eksport Dirugi pozicm oporu {bid) 2.,9000 3.5188 2.2812 2.,1582 2.1643 4. 49608
Pierwszy poziom oporu {bid) 2.,8500 F.4581 22419 2, 1210 2,127T0 4. 4193
Pierwszy poziom wsparcia {bid) 2, 7700 F3.3610 2, 1790 2,0615 20673 4.2953
Import Dirugi poziom wsparcia (bid) 2., 75350 3.3428 21672 2,05303 20561 4. ZT20
Brak dalszych wsparc

Cznaczenia poziomdéw wsparc i opordow jako horyzont zabezpieczen:

Import:

Pierwszy poziom wsparcia - zabezpieczenie na 6 miesiecy platnosci
Drugi poziom wsparcia - zabezpieczenie na 8 miesiecy platnosci
Trzeci poziom wsparcia - zabezpieczenie na 12 miesiecy platnosci

Eksport:

FPierwszy poziom oporu - zabezpieczenie na 3 miesiagce przychodow
Drugi poziom oporu - zabezpieczenie na 4 miesiace przychoddaw
Trzeci poziom oporu - zabezpieczenie na 6 miesiecy przychoddow
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Eur/PIn - w kierunku 3,50

Tydzien temu wspomniatem, iz: ,Dopiero
ewentualne przebicie sie powyzej poziomu
3,48 zmienitoby ukfad sit i sprowokowato do
spekulacyjnej gry na ostabienie naszej waluty
krajowej.”. Pod koniec ubiegtego tygodnia
rynek zatrzymat sie tuz ponizej wspomnianego
przeze mnie poziomu 3,48 i rozpoczeta sie
mini-korekta spadkowa. Na wysokosci 3,43-
3,44 znajduje sie teraz krotkoterminowe
wsparcie, ktére jesli sie wybroni da podstawe
do drugiej fali korekcyjnego wzrost w kierunku
3,50, gdzie znajduje sie 38,2% zniesienie
Foibonacciego.

W okolicach 3,54 przebiega gbérne ograniczenia
kanatu spadkowego, co stanowi¢ bedzie
bardzo silng przeszkode w dalszych wzrostach
tym bardziej, iz wtasnie tam znajduje sie 50%
zniesienie Fibonacciego.

Jeszcze raz przypomne wazng informacje dla
eksporteréw, ktorzy posiadajg czerwcowe
opcje PUT bedace gteboko w pienigdzu. Warto
wykorzysta¢ ten fakt i tanim kosztem (nie
wiecej jak za 2 grosze) wydtuzy¢ waznosc¢ tych
opcji do grudnia, a nawet do marca 2009!

Takie zabezpieczenie warto wydtuzyc.
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Usd/PIn - na rozdrozu
Tydzien temu wspomniatem, iz: ,Po raz oscylator dotart do strefy wykupienia
pierwszy od lutego biezgcego roku pojawito generujac sygnat do zamykania
sie co$ nowego na wykresie Dolar-Ztoty. zyskownych dtugich pozycji

Czym czyms$ jest naruszenie linii trendu

spadkowego przy jednoczesnej

Zzmianie

kierunku wskazania na MACD.".

Dodatem wtedy jeszcze,

iz: ,Na razie za

wczesnie, by na podstawie tych zdarzen

ogtosi¢ powrot sity Dolara.
uczestnicy

Do tego, by
rynku przestawili swoj tok

myslenia, potrzebny bytby wzrost powyzej
2,25. A to z kolei jest mozliwe tylko przy
wystapieniu gtebszej korekty spadkowej na
Euro-Dolarze.”.

Wzrost powyzej 2,25 byt w zasiegu reki,
ale poki co rynkowi zabrakio sit, by
podnies¢ kurs Dolara powyzej tego
poziomu. Korekcyjny podskok w goére na
Euro-Dolarze wywotat podobny ,przysiad”
na Dolar-Ztoty. MACD dzienne wskazuje na
krétkoterminowy  trend rosnacy, lec

spekulacyjnych.

Patrzac z diuzszej perspektywy na wykres
mozna okresli¢, iz zasieg catej korekty na
Dolarze nie powinien przekroczy¢ strefy
2,32-2,36 gdzie znajdujg sie wazne
zniesienia Fibonacciego.

Strategie Eksporterzy posiadajagce mate
zabezpieczenia powinni przygotowac sie do
~podparcia sie” czerwcowymi opcjami PUT
2,22 sfinansowanymi grudniowymi lub
marcowymi opcjami CALL 2,40.

Importerzy, ktérzy w ostatnich tygodniach
obnizyli poziom zabezpieczenia kupujac
majowe opcje CALL 2,20 oraz czerwcowe,
lipcowe i wrzesniowe opcje CALL 2,24 majq
teraz komfort psychiczny i nie muszg sie
martwi¢c o dalszy zasieg korekty10
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wzrostowej. Jesli kurs Dolara wyjdzie
powyzej 2,24 zaczniemy wykonywac
posiadane opcje CALL, a jesli kurs spadnie
ponizej 2,20, =zaczniemy na powrot
kupowaé¢ Dolary na biezaco bezposrednio
na rynku spot.

2,22,

Spekulacyjne warto zastanowi¢ sie nad
jednoczesnym kupnem opcji PUT i CALL

1 USD/PLM1:1 (2.21930,2 22680,2 21490, 2 21520 ,-0.00240) 3
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Gbp/Pln - na rozdrozu

Tutaj podobnie jak na rynku Dolar-Ztoty
dotarliSmy do bardzo waznego poziomu w
okolicach 4,40-4,42. Na tej wysokosci
przebiega 38,2% zniesienie Fibonacciego
wczesniejszej fali spadkowej zapoczatkowanej
na wysokosci 4,70. MACD dzienne wskazuje
na trend rosnacy, lecz oscylator dotart do
strefy wykupienia generujac sygnat do
realizowania zyskow z dlugich pozycji
spekulacyjnych. Posiadacze opcji CALL 4,40
majacy jednoczesnie opcje PUT 4,40 i dtugie

zamknieciu kontraktow futures. Wtedy to bez
wzgledu na to, w ktdrg strone Pojdzie rynek
(w gore w kierunku 4,50 czy tez w dot w
kierunku 4,30) bedzie mozna zarobi¢ na
posiadanych opcjach PUT i CALL.

Mozna ewentualnie zignorowac ten sygnat i nie
zamykac diugich pozycji futures czekajac na
drugq podfale korekty wzrostowej, ktora moze
dotrze¢ w okolice 4,50-4,52 i dopiero tam
zamkna¢ dtugie pozycje futures.

pozycje futures mogg wiec pomysle¢ o
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Chf/PIn - nadal staby Frank
Stabo$¢ Franka na rynku S$wiatowym przy finansowych” zacigqgaja na masowq skale
jednoczesnym silnym Ztotym przektada sie na kredyty w szwajcarskiej walucie. Nie jest to
bardzo mocny spadek kursu Frank-Zioty. Kurs rozsgdna spekulacja w mojej ocenie. To tak,
tej pary spadt do poziomu 2,10, lecz w jakby otworzy¢ krotkie pozycje spekulacyjne

ostatnim tygodniu pojawit sie korekcyjny przy obecnych niskich cenach.
podskok w okolice 2,15.
Co ciekawe, gdy rok temu kurs Franka byt na

W tym momencie warto powiedzieé¢ pare stéw poziomie 30 groszy wyzszym te same firmy
na temat kredytéw hipotecznych we Franku, .doradztwa finansowego” odradzaty zacigganie
ktére na powrét staja sie hitem sezonu. Polacy kredytow we Franku informujgac swych
wystraszeni rosngcymi ztotowymi stopami klientow, iz jest to zbyt ryzykowne. Znakiem
procentowymi, za namowg  ,doradcéw tego w chwili obecnej to ryzyko znikneto...
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Jpy/PIn - mozliwa korekta wzrostowa
Rynek Frank-Ztoty i Yen-Zioty jest do przejs¢ z  oprocentowania WIBOR na
ztudzenia podobny do siebie. Waluta japonska oprocentowanie LIBOR JPY Znaczaco

traci na wartosci nawet wzgledem stabego
Franka, co wywotato spadek kursu Yen-Ztoty w

zmniejszajac koszt obstugi kredytu.

okolice 2,05. Wyjasnito nam sie kilka waznych
kwestii w tym momencie. Trend spadkowy
nadal sie utrzymuje, a to oznacza, iz w razie

Na chwile obecng odradzam otwieranie takich
transakcji przy biezacych cenach, gdyz ryzyko
zaliczenia ,wpadki” na samym starcie jest zbyt

pojawienia sie w wakacje wzrostu kursu w
okolice 2,30-2,35 warto bedzie odnowic
pozamykane niedawno transakcje CIRS i

wysokie. Poczekajmy cierpliwie na lepszg i
bezpieczniejsza okazje.
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Wybrane gtéowne pary walutowe

Euro-Funt. Wzrost do 0,8100 wynikajacy z zasady réwnosci fal (patrz pionowa zielona linia)
wypetnit catg formacje. Teraz rynek ma szanse wejs¢ w mocniejszg korekte, ktérej zakonczenia
nalezy upatrywac albo w okolicach 0,7750 (tutaj naktadajg sie zniesienia Fibonacciego duzej i matej
fali wzrostowej) lub w okolicach 0,7400 (tutaj przebiega 50% zniesienie Fibo duzej fali wzrostowej).
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Euro-Frank. Na wykresie swiec tygodniowych mamy wybicie powyzej waznego oporu technicznego.
Ruch w kierunku 1,67-1,68 jest wiec bardzo prowadopodobny.
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Dolar-Frank. Od potowy marca tworzy sie konsolidacja o zasiegu 0,99-1,02. Wytamanie géra lub
dotem z tej konsolidacji powinien wywota¢ 300 pips wzrost lub spadek. Nieco wieksze szanse widze
w wytamaniu sie gérag. Mozna wobec tego obstawi¢ umocnienie Dolara, ale kupno opcji PUT 0,99
(sfinansowane wystawionym CALL 1,05) nie zaszkodzi.
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Funt-Dolar. Na wykresie Swiec tygodniowych coraz blizej do pojawienia sie Srednioterminowego
sygnatu do otwierania krotkich pozycji. Jednak zanim to nastgpi rynek moze ponownie zejsc w
okolice wsparcia 1,9600.
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Dolar-Yen. Mamy wyrazny trend rosnacy ze wsparciem na poziomie 103 i oporem na wysokosci
108. Dtugie pozycje preferowane.
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Funt-Yen. Utrzymuje sie konsolidacja o szerokosci 204-209. Ewentualne wytamanie sie géra lub
dotem z rej konsolidacji powinno wywotac¢ 5-figurowy ruch — czyli albo wzrost do 214, albo spadek
do 198. Warto wiec kupi¢ opcje PUT 204 i CALL 209 grajac albo na wybicie z konsolidacji, albo na
utrzymanie konsolidacji i gre ,od bandy do bandy”. _
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Rynek ropy. Trend rosnacy trwa w najlepsze. Na tak wygrzanym rynku grajg jedynie najwieksi
twardziele. Dtugie pozycje z bliskimi liniami obrony preferowane. Krotkie pozycje ZAKAZANE!
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Rynek miedzi. Kupno opcji CALL 400 wydaje sie by¢ najlepszym rozwigzaniem. Mozna je
wykorzysta¢ do obrony krotkich pozycje, ktére warto bedzie otworzy¢ w razie zblizenia sie kursu w

okoli
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Rynek ztota. Mamy wyrazny trend spadkowy, lecz w kazdej chwili moze pojawi¢ sie korekta
wzrostowa o zasiegu nawet w okolicach 900. .
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Podsumowanie.
W nadchodzacym tygodniu spodziewam sie:

korekcyjnego podskoku w gore rynku Eur/Usd w w okolice 1,5500-1,5550,
wzrostu cen ropy,

ostabienie Yena,

zatrzymanie umacniania sie Funta,

dalszy ciaqg tagodnego korekcyjnego ostabienia Ztotego.

mhwnhe
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Lipha

W nastepnym tygodniu

v' 6 maj - inflacja CPI w Szwajcarii za kwiecien, prognoza 2,40% wobec 2,60%

v’ 6 maj - inflacja PPI w Eurolandzie za marzec, prognoza 5,60% wobec 5,30%

v' 7 maj - produkcja przemystowa w Wielkiej Brytanii za marzec, prognoza 0,80% wobec
1,30%

v' 7 maj - sprzedaz detaliczna w Eurolandzie za marzec, prognoza -0,60% wobec -0,20%

v/ 8 maj - stopa bezrobocia w Szwajcarii za kwiecien, prognoza 2,50% wobec 2,50%

v' 8 maj - decyzja BoE w sprawie stdop procentowych, prognoza 5,00% wobec 5,00%

v' 8 maj - decyzja EBC w sprawie stdp procentowych, prognoza 4,00% wobec 4,00%

v" 9 maj - bilans handlowy w USA za marzec, prognoza -61,4 mld USD wobec -62,3 mid USD

Jacek Maliszewski
mail to: j.maliszewski@alphafs.com.pl

Przedstawione, w dystrybuowanych raportach, poglady, oceny i wnioski sa wyrazem osobistych pogladéw autora i nie majq charakteru
rekomendacji do nabycia lub zbycia albo powstrzymania sie od dokonania transakcji w odniesieniu do jakichkolwiek walut lub papierow
wartosciowych. Poglady te jak i inne tresci raportow nie stanowig "rekomendacji" lub "doradztwa" w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Wytaczna odpowiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie
raportu lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor. Autor jest rowniez wtascicielem majatkowych praw autorskich
do raportéw. W szczegdlnosci zabronione jest kopiowanie, przedrukowywanie, udostepnianie osobom trzecim i rozpowszechnianie
raportow w catosci lub we fragmentach bez zgody autora. Zgode takg mozna uzyskac¢ po prostu piszac na adres afs@wgt.com.pl!
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