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Przypis sktadki do produktow z UFK grudzier 2007

Wedtug danych, zebranych przez nas od firm ubezpieczeniowych, przypis sktadki brutto do produktow z
ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym wyniost w 4 kwartale 2007 roku 2,5 mld PLN. To nie tylko
zdecydowanie mniej niz w poprzednich kwartatach biezacego roku, gdy do ubezpieczycieli trafiato z tego
tytutu 3,0-3,5 mld PLN, ale rowniez o blisko -5% mniej niz w czwartym kwartale roku ubiegtego. To pierwszy od
wielu lat przypadek, gdy roczna dynamika przypisu sktadki do produktow z UFK osiagneta ujemna wartosc.

Przypis sktadki do produktéw na zycie z funduszem (dziat I, grupa 3)
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Tak staba koncowka roku bierze sie ze zdecydowanego pogorszenia sytuacji na rynkach kapitatowych, a w
szczegolnosci na warszawskiej gietdzie. Pomimo istotnego wzrostu liczby nowych produktow unit-linked,
zwiazanych z rynkami zagranicznymi, to wtasnie na GPW trafia posrednio lub bezposrednio gros srodkow
kierowanych przez klientéw do ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych. Tym samym czynnik, dziatajacy w
okresie hossy na korzys¢ ubezpieczycieli wywotujac wysoka dynamike przypisu przez 3 ostatnie lata teraz
przyczynia sie do jego zmniejszenia. Oczywiscie trudno moéwic¢ o jakim$ zatamaniu w sytuacji, gdy w ciagu
ostatnich 3 miesiecy roku do UFK poptyneto kolejne 2,5 mld PLN nowych s$rodkow. Cho¢ wydaje sie, ze
spadkowa tendencja utrzyma sie rowniez w pierwszym kwartale. Obecna sytuacja na rynkach finansowych

moze nadal hamowac naptyw nowych srodkow zwtaszcza, ze znaczna jego czesc trafiata do produktow ze
sktadka jednorazowa.

Mimo gorszej koncow, rok 2007 przyniost kolejny rekord przypisu sktadki do produktow z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym, Wedtug naszych danych ubezpieczyciele pozyskali z tego tytutu niemal 12 mld PLN,
czyli o +21,3% wiecej niz w roku 2206.

Przypis sktadki do produktéw na zycie z funduszem

Liderem rynku w zakresie przypisu pozyskat AEGON

1 AEGON TU na Zycie S.A. 2818716 TUnZ, do ktérego w catym roku trafito 2,8 mld PLN,
2  Commercial Union Polska - TUnZ S.A. 2274046 czyli o +53,8% wiecej niz w roku 2006.
3 PZUZycie S.A. 1428001 Na drugiej pozycji znajduje sie ubiegtoroczny lider -
4 TU Allianz Zycie Polska S.A. 1174786 CU TUnZ, ktéry do produktéw z UFK pozyskat
5  Skandia Zycie S.A. 913338 hiespetna 2,3 mld PLN.
pozostali 3383880 [rzecie miejsce, i to mimo ujemnej dynamiki
razem 11992767 przypisu, podobnie jak przed rokiem przypadto PZU

Zycie, z przypisem ponizej 1,5 mld PLN. Narodowy
ubezpieczyciel "ograt" w 4 kwartale Allianz Zycie, co nie musiato by¢ trudne o tyle, ze rynkowa pozycja tego
ostatniego w zakresie przypisu do produktéow z UFK jest w znacznej mierze (3/4 wptywow) pochodnag
wspotpracy z Pekao S.A.. A intensyfikacja promocji programu inwestycyjno-ubezpieczeniowego PROSERITA, w
ostatnich latach miata miejsce w pierwszym kwartale i nie inaczej byto rowniez tym razem.

Pierwsza piatke z rocznym przypisem powyzej 900 mln PLN zamyka Skandia Zycie, ktéra w tym gronie
osiagneta najwyzsza roczna dynamike +62,6%.
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Na dalszych miejscach warto odnotowac awans, jaki w czwartym kwartale w stosunku do danych po pierwszych
dziewieciu miesigcach udato sie wypracowac ING NNP (wyprzedzito Amplico Life), AXA Zycie (wyprzedzone
Generali Zycie) oraz Compensa Zycie (pozostawiona w tyle Warta).

Ta ostatnia firma jest poniekad rowniez niechlubnym rekordzista, odnotowujac w 2007 roku olbrzymi bo az 50%
spadek przypisu sktadki do produktow z UFK i tracac jednoczesnie az 4 pozycje (spadek z 9 na 13 miejsce).

Tomasz Publicewicz, analityk
Analizy Online

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.
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