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Technical Weekly Review
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Eur/Usd - fifty-fifty

Tydzien temu wspomniatem, iz: ,Z punktu
widzenia analizy technicznej rynek dojrzat do
ponownego wahniecia — tym razem w gére w
kierunku poziomu 1,4700. Tam znajduje sie
50% zniesienie ostatniej fali spadkowej. Za
mochiejszgq korekta wzrostowa na rynku
Eur/Usd przemawia takze zachowanie sie cen
surowcow (ropa, miedz, ztoto - ceny idg
wyraznie w gore).”.

Tym razem rynek mnie wystuchat i wykonat
ruch zgodnie z moimi oczekiwaniami. Teraz
pojawia sie pytanie - ,co dalej?”.

Poziom 1,4700, wokot ktérego oscylowat rynek
pod koniec pigtkowych notowan, jest bardzo
waznym poziomem. Ewentualne przetamanie
tego oporu technicznego w goére (dla pewnosci
sygnatu, musiatby zosta¢ pokonany poziom
1,4760 - tam znajduje sie drugie zniesienie
Fibonacciego, czyli 61,8%) datoby impuls do
dalszego wzrostu w kierunku 1,4950.

W chwili obecnej sytuacja jest jednak natury
Lfifty-fifty”. Odbicie sie od oporu technicznego
spowodowatoby bowiem rdéwnie dynamiczny
spadek w kierunku 1,4450.

Ponownie wiec najlepszg strategiq
inwestycyjng jest jednoczesny zakup opcji PUT
i CALL 1,4700. Zarobimy, jesli rynek wykona
150-200 pips ruchu obojetnie w ktorg strone.

Jesli ktos taka samg strategie wykonat tydzien
i dwa tygodnie temu, dzi§ ma catkiem spore
zyski.

Warto jeszcze zwrocic uwage na MACD
dzienne, ktére wskazuje na krétkoterminowy
trend spadkowy. Oscylator za$ dotart do strefy
wykupienia i jest to pierwsza korekta
wzrostowa po zmianie kierunku trendu na
spadkowy. A to oznacza, iz nieco bardziej
prawdopodobny jest spadek kursu Eur/Usd w
kierunku 11,4450, niz wzrost w kierunku

1,4950. Pomimo tego sugeruje jednak
strategie long stradle.
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Koszyk/PIln — w kierunku 2,98

Diagnoza:

Spadek nerwowosci na s$wiatowych rynkach
kapitatowych, ostabienie Yena japonskiego
oraz uspakajajagce wypowiedzi cztonkéw RPP
oraz Ministra Finansow (sceptyczne
wypowiedzi w sprawie ewentualnej interwencji
NBP na rynku walutowym) dodaty animuszu
inwestorom  kupujgcych Ztotego. Pomimo
spadku cen obligacji, nasza waluta wyraznie
zaczyna by¢ kupowana przez inwestoréw
zagranicznych. Po przetamaniu waznych
poziomdéw 3,6000 oraz 3,5800 Eur/PIn rynek
zmierza w kierunku ostatnich miniméw
znajdujacych sie na wysokosci 3,5600. Tutaj
moze ponownie uaktywni¢ sie popyta na
waluty zagraniczne, co wykreowatoby kolejna
matg korekte wzrostowa. Gdyby jednak
poziomy 3,56 Eur/PIn, 2,40 Usd/PIn oraz 2,98
Koszyk/PIn zostaty przetamane, czekataby nas
dynamiczna fala spadkowa w kierunku 2,85
Ztotego za Koszyk (3,40 Eur/PIn oraz 2,30
Usd/PIn). Fala ta mogtaby potrwaé do polowy
marca.

Zalecenia:
1. Krotkoterminowe zabezpieczenie sie przed
ryzykiem dla eksporteréw i importerow:

v' Eksporterzy Euro - przychody
spodziewane do konca lipca zostaty
zabezpieczone. Ewentualny  spadek
kursu Euro ponizej 3,50 wykorzystamy
do odkupienia wszystkich wystawionych
opcji CALL oraz do zredukowania potowy
krétkich pozycji futures oraz opcji PUT.

v Eksporterzy dolarowi - przychody
spodziewane do konca lipca zostaty
zabezpieczone. Ewentualny  spadek
kursu w okolice 2,40 wykorzystamy do
odkupienia wszystkich wystawionych
opcji CALL oraz do zredukowania potowy
krotkich pozycji futures oraz opcji PUT.

v Importerzy dolarowi - czekamy
cierpliwie na spadek kursu w okolice
2,40 (ask), by kupi¢ czerwcowe oraz
wrzesniowe opcje CALL 2,50 (nominat
zabezpieczenia taki sam jak
dotychczasowa suma nominatéw opcji
CALL 2,60 wygasajacych w marcu i
czerwcu). W ten sposob kurs budzetowy
zostanie przeszacowany z obecnego
2,60 na 2,50.

v Importerzy Euro - ptatnosci lutowe
zabezpieczyliSmy po kursie 3,5800.
Dlatego tez ptatnosci marcowe staramy
sie zabezpieczy¢ dopiero w razie spadku
kursu Euro w okolice 3,52.

2. Ditugoterminowe zalecenia dla
oszczedzajacych i kredytobiorcow:

v' Oszczednosci. W  dalszym  ciqgu
utrzymujemy w portfelach Ziote.

v Kredyty. Utrzymujemy kredyty w
walucie obcej, ale powoli zastanawiamy
sie nad przewalutowaniem kredytéw na
Ztote. Wiasnie pojawit sie dogodny
moment do zastosowania CIRS
Yen/Ztoty - czyli zamiany ptatnosci
odsetkowych kredytu ztotowego na
ptatnosci w Yenie japonskim. W ten
sposéb mozna obnizy¢ oprocentowanie
kredytu az o 5%. Szczegdty takiej
operacji omawiam podczas
indywidualnych rozmow telefonicznych.
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Tydzien temu wspominatem, iz: ,Jesli poziom
3,06 zostanie przetamany, to czekaé nas
powinien dalszy wzrost w kierunku 3,11. Jesli
jednak opér techniczny (3,06) zostanie
wybroniony, to czeka nas ruch w kierunku
2,98.".

Poziom 3,06 wybronit sie, co spowodowato
mocny spadek kursu Koszyka. Do najblizszego
wsparcia brakuje nam jeszcze 2,5 grosza. Te

oice + electronic brokerage

brakujace 2,5 grosza spadku moze sie pojawic
juz w poniedziatek rano.

MACD dzienne zmienito kierunek wskazania
dla trendu krétkoterminowego ze wzrostowego
na spadkowy. Oscylator jest w strefie
neutralnej, co oznacza, iz ruch w kierunku
2,98 wydaje sie by¢ niemal pewny. Tam
jednak mozna spodziewac¢ sie przynajmniej
chwilowego zatrzymania i matego odbicia w
gore.
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Mozna dostrzec kilka prawidtowosci:

1) na przetomie 2004/2005 zatrzymanie spadkow
zanotowaliSmy w okolicach 10-15 grudnia, po czym
rynek zszedt jeszcze nizej w dniu 31 grudnia. Nastepnie
przez caty styczen trwata 15-groszowa korekta
wzrostowa. Lecz potem przez szes$c¢ kolejnych tygodni -
az do poczatku marca - Koszyk spadt o 25 groszy
notujac twarde dno na wysokosci 3,40. Z tego poziomu
rozpoczeta sie wiosenna silna korekta wzrostowa
trwajaca az do maja-sierpnia (wzrost o 40 groszy z
poziomu 3,40 do 3,80),

2) na przetomie 2005/2006 pierwszy lokalny dotek
zanotowalismy w okolicach 15 grudnia, po czym rynek
zszedt jeszcze nizej w dniu 15 stycznia. Od stycznia do
konca marca trwata pierwsza korekta wzrostowa (wzrost
0 20 groszy z poziomu 3,45 do 3,65). W okresie marzec-
kwiecien pogtebilismy dotek spadajac z poziomu 3,65 do
3,40. Z tego poziomu rozpoczeta sie mocna wiosenna
korekta trwajaca do konca lipca (wzrost o 30 groszy z
poziomu 3,40 do 3,70),

3) na przetomie 2006/2007 pierwszy lokalny dotek
zanotowaliSmy w okolicach 15 grudnia, po czym rynek
rozpoczat noworoczng korekte zakonczong 26 stycznia.

oice + electronic brokerage

Korekta ta rozpoczeta sie z poziomu 3,32 i zakonczyta na
3,50 (czyli 18-groszowy wzrost). Od 26 stycznia do 4
maja trwata silna fala umacniania Ztotego - spadek z
poziomu 3,50 do 3,24 czyli o 26 groszy.

4) na przetomie 2007/2008 lokalny dotek zostat
uformowany okoto 10 grudnia, po czym kurs Koszyka
podskoczyt w ciggu dwdch tygodni o prawie 9 groszy.
Kolejne trzy tygodnie to cofniecie sie w okolice 2,98.
Druga faza korekty wzrostowej trwata tylko do 22
stycznia. W tym czasie Koszyk podnidst sie o 13 groszy
liczac od dna zanotowanego na poziomie 2,98 do szczytu
zanotowanego na poziomie 3,11. W okresie luty-kwiecien
mozna spodziewac¢ sie zanotowania kolejnej fali
spadkowej do poziomu 2,85 na Koszyku - czyli bytby to
spadek podobny do tych sprzed roku i sprzed dwdch lat.
Silna korekta wzrostowa powinna sie pojawi¢ dopiero w
kwietniu i potrwac¢ do czerwca-lipca. Rynek moze wtedy
podniesc¢ sie o 30-40 groszy. Jesli przyjmiemy zatozenie,
iz wczesnowiosenne dno zanotujemy na poziomie 2,85,
korekta wzrostowa mogtaby podnies¢ kurs Koszyka do
poziomu 3,15-3,25 - czyli do waznego oporu
technicznego (odpowiada to poziomowi 3,74-3,75
Eur/PIn - patrz tabela przeliczeniowa).

Kurs hieacy (bid) 3,0040 35736 | 24344 | 2,2310 | 2,2620 | 4,7760
Poziom Eur/Usd - 1.4680
constans
Poziom Usd/Jpy -
constans y 107,80 Koszyk Eur/PIn | Usd/PIn | Chi/PIn | Jpy/PIn | Gbp/PIn
Poziem Eur/Ghp- 0.7485
constans
Trzeci poziom oporu (hid) 30650 36462 | 24838 | 22763 | 2.3079 | 4.8730
Eksport Drugi poziom oporu {bid) 3,0250 3,5986 | 24514 | 22466 | 2,2778 | 4,8094
Pierwszy poziom oporu (bid) 3,0100 3,5808 | 24392 | 2,2355 | 2,2665 | 4,7855
Pierwszy poziom wsparcia (bid}) 29800 3,5451 24149 | 22132 | 2,2439% | 47378
Import Drugi poziom wsparcia (bid) 2,8500 3,3904 | 2,309 | 2,1166 | 2,1460 | 4,5312
Brak dalszych wsparc

Oznaczenia pozioméw wsparc i oporow jake horyzont zabezpieczen:

Import:

Pierwszy poziom wsparcia - zahezpieczenie na 1 miesiac platnosci
Drugi poziom wsparcia - zabezpieczenie na 2 miesiace platnosci
Trzeci poziom wsparcia - zabezpieczenie na 3 miesiace platnosci

Eksport:

Pierwszy poziom oporu - zabezpieczenie na 4 miesiace przychodow
Drugi poziom operu - zabezpieczenie na 12 miesiecy przychodaow
Trzeci poziom oporu - zabezpieczenie na 18 miesiecy przychodéw
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Eur/PIn - w kierunku 3,56

Tydzien temu wspominatem, iz: ,Wszyscy
eksporterzy, ktorzy przeprowadzili transakcje
zabezpieczajgce na pd&t  roku naprzod
(zabezpieczenie umozliwiajgce sprzedaz Euro
po kursie 3,74) nie powinni wykonywac
zadnych nerwowych ruchéw. Nie wolno
zrezygnowac¢ z posiadanego zabezpieczenia,
zanim nie otworzy sie zabezpieczenia
lepszego. Zasadg jest, by najpierw otworzyc
lepsza strategie zabezpieczajacq, by na
korekcie pozby¢ sie strategii poprzedniej.
Odwrotna kolejnos¢ postepowania moze
zakonczy¢ sie katastrofg. Jesli bowiem
zamkniemy posiadane zabezpieczenie, a rynek
zamiast pdéjs¢ w gore zacznie nagle spadad,
nie bedziemy mieli Zzadnej ochrony swoich
przychoddéw eksportowych.”.

Poniewaz nie udato sie otworzy¢ lepszego
zabezpieczenia (rynek nie stworzyt takiej
szansy zakanczajgc wzrost ponizej 3,6300),
nie byto wskazane zamykanie dotychczas
posiadanych zabezpieczen.

Z redukcjq zabezpieczenia  poczekajmy
cierpliwie na wyrazniejszy spadek kursu Euro
- najlepiej w okolice 3,45.

Plan dziatania jest wiec teraz nastepujacy:

1. Czekamy na jeszcze silniejszy spadek
kursu Euro w okolice 3,45.

2. Jesli taki spadek kursu sie zrealizuje,
odkupujemy  wszystkie  wystawione
opcje CALL (zaréwno te marcowe jak
tez grudniowe). Odkup tych opcji
mozemy sfinansowa¢ zero-kosztowo
wystawiajac czerwcowe opcje PUT.

Jesli jest cos nie zrozumiate w opisanym planie
dziatania, prosze o indywidualny kontakt
telefoniczny. To bardzo wazne, by realizowad
kazdy z punktéw planu i strategii w
odpowiednim momencie.

Jesdli chodzi o importeréw, to dwa tygodnie
temu opisatem strategie pozwalajacg obnizy¢
zabezpieczenie ptatnosci lutowych z poziomu
3,61 na poziom 3,58.

1. KupiliSmy nowe kontrakty futures po
cenie biezacej 3,5800 ask,

2. ZamkneliSmy poprzednio otwarte
kontakty futures (otwierane po cenie
3,6100) realizujac 3 grosze straty,

3. WystawiliSmy marcowe opcje PUT 3,58,
za ktére powinnismy otrzymac 3 grosze
premii.

W ten sposdb za zero-koszt przestawiliSmy
zabezpieczenie lutowe z poziomu 3,61 na 3,58
(czyli o} 3 grosze polepszylismy).
Wystawionych na marzec opcji PUT 3,58 na
razie nie ruszamy. Jesli w dniu wygasania tych
opcji kurs Euro bedzie nizszy niz 3,58,
bedziemy zmuszeni w marcu kupi¢ Euro po
cenie 3,58. Mozemy jednak ponownie
sprébowac obnizy¢ poziom tego
zabezpieczenia o 4 grosze - czyli do poziomu
3,54 stosujqc strategie opisang powyzej.

W ten sposob kazdego miesigca mozna
obniza¢ poprzednie zobowigzanie do zakupu
waluty o 3-4 grosze, wykorzystujac biezgce
nizsze ceny do zaptacenia za faktury.

Jesli jest co$ niezrozumiatego w powyzszym
opisie, prosze o indywidualny kontakt
telefoniczny.

Z punktu widzenia AT rynek zmierza w
kierunku 3,5600, gdzie rozstrzygna sie dalsze
losy trendu.

Zyski z krétkich pozycji spekulacyjnych
otwieranych po cenie z okolic 3,62-3,63 warto
zrealizowa¢ w razie spadku kursu w okolice
3,56 z mysla o ich odnowieniu po 2-3
groszowym podskoku.
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Usd/PIn - w kierunku 2,40

Tydzien temu wspominatem, iz: ,Dwa tygodnie
temu kurs Dolara spadt do poziomu 2,40 i
zgodnie ze strategia NALEZALO  kupié
czerwcowe opcje CALL 2,50!! Importerzy,
ktérzy kupiliby wtedy te opcje czuli tydzien
temu wielki komfort psychiczny. Nie musieliby
sie obawia¢ dalszego wzrostu kursu Dolara
powyzej 2,50, gdyz po takiej cenie mogliby
kupowa¢ Dolary az do czerwca. Zakupione
wczesniej opcje CALL 2,60 zas$ przeznaczone
by byty do sprzedania - moze nawet z
zyskiem. Niestety transakcji takich wtedy nie
przeprowadziliSmy. Chciwos¢ przewazyta nad
ostroznoscigq. Widzimy wiec, iz jesli w
najblizszych tygodniach kurs Dolara powroci
do poziomu 2,40, warto kupi¢ opcje CALL
2,50, by miec spokdj i bezpieczenstwo.”.

Zbliza sie nam okazja do rehabilitacji i
przeprowadzenia transakcji zabezpieczajgcej.
Jesli w najblizszym tygodniu kurs Dolara
spadnie w okolice 2,40, trzeba koniecznie
kupi¢ czerwcowe oraz wrzesniowe opcje CALL
2,50, by ze spokojem modc czekac¢ na jeszcze

wiekszy spadek kursu Dolara - w kierunku
2,30.

Eksporterzy zas powinni w razie spadku kursu
Dolara w okolice 2,40 przygotowac¢ sie do
odkupienia wszystkich wystawionych opcji
CALL.

Spekulacyjne dtugie pozycje otwierane po
kursie 2,4400 ask nalezy starac sie zamknac¢ w
razie pojawienia sie chwilowego wzrostu kursu
po cenie 2,4500. Utrzymywanie
spekulacyjnych dtugich pozycji futures jest
bowiem zbyt niebezpieczne.

Gdyby rynek nie wykonat podskoku w
kierunku 2,4500 i nie umozliwit nam
zamkniecie dtugich pozycji po tej cenie, to
przy poziomie 2,4000 warto podwoi¢ dluga
pozycje z planem zamkniecia catosci po cenie
2,4300. Stop loss na obydwie tak otwarte
pozycje nalezatoby jednak wstawic tuz ponizej
2,3900.
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Gbp/PIn - w kierunku na 4,74

Dwa tygodnie temu na wykresie $wiec
dziennych pojawit sie syghat do
spekulacyjnego kupowania Funtéw (MACD
dzienne wskazywato na krétkoterminowy trend

rosnacy, a oscylator wszedt w strefe

Rynek odbit sie w dot od kilkumiesiecznej linii
trendu spadkowego. Teraz rynek zmierzac
powinien w kierunku poziomu 4,74. Przy tej
cenie mozna zaryzykowaé zamkniecie opcji

wyprzedania). Tydzien temu za$ pojawit sie PUT bedace czesciq strategii opisywanej
sygnat do zamykania diugich pozycji i do przeze mnie tydzien temu.
zrealizowania zyskéw ze spekulaciji.
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Chf/PIn - w kierunku 2,20

Tydzien temu wspominatem, iz: ,Jesli opér
techniczny [2,27 - przyp. JM]] zostanie
wybroniony, rynek powinien zacza¢ spadac¢ w
kierunku 2,20.

I tak tez sie stato. Zmierzamy w kierunku
najblizszego wsparcia, ktére znajduje sie

791 3 CHFIF ” 70, 2.24480, 222690, 2.23080, +0.00000

wtasnie na poziomie 2,20. Poziom ten moze
jednak zosta¢ dos$¢ tatwo przetamany, gdyz
MACD dzienne wskazuje na trend spadkowy, a
oscylator tydzien temu wchodzac w strefe
wykupienia dat sygnat do otwierania kroétkich
pozycji spekulacyjnych.
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Jpy/Pln - uwaga na 2,24

Tutaj sytuacja jest podobna do tej z rynku
Frank-Ztoty, przy czym sygnat do otwierania
krotkich pozycji (czyli do uruchamiania CIRS,
przewalutowanie kredytow na Yena, zaciggnie
nowych kredytéw w Yenach) pojawit sie dzien
wczesniej niz na rynku Chf/PIn.

JPYPLM A 001 (226500, 2.27900, 2.25730, 2.26170, -0.00960)

Rynek idzie w kierunku waznego wsparcie
2,24. Jesli wsparcie to zostanie przetamane,
czekatby nas dalszy spadek do 2,22, a nawet
do 2,16.
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Wybrane gtéowne pary walutowe

Euro-Funt. Tydzien temu wspominatem, iz: ,Mamy sygnat do realizacji zyskéw z krotkich pozycji i
do ich zamkniecia.”. Krotkie pozycje nalezato wiec zamkng¢ po cenie z okolic 0,7420. Teraz zas
warto te krotkie pozycje odnowié, gdyz zblizyliSmy sie do oporu technicznego 0,7500, a MACD nadal
wskazuje na trend spadkowy.

EUR/GEP 1:1 (0.743500,0 749300, 0742900 ,0.748500, +0.004900) :
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Euro-Frank. Na tej parze tydzien temu pojawit sie sygnat do otwarcia diugich pozycji
spekulacyjnych. Teraz mozna zastanowi¢ sie nad zamknieciem tych dtugich pozycji lub tez jedynie
nad przestawieniem linii obrony na cene wejscia i utrzymywac dtuga pozycje nadal.
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Euro-Yen.

zyskow.

Funt-Dolar. Tutaj sytuacja analogiczna. Dtugie pozycje warto zamknac¢ i zrealizowac zyski,
rynek zatrzymat wzrost na linii trendu spadkowego.

_'_/_ﬂﬁso 1:1 (1.96830, 1.97240, 1.95790, 196130, -0.007 20)
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podobnie mielismy tydzien temu sygnat do otwierania dtugich pozycji
spekulacyjnych. Teraz jednak warto zastanowic sie nad zamknieciem tych pozycji i do zrealizowania
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oice + electronic brokerage

Funt-Yen. Sytuacja identyczna jak na rynku Funt-Dolar. Dtugie pozycje warto zamkngé. Gdyby
wszystkie powyzsze sygnaty sie potwierdzity, to w najblizszych dniach Euro i Funt powinny sie
ostabi¢, zas Dolar, Yen oraz Frank umocnic.
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Rynek ropy. Po odbiciu sie od wielomiesiecznej linii trendu rosnacego oraz po przetamaniu

waznego oporu znajdujacego sie na wysokosci 92,70 rynek zmierza w kierunku

rekordéw. Zanim to jednak nastgpi, moze pojawiac¢ sie mata korekta spadkowa.
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oice + electronic brokerage

Rynek miedzi. Wazny moment. Jesli linia nawrotu kanatu spadkowego zostanie przetamana, czeka
nas silny wzrost ceny miedzi.
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Rynek zlota. Tydzien temu pojawit sie sygnat do otwierania krotkich pozycji (MACD dzienne
wskazywato na trend spadkowy, a oscylator wszedt w strefe wykupienia). Teraz jednak zbliza nam
sie sygnal do zamykania krotkich pozycji, gdyz oscylator dociera do strefy wyprzedania.
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W nastepnym tygodniu

Poniedziatek — 18 lutego 2008
e Szwajcaria - przetarg sprzedaz detaliczna za grudzien 2007 - godz. 9:15
e USA - Swieto Waszyngtona - gietdy amerykanskie nie pracujg

Wtorek — 19 lutego 2008
e Polska - wskaznik cen produkcji sprzedanej za styczen 2008 - godz. 14:00
e USA - indeks rynku nieruchomosci za styczen 2008 - godz. 19:00

Sroda - 20 lutego 2008
e Niemcy - inflacja PPI za styczen 2008 - godz. 8:00
e Wielka Brytania — protokot z ostatniego posiedzenia BoE - godz. 10:30
e USA - inflacja CPI za styczen 2008 - godz. 14:30
e USA - rozpoczete budowy nowych domow i zezwolenia na budowy za styczen - godz. 14:30
e USA - protokot z ostatniego posiedzenia FOMC - godz. 20:00

Czwartek - 21 lutego 2008
e Euroland - rachunek obrotéw za grudzien 2007 - godz. 10:00
e USA - indeks FED z Filadelfii za luty 2008 - godz. 20:00

Pigtek - 22 lutego 2008
e Euroland - zamédwienia przemystowe za grudzien 2007 - godz. 11:00

Jacek Maliszewski
mail to: j.maliszewski@alphafs.com.pl

Przedstawione, w dystrybuowanych raportach, poglady, oceny i wnioski sg wyrazem osobistych pogladéw autora i nie majg charakteru
rekomendacji do nabycia lub zbycia albo powstrzymania sie od dokonania transakcji w odniesieniu do jakichkolwiek walut lub papieréw
wartosciowych. Poglady te jak i inne tresci raportow nie stanowig "rekomendacji" lub "doradztwa" w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Wytaczng odpowiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie
raportu lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor. Autor jest rowniez wtascicielem majatkowych praw autorskich
do raportéw. W szczegdlnosci zabronione jest kopiowanie, przedrukowywanie, udostepnianie osobom trzecim i rozpowszechnianie
raportow w catosci lub we fragmentach bez zgody autora. Zgode takg mozna uzyskac¢ po prostu piszac na adres afs@wgt.com.pl!
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