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Aktywa zagranicznych funduszy inwestycyjnych

Dzieki wspotpracy z organizatorami First Foreign Asset Managers Fund Forum, w trakcie pierwszego spotkania
mogliSmy zaprezentowac aktualny poziom aktywow, ktore pozyskato z Polski do swoich funduszy 5 zagranicznych
firm inwestycyjnych: BlackRock Merrill Lynch, Fortis Investments, Franklin Templeton, HSBC Investments oraz
Robeco.

Srodki o ktérych mowa naptynety do funduszy dwoma kanatami dystrybucji: w ramach Ubezpieczeniowych
Funduszy Kapitatowych oraz dzieki bezposredniej dystrybucji funduszy zagranicznych na podstawie notyfikacji
KNF. tacznie aktywa organizatorow Fund Forum pozyskane z Polski wyniosty na koniec wrzesnia 2,11 mld PLN i
byty wyzsze niz trzy miesiace wczesniej o +22%. Historycznie tj. na koniec 2006 roku oraz po pierwszym poétroczu
2007 roku, udziat wspomnianych instytucji w strukturze aktywow pozyskanych z Polski poprzez wszystkie
dostepne na naszym rynku instytucje zagraniczne, oscylowat w okolicach 55% co pozwala prognozowaé, ze po
pierwszych 9 miesigcach biezacego roku zagraniczne fundusze zgromadzity w Polsce aktywa o wartosci 3,8 mld

PLN.
Dynamika aktywow funduszy inwestycyjnych
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* prognoza na podstawie danych BlackRock Merrill Lynch, Fortis Investments, Franklin
Templeton, HSBC Investments, Robeco

W trzecim kwartale 2007 roku zaobserwowalismy istotna zmiane wzgledem dwoch wczesniejszych kwartatow
tego roku. W poprzednich okresach dynamika przyrostu aktywow w funduszach oferowanych przez krajowe TFI
oraz w grupie funduszy zagranicznych byta porownywalna. W trzecim kwartale instytucje zagraniczne utrzymaty
dynamike przyrostu aktywdéw na poziomie charakterystycznych dla dwoch poprzednich kwartatow, natomiast
przyrost aktywow w funduszach krajowych TFI wyniost zaledwie 1%.

Porownujac dynamike przyrostu aktywdw instytucji zagranicznych do dynamiki przyrostu aktywow krajowych TFI
nalezy pamietac, ze aktywa zgromadzone w funduszach krajowych sa mniej wiecej 36 razy wieksze od aktywow
instytucji zagranicznych.

Michat Duniec
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Spétka Analizy Online jest niezaleznqg firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autorow. Dane
wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z o.0. za wiarygodne i
doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia
stosowang przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki
Analizy Online Sp. z 0.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online Sp. z o.0.
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Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.0.
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