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Rosnie wartos¢ polskiego rynku OFE

Poznym popotudniem w piatek zarzad BRE Banku SA poinformowat o zawarciu z Aegon Woningen Nova B.V.
bedacym 100% PTE Ergo Hestia "Umowy o potaczeniu PTE Ergo Hestia oraz PTE Skarbiec-Emerytura” oraz
"Umowe opcyjng”. Udziat BRE Banku SA w kapitale zaktadowym i w gtosach na Walnym Zgromadzeniu PTE Ergo
Hestia po potaczeniu wyniesie 49,7%.

Umowa opcyjna zawiera opcje kupna i sprzedazy w formie nieodwotalnych ofert w trybie art. 66 Kodeksu
cywilnego dajace prawo stronom do kupna (sprzedazy) wszystkich akcji emisji potaczeniowej posiadanych
przez BRE Bank SA w nastepstwie potaczenia.

Cena za akcje bedzie suma nastepujacych elementow:

- 385 min zt z zastrzezeniem korekty tej kwoty wynikajacej z liczby cztonkéw OFE Skarbiec-Emerytura
publikowanej w ostatnim miesiecznym raporcie KNF przed dniem potaczenia (data wpisu potaczenia w
Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym dla PTE Ergo Hestia)

- wartosci biezacych aktywow netto PTE Skarbiec-Emerytura obliczonej jako wartos¢ aktywow obrotowych
pomniejszona o zobowiazania i rezerwy PTE Skarbiec-Emerytura na koniec ostatniego miesigca kalendarzowego
poprzedzajacego dzien potaczenia.

Jezeli potaczenie nie nastapi do 30 czerwca 2008 r. kazda ze Stron ma prawo odstapi¢ od "Umowy o potaczeniu
PTE Ergo Hestia oraz PTE Skarbiec-Emerytura”. Umowa opcyjna wygasa z dniem rozwigzania "Umowy o

potaczeniu PTE Ergo Hestia oraz PTE Skarbiec-Emerytura” w przypadku nieuzyskania zezwolenia KNF na
potaczenie.
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Zrédto: Analizy Online

To, w przypadku uzyskania wszelkich zgod i finalizacji umowy moze byc¢ 20 transakcja na naszym emerytalnym
rynku. Cena ustalona przez strony, przeliczona na jednego uczestnika funduszu OFE Skarbiec-Emerytura to 870
PLN. To o 13% wiecej niz wyniosta cena w przypadku pazdziernikowej transakcji sprzedazy przez bank BPH 10%
akcji PTE Commercial Union oraz ponad 50% wiecej niz majacym miejsce przed dwoma laty przejeciu PTE
Sampo przez Nordea.

Jezeli przetozymy cene, jaka za jednego cztonka OFE chce zaptaci¢ Aegon na taczna liczbe uczestnikow

wszystkich OFE (wg danych na koniec maja), to warto$¢ rynku funduszy emerytalnych w Polsce mozemy
szacowac na 11 mld PLN.

PTE Skarbiec-Emerytura byt juz aktywnym uczestnikiem konsolidacji na rynku OFE. W maju 2002 roku BRE Bank
sfinalizowat potaczenie swojego PTE oraz PTE BIG Banku Gdanskiego (OFE {ego}). Cena obowiazujaca w tamtej

transakcji nalezata do jednej z trzech historycznie najwyzszych wycen, na podstawie ktorych jeden uczestnik
byt wart 1,5 tys. PLN.

Tomasz Publicewicz
Analizy Online
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Spoétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analityczng zajmujqgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci
dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.
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