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Uczestnicy funduszy emerytalnych

W maju zanotowalismy wzrost liczby uczestnikow funduszy emerytalnych o 19,43 tys. osob, czyli o 0,15%, do
poziomu 12,7 mln osob.

W ciagu roku liczba osob zwigzanych z Il filarem systemu emerytalnego wzrosta o ponad 742 tys. osob, co
odpowiada dynamice na poziomie +6,2%. Zdecydowanym liderem w pozyskiwaniu nowych uczestnikow jest ING
NN OFE, z wynikiem blisko 210 tys. osdb. Najwiekszy polski fundusz Commercial Union OFE, podpisat w tym
czasie ponad 80 tys. nowych umoéw, za$ trzeci w kolejnosci - OFE PZU "Ztota Jesien” - ponad 75 tys.

Jak co kwartat, w minionym miesigcu, znaczny wptyw na zmiane liczby uczestnikow poszczegoélnych OFE, poza
aktywnoscia na rynku pierwszych umow, miaty wyniki sesji transferowej. Fundusz emerytalny zmienita
rekordowa liczba 105 tys. osob. Najkorzystniej wypadt w niej fundusz AXA OFE, ktory na rynku transferow jest
najsilniejszym graczem od dtuzszego czasu. Od wielu miesiecy fundusz ten prowadzi agresywna polityke
akwizycji, wspomagany od kwietnia br. wielka kampania reklamowa. tacznie z 976 nowo podpisanymi
umowami, powiekszyt on liczbe swoich uczestnikow o 11,7 tys. osob. W sumie miesieczna dynamika zmiany
liczby cztonkéw w funduszu wyniosta najwiecej sposrdd funduszy +2,1%.

Zmiana liczby uczestnikow poszczegolnych funduszy emerytalnych

i liczb
fundusz liczba os6b  udziatw  liczba os6b  udziat w ZL?:lzaer;:n;Ez“y
(2007-04-30) rynku  (2007-05-31)  rynku o e

AXA OFE 551 436 4,35% 563 149 4,44% 11713 2,1%
Generali OFE 503 656 3,97% 508 882 4,01% 5226 1,0%
ING NNP OFE 2 489 646 19,64% 2 499 804 19,69% 10 158 0,4%
Commercial Union OFE 2 644 047  20,86% 2650376  20,87% 6 329 0,2%
OFE PZU "Ztota Jesien” 1920 458 15,15% 1924 880 15,16% 4422 0,2%
Bankowy OFE 444 719 3,51% 444 920 3,50% 201 0,0%
Nordea OFE 705 135 5,56% 704 846 5,55% -289 0,0%
OFE Allianz Polska 310 515 2,45% 309 958 2,44% -557 -0,2%
Pekao OFE 266 913 2,11% 266 175 2,10% -738 -0,3%
OFE Pocztylion 388 411 3,06% 387 274 3,05% -1137 -0,3%
AIG OFE 1052 869 8,31% 1048 786 8,26% -4 083 -0,4%
OFE Skarbiec - Emerytura 443 793 3,50% 441 909 3,48%  -1884 -0,4%
OFE DOM 299 599 2,36% 298 090 2,35% -1 509 -0,5%
OFE Polsat 285 969 2,26% 284 156 2,24% -1 813 -0,6%
OFE Ergo Hestia 370 216 2,92% 363 607 2,86% -6 609 -1,8%
razem 12 677 382 100,0% 12 696 812 100,0% 19 430 0,2%

Kolejne miejsce, jesli chodzi o przyrost liczby uczestnikdéw (z dynamika +0,4%) zajat fundusz ING NNP OFE,
ktory byt najczesciej wybieranym funduszem wsrdd osob dokonujacych tej czynnosci po raz pierwszy (4,7 tys.),
jednoczesnie zajmujac drugie miejsce pod wzgledem bilansu ostatniej sesji transferowej (5,5 tys. osab).

Nieco stabiej wypadt bilans funduszy, ktore zajety dwa kolejne miejsca pod wzgledem przyciagniecia
uczestnikow podpisujacych umowy po raz pierwszy. Nordea OFE, ktora podpisata 4,2 tys. takich umow, w
wyniku ujemnego bilansu transferow (-4,5 tys.), zakonczyta miesigc wrecz spadkiem liczby cztonkow. W
zdecydowanie lepszej sytuacji byt fundusz Commercial Union OFE, ktory podpisat ponad 3 tys. pierwszych
umow, zas w wyniku transferow zwiekszyt liczbe uczestnikow o kolejne 3,3 tys. oséb, tym samym notujac na
koniec miesigca wzrost liczby uczestnikéw o +0,2%. Warto w tym miejscu odnotowac, iz w maju fundusz ten po
raz pierwszy w historii wyszedt z sesji transferowej zwyciesko, wczesniej konczyty sie one dla niego zawsze
ujemnym saldem. Wyglada na to, iz trwajaca juz 2 miesigce kampania reklamowa z udziatem gwiazd oraz
zwiekszona aktywnos¢ sieci dystrybucji, przynosi efekty. Maj byt tez pierwszym miesiacem od dtuzszego czasu,
gdy fundusz zanotowat wzrost udziatu w rynku do 20,87%.

Trzeba jeszcze dodac, iz drugie miejsce pod wzgledem dynamiki przyrostu nowych uczestnikow (+1,0%) zajat
sredniej wielkosci fundusz Generali OFE, ktory zawdziecza je przede wszystkim dodatniemu saldu majowych
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transferow (niemal 5 tys. osob). Spory przyrost nowych uczestnikow w minionym miesigcu odnotowat rowniez
OFE PZU "Ztota Jesien”, ktory zawdziecza go zaréwno transferom (2,5 tys.) jak i liczbie podpisanych po raz
pierwszy umoéw (1,9 tys.). Dynamika na poziomie +0,2% to zastuga miedzy innymi coraz bardziej aktywnych w
walce o klientow agentow spotki.

W maju spadta liczba uczestnikow az 8 funduszy emerytalnych, przy czym rekordzista, przejety przez Aegon
fundusz OFE Ergo Hestia stracit ponad 6,5 tys. osob (-1,8%). Wszystkie OFE stracity na skutek ujemnego salda
sesji transferowej. Gdyby sesja transferowa sie nie odbyta, wszystkie fundusze zakonczytyby miesiac
przyrostami liczby uczestnikow, przy czym najmniej umow zawieranych po raz pierwszy odnotowat jeden na
najlepszych pod wzgledem wynikéw - OFE Polsat (55).

Tradycyjnie, sesja transferowa wptyneta na niewielkie zmiany w strukturze podmiotowej. Najwiekszy wzrost
udziatu w rynku, mierzony liczba uczestnikow, zanotowaty te fundusze, ktére cechowato najlepsze saldo
majowego transferu. Lider AXA OFE zwiekszyt udziat o 9 pkt bazowych do 4,44%, ING NNP OFE o 5 p.b., za$
Generali OFE o 4 p.b. Najbardziej stracity natomiast: OFE Ergo Hestia (-6 p.b.) oraz AIG OFE (-4 p.b.), z
ktorych odeszto w ramach transferéow najwiecej osob.

W maju nieznacznie sie zmniejszyta liczba kont, na ktére nie wptyneta zadna sktadka, o prawie 15 tys. W sumie
fundusze emerytalne prowadza prawie 753,8 tys. martwych rachunkéw, co stanowi 5,7% rachunkow ogotem.

Analizy Online

Spoétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci
dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.
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