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Ranking funduszy emerytalnych kwiecien 2007

Kwiecien byt kolejnym dobrym miesiagcem dla polskich inwestorow. Gtowne indeksy warszawskiej Sa )
gietdy poprawiaty rekordy wszech czaséw, a dodatkowo indeks WIG po raz pierwszy w historii fundusze Z notg w rankingu
pokonat warto$¢ 60 tys. punktéw. Przez caty kwiecien gtowny indeks warszawskiej gietdy zyskat dtugoterminowym

+4,0%, co jest wynikiem stabszym od marcowego (+10,8%). Podobnie jak w poprzednim miesiacu

mniej wzrastaty ceny akcji wiekszych spotek, a zdecydowanie lepsza koniunktura panowata w Pekao OFE

segmencie matych i srednich firm. WIG20 zyskat w kwietniu +1,99%, a indeksy charakteryzujace AIG OFE

sytuacje na rynku $rednich i matych spotek: mWIG40 i sWIG80 zyskaty odpowiednio +5,29% i ING NNP OFE

+10,08%. Z branz zdecydowanie najsilniejsza byta budowlanka (+8,7%), outsiderami zas byty spotki z grupy EMP

telekomunikacyjne i paliwowe (odpowiednio: -5,3% oraz -3,0%). stopy zwrotu benchmarkow

Kwiecien nie byt zbyt pomyslny dla rynku obligacji. Wprawdzie ceny instrumentow dtuznych SAFU-emp

wzrastaty, to jednak sita tego wzrostu byta bardzo niewielka. Mozna powiedziec, ze rynek otart si¢ miesiac 1.61%

o strate. Indeks IROS, mierzacy koniunkture na rynku polskich obligacji skarbowych o statym 012m(*) 16.58%

oprocentowaniu zyskat w ubiegtym miesiacu zaledwie +0,07% (+0,48% w marcu). 024m 42.05%
036m 55.61%

W takich warunkach wszystkie fundusze emerytalne wypracowaty dodatnie stopy zwrotu. Liderem
kwietniowych wzrostow zostat najmniejszy polski fundusz OFE Polsat +2,28%. Fundusz ten ma (%) 012m, 024m, 036m - ostatnie 12,
najwiekszy udziat akcji w swoim portfelu, ktory w minionym miesiacu dodatkowo zwiekszyt sie z 24, 36 miesiecy

39,1% do 39,6%. Niewiele mniejszy udziat inwestycji na rynku akcji posiada fundusz OFE PZU Ztota Jesien (38,8% wobec 37,7% w marcu),
ktory w kwietniu zyskat +2,11%. Srednia stopa zwrotu funduszy emerytalnych w kwietniu wyniosta +1,61%, wobec 3,87% w marcu.
Najstabszy wynik osiagnat fundusz OFE Skarbiec Emerytura, ktérego jednostka wzrosta o +0,91%. Benchmark IRFU-emp, na ktdry sktada sie
w 30% zmiana wartosci indeksu WIG i w 70% zmiana indeksu IROS, wzrost w kwietniu o +1,24%. Poza najstabszym funduszem, granicy tej
nie udato sie pokonac rowniez zarzadzajacym OFE Pocztylion (+1,14%).

Komentarz do rankingow

W kwietniowym rankingu funduszy emerytalnych, pozycje lidera utrzymat fundusz Pekao OFE, ktory od wielu miesiecy uzyskuje najwyzsze
noty 5a w krotkim i dtugim horyzoncie czasowym.

W dalszej czesci rankingu zanotowali$my sporo zmian. Do pierwszej trojki awansowaty fundusze: AIG OFE oraz ING NNP OFE, ktdre
poprawity noty dtugoterminowe do 5a. W przypadku pierwszego funduszu, zmiany dotycza rowniez horyzontu krotkoterminowego
(12-mies.), w ktorym fundusz notuje poprawe od dwdch miesiecy (z 2a w lutym do 4a w kwietniu). Dotychczasowi liderzy: Generali OFE i
Polsat OFE, pogorszyli swoje noty w horyzoncie dtugoterminowym o jeden poziom, w wyniku czego spadli na dalsze pozycje w rankingu.
Warto odnotowac fakt, iz fundusz Generali OFE odnotowat pogorszenie obu not po raz pierwszy od kilkunastu miesiecy.

W dalszej czesci rankingu jeszcze 3 fundusze zanotowaty zmiany w horyzoncie dtugoterminowym, obejmujacym ostatnie 36 miesiecy. O
jeden poziom swoje noty poprawit Commercial Union OFE (3a), oceny nizsze niz przed miesigcem uzyskaty natomiast: OFE DOM (3a) oraz
OFE Skarbiec Emerytura (2a).

W horyzoncie 12 miesiecy rowniez zaszto sporo zmian. Warto zwréci¢ uwage na fundusz OFE PZU Ztota Jesien, ktory powoli ale skutecznie
podwyzsza swoje noty krotkoterminowe, otrzymujac w kwietniu najwyzsza 5a. Najwiekszy spadek odnotowat natomiast fundusz Nordea
OFE, ktorego wyzsze oceny w poprzednich miesiacach wynikaty nie z dobrych rezultatow wypracowanych przez zespét zarzadzajacych,
tylko z przesuwania okresu branego pod uwage przy konstrukcji rankingdw. W pierwszych miesiacach 2006 r. zarzadzajacy tym funduszem
osiagali bardzo stabe wyniki, w zwigzku z czym na poczatku tego kwartatu niewiele trzeba byto aby sie znalez¢ w srodku tabeli. W kwietniu
sytuacja wiec wrocita do normy. Wzrost krotkoterminowej noty odnotowat fundusz Bankowy OFE (z 1a do 3a), mimo to zajat on ostatnia
pozycje w rankingu, gdyz jego relacja zysku do ryzyka wypadta najgorzej w horyzoncie 36 miesigcy.

Fundusze emerytalne (grupa EMP)

ranking
nazwa funduszu zysk = &
kwiecien 36M 12M z z

1 Pekao OFE 1.90% 5a 5a
2 AIG OFE 1.73% 512 42
3 ING NNP OFE 1.62% 512 32
4 Generali OFE 1.27% 4@ 42
5  OFE Polsat 2.28% 4a od
6 OFE PZU "Ztota Jesier" 2.11% 3a 513
7 AXA OFE 1.59% 3a 32
8  OFE DOM 1.51% 3a 32
9 Commercial Union OFE 1.56% 32 22

10 OFE Pocztylion 1.14% 3a 12
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