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Ranking funduszy emerytalnych kwiecien 2006

Rynek akcji
fundusze z nota 58 w rankingu
Jezeli skala wazrostu gietdowych indeksow stanowi odzwierciedlenie nastrojow dtugoterminowym

inwestorow, to kwiecien byt pod tym wzgledem najlepszym miesigcem od sierpnia

2003 roku. Gtowny miernik gietdowej koniunktury zyskat 9,4%, a warszawski indeks Generali OFE
blue chips po raz trzeci w ciagu ostatnich 15 miesiecy zanotowat dwucyfrowy wzrost, OFE DOM
tym razem o +11,5%. Wsrdd najwiekszych spotek liderami zrostow byty Bioton, KGHM i AIG OFE

BZ WBK, ktorych kursy zwyzkowaty w ciagu miesiaca o ponad 30%. Od poczatku roku z grupy EMP
WIG zyskat na wartosci 23,6%, indeks najwiekszych i najbardziej ptynnych spotek 20,3% stopy zwrotu benchmarkow

a MIDWIG, czyli wskaznik dla gietdowych sredniakow wzrost w ciagu czterech miesiecy SAFU-emp
0 32,9%. .
miesiac 2.41%
012m(*) 21.85%
Rynek djugu 024m 33.49%
036m 54.18%

Kwiecien przyniost niewielka poprawe sytuacji na krajowym rynku obligacji. Jednak (*) 012m, 024m, 036m - ostatnie 12,
nie na tyle duza, aby mozna byto odtrabi¢ powrot do tendencji z trzech pierwszych 24, 36 miesiecy

miesiecy roku, gdy indeks IROS zyskat ponad +3,2%. Przez pierwsze dwie dekady ceny

obligacji rosty doprowadzajac do wzrostu indeksu IROS o +0,5%, by nastepnie w ciagu kolejnych 10 dni straci¢ caty
wypracowany zysk. W skali catego miesiaca nasz podstawowy indeks obligacji zyskat symboliczne +0,04%, indeks z segmentu
obligacji 5-cio letnich wzréost o +0,17%. Zdecydowanie gorzej prezentowata sie sytuacja w segmencie obligacji
dziesiecioletnich, gdzie sektorowy indeks stracit -0,67%. Najwiecej, bo ponad -1,6% stracili posiadacze obligacji 20-letnich
WS0922. Wzrost rynkowych stop procentowych mogliSmy tym razem obserwowac na catej dtugosci krzywej rentownosc
papieréw roczny ponownie przekroczyta 4%, a piecioletnich 4,9%

Fundusze emerytalne

Wyglada na to, ze dobra koniunktura na rynku akcji zaskoczyta swoim rozmiarem wigkszo$¢ zarzadzajacych funduszami
emerytalnymi. Jedynie najlepszy w minionym miesigcu Nordea OFE (+2,9%) wypracowat wyzszy zysk niz indeks IRFU-emp
(2,7%), na ktory sktadaja sie rezultaty WIGu (30%) oraz indeksu obligacji skarbowych IROS (70%). Srednia stopa zwrotu dla
wszystkich OFE wyniosta tylko +2,4%, a najgorszy fundusz nie zdotat pokonac bariery 2%. Mimo tak dobrej koniunktury
panujacej na krajowym rynku akcji, kwietniowe wyniki funduszy nie wyrdzniaty sie jako$ szczegdlnie na tle miesiecznych
rezultatow z okresu ostatnich 12 miesiecy. Lepszy przecietny wynik, dzieki znacznie korzystniejszej sytuacji na rynku obligacji,
moglismy obserwowac w styczniu biezacego roku oraz w czerwcu, wrzesniu i grudniu roku 2005.

Komentarz do ranking-w

W dtugim, 36-cio miesiecznym horyzoncie czasu nie odnotowalismy w rankingu zadnych zmian. Z ocenami 5a, podobnie jak
przed miesigcem, liderami kwietniowego zestawienia zostaty OFE Generali, DOM i AIG. Znaczace zmiany zaszty natomiast w
rankingu krotkoterminowym. Najwyzsze oceny w horyzoncie 12 miesiecy utracity fundusze ING NNP oraz AIG na rzecz Generali i
OFE Skarbiec Emerytura. Jedynym funduszem, w przypadku ktorego najwyzsza ocena w krotkim horyzoncie czasu potwierdza
note dtugoterminowa jest po kwietniowych danych Generali OFE.

Fundusze emerytalne (grupa EMP)

ranking
nazwa funduszu Z.ysk , & S
kwiecien 36M 1M % :

1 Generali OFE 2.65% 53 512
2 OFE DOM 2.31% 53 3a
3 AIG OFE 2.28% 5a 3a
4 OFE Pocztylion 2.21% 427 52
5 OFE Polsat 230% 48 4a
6  ING Nationale Nederlanden Polska OFE 2.43% 38 48
7 Pekao OFE 2.66% 3a 33
8  Winterthur OFE 2.12% 3a 12

9  OFE Skarbiec - Emerytura 2.35% 3 a 5 a
10 OFE PZU "Ztota Jesien" 2.49% 3a 3a
11 Commercial Union OFE BPH CU WBK 2.57% 2a 3a

12 Bankowy OFE 2215 28 1a
13 Nordea OFE 2.90% 12 2a
14 OFE Ergo Hestia 1.97% 1a 2a
15 OFE Allianz Polska 2.52% 12 12
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