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Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony
dnia 30 czerwca 2015 roku

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate
Rreczowe akbywa trwate

Wartosci niematerialne
Wartosc firmy

Maleinosici pozostate
Inwestycje diugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonege podatku dochodowego

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe
Zapasy
Maleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Inwestycje krotkoterminowe
Maleinosci z tytutu biezgcego podatku doechodowego

Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe

AKTYWA OGOLEM

Mota

10

13
11

12
13
11

14

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (niebadane)
18579 20176 22576
976 553 378

776d 7764 7764
2271 2142 2145

13 13 13

1609 1549 1516
31212 32197 34 392

44 514 36720 35 BB3

24 413 21473 23 833

81 285 917

55 162 55

6 699 7712 8 287

75 8BB2 66 152 68 975

107 074 98 349 103 367

Potroczne skrocone skonselidowane sprawesdanie 2 sytuaci inansowef naleiy analizowacd fgcznie zinformaciami objasniaigcymi do

pofrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej
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Baltona - Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony
DUTY FRES dnia 30 czerwca 2015 roku

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

PASYWA MNota 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (niebadane)
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 2814 2814 2314
Kapitat ze spreedaiy akcji powyzej ich wartosci nominalne] 4 655 4 B55 4 655
Pozostate kapitaty 16585 16 761 16 109
Tyski zatrzymane (18 596) (17 727) (19 027)
Kapital wiasny wiascicieli jednostki dominujace] 5 458 6 503 4551
Udziaty niekontrolujace 1872 1439 (104)
Kapital wiasny ogdtem 7330 7942 4 447
Fobowigzania
Zobowiazania z tytufu kredytow, poiyczek
oraz innych instrumentdw dtuznych 17.1 18116 31 382 35223
Pozostate zobowiazania 18 G5 145 225
Rezerwy 20 1094 1094 1094
Zobowiazania z tytufu Swiadczen pracowniczych 15 2962 2 859 3941
Zobowigzania diugoterminowe 22237 25 480 31482
Zobowigzania z tytutu kredytow, poiyczek
oraz innych instrumentow dtuznych 17.2 33 104 17 826 17 431
Zobowigzania z tytutu dostaw i usfug oraz pozostate 18 51189 44 450 52 459
Zobowiazania z tytufu podatku dochodowego 221 160 20
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 19 2 B39 2215 1710
Przychody przyszych okresow 22 354 276 758
Zobowigzania krotkoterminowe 77507 64927 67 438
Zobowigzania 99 744 a0 407 98920
PASYWA OGOLEM 107 074 98 349 103 367

Péfroczne skrocone skonsclidowane sprawozdanie z sytuacii finansowef nalefy analizowac fgcznie z informacjami objasnigigoymi do

pofrocznego skréconego skensolidowanego sprawcadania finansowego.

Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej



Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony
dnia 30 czerwca 2015 roku

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat i innych catkowitych

dochodéw
01.01.2015- 01.01.2014-
Mota 30.06.2015 30.06.2014
(niechadane) (niehadane)
Przychody ze sprzedazy 5 211 386 155 486
Pozostate przychody 458 221
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 212 344 155 707
Amortyzacja | odpisy 2z tytutu utraty wartosci (3 4B65]) (3 187)
Zuiycie surowcow i materiatdow (1661) (1839)
Ustugi obce (36 259) (32 678)
Koszty Swiadczen pracowniczych (21 270) (18 5643)
Podatki i optaty (1375]) (948)
Fozostate koszty rodzajowe (2 131) (1739)
Wartosc sprzedanych towardw i materiatdw (144 135) (101 213)
Pozostate koszty operacyjne 7 (358) (310)
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (210 B54) (160 655)
Zysk/(5trata) na dziatalnosci operacyjnej 1890 (4 948)
Przychody finansowe 8 143
Koszty finansowe (1851) (2 676)
Koszty finansowe netto 3 (1843) (2 533)
Strata przed opodatkowaniem (153) (7 481)
Podatek dochodowy g (279) (181)
Strata netto za okres sprawozdawczy (432) (7 662
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore mogg byc przeniesione do rachunku zyskow i strat
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granicg (122) (321)
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy (122) (321)
Catkowite dochody ogotem za okres sprawozdawczy (555) (7 983)
Zysk/|Strata) przypadajgca na:
Wiascicieli lednostki Dominujace] (8BRS (7 295)
Udziaty niekontrolujace 437 (361)
Strata za okres sprawozdawczy (432) (7 656)
Catkowite dochody ogdtem przypadajgce na:
Wiascicieli lednostki Dominujace] (988) (7 B22)
Udziaty niekontrolujace 433 (361)
Catkowite dochody ogdtem za okres sprawozdawczy [555) (7 983)
Strata przypadajgaca na 1 akcje
Podstawowa (1) (0,08) (0,66)
Rozwodniona (zt) (0,08) (0,66)

Pofroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie 2 zyskow i strat i innych cafkowitych dochoddw naledy analizowac fgcznie z
informacjami objasniajgcymi do pofrocznego skroconego skonsolidewanego sprawsedania finansowego.

Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej



Balt A W Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony

dnia 30 czerwca 2015 roku

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2015- 01.01.2014-
MNota 30.06.2015 30.06.2014
[niebadane) {niebadane)
Przeplywy pienieine z dziafalnosci operacyjnej
Strata netto za okres sprawozdawczy [432) (7 BBZ)
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych akbywdw trwatych 3 335 3 102
Amortyzacja wartosci niematerialnych 130 85
[Przychody)/Koszty finansowe netto 8.1 1843 1316
(Zysk)/Strata ze sprzedaiy rzeczowych aktywdw trwatych 7.1 [22) (48]
Podatek dochodowy g1 2749 181
5133 (3028)
Zmiana stanu zapasow [7 894) (3 454)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych [3129) (6 948)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 6 659 12 890
Zmiana stanu rezerw oraz zohowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych 527 452
Zmiana stanu przychodow preyszhych ckresow 78 B37
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosc operacyjnej 1374 551
Podatek zaptacony [161) (527)
Srodki pienieine netto z dziatalnosdci operacyjnej 1213 24
Przeplywy pienieine z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 4 10
W ptywy z tytutu sprzedady rzeczowych aktywow trwatych 78 48
Mabycie rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych (1 494) (3 154)
Srodki pienieine netto z dziatalnosc inwestycyjnej (14132) (3 096)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Zaciggniecie kredytow 1 pozyczek 4 6BE 2925
Wydatki na splate kredytow 1 pozyczek (4 508) (610)
Platnosci zohowigzan z tytutu leasingu finansowego (579) (390)
Odsetki zapfacone (718) (430)
Skup akcji wiasnych (58] (191)
Srodki pienieine netto z dzistalnosdci finansowej (1275) 1304
Przeplywy pienieine netto ogotem [1474) [1768)
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty na poczatek ckresu (@ 267) (1545)
Srodki pieniezne na koniec okresu 14 (10 741) (3 313)

Pofroczne skrécone skonsclidowane sprawcsdanie 2 praepfywow pieniginych naleiy analizowacd fgcznie z informacjami cbjasnigjgcymi do

pofrocznego skroconego skonsolidowanege sprawozdania finansowego.

Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej
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Raport pdtroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony
dnia 30 czerwca 2015 roku

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Mota

Kapitat wiasny na 01.01.2014

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
(Strata) netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za
granicg

Inne catkowite dochody ogotem

Catkowite dochody ogdtem za okres sprawozdawczy

Transakcje z wiascicielami lednostki Dominujacej ujete
bezposrednio w kapitale wiasnym

Mabyte akcje wiasne

Pozostafe

Przeniesienie zysku na kapital zapasowy

Transakcje z wiascicielami lednostki Dominujace] ogotem
Kapitat wiasny na 30.06.2014 (niebadane)

Kapitat ze Kapitat
sprzedaiy wiasny
akcji wiascicieli
powyzej ich Roznice jednostki Udziaty Kapitat
Kapitat wartosci Kapitat kursowe z Zyski dominujgce] niekontrolu- wiasny
zaktadowy nominalne]  zapasowy Akcje wlasne przeliczenia zatrzymane ogofem jace ogotem
2814 4 655 17 382 (734) (27) (11732) 12 358 256 12614
- - - - - (7 295) (7 295) (361) |7 B5B)
- - - - (321) - (321) 1 (320)
- - - - (321) - (321) 1 (321)
- - - - (321) (7 295) (7 B1B) (360) (7 976)
- - (191) - - (191) - (191)
- - - (191) - - (191) - (191)
2814 4 655 17 382 (325) (348) (19 027) 4551 (104) 4 447
Pofroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wigsnym naledy analizowac fgcznie z informacjami objasniajgcymi do pdfrocznego skroconego skonselidowanego sprowozdania finansowego.
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Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach zfotych, chyba ze oznaczono inaczej
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Balto'w Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony

dnia 30 czerwca 2015 roku

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat ze Kapitat
sprzedaiy wiasny
akji wiascicieli
powyiej ich RoEnice jednostki Udziaty Kapitat
Kapitat wartosci Kapitat kursowe z Zyski dominujgcej niekontrolu- wiasny
MNota zakladowy nominalnej zapasowy Akcje wiasne przeliczenia zatrzymane ogotem jace ogotem
Kapitat wiasny na 01.01.2014 2 314 4 555 17 382 (734) (27) (11 732) 12 358 256 12614
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk (Strata) netto za ckres sprawozdawczy - - - - - (3 871) (3 871) 205 (3 666)
Inne catkowite dochody
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za
) - - - - {555) - [555) - [555)
granica
Zyski (straty) aktuarialne z tytulu programu ckreslonych
,Y. [ t',r] v pros v - - - - 280 280 172 452
swiadczen
Inne catkowite dochody ogdtem - - - - (555) 280 (275) 172 (378)
Catkowite dochody ogdtem za okres sprawozdawczy - - - - {555) {3 591) {4 148) 377 {3 769)
Transakcje z wiascicielami Jednostki Dominujgcej ujete
bezposrednio w kapitale wiasnym
Nabyte akcje wlasne - - - (B93) - - (893) - (893)
Zmiany w strukturze wiosnosciowej jednostek
podporzgdkowanych
Nabycie udziatow niekontrolujacych, - -
ktare nie skutkujg zmiang kontroli - - - - - (B18) (B18) 806 (10)
Pozostale -
Przeniesienie zysku na kapital zapasowy - - 1588 - - (1588) - - -
Transakcje z wilascicielami Jednostki Dominujgcej ogdtem - - 1588 (893) - (2 404) (1709) B06 (903)
Kapital wiasny na 31.12.2014 2814 4 655 18 970 (1627) {582) (17 727) 6 503 1439 7 942
Pifroczne skrécone skonsolidowane sprawoedanie ze zmian w kapitale wigsnym naledy analizowad igcznie z informacjami objasniajgoymi do péfrocznege skréconego skensclidowanego sprawoszdania finansowego.
8

Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej
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Baltcra

Raport pdtroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony
dnia 30 czerwca 2015 roku

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat wiasny na 01.01.2015
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk (Strata) netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody

Roinice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za
granicg

Inne catkowite dochody opdtem

Catkowite dochody ogotem za okres sprawozdawczy

Transakcje z wiascicielami Jednostki Dominujgcej ujete
bezposrednio w kapitale wiasnym

Dopfaty i wyplaty do wioscicieli

Nabyte akcje wiasne

Pozostafe

Transakcje z wiascicielami Jednostki Dominujgcej ogdtem

Kapital wiasny na 30.06.2015 (niebadane)

Kapitat ze Kapitat
sprzedaty wiasny
akcji wiascicieli
powyiej ich Roinice jednostki Udziaty Kapitat
Kapitat wartosci Kapitat kursowe z Zyski dominujace] niekontrolu- wiasny
zakladowy nominalne]  zapasowy Akcje wiasne przeliczenia zatrzymane ogotem jace opotem
2814 4 655 18970 (1627) (583) (17 727) 6503 1439 7942
- - - - - (863) (863) 437 (432)
- - - - (118) - (118) (4) (122)
- - - - (118) - (118) (4] (118)
- - - - (118) (863) (987) 433 (550)
- - (58 - - (58) - (58
- - - (58 - - (58) - (58
2814 46855 18970 (1685) (700) (18 596) 54538 1872 7 330
Pofroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wigsnym naleiy analizowad igcznie z informacjami objasniajgcymi do péfrocznego skroconego skonselidowanege sprawezdania finansowego.
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Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej
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dnia 30 czerwca 2015 roku

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.

Informacje objasniajagce do péirocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
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Balt B N Raport pétroczny za okres 6 miesigcy zakoriczony

dnia 30 czerwca 2015 roku

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.

Informacje objasniajace do poétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Dane Jednostki Dominujacej

Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,BALTONA” Spétka Akcyjna zwana dalej ,Jednostka
Dominujacy” jest spdtka akcyjng zarejestrowang w Polsce.

Siedziba Jednostki Dominujgcej miesci sie przy ul. Dziatkowej 115 w Warszawie (kod pocztowy 02-234).
Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy kornczacy sie 30
czerwca 2015 r. obejmuje sprawozdania finansowe Jednostki Dominujacej oraz jej jednostek zaleznych
(zwanych tacznie ,,Grupg”, a indywidualnie ,Jednostkami Grupy”).

Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest miedzy innymi sprzedaz towaréw w sklepach detalicznych, a w
szczegodlnosci w sklepach wolnoctowych w portach lotniczych oraz na przejsciach granicznych. Placowki
handlowe Grupy sg zlokalizowane w Polsce (wiekszo$¢), w Rumunii, we Francji, we Wioszech, na
Ukrainie oraz w Belgii, Niemczech i Holandii. Ponadto Grupa zajmuje sie m. in. zaopatrywaniem
placowek dyplomatycznych, a takze zatég statkdw i okretéw cumujgcych w polskich portach morskich
(dziatalnos¢ shipchandlerska). W 2012 roku Grupa rozszerzyta swoje portfolio o dziatalnosé
gastronomiczng i sprzedaz towaréw w kanale B2B.

Jednostka Dominujgca zostata utworzona na czas nieokreslony.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

1.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzqdzania

Pétroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktéry
zostat zatwierdzony przez Unie Europejska oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéow papieréw
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami).

Wybrane noty zostaty zamieszczone w celu wyjasnienia zdarzen oraz transakcji, ktore sg znaczace dla
zrozumienia zmian w sytuacji finansowej oraz wynikow Grupy od ostatniego skonsolidowanego,
rocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego za rok zakoniczony 31 grudnia 2014 r. Niniejsze
potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informaciji, ktore
s3 wymagane dla petnych, rocznych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejskg, zwanymi dalej ,MSSF UE”.

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres konczacy sie 30
czerwca 2015 r. nie zostato zbadane przez biegtego rewidenta. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na 31 grudnia 2014 r. podlegato badaniu przez biegtego rewidenta, ktory wydat opinie bez
zastrzezen.
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Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zarzad Jednostki Dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania podtrocznego skrdéconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zadnych okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuacji dziatalno$ci. Z uwagi na obecne wyniki finansowe Grupa nie wypetnita warunkdéw
okreslonych w umowach kredytowych dotyczacych utrzymania zatozonych wskaznikéw finansowych
(szersze informacje znajdujg sie w nocie 17). Wedle najlepsze wiedzy Zarzadu Jednostki Dominujacej
naruszenie warunkéw umow kredytowych nie powinno spowodowad wypowiedzenia tych uméw przez
banki. Grupa finansuje swojg dziatalnos¢ dtugoterminowymi pozyczkami otrzymanymi od jednostki
powigzanej. Jednostka powigzana udziela takze poreczenia dla kredytéw w rachunku biezgcym, z
ktdrych korzysta Grupa.

Pétroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad
Jednostki Dominujacej w dniu 18 sierpnia 2015 r.

1.2. Waluta prezentacyjna i funkcjonalna

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich, po zaokragleniu do
petnych tysiecy, chyba ze wskazano inacze;j.

Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki Dominujace;.
1.3. Dokonane osqdy i oszacowania

Sporzadzenie pdétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF
UE wymaga od Zarzadu Jednostki Dominujgcej osadéw, szacunkow i zatozen, wptywajgcych na
stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywdéw, pasywow,
przychoddéw oraz kosztow, ktdrych rzeczywiste wartosci mogg réznic sie od wartosci szacowane;j.

Na dzien przygotowania niniejszego podfrocznego sprawozdania finansowego, znaczgce szacunki
przeprowadzone przez Zarzad Jednostki Dominujacej, odnoszace sie do grupowych zasad
rachunkowosci oraz gtdwne Zrédfa niepewnosci szacunkéw pozostaty niezmienne w stosunku do tych
zastosowanych przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 31
grudnia 2014 r.

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci oraz zmiany MSSF UE

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane przez Grupe przy przygotowaniu pdirocznego,
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienne w stosunku do tych
zastosowanych przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 31
grudnia 2014 r.

Grupa zamierza przyjac opublikowane, lecz nieobowigzujgce do dnia publikacji niniejszego skréconego
potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF UE, zgodnie z datg ich
wejscia w zycie. Oszacowanie wptywu tych zmian na przyszte skonsolidowane sprawozdanie
finansowego Grupy jest przedmiotem prowadzonych analiz.
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4. Segmenty operacyjne

Zgodnie z MSSF 8, segmentem operacyjnym jest dajgca sie wyodrebnié czesé dziatalnosci Grupy, dla
ktérej dostepne sg odrebne informacje finansowe podlegajgce regularnej ocenie przez gtdwny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych zwigzanych ze sposobem alokowania zasobéw
oraz z oceng wynikow dziatalnosci.

W Grupie wyrdznia sie trzy segmenty sprawozdawcze tj. takie segmenty operacyjne dla ktérych MSSF
8 wymaga dokonania ujawnien. Dziatalno$é operacyjna poszczegblnych segmentéw sprawozdawczych
Grupy jest nastepujaca:

1) Sklepy — segment obejmujgcy podmioty, ktérych podstawowg dziatlanoscig jest handel
detaliczny, w tym gtownie w sklepach wolnoctowych oraz ogélnodostepnych zlokalizowanych
przede wszystkim w portach lotniczych w Polsce i Europie. Do segmentu zostaty zaliczone
miedzy innymi nastepujgce podmioty: PHZ Baltona S.A., Baltona France S.A.S, Baltona ltaly
S.R.L., Gredy Company, Flemingo Duty Free Ukraine oraz 3 spétki z grupy Chacalli-De Decker.

2) Gastronomia — segment obejmujgcy podmioty, ktorych podstawowg dziatalnoscig jest
sprzedaz positkéw i napojéw w punktach gastronomicznych i kawiarniach zlokalizowanych w
poblizu lub na terenie portéw lotniczych lub dworcéw kolejowych. Do segmentu zostaty
przypisane dwie spétki z Grupy tj. Efektywne Centrum Operacji Sp. z 0.0. oraz Centrum Obstugi
Operacyjnej Sp. z 0.0.

3) B2B — segment obejmujacy sprzedaz hurtowa, sprzedaz dyplomatyczng, a takze sprzedaz
towaréw do zatdg statkdéw i okretéw (shipchandling) oraz dwie spétki z grupy Chacalli-De
Decker.

Wyniki segmentéw sprawozdawczych wynikajg z wewnetrznych raportow weryfikowanych okresowo
przez Zarzad Jednostki Dominujgcej (gtdwny organ decyzyjny w Grupie). Zarzad Jednostki Dominujgcej
analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjne;j.

W ponizszej tabeli ujeto wyniki przed opodatkowaniem kazdego z segmentéw sprawozdawczych,
poniewaz Grupa nie alokuje podatku dochodowego do poszczegdlnych segmentow.

W pozycji aktywa segmentdw operacyjnych do odpowiednich segmentéw przypisane zostaty wszystkie
aktywa, nad ktérymi na dzien 30 czerwca 2015 roku kontrole sprawuje Grupa, poza wartoscig firmy
ujetg w skonsolidowanym bilansie na dzien 30 czerwca 2015 roku.

W poréwnaniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2014 nie nastapity zadne
réznice w zakresie podstaw wyodrebnienia segmentéw lub wyceny zysku lub straty segmentu.
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Informacje o segmentach sprawozdawczych

Uzgodnienie przychoddw, zyskow i strat i innych istotnych pozycji segmentow sprawozdawczych

Sklepy Gastronomia Dgdtem
01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2015- 01.01.2014-
30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014
(niebadane) (niebadane) (niehadane) (niebadane) (niebadane) (niehadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody od odbiorcow zewnetrznych 123760 101702 20 457 14654 63127 40136 212 344 156 492
L i 14 656 4547 - - 3059 4 435 17715 24982
Przychody ze sprzedaiy miedzy segmentami
Wynik na dziafalnosci operacyjnej 975 (1242) (1234) (2 601) 1951 (1024) 1692 (4 867)
Wynik przed opodatkowaniem 575 (2925) (1502) (2 819) 969 (1 656) 42 (7 400)
Aktywa segmentu sprawozdawczego 100179 88 744 6817 7153 32 186 26318 139192 122 255
Wydatki inwestycyjne 588 1834 297 1255 613 65 1498 3154
Zobowigzania segmentu sprawozdawczego 89 665 65 650 16561 14591 43 316 37 985 129542 118226
01.01.2015- 01.01.2014-
30.06.2015 30.06.2014
(niehadane) (niebadane)
(Strata)/Zysk przed opodatkoweaniem
taczny zysk lub strata przed opodatkowaniem z segmentdw raportowanych 42 (7 400)
Eliminacja zyskow z transakeji miedzy segmentami (195) (81)
Zysk lub strata przed opodatkowaniem (153) (7 481)
14
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5. Przychody

5.1 Struktura rzeczowa
01.01.2015- 01.01.2014-
30.06.2015 30.06.2014
(niehadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedaiy produktow
Ustugi marketingowe 2691 2 580
Podnajem powierzchni 29 24
Pozostate 285 307
Przychody ze sprzedaiy produktow ogdtem 3005 2971
Przychody ze sprzedaiy towarow | materiatow
Sprzedai detaliczna ogolnodostepna 39731 31826
Sprzedaz detaliczna wolnoctowa g4 584 76635
Pozostate 74016 44054
Przychody ze sprzedaiy towarow | materiatow ogdtem 208 381 152 515
Przychody ze sprzedaiy ogofem 211 386 155 486
5.2. Struktura terytorialna
01.01.2015- 01.01.2014-
30.06.2015 30.06.2014
(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedaiy produktow
Polska 791 1369
Pozostafe 2214 1602
Przychody ze sprzedazy produktow ogotem 3 005 2971
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow
Polska 142 568 105016
Pozostate 65 813 47 499
Przychody ze sprzedaiy towardw | materiatow ogotem 208 381 152 515
Przychody ze sprzedaiy ogdfem 211 386 155 486

6. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej w
prezentowanym okresie

Dziatalnos$¢ Grupy charakteryzuje sie znaczgcy sezonowoscig popytu, rentownosci i sprzedazy. Wynika
to ze specyfiki branzy lotniczej i zwigzanej z tym sezonowosci ruchu lotniczego. Grupa odnotowuje
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najnizszg sprzedaz w okresie od listopada do kwietnia, a najwyzszg w okresie od maja do pazdziernika.
W rezultacie przychody | pétrocza sg z reguty znaczgco nizsze niz w Il pétroczu. Zjawisko sezonowosci
ma wptyw na marze i wyniki finansowe realizowane w poszczegélnych miesigcach, kwartatach,

potroczach oraz wptywa na zrdéznicowane zapotrzebowanie Grupy na kapitat obrotowy.

7. Pozostate przychody i koszty operacyjne

7.1. Ujete jako zysk lub strata biezgcego okresu

Rozwigzanie rezerw

Zysk ze zhycia niefinansowych akbywow trwatych

Zmiana wartosci odpisu aktualizujgcego wartosE zapasow
Przychody DCC*

Rozwigzanie cdpisdw aktualizujgoych naleinosci

Inne

Pozostate przychody operacyjne ogdtem

Niedobory inwentaryzacyjne

Likwidacja towardw

Odpisy aktualizujace zapasy

Strata na sprzedazy rzeczowych akbywow trwatych
Kary i odszkodowania

Inne

Pozostate koszty operacyjne ogdtem

01.01.2015- 01.01.2014-
30.06.2015 30.06.2014
(niehadane) (niehadane)
4 9
29 48
54 70
77z -
4 4
95 =
958 221
01.01.2015- 01.01.2014-
30.06.2015 30.06.2014
(niebadane) (niebadane)
(1149) (B5)
(79) 62)
- (1349)
(7 -
(20) (1)
[133) (43)
(358) (310)

* Przychody z tytutu DCC (tj. z ang. Dynamic Currency Conversion) to przychdd z tytutu swiadczenia
ustugi rozliczania operacji kartg ptatniczg bezposrednio w walucie karty lub kraju jej wystawcy.

8. Przychody i koszty finansowe

8.1. Ujete jako zysk lub strata biezgcego okresu

Przychody z tytutu odsetek od udzielonych poiyczek i naleinosci
Przychody finansowe ogotem

Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej

01.01.2015- 01.01.2014-
30.06.2015 30.06.2014
(niebadane) (niehadane)
143

B8 143
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Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych
wycenianych wediug zamortyzowanego kosztu

Przeszacowanie instrumentow pochodnych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Raznice kursowe netto

Inne

Koszty finansowe ogdotem

Koszty finansowe netto ujete jako zysk lub strata biefgcego
okresu

9. Podatek dochodowy

9.1. Podatek dochodowy ujety jako zysk/strata biezgcego okresu

Podatek dochodowy (czesc biezaca)
Podatek dochodowy za okres hiefgcy

Podatek dochodowy [czesc odroczona)

Powstanie/odwracenie raznic przejsciowych

Podatek dochodowy ogotem

10. Rzeczowe aktywa trwate

10.1. Nabycia i zmniejszenia rzeczowych aktywow trwatych

01.01.2015- 01.01.2014-
30.06.2015 30.06.2014
(niebadane) (niebhadane)
(1 185) (1124)
- (7
(648) [1542)
(18) (3)
[1851) (2 676)
[1843) (2 533)
01.01.2015- 01.01.2014-
30.06.2015 30.06.2014
(niebadane) (niebadane)
339 172
339 172
(60) g
(60) 9
279 181

W okresie szesciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2015 r. Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o
wartosci 2.352 tys. zt (okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r.: 3.154 tys. zt). W okresie
sprawozdawczym jak i w okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 r. nie aktywowano

kosztéw finansowania zewnetrznego.

Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej
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11. Pozostate inwestycje

Inwestycje diugoterminowe 30.06.2015  31.12.2014  30.06.2014
(niehadane) (niebadane)
Poiyczki udzielone jednostkom powigzanym 13 13 13
13 13 13
Inwestycje krétkoterminowe 30.06.2015  31.12.2014  30.06.2014
(niebadane) (niebadane)
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 78 85 82

Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom 3 -
Depozyty w banku jako zabezpieczenie pod udzielone gwarancje - - B35
81 85 917

12. Zapasy

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
niebadane) (niebadane)

Potprodukty i produkty w toku 70 -
Towary 44 544 36720 35 883
44 614 36720 35 883

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. warto$¢ materiatéw i towaréw handlowych
ujetych w koszcie wtasnym sprzedazy wyniosta 144.135 tys. zt (od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca
2014 r.: 101.213 tys. zt). W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 r. wystgpito
odwrdcenie odpisu aktualizujgcego wartosé zapaséw na kwote 54 tys. zt (w okresie szesciu miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2015 r. nastgpito zwiekszenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw na
kwote 69 tys. zt).

W celu zabezpieczenia zobowigzan Grupy wynikajgcych z umowy wielocelowej linii kredytowej, ktérej
strong jest Jednostka Dominujgca, zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na zapasach towardéw
przeznaczonych do sprzedazy, znajdujacych sie w magazynach i sklepach, stanowigcych wtasnosc¢
Spotki, wraz z oswiadczeniem Spotki o poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy. Wartos¢ przedmiotu
zastawu w cenach nabycia w zadnym momencie nie moze by¢ nizsza niz 10.000 tys. zt.

W celu zabezpieczenia zobowigzan Grupy wynikajgcych z umowy kredytu obrotowego w rachunku
biezgcym oraz z umowy linii gwarancji, ktérych strong jest Jednostka Dominujgca, zostat ustanowiony
zastaw rejestrowy na zapasach towardw przeznaczonych do sprzedazy, znajdujgcych sie w magazynach
i sklepach, stanowigcych witasno$¢ Jednostki Dominujgcej, wraz z oswiadczeniem Jednostki
Dominujacej o poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy. Wartos¢ przedmiotu zastawu w zadnym
momencie nie moze by¢ nizsza niz 8.000 tys. zt.
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W celu zabezpieczenia zobowigzan wynikajgcych z dodatkowego finansowania w wysokosci 1 min zt
udzielonego spétce Baltona Shipchandlers Sp. z o. o. przez bank BGZ zostaly ustanowione
zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego na zapasach towaréw handlowych o wartosci nie
nizszej niz 1 min zt wraz z przelewem praw z polisy ubezpieczeniowe;j.

13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niehadane) (niehadane)
Maleino&ci z tytutu dostaw i usfug 15 342 16 B85 13 788
Maleinosci budzetowe 4031 2747 5352
Maleino&ci pozostate 2814 2 364 2 308
Rozliczenia miedzyokresowe 4 4597 1819 4 530
Maleinosci ogotem 26 684 23 615 25978
Mugoterminowe® 2271 21432 2145
Krotkoterminowe 24413 21473 23833
26 684 23 615 25978

* Naleznosci dtugoterminowe w kwocie 2.146 tys. zt dotyczg Jednostki Grupy BH Travel Retail Poland
Sp. z 0.0. i zostaty opisane w nocie 24 "Zobowigzania warunkowe".

14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebhadane) (niebhadane)
Srodki pienieine w kasie i na rachunkach bankowych 5 060 B BG5S 382
Srodki pienieine w drodze 1639 847 1905
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wartoséé wykazana w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej 6633 7712 8287
Kredyty w rachunku biezgoym (17 440) (16 979) (11 500)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wartosé wykazana w
rachunku przeptywu srodkdw pienieznych (10 741) (9 267) (3313)
19
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15. Kapitat wiasny

15.1 Kapitat zaktadowy

Na dzien 30 czerwca 2015 r. kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej wynosit 2.814 tys. zt i byt
podzielony na 11.256.577 akcji o wartosci nominalnej 0,25 zt kazda.

Akcje serii A, B, C, Di E wilosci 11 239 177 szt. sg akcjami na okaziciela. 17 400 szt. akcji zwyktych serii
A na dzien sprawozdawczy nadal pozostaje w formie akcji imiennych zwyktych.

15.2 Program nabywania akcji wtasnych

W dniu 16 stycznia 2012 r. Zarzad Jednostki Dominujgcej zostat upowazniony do nabycia przez
Jednostke Dominujaca akcji wtasnych. Program nabywania akcji wiasnych pierwotnie miat by¢
realizowany w okresie od dnia 25 stycznia 2012 r. do dnia 1 stycznia 2015 r., lecz nie dfuzej niz do
wyczerpania Srodkéw przeznaczonych na ich nabycie. W ramach programu Zarzad zostat upowazniony
do zakupu nie wiecej niz 500.000 akcji wtasnych o tacznej wartosci nominalnej 125.000 zt celem ich
umorzenia badz wydania ich akcjonariuszom lub wspdlnikom spétki przejmowanej przez Grupe.
Realizacja nabywania Akcji Jednostki Dominujacej bedzie dokonywana wytgcznie za posrednictwem
Domu Inwestycyjnego BRE Bank S.A. Minimalna cena nabycia przez Jednostke Dominujacg jednej akgji
wiasnej zostata ustalona na poziomie 0,25 zt, natomiast cena maksymalna na poziomie 9,20 zt. W sumie
na nabycie Akcji wtasnych Jednostka Dominujgca zamierza przeznaczy¢ kwote 4.650.000 zt.
Szczegdtowe informacje na temat programu nabywania akcji wtasnych Jednostka Dominujgca podaje
do publicznej wiadomosci w formie raportéw biezgcych.

W dniu 19 lutego 2015 roku na NWZA Jednostki Dominujgcej zostata podjeta uchwata, wskutek ktorej
program nabywania akcji wtasnych zostat rozszerzony czasowo i ilosciowo zwiekszajgc ilos¢ akcji
wiasnych Jednostki Dominujgcej, ktére mogg by¢ nabyte do 750.000. Termin wykupu akcji wtasnych
zostat wydtuzony do dnia 1 stycznia 2017 roku. Akcje mogg by¢ nabyte w celu ich umorzenia, wydania
akcjonariuszom lub wspdélnikom spétki przejmowanej przez Jednostke Dominujacg albo ich wydania
posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych wyemitowanych na podstawie uchwat Walnego
Zgromadzenia Jednostki Dominujacej. Maksymalna cena nabycia zostata utrzymana na poziomie 9,20
zt za jedng akcje.

Do dnia 18 sierpnia 2015 roku w ramach programu Jednostka Dominujgca skupita w sumie 268 730
akcji wtasnych, w tym w trakcie | pétrocza 2015 roku skupiono 9.123 akcji zwyktych Jednostki
Dominujacej. llos¢ akcji skupionych w ramach programu na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosita
natomiast 259.607 akcji wiasnych.

15.3 Dywidendy proponowane przez Zarzqd

W okresie 6 miesiecy 2015 roku Jednostka Dominujgca nie wyptacata dywidendy. Zarzad Jednostki
Dominujacej nie proponowat tez wyptaty dywidendy. Analogiczna sytuacja miata miejsce w roku 2014.

16. Ptatnosci w formie akcji

W trakcie szesciu miesiecy do dnia 30 czerwca 2015 r. nie wystgpity zmiany w zakresie pfatnosci w
formie akcji. Szczegdétowy opis zdarzen  znajduje sie w opublikowanym skonsolidowanym
sprawozdaniu za 2014 r.
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17. Zobowigzania z tytutu kredytoéw i pozyczek oraz innych instrumentéw dtuinych

17.1 Zobowigzania dfugoterminowe

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (niebadane)
Poiyczki od jednostek powigzanych 16425 20260 24 845
Zohowigzania z tytufu leasingu finansowego 1691 1132 1377
18 116 21 382 26222
17.2 Zobowiqzania krdtkoterminowe
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (niebadane)
Kredyty w rachunku biezgcym 17 441 164979 11 600
Pao#yczki od jednostek powigzanych 4771 74 -
Krotkoterminowa czesc zobowiazan z tytutu leasingu finansowego 892 773 831
23104 17 826 12 431
17.3 Warunki oraz harmonogram spftat kredytow i pozyczek
Terminy sptaty i warunki otwartych uméw kredytowych:
30.06.2015 31.12.2014
Waluta  Nominalna stopa Rok Wartos¢ Wartoic
Poiyczka od . powigz. niezabezpieczona UsD 5,00% 2017 4930 B958
Poiyczka od j. powiaz. niezabezpieczona EUR 5,00% 2016 10034 5961
Poiyczka od . powigz. niezabezpieczona EUR 5,00% 2016 4633 0
Poiyczka od j. powiaz. niezabezpieczona uso 5,00% 2015 43 40
Poiyczka od . powigz. niezabezpieczona usD 5,00% 2017 1473 1341
Poiyczka od j. powiaz. niezabezpieczona EUR 3,00% 2015 34 34
Kredyt w rachunku biezgcym EUR EURIBOR + maria 2015 3 806 4041
. WIBOR1M+maria
Kredyt w r-ku bieigcym PLN banku 2015 8970 8974
. WIBOR3M+maria
Kredyt w r-ku biezgcym PLN banku 2021* 2230 2840
o WIBOR3M+marza
Kredyt w r-ku biezgcym PLN barku 2015 2434 1124
WIBORIM / 2015-2018
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego PLN,EUR  LIBORIM + maria ) 2583 1895
Ogdtem zobowigzania oprocentowane 41220 39208
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* Okres kredytowania do 8 lutego 2021 r. Biezgcy termin udostepnienia kredytu to 31 lipca 2016r.
Kredyty w rachunku biezgcym zabezpieczone na majatku Grupy zostaty zabezpieczone poprzez:

e weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg wystawiony przez Jednostke Dominujgca,
wraz z o$wiadczeniem wystawcy weksla o poddaniu sie egzekucji do kwoty zadtuzenia z tytutu
wystawionego weksel;

e ustanowienie zastawu rejestrowego na stanowigcych wtasnos¢ Jednostki Dominujgcej
zapasach towardéw znajdujacych sie w magazynach i sklepach wraz z oswiadczeniem o
poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy;

e cesje na rzecz banku praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczacej zapasdw towardow i Srodkéw
trwatych (wraz z umowg przelewu wierzytelnosci z polisy);

e gwarancje korporacyjng wystawiong przez Flemingo International Limited BVI na kwote 17.325
tys. zt wraz z o$wiadczeniem Gwaranta o poddaniu sie egzekucji na rzecz Banku;

e petnomocnictwo banku do rachunku Baltona France SAS prowadzonego w BNP Paribas
(Francja);

e podporzagdkowanie 50% wszystkich istniejgcych i przysztych pozyczek udzielonym Jednostce
Dominujacej przez podmioty kontrolujgce jg posrednio lub bezposrednio;

e oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji;

e sgdowy zastaw rejestrowy na zbiorze srodkéw trwatych;

e petnomocnictwo do rachunkéw Spétki w banku BGZ;

e gwarancja korporacyjna wystawiona przez Flemingo International BVI z siedzibg na Brytyjskich
Wyspach Dziewiczych do kwoty 150% wartosci limitu tj. do 18 000 tys. zi;

e dodatkowe zabezpieczenie dla kredytu w rachunku biezgcym w postaci w postaci gwarancji
bankowej wystawionej przez Barclays Bank PLC w kwocie 2.950 tys. zt lub 1.150 tys. USD;

e Zastaw na majgtku spdtki Chacalli-De Decker NV na kwote 250 tys. eur;

e Petnomocnictwo do ustanowienia zastawu na majatku Grupy ( w tym naleznosci i 50% wartosci
zapaséw) na taczng kwote 1.605 tys. EUR;

e List intencyjny wystawiony przez Flemingo International Ltd na rzecz spotki Chacalli-De Decker
NV;

e zastaw rejestrowy na zapasach, towaréw handlowych o wartosci nie nizszej niz 4 mln wraz z
przelewem praw z polisy ubezpieczeniowej w spotce Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0,;

o weksel whasny in blanco spétki Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0.

e gwarancja wystawiona dla Baltona France w ramach limitu rachunku kredytowego Jednostki
Dominujacej w kwocie 14 min zt.

17.4 Niedotrzymanie warunkéw umowy kredytowej

Grupa korzysta z kredytéw w rachunku biezgcym, ktérych wartosé ksiegowa na 30 czerwca 2015 r.
wynosi facznie 17.441 tys. zt. Zgodnie z warunkami uméw, w przypadku kwoty 2.230 tys. zt dotyczacej
kredytu z BNP Paribas, okres kredytowania ma trwac do 8 lutego 2021 r., przy czym biezgcy okres
udostepnienia uptywa w dniu 31 lipca 2016 r., réwniez w przypadku kwoty 8.971 tys. zt, dotyczacej
kredytu otrzymanego od Banku Gospodarki Zywnosciowej (,BGZ”), okres kredytowania ma trwaé do
dnia 31 lipca 2016 .

Na podstawie umowy z BNP Paribas, w przypadku ktdérej analiza warunkdéw finansowych odbywa sie
na poziomie danych skonsolidowanych Grupy. Grupa jest zobowigzana m.in. do utrzymywania
wskaznika obstugi dtugu (DSCR) na poziomie nie nizszym niz 1.2 (gdzie wskaznik DSCR zostat
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zdefiniowany, jako iloraz wskaznika EBITDA pomniejszonego o zaptacony podatek przez sume wartosci
zaptaconych rat kapitatowych od dtugu bankowego Kredytobiorcy, wysokosci sptaty pozyczek od
spotek Grupy Baltona i wysokosci odsetek od dtugu spotek Grupy Baltona). Weryfikacja tego wskaznika
nastepuje co pét roku. Grupa nie spetnita w/w kowenantu.

Ponadto ta sama umowa przewiduje, iz Grupa jest zobowigzana utrzymywac iloraz wysokosci
zobowigzan finansowych netto do wskaznika EBITDA na poziomie nie wyiszym niz 3 (gdzie
zobowigzania finansowe netto zostaly zdefiniowane, jako suma dtugoterminowych i
krétkoterminowych kredytéw, pozyczek, zobowigzan z tytutu emisji papieréw wartosciowych i innych
zobowigzan finansowych wobec jednostek pozostatych i powigzanych pomniejszone o srodki pieniezne
i inne aktywa pieniezne). Weryfikacja tego wskaznika, podobnie jak w przypadku wskaznika opisanego
powyzej, nastepuje co pét roku i w pierwszym podtroczu 2015 roku Grupa nie spetnita powyzszego
warunku.

Trzecim kryterium wymagalnosci dla banku jest utrzymanie wskaznika ptynnosci biezacej na poziomie
1. Ten warunek nie zostat spetniony.

Na podstawie umowy z Bankiem BGZ, w przypadku ktérej analiza warunkéw finansowych odbywa sie
na poziomie danych jednostkowych Jednostki Dominujgcej, ktéra jest zobowigzana do utrzymywania
3 nizej wymienionych wskaznikow w okresach kwartalnych:

e Rentownosc¢ sprzedazy (EBIDTA / przychody ze sprzedazy netto) na poziomie nie nizszym niz
2%, rozliczenie wg danych na koniec roku obrotowego — warunek spetniony

e Wskaznik wyptacalnosci (Kapitat wtasny X100% / Aktywa ogdtem) na poziomie nie nizszym niz
35%, rozliczenie wskaznika wg danych kwartalnych —warunek niespetniony

e Dtug kredytowy netto / EBITDA annualizowana (catkowite zobowigzania finansowe — $rodki
pieniezne i lokaty / EBITDA liczona na bazie 12 miesiecznej) na poziomie nie wyzszym niz 3,0,
rozliczenie wskaznika wg danych kwartalnych — warunek niespetniony

Zarzad Jednostki Dominujgcej ocenia jednak, ze nie spetnienie warunku z uméw kredytowych
pozostanie bez wptywu na wspdtprace Jednostki Dominujacej z bankami.

W dniu 5 sierpnia 2015 r. dokonana zostata zmiana umoéw kredytowych zawartych z Bankiem
Gospodarki Zywnosciowej S.A. oraz Bankiem BNP Paribas S.A.. W zwigzku z potgczeniem ww. instytucji,
strong uméw kredytowych zostat Bank BGZ BNP Paribas S.A., dotychczasowe umowy zostaty
jednoczesnie przedfuzone do 31 lipca 2016 r. Ustalona faczna kwota limitu kredytu w rachunku
biezgcym wynosi 13.000 tys. zt, zas ustalona faczna kwota limitu linii gwarancyjnej wynosi 13.850 tys.
zt. W stosunku do umoéw obowigzujacych na 30 czerwca 2015 r. ustanowiono dodatkowe
zabezpieczenia w postaci przejecia kwoty w wysokosci 50% wartosci udzielanych gwarancji powyzej
kwoty 8.750 tys. zt, a takze udzielone zostaty poreczenia wekslowe za zobowigzania wynikajgce z uméw
kredytowych, przez Spoétki zalezne tj. Baltone Shipchandlers Sp. z 0.0. oraz Centrum Ustug Wspdlnych
Baltona Sp. z 0.0.
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17.4 Zobowiqzania z tytutu leasingu finansowego

Bieigca Bieigca

wartosé wartosc

Przysze prrysziych Przysme przysziych

minimalne minimalnych minimalne minimalnych

platnosci platnosci z platnosci platnosci z

T tytutu tytuiu 7 tytutu tytuiu

leasingu Odsetki leasingu leasingu Odsetki leasingu

30.06.2015 30.06.2015 30.06.2015 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014
[niebadane) [niebadane) [niebadane)

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2 870 287 2583 2098 203 1895

2BT70 287 2 583 2098 203 1 895

Grupa uzytkuje Srodki transportu oraz cze$¢ wyposazenia w ramach leasingu finansowego. Zobowigzania Grupy wynikajgce z uméw leasingu finansowego s3
zabezpieczone prawami leasingodawcow do sktadnikéw aktywdw objetych umowa oraz wekslami wtasnymi.

Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach zfotych, chyba ze oznaczono inaczej
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18. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Mota

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug od jednostek
powigzanych 25
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek
pozostatych

Zobowigzania budzetowe

Pozostate zohowigzania

Pozostate zobowigzania do jednostek powigzanych 75
Rozliczenia miedzyokresowe

Instrumenty pochodne

Fundusze specjalne

w tym czesc:
- dtugoterminowa

- kratkoterminowa

19. Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu cdpraw emerytalnych

Zobowigzania z tytutu programu ackreslonych
swiadczen
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen

Zobowigzania pozostafe
w tym czesc:

- dtugoterminowa

- kratkoterminowa

Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych, chyba ze oznaczono inaczej

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (niebadane)
304 569 159

389511 38 650 45 495
7452 3 615 3 644

368 446 1109

- - 1

3426 1121 2077

- - 7

193 194 192

51 254 44 585 52 684

65 145 255

51 189 44 450 52 429
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane] (niehadane)
116 100 72

2 B46 27559 3 869
1149 764 745
1490 1451 965
5601 5074 5651
2962 2 859 3941
2639 2 215 1710
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20. Rezerwy

Wartosc na 1 stycznia 2014 r.

WartosE na 30 czerwea 2014 r. (niebadana)

czest dfugoterminowa

Wartost na 1 stycznia 2014 r.
WartosE na 31 grudnia 2014 r.

czesc diugoterminowa

Wartosc na 1 stycznia 2015 r.

WartosE na 30 czerwea 2015 r. (niebadana)

czest dfugoterminowa

5 5 R
prawy prawa Ogélem
sgdowe sporna
52 1042 1094
52 1042 1094
52 1042 1094
5 5 R
prawy prawa Ogétem
sgdowe sporna
52 1042 1094
52 1042 1094
52 1042 1094
5 5 R
prawy prawa Ogélem
sgdowe sporna
52 1042 1094
52 1042 1094
52 1042 1094

Sprawa sporna na kwote 1.042 tys. zt dotyczy sporu pomiedzy jednostkg Grupy BH Travel Retail Poland
Sp. z 0.0., a Przedsiebiorstwem Panstwowym ,Porty Lotnicze”, ktéry opisany jest w nocie 24.
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21. Zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia rzeczowych aktywow trwatych

Nie wystgpity.

22. Przychody przysztych okreséw

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

(niebadane) (niebadane)
Ustugi marketingowe - przychody a7 a7 S35
przysztych okresow
Wynajem powierzchni reklamowych is 3 7
Dotacja na rozwadj 251 226 226
354 276 758
w tym czesc:
- diugoterminowa - - -
- kratkoterminowa 354 276 758

Grupa otrzymata przedptaty na poczet ustug marketingowych, ktére zostang wykonane w przysztych
okresach.

23. Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Grupa wycenia instrumenty pochodne w wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny
instrumentéw finansowych, wykorzystujgc ogdlnie dostepne kursy walutowe, stopy procentowe,
krzywe forward i zmiennosci dla walut pochodzgce z aktywnych rynkéw. W stosunku do poprzedniego
okresu sprawozdawczego Grupa nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentéw pochodnych.

Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte
przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowa a
transakcyjna.

Instrumenty pochodne wykazywane s3 jako aktywa, w przypadku gdy ich wycena jest dodatnia oraz
jako zobowigzania, w przypadku wyceny ujemnej. Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej
instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg zasad rachunkowosci zabezpieczen sg odnoszone w
wynik finansowy roku sprawozdawczego.

Warto$¢ godziwa instrumentéw notowanych na aktywnych rynkach ustalana jest na podstawie
notowan rynkowych (tzw. Poziom 1). W pozostatych przypadkach, wartos¢ godziwa jest ustalana na
podstawie innych danych dajgcych sie zaobserwowac bezposrednio lub posrednio (tzw. Poziom 2).

Ponizsza tabela przedstawia instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej na koniec okresu
sprawozdawczego:
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Poziom 1 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
[niebadane) [niebadane)

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej - - -

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej - - -

Poziom 2 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (niebadane)
Kontrakty forward - - (7)
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] - - (7)
Kontrakty forward - - -

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej - - -

24. Zobowiazania warunkowe

Jednostka Grupy — BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. (,,BH Travel”) — otrzymata od Przedsiebiorstwa
Panstwowego ,Porty Lotnicze” (PPPL) w dniu 16 lutego 2012 r. wypowiedzenia umdw najmu
powierzchni handlowych zlokalizowanych na Lotnisku Chopina w Warszawie ze skutkiem
natychmiastowym, czego nastepstwem byto wstrzymanie 17 lutego 2012 r. dziatalnos$ci handlowej w
szesciu z oSmiu prowadzonych prze BH Travel sklepéw. Obecnie BH Travel nie prowadzi juz dziatalnosci
handlowej na Lotnisku Chopina w Warszawie.

W opinii BH Travel w/w oswiadczenia o wypowiedzeniu sg bezpodstawne i bezskuteczne prawnie, w
zwigzku z czym BH Travel wystgpita do sgdu i pozostaje w sporze z PPPL, ktdry nie zostat rozstrzygniety.

Spoér sgdowy koncentruje sie w ponizszych obszarach:

1. Istnienia/wigzacego charakteru uméw najmu zawartych przez BH Travel i PPPL

2. Obowigzku wydania przez PPPL na rzecz BH Travel okreslonych lokali i pomieszczen
sklepowych;

3. Roszczen BH Travel wobec PPPL o zaptate odszkodowania z tytutu niewykonywania uméw

najmu, niemozliwosci prowadzenia sklepow oraz likwidacjg sklepéw jako zorganizowanych czesci
przedsiebiorstwa BH Travel;

4, Roszczen BH Travel wobec PPPL o zwrot kwot, ktére PPPL pobrato na podstawie gwarancji
bankowych wystawionych na zlecenie BH Travel;

5. Roszczen PPPL wobec BH Travel z tytutu kar umownych wynikajgcych z umoéw najmu;
6. Roszczenn PPPL wobec BH Travel i PHZ "Baltona" z tytutu zarzucanych czynéw nieuczciwej
konkurencji.

W ocenie Zarzadu BH Travel wspieranej opinig znanej kancelarii prawnej najwieksze znaczenie dla
meritum sporu bedzie miato rozstrzygniecie czy umowy najmu pozostajg w mocy. Zarzad BH Travel
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wywodzi bezskutecznos$¢ oswiadczen o wypowiedzeniu z dnia 16 lutego 2012 r. z nastepujgcych
argumentow:

a. oswiadczenia o wypowiedzeniu nie zostaty ztozone zgodnie z zasadami reprezentacji PPPL,
gdyz nie zostat zachowany obowigzek wspodtdziatania dyrektora naczelnego PPPL oraz zastepcy
dyrektora naczelnego badZ petnomocnika PPPL. Oswiadczenia podpisat p. Michat Marzec (Dyrektor
Naczelny PPPL) oraz p. Piotr Nalej (pracownik PPPL, dyrektor biura handlowego). Podpisujacy
oswiadczenia o wypowiedzeniu p. Piotr Nalej nie jest petnomocnikiem Przedsiebiorstwa Paristwowego
,Porty Lotnicze” w rozumieniu ustawy z dnia 23 pazdziernika 1987 r. o przedsiebiorstwie paristwowym
,Porty Lotnicze” (dalej jako ,,Ustawa o PPPL”),

b. powotany w o$wiadczeniach o wypowiedzeniu punkt 13 ust. 1 lit. c) Ogdlnych Warunkéw do
Umoéw Najmu dotyczacy polisy ubezpieczeniowej, nie mdgt znalezé zastosowania, bowiem BH Travel
przedtuzyta wymagang Umowami Najmu polise ubezpieczeniowg, zapewniajac ciggto$é¢ ochrony
ubezpieczeniowej i nastepnie przedtozyta kopie przedmiotowej polisy ubezpieczeniowej PPPL,

C. powotany w oswiadczeniach o wypowiedzeniu punkt 13 ust. 1 lit. d) Ogélnych Warunkéw do
Umow Najmu dotyczacy gwarancji bankowej, nie mdgt znalez¢ zastosowania, bowiem BH Travel
przedtozyta PPPL dokument gwarancji bankowej, zgodnie z wymogami Umdw Najmu,

d. nawet gdyby hipotetycznie rozwaza¢ powstanie po stronie PPPL uprawnienia do
wypowiedzenia Umdéw Najmu, to o bezskutecznosci o$wiadczen o wypowiedzeniu przesgdza art. 5 KC,
bowiem PPPL usitowato usung¢ BH Travel z terenu Lotniska Chopina i uchyli¢ sie od wykonania swych
obowigzkéw z wieloletnich Umoéw Najmu, w zwigzku z przebudowg Terminala 1. Obowigzki PPPL z
Umodw Najmu kolidujg z planami inwestycyjnymi PPPL, co stanowi faktyczng przyczyne bezprawnego
zerwania Umoéw Najmu pod pozorem ich natychmiastowego rozwigzania. Rzekome naruszenia Umoéw
Najmu przez BH Travel pozostajg wylacznie pretekstem, majagcym upozorowaé legalnosé
podejmowanych dziatan.

BH Travel w dniu 14 czerwca 2013 r. wniosta pozew o zasgdzenie od PPPL odszkodowania oraz wydania
Lokalu Baltona Perfumery i jego doprowadzenia do stanu zdatnego do umdwionego uzytku.
Dochodzona kwota roszczen pienieznych obejmuje szkode BH Travel zwigzang z likwidacjg sklepow
Baltona Classic i Baltona Perfumery oraz naliczone i skapitalizowane odsetki. Wartos¢ przedmiotu
sporu zostata okreslona na kwote 358.431 tys. zt. W przedmiotowe] kwocie zostat réwniez
uwzgledniony oczekiwany zysk/utracone korzysci BH Travel za okres od lutego 2012 r. do korica 2013
r. W ocenie Zarzadu BH Travel oraz wspotpracujgcych prawnikéw powdédztwo jest w petni uzasadnione.
Roszczenia te nie zostaty ujete jako aktywa w niniejszym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Same tylko odpisy aktualizujgce majatek trwaty BH Travel, w postaci gtdwnie inwestycji
w obcych Srodkach trwatych, ktére w zwigzku z rozbidrkg Terminala zostaty wyburzone przez PPPL,
wyniosty 2.889 tys. zt (zostaty ujete jako koszt w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
2012). W dniu 3 pazdziernika 2013 r. PPPL ztozyto odpowiedz na pozew zgdajgc oddalenia powddztwa
w catosci jako pozbawionego podstaw prawnych i faktycznych. Podczas rozprawy w dniu 8 lipca 2014
r. BH Travel ztozyto wniosek o wydanie przez Sad wyroku wstepnego i orzeczenie o uznanie roszczen
jako usprawiedliwionych co do zasady. W dniu 24 lipca 2014 r. PPPL wniosto pismo procesowe
stwierdzajgce, ze na obecnym etapie postepowania sgdowego brak jest podstaw do wydania wyroku
wstepnego. Sprawa jest w toku. Kolejny termin rozprawy zostat wyznaczony na dzien 20 sierpnia 2015
r.

Osobnym pozwem — z dnia 20 czerwca 2012 r. BH Travel zazadata nakazania PPPL oraz Skarbowi
Panstwa — Urzedowi Lotnictwa Cywilnego wydania BH Travel Lokalu Baltona Classic oraz zapewnienia
mozliwosci prowadzenia w nim dziatalnosci. W dniu 3 grudnia 2014 r. powddztwo zostato oddalone.
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W uzasadnieniu Sad wskazat, ze wydanie Lokalu Classic przez Prezesa ULC nie jest mozliwe bowiem nie
jest on jego wiascicielem, nie posiada go i nie jest wladny w obowigzujgcym stanie prawnym wydad
decyzji administracyjnej, ktéra nakazywataby wydanie lokalu przez PPPL. Natomiast brak mozliwosci
wydania Lokalu Classic przez PPPL, Sad uzasadnit tym, ze w zwigzku z przebudowa Terminala 1, lokal
bedacy przedmiotem umowy najmu juz nie istnieje, a nadto jego wydanie bytoby niecelowe, bowiem
w ocenie Sadu, PPPL mogtoby ponownie wypowiedzie¢ umowe najmu ze skutkiem na 13 marca 2015
r. Sgd ocenit réwniez, ze oswiadczenie PPPL z dnia 16 lutego 2012 r. o wypowiedzeniu umowy najmu
przedmiotowego lokalu byto skuteczne. W dniu 27 stycznia 2015 r. BH Travel wniosta apelacje od
powyzszego wyroku zaskarzajgc wyrok , w zakresie w jakim Sad oddalit powddztwo w catosci wobec
PPPL. PPPL ztozyto odpowiedz na apelacje zadajgc oddalenia apelacji w catosci. Sprawa jest w toku.

Pomimo prowadzonego sporu sgdowego, Zarzad BH Travel nie wyklucza mozliwosci polubownego
zakonczenia sporu.

W przypadku uznania przez sad racji PPPL istnieje ryzyko, iz BH Travel nie wznowi regulowanej
wspomnianymi umowami dziatalnosci na Lotnisku Chopina oraz moze zosta¢ zobowigzana do zaptaty
kar umownych tytutem opdznien w zwrocie przedmiotéw najmu, co moze miec istotny negatywny
wptyw na wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy. PPPL usitowat czesciowo dochodzi¢ zaptaty
kar umownych z gwarancji bankowych udzielonych na zlecenie BH Travel na zabezpieczenie roszczen
PPPL z tytutu umdéw najmu. Na dzien 30 czerwca 2015 r. PPPL zrealizowato poprzez ciggnienia z
gwarancji bankowych kwote w wysokosci 917 tys. zt.

Pozwem z dnia 20 czerwca 2013 r. BH Travel wniosta o zasgdzenie od PPPL kwoty 867 tys. zt roszczenia
gtéwnego oraz 131 tys. tytutem odsetek. Roszczenie gtéwne dotyczy zwrotu kwot, ktére PPPL pobrat
na podstawie gwarancji bankowych wystawionych na zlecenie BH Travel, przy czym zazgdano zwrotu
kwot pobranych i zaliczonych na poczet kar umownych za opdznienie w zwrocie lokali oraz kwot, co
do ktérych brak jest wiedzy pod jakim tytutem zostaty pobrane (PPPL nie sktadato oswiadczen, na jakie
wierzytelnosci zalicza ciggnienia gwarancji). Wynik sprawy zalezy w gtéwnej mierze od oceny
skutecznosci oswiadczen o wypowiedzeniu umow najmu. W dniu 6 maja 2014 r. BH Travel otrzymata
odpis pozwu wzajemnego PPPL przeciwko BH Travel. Kwota zgdania PPPL przeciwko BH Travel wynosi
5.136 tys. zt na ktérg sktadajg sie kary umowne za opdznienie w zwrocie lokali Baltona Accessories,
Baltona Airport Shop, Magazynu WOC i pomieszczen socjalnych, odsetki od kar umownych, koszty
usuniecia i magazynowania ruchomosci BH Travel usunietych z lokali Kids i Esprit, oraz odsetki od w/w
kosztédw usuniecia i magazynowania. W ocenie BH Travel powddztwo wzajemne jest nieuzasadnione.
W dniu 5 czerwca 2014 r. BH Travel wnosita o oddalenie powddztwa wzajemnego w cafosci. Szacowana
wysokos¢ kar umownych przez Zarzad, a zarazem opublikowana w poprzednich raportach wynosita
5.783 tys. zt. W niniejszej sprawie odbyly sie trzy rozprawy: w dniu 20 stycznia 2015 r. oraz 16 i 23
czerwca 2015 r. Kolejny termin rozprawy zostat wyznaczony na 24 sierpnia 2015 r.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy zaprezentowano
nastepujgce aktywa trwate i zobowigzania dtugoterminowe BH Travel dotyczace powyzszego sporu:

Aktywa
¢ Naleznos$¢ od PPPL tytutem zwrotu naleznosci pobranej z gwarancji — 917 tys. zt.
¢ Naleznos$¢ od PPPL tytutem nieskorygowanych kosztéw najmu po dniu wypowiedzenia — 776 tys. zt.

¢ Naleznos$¢ od PPPL tytutem roszczenia o nadptacony czynsz w latach poprzednich w jednym ze
sklepéw — 171 tys. zt.

¢ Depozyt sadowy ztozony na poczet wniesionych pozwéw przeciw PPPL — 282 tys. zt.
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Pasywa

¢ Rezerwa na zobowigzania wobec PPPL tytutem kosztéw najmu i pozostatych swiadczen — 1.042 tys.
zt.

W dniu 12 marca 2013 roku BH Travel otrzymata odpis pozwu z tytutu nieuczciwej konkurencji z
powddztwa PPPL. PPPL zarzucit BH Travel oraz PHZ Baltona S.A. popetnienie czynéw nieuczciwej
konkurencji, ktére zmierzaja do uniemozliwienia lub utrudnienia PPPL realizacji inwestycji celu
publicznego, ktdrej przedmiotem jest modernizacja Terminala 1 Portu Lotniczego im. F. Chopina w
Warszawie. PPPL wystgpit m.in. o zasgdzenie od obu pozwanych po 150 tys. zt (w sumie 300 tys. zf) na
rzecz Muzeum Lotnictwa Polskiego z siedzibg w Krakowie.

BH Travel wniosta do Sadu odpowiedz na pozew, wnoszgc o oddalenie roszczern PPPL w catosci, jako
bezzasadnych. W wyniku wydzielenia przez Sad roszczenn wobec PHZ ,,Baltona” S.A. w dniu 10 wrzesnia
2013 r. Jednostka Dominujgca otrzymata analogiczny pozew z tytutu nieuczciwej konkurencji z
wydzielonym zgdaniem zasgdzenia m.in. 120 tys. zt na rzecz Muzeum Lotnictwa Polskiego z siedzibg w
Krakowie. Jednostki Grupy wniosty do Sadu odpowiedz na pozew, wnoszgc o oddalenie roszczen PPPL
w catosci, jako bezzasadnych. Oba postepowania sg w toku. W sprawie przeciw BH Travel odbyta sie
jedna rozprawa w dniu 24 marca 2015 r. oraz termin najblizszej rozprawy zostata wyznaczony na 6
pazdziernika 2015 r. zas$ w sprawie przeciw PHZ "Baltona" S.A. odbyta sie jedna rozprawa na dzien 23
czerwca 2015 r., a kolejna zostata wyznaczona na 8 grudnia 2015 r.

Rowniez w zwigzku ze sporem pomiedzy BH Travel a PPPL Wojewoda Mazowiecki wszczat i
przeprowadzit postepowanie egzekucyjne przeciwko BH Travel, w wyniku ktérego odebrano w dniu 14
sierpnia 2012 r. BH Travel dwa lokale sklepowe. Nastepnie, postanowieniem z dnia 1 lutego 2013 r.
Wojewoda Mazowiecki ustalit koszty egzekucyjne na kwote 171 tys. zt i zazadat ich zaptaty przez BH
Travel pod rygorem wszczecia egzekucji administracyjnej. W dniu 14 lutego 2013 r. BH Travel wystgpita
z zazaleniem na przedmiotowe postanowienie do Ministra Transportu zgdajgc przy tym wstrzymania
jego wykonalnosci. BH Travel wskazata, ze zgdanie zaptaty jest nienalezne co do zasady, zas wysokos¢
kosztéw jest stukrotnie zawyzona. Minister Transportu postanowieniem z dnia 24 kwietnia 2013 r.
wstrzymat wykonanie zaskarzonego postanowienia Wojewody Mazowieckiego do czasu rozpatrzenia
zazalenia na to postanowienie. Minister Transportu postanowieniem z dnia 14 maja 2013 r. uchylit
postanowienie Wojewody Mazowieckiego z dnia 1 lutego 2013 r. i przekazat sprawe do ponownego
rozpatrzenia przez organ | instancji. W dniu 9 pazdziernika 2013 r. Wojewoda Mazowiecki ponownie
ustalit koszty egzekucyjne na kwote 171 tys. zt i zazadat ich zaptaty przez BH Travel. W dniu 23
pazdziernika 2013 r. BH Travel wniosta zazalenie na postanowienie Wojewody Mazowieckiego z dnia
9 pazdziernika 2013 r. w przedmiocie kosztéw egzekucyjnych wraz z wnioskiem o natychmiastowe
wstrzymanie wykonania zaskarzonego postanowienia. W dniu 17 lutego 2014 r. Minister Infrastruktury
i Rozwoju wydat postanowienie o odmowie wstrzymania natychmiastowego wykonania w/w
postanowienia Wojewody Mazowieckiego z dnia 9 pazdziernika 2013 r. Po ponownym rozpatrzeniu
sprawy, Wojewoda ponownie ustalit koszty egzekucji administracyjnej w wysokosci ok. 171 tys. zt. 1
wrzesnia 2014 r. Minister Infrastruktury i Rozwoju utrzymat w mocy zaskarzone przez BH Travel
postanowienie. W dniu 1 pazdziernika 2014 r. w sprawie zostata wniesiona przez BH Travel skarga do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie wraz z wnioskiem o wstrzymanie zaskarzonego
postanowienia. Postanowieniem z dnia 31 pazdziernika 2014 r. Minister Infrastruktury i Rozwoju
wstrzymat wykonanie postanowienia z dnia 1 wrzesnia 2014 r. Sprawa jest w toku. Termin rozprawy
przed Wojewddzkim Sgdem Administracyjnym w Warszawie zostat wyznaczony na 20 sierpnia 2015 r.
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W ocenie Grupy bardziej prawdopodobnym rozstrzygnieciem jest korzystne dla BH Travel zakoriczenie
powyzszych sporéw. W rezultacie Grupa nie utworzyta na dzien 30 czerwca 2015r. rezerw na powyzsze
zobowigzania warunkowe.

Przed Sgdem Rejonowym w Gdyni toczy sie postepowanie z wniosku Pana Edwarda taskawca o
zniesienie wspoétwiasnosci nieruchomosci potozonej w Gdyni przy ul. 10 Lutego 7. Elementem tego
postepowania jest zgdanie zwrotu pozytkéw (dochoddéw z najmu) z tej nieruchomosci. Powotany
biegty, na okolicznos¢ mozliwych do uzyskania pozytkéw z nieruchomosci, za okres od 20 grudnia 1994
r. do 25 wrzesnia 1998 r. (w okresie tym PHZ Baltona byta wspoétwitascicielem nieruchomosci, ale
administrowata catoscig wynajmujac poszczegdlne lokale), wyrazit opinie, ze dochody z najmu we
wskazanym wyzej okresie mogty wynosi¢ ponad 3.300 tys. zt. Opinia ta w ocenie Zarzadu jest catkowicie
btedna, nierzetelna, stronnicza i pozbawiona podstawy faktycznej i prawnej. Ztozono do niej liczne
zastrzezenia, sktadajac jednoczesnie wniosek o powotanie innego biegtego. Sad do tej pory
koncentrowat sie na problemie zniesienia wspoétwiasnosci (dokonania podziatu nieruchomosci
pomiedzy wspétwtascicieli) i w zwigzku z tym nie zajmowat sie rozliczeniem pozytkéw i naktadow
poszczegdlnych wspotwtascicieli. Na kolejnych rozprawach Sad dopuscit dowody z opinii biegtych
zlecajagc im opracowanie projektu fizycznego podziatu nieruchomosci i oszacowania wartosci
poszczegdlnych lokali oraz z zakresu instalacji sanitarnych. Po trwajagcym ponad dwa lata ustalaniu
okolicznosci dotyczgcych mozliwosci i celowosci zniesienia wspdtwtasnosci nieruchomosci drogg jej
podziatu (co nie dotyczy PHZ Baltona, ktéra nie jest w chwili obecnej wspétwtascicielem
nieruchomosci), Sad przystagpit do badania przez kogo i w jaki sposéb byt sprawowany zarzad
nieruchomoscig w okresie gdy PHZ Baltona byta jednym z jej wspdtwiascicieli oraz kto i w jakiej
wysokosci czerpat z niej pozytki (korzysci). W ocenie reprezentujgcej Spdtke kancelarii prawnej,
prawdopodobnie po przestuchaniu $wiadkdéw, dokumentacja procesowa zostanie przestana do
biegtego w celu wydania opinii dotyczgcej rozliczenia pozytkdéw i naktadéw (z nieruchomosci i na
nieruchomos¢) innemu biegtemu, uznajgc tym samym, ze opinia, o ktdérej mowa wyze] jest
nieprawidtowa. Na chwile obecng niemozliwe jest oszacowanie potencjalnych zobowigzan Spétki, jakie
mogtyby powsta¢ w zwigzku z przedmiotowym postepowaniem, jednakzie zdaniem Zarzadu
jakiekolwiek zobowigzania, ktére mogtyby powsta¢ w wyniku tej spraw bedga bez istotnego wptywu na
wynik finansowy Spotki. Spoétka skorzysta jednoczesnie z wszelkich dostepnych prawem srodkéw
odwotawczych w przypadku niekorzystnego, zdaniem Zarzadu, rozstrzygniecia sprawy. W ocenie
Zarzadu postepowanie w niniejszej sprawie potrwa kilka lat. Na powyzsze roszczenie Spotka zatozyta
rezerwe w kwocie 52 tys. zt. Kolejny termin rozprawy zostat wyznaczony na 21 sierpnia 2015 r.

25. Transakcje z jednostkami powigzanymi

25.1 Jednostka dominujgca oraz jednostka dominujgca najwyzszego szczebla

Jednostkg dominujacg najwyzszego szczebla grupy kapitatowej, w ktorej sktad wchodzi Jednostka
Dominujaca jako jednostka zalezna jest Flemingo International Limited z siedzibg na Brytyjskich
Wyspach Dziewiczych.

25.2  Transakcje z kadrg kierowniczg

Wynagrodzenie kluczowych cztonkdw kadry kierowniczej Grupy ksztattowato sie w sposdb
nastepujacy:
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Wynagrodzenia czlonkow kierownictwa

25.3  Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

Sprzedai towardw i ustug

Flemingo International Ltd. - sprzedaz ustug

Ashdod Holdings Ltd.

Bastion Capital Sp. z 0.0. - sprzedai towardw

Tomasz Jaron Doradztwo Gospodarcze - sprzedaz towardw

Pozostale przychody - poiyczki
Rafat Kazimierski - przychody z tyt. odsetek

Zakupy surowcow, towardw i ustug

Flemingo International Ltd. - zakup towardw
Flemingo International Ltd. - ustugi pozostate
Ashdod Holdings Ltd. - pozostate zobowigzania
Bastion Advisory Sp. z 0.0. - ustugi doradcze

E.K. Investment Wojciech Kruk - ustugi doradcze

Pozostate koszty

Flemingo International Ltd. - pozyczki/koszty 2 tyt. odsetek®

01.01.2015-
30.06.2015

(niebadane)

616

01.01.2014-
30.06.2014

(niebadane)

720

616

720

Wartos¢ transakji za okres

Nierozliczone salda na

01.01.2015-  01.01.2014-
30.06.2015  30.06.2014 30.06.2015  31.12.2014
(niebadane)  (niebadane) (niebadane)
434 462
29 29
8 8
8 10 3
8 531 502
3 101 38
3 101 98
66
1 2 493 535
4
188 10
1 256 403 569
510 588 21197 20334
510 588 21197 20334

* W 2015 r. Grupa otrzymata od jednostki powigzanej Flemingo International (BVI) Limited pozyczki,
ktorych daty sptaty przypadajg na 31 stycznia 2016 roku oraz na 28 lutego 2016 roku (4.633 tys. z1).

Wszystkie nierozliczone salda z jednostkami powigzanymi sg wyceniane wedtug warunkéw rynkowych
i majg by¢ uregulowane: w przypadku rozrachunkdw z tytutu dostaw i ustug w srodkach pienieznych w
okresie 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego; w przypadku pozyczek otrzymanych w

terminach wykazanych w nocie 17.3.
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26. Sktad Grupy Kapitatowej

MNazwa Spotki Kraj Udziat % Udziat %
30.06.2015 31.12.2014
BH Travel Retail Poland Sp.z 0.0. Polska 100 100
Baltona Shipchandlers 5p. z 0.0 Polska 100 100
Gredy Company SRL Rumunia 100 100
Centrum Ustug Wspalnych Baltona 5p. z oo Polska 100 100
Baltona France 5.A5. Francja 100 100
Baldemar Holdings Limited i jef spotko zaleina: Cypr 100 100
Flemingo Duty Free Ukraine Ukraina 100 100
Magna Project Sp. z 0.0 Polska 100 100
Big Venture Sp.z o.0.* Polska ] 100
Cf_lr!trum Obstugi Operacyjne] 5p. z 0.0. i zaleine od Polska 100 100
niej:

Efektywne Centrum Operacji 5p. z 0.0 Polska 100 100
KW Shelf Company 5p. z 0.0 Polska 100 100
Baltona d.o.o.** Chorwacja 0 100
Baltona Italy 5.R.L. Wiochy 100 100
CDD Holding BY oroz spdfki od nief zoleine: Holandia G2 62

Chacalli-De Decker NV Belgia 62 62

Chacalli Den Haag BY Holandia G2 62

Rotterdam Airport Tax-Free Shop BY Holandia 62 62

Niederrhein Airport Shop GmbH Miemcy G2 62

Wielka
Chacalli-De Decker Limited Brytania 62 62

= W dniu 16 czerwca 2015 r. Zarzgd Grupy postanowi sprzedat swoje udziaty w spolce Big Venture Sp. z oo, 2 siedziby w Warszawie. Sprzedana

spofla nigdy nie zaczeta prowadzic iadnej deistalnosd gospodarczej wzwigzku 2 cym niz byl istotng cesciy deiatalnosc Grupy. Wartosc aktywow

netto spofki na dzien sprzedady wynosita 5 tys. 21

=W diniu 21 stycenia 2015 roku Zarzgd Grupy postancwil spreedat swojes udeiaty wspoice Baltona d.o.o. z siedziby wChoreadi. Spreedana spofia

nigdy ni= zaceta prowadzic fadnej deistalnosc gospodarczej w zwiszhu z cym nie byta istotng cescis deistalnosc Grupy. Wartosc akhywow netto

=pofki na dzien sprzedaiy wynosita 10 tys. zi,

Ponadto, w potrocznym skréconym sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy PHZ Baltona S.A. za okres
6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2015 roku oraz w okresie poréwnywalnym zostaty ujete dane
finansowe spétki Sandpiper 3 Sp. z 0.0., nad ktérg mimo nieposiadania udziatéw w kapitale
zaktadowym, Jednostka Dominujaca zgodnie z MSSF 10 sprawuje kontrole.

27. Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego

Nie wystapity.
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dnia 30 czerwca 2015 roku

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.

Powyzsze potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
w dniu 18 sierpnia 2015 roku i zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Przedsiebiorstwo
Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A. w dniu 18 sierpnia 2015 roku.

Piotr Kazimierski
Cztonek Zarzqdu

Piotr Wilczynski
Cztonek Zarzqdu

Michat Kacprzak

Gtowny Ksiegowy

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych
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