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Grupa LOTOS S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysiqcach ztotych)

I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogdlne

Grupa LOTOS S.A. (,,Spotka™) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 18 wrze$nia
1991 roku. Siedziba Spéiki miesei sie w Gdansku, ul. Elblaska 135.

W dniu 10 kwietnia 2002 roku Spdika zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000106150.

Spotka posiada numer NIP: 5830000960 nadany w dniu 9 czerwca 1993 roku oraz symbol
REGON: 190541636 nadany w dniu 25 lutego1998 roku.

Spotka jest jednostka dominujaca grupy kapitalowej Grupa LOTOS S.A. Informacje
o transakcjach z jednostkami powiazanymi oraz wykaz spdlek, w ktorych jednostka posiada
co najmniej 20% udzialdéw w kapitale lub ogdlnej liczbie gloséw w organie stanowiacym
spolki zostaly zamieszczone w notach 19 oraz 32 dodatkowych informacji i objasnien
(.informacja dodatkowa”) do zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2010 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spélki jest dziatalno$é produkcyjna, ustugowa
i handlowa, a w szczegdlnosci:

e gornictwo ropy naftowej i gazu ziemnego (PKD 06),

e wytwarzanie i przetwarzanie koksu i produktéw rafinacji ropy naftowej (PKD 19),
e produkcja gazow technicznych (PKD 20.11),

» produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw nieorganicznych (PKD 20.13),
» produkcja pozostalych podstawowych chemikaliéw organicznych (PKD 20.14),

» produkcja tworzyw sztucznych w formach podstawowych (PKD 20.16),

¢ wytwarzanie i zaopatrzenie w energie elektryczng, gaz, pare wodna, goraca wode
1 powietrze do ukladow klimatyzacyjnych (PKD 353),

» pobdr, uzdatnianie i dostarczanie wody (PKD 36),

» roboty zwigzane z budowa rurociagdw, linii telekomunikacyjnych
i elektroenergetycznych (PKD 42.2),

» wykonywanie instalacji elektrycznych, wodno-kanalizacyjnych i pozostalych instalacji
budowlanych (PKD 43.2),

o sprzedaz hurtowa paliw i produktow pochodnych (PKD 46.71),
 sprzedaz hurtowa wyroboéw chemicznych (PKD 46.75),
 transport kolejowy towarow (PKD 49.2),

» transport rurociagowy (PKD 49.5),

o przetadunek towarow (PKD 52.24),

e magazynowanie i przechowywanie towaréw (PKD 52.1),

e badania i analizy techniczne (PKD 71.2),

o badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych
i technicznych (PKD 72.19).
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Grupa LOTOS S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysigeach zlotveh)

1. Informacje ogélne (cigg dalszy)

W dniu 31 grudnia 2010 roku kapital podstawowy Sp6tki wynosit 129 873 tysiecy zotych.
Kapital wlasny Spolki na ten dzien wynosit 5 945 053 tysiecy zlotych.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych z dnia 29 lipca
2005 roku (Dz. U. nr 184 z 2005 roku, poz. 1539, z pézniejszymi zmianami) na dzien
31 grudnia 2010 roku struktura wlasnosci kapitatu podstawowego Spdtki byta nastepujaca:

Liczba Liczba Wartosé Udzial w kapitale
akcji glosow nominalna akeji podstawowym
Skarb Panstwa 69.076.392 69.076.392 69.076.392 53,19%
ING OFE 6.524.479 6.524.479 6.524.479 5,02%
Pozostali
akcjonariusze 54.272.491 54.272.491 54.272.491 41,79%
Razem 129.873.362 129.873.362 129.873.362 100,00%

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku oraz
po dacie bilansowej, do dnia 11 kwietnia 2011 roku, mialy miejsce nastepujace zmiany
w strukturze wlasnosei kapitalu podstawowego:

e Zmiana stanu posiadania akcji Grupy LOTOS S.A. przez Skarb Panstwa

W dniu 22 stycznia 2010 roku, Skarb Panstwa sprzedal w transakcjach pakietowych, zgodnie
ze zleceniami zlozonymi i przyjetymi w dniu 22 stycznia 2010 roku tacznie 14.000.000 akcji
zwyklych na okaziciela Grupy LOTOS S.A. stanowiacych 10,78% udziatlu w kapitale
zakladowym Grupy LOTOS S.A. oraz reprezentujacych 14.000.000 gloséw, co stanowi
10,78% ogolnej liczby glosow w Grupie LOTOS S.A.

Przed zmiana, Skarb Pafistwa reprezentowany przez Ministra Skarbu Pafistwa posiadat tgcznie
83.076.392 akcji zwyklych na okaziciela Grupy LOTOS S.A., stanowiacych facznie 63,97%
udzialu w kapitale zakladowym oraz reprezentujacych 83.076.392 gloséw, co stanowilo
63,97% ogdlnej liczby glosow w Grupie LOTOS S.A.

Po zmianie, Skarb Panstwa posiada lacznie 69.076.392 akcji zwyklych na okaziciela Grupy
LOTOS S.A., stanowiacych facznie 53,19% udziatu w kapitale zakladowym oraz 69.076.392
glosow, reprezentujacych 53,19% ogédlnej liczby gloséw w Grupie LOTOS S.A.

e Wprowadzenie do obrotu gietdowego akcji serii A Grupy LOTOS S.A., asymilacja
akcji Grupy LOTOS S.A. przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwala Nr 26/2010 z dnia
18 stycznia 2010 roku postanowil wprowadzi¢ z dniem 19 stycznia 2010 roku w trybie
zwyktym do obrotu gieldowego na rynku podstawowym 57.987.030 akcji serii A sp6lki Grupa
LOTOS S.A. o wartosci nominalnej 1 zloty kazda oznaczonych przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. kodem ,,PLLOTOS00033”,
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Grupa LOTOS S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonezony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

1. Informacje ogélne (ciag dalszy)

Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. na podstawie Uchwaly Zarzadu nr 33/10
postanowil dokona¢ w dniu 19 stycznia 2010 roku asymilacji 57.987.030 akcji zwyklych na
okaziciela spotki Grupa LOTOS S.A., powstalych po zamianie dokonanej w dniu 19 stycznia
2010 roku 57.987.030 akcji zwyklych imiennych oznaczonych kodem PLLOTOS00033,
Z 55.635.609 akcjami zwyklymi na okaziciela spotki Grupy LOTOS S.A. oznaczonymi kodem
PLLOTOS00025. Akcje objete asymilacja otrzymujg kod PLLOTOS00025.

Z dniem 19 stycznia 2010 roku kodem PLLOTOS00025 oznaczonych bylo 113.622.639 akeji
spolki Grupa LOTOS S.A., kodem PLLOTOS00033 oznaczonych bylo 77.361 akeji spoiki
Grupa LOTOS S.A.

Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwala Nr 316/2010 z dnia
1 kwietnia 2010 roku postanowil wprowadzi¢ z dniem 12 kwietnia 2010 roku w trybie
zwyklym do obrotu gieldowego na rynku podstawowym 8.250 akcji serii A spotki Grupa
LOTOS S.A. o wartosci nominalnej 1 zloty kazda oznaczonych przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. kodem ,,PLLOTOS00033".

Krajowy Depozyt Papierdow Wartosciowych S.A. na podstawie Uchwaly Zarzadu nr 185/10
postanowil dokona¢ w dniu 12 kwietnia 2010 roku asymilacji 8.250 akcji zwyklych na
okaziciela spotki Grupa LOTOS S.A., powstalych po zamianie dokonanej w dniu 12 kwietnia
2010 roku 8.250 akcji zwyklych imiennych oznaczonych kodem PLLOTOS00033,
z 113.622.639 akcjami zwyklymi na okaziciela spotki Grupa LOTOS S.A. oznaczonymi
kodem PLLOTOS00025. Akcje objete asymilacjg otrzymuja kod PLLOTOS00025.

Akcje Grupy LOTOS S.A. po asymilacji na dzien 12 kwietnia 2010 roku byly oznaczone
nastgpujaco:

- kodem PLLOTOS00025 - 113.630.889 sztuk akcji,

- kodem PLLOTOS00033 - 69.111 sztuk akcji.

e Przyjecie akcji serii C Grupy LOTOS S.A. do depozytu papieréw wartosciowych
przez KDPW S.A., dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gieldowego akcji
serii C Grupy LOTOS S.A.

Krajowy Depozyt Papierdéw Wartosciowych S.A. (KDPW) na podstawie Uchwaly Zarzadu
nr 895/10 z dnia 29 grudnia 2010 roku postanowil przyja¢ do depozytu papieréw
wartosciowych 16.173.362 akcje zwykle na okaziciela serii C spotki Grupa LOTOS S.A.
o wartosci nominalnej 1 zloty kazda oraz oznaczyc¢ je kodem PLLOTOS00025 pod warunkiem
podjgcia decyzji o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku regulowanym, na ktory zostaty
wprowadzone inne akcje Grupy LOTOS S.A. oznaczone kodem PLLOTOS00025, przez
spolke prowadzacy ten rynek.

Zarzad Gieldy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwalg Nr 16/2011 z dnia
4 stycznia 2011 roku postanowil dopusci¢ do obrotu gieldowego na rynku podstawowym
16.173.362 akcje zwykle na okaziciela serii C spotki Grupa LOTOS S.A. o wartosci
nominalnej 1 zloty kazda. Na podstawie wyzej wymienionej uchwaly Zarzad Gieldy
postanowil wprowadzi¢ z dniem 10 stycznia 2011 roku w trybie zwyklym do obrotu
gieldowego na rynku podstawowym akcje serii C spotki Grupa LOTOS S.A. o ktérych mowa

powyzej.
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Grupa LOTOS S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysiqcach ztotych)

1. Informacje ogélne (ciag dalszy)

Zgodnie z Komunikatem Dzialu Operacyjnego Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
S.A. (KDPW), w dniu 10 stycznia 2011 roku nastapila rejestracja w KDPW 16.173.362 akcji
Grupy LOTOS S.A. pod kodem ISIN PLLOTOS00025. Laczna liczba papierdw
wartosciowych po rejestracji pod kodem ISIN PLLOTOS00025 wyniosta 129.804.251.

e Zmniejszenie udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Grupy
LOTOS S.A. przez ING Otwarty Fundusz Emerytalny

W dniu 7 lutego 2011 roku Zarzad Grupy LOTOS S.A. otrzymal zawiadomienie, zgodnie
zktérym ING Otwarty Fundusz Emerytalny, w wyniku zbycia akcji Spoétki rozliczonych
w dniu 2 [utego 2011 roku, obnizyt udzial w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Emitenta ponizej 5%.

Przed zbyciem akcji ING Otwarty Fundusz Emerytalny posiadal 6.640.532 akcje Grupy
LOTOS S.A., stanowiace 5,11% Kkapitalu zakladowego Emitenta i byl uprawniony
do 6.640.532 glosy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowilo 5,11% ogdlnej
liczby glosow. W dniu 7 lutego 2011 roku na rachunku papieréw wartoéciowych Funduszu
ING znajdowalo si¢ 5.957.442 akcje Grupy LOTOS S.A., co stanowilo 4,59% jej kapitatu
zakladowego i uprawnialo do 5.957.442 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Grupy LOTOS S.A., stanowiacych 4,59% ogolnej liczby glosow.

W okresie sprawozdawczym kapital podstawowy Spdiki nie zmienit sie.

W sklad Zarzadu Spoiki na dzien 11 kwietnia 2011 roku wchodzili:

Olechnowicz Pawel - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Sokotowski Marek - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Produkcji i Rozwoju
Machajewski Mariusz - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Ekonomiczno- Finansowych

Szozda Maciej - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Handlu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian
w skladzie Zarzadu Spéiki.
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Grupa LOTOS S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tvsiqcach ztotych)

2. Sprawozdanie finansowe

W dniu 8 grudnia 2004 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje
o sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosei Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ermst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 17 grudnia 2009 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza Grupy LOTOS S.A. do badania sprawozdania finansowego Spotki.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spetniaja, w rozumieniu art. 56
ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
0 sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej] w dniu 18 maja 2010 roku z Zarzadem Spotki przeprowa-
dzilismy badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$é. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupelniajacych informacji, ktore nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako catosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 11 kwietnia 2011 roku wydali$my opinie bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tresci:

»Dla Rady Nadzorczej Spotki Grupa LOTOS S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku Grupy LOTOS S.A. (,,Spéiki™) z siedziba w Gdafisku, ul. Elblaska 135,
obejmujacego sprawozdanie z pozycji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku,
sprawozdanie z calkowitych dochodow, sprawozdanie z przeplywdédw pienigznych,
sprawozdanie zmian w kapitatlach wiasnych za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku
do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,zalaczone
sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢ i jasnos¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spoltki. Ponadto Zarzad Spoiki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spolki speilnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz.
1223, z pdézn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci™). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego
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Grupa LOTOS S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysiqcach ztotveh)

2.1. Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego (ciag dalszy)

sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono
we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacj¢ majatkowa i finansowa. jak tez wynik finansowy Spdétki oraz czy ksiegi rachunkowe
stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
w sposob prawidlowy.

3. Badanie =zalaczonego  sprawozdania  finansowego  przeprowadziliSmy  stosownie
do postanowien:

o rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

e krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczeg6lnoscei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metodg wyrywkowsg — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rowniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw
dokonanych przez Zarzad, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw
do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calos¢.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
bylo przedmiotem badania przez kluczowego bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu
innego podmiotu uprawnionego, ktéry z dniem 26 kwietnia 2010 roku wydal opini¢ bez
zastrzezen o tym sprawozdaniu finansowym.

5. Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2010
roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

 jest zgodne z wplywajacymi na formg i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spoiki.

6. Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage, ze Spotka wykazata w zalaczonym sprawozdaniu
finansowym udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci
wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej Grupa
Kapitalowa Grupa LOTOS S.A. (,,Grupa Kapitalowa™), w ktérej Spoilka jest jednostka
dominujaca, sporzadzila skonsolidowane sprawozdanie finansowe datowane 11 kwietnia
2011 roku. Skonsolidowany zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej Grupy Kapitalowej
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Grupa LOTOS S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysigeach zlotveh)

2.1. Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego (ciag dalszy)

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku wynosi 681 353 tysiace zlotych,
skonsolidowany kapital wiasny na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 7 513 477 tysiecy
zlotych, a skonsolidowane aktywa 17 736 029 tysiecy zlotych.

7. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spétki w okresie od dnia
1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,.sprawozdanie z dzialalnosci™) i uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
zaréwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 - ,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych
1 okresowych™).”

Badanie sprawozdania finansowego Spotki przeprowadziliSmy w okresie od dnia 2 sierpnia
2010 roku do dnia 23 sierpnia 2010 roku, od dnia 22 listopada 2010 roku do dnia 3 grudnia
2010 roku, od dnia 14 lutego 2011 do dnia 13 marca 2011 roku oraz od dnia 4 kwietnia
2011 roku do dnia 11 kwietnia 2011 roku, w tym w siedzibie Spotki od dnia 2 sierpnia
2010 roku do dnia 23 sierpnia 2010 roku, od dnia 22 listopada 2010 do dnia 3 grudnia
2010 roku oraz od dnia 14 lutego 2011 roku do dnia 4 marca 2011 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dost¢pnosé danych

Zarzad potwierdzil swoja odpowiedzialnosé za rzetelnos¢ i jasno$¢ sprawozdania finansowego
jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz o$wiadczyl, iz udostepnil nam wszystkie dane finansowe, ksiggi
rachunkowe 1 inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien. Otrzymali$my
réwniez pisemne oswiadczenie z dnia 11 kwietnia 2011 roku Zarzadu Spoéiki o:

e kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,
» wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz
e ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapily po

dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spélki i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.
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2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spolki, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku zostalo
zbadane przez Piotra Sokotowskiego, kluczowego bieglego rewidenta nr ewidencyjny 9752,
dzialajacego w imieniu Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawla II
19, wpisanej na prowadzong przez Krajowa lzbe Bieglych Rewidentow liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. Dzialajacy w imieniu podmiotu
uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku opini¢ bez zastrzezer.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku zostalo
zatwierdzone na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Grupy LOTOS S.A.
w dniu 28 czerwca 2010 roku, na ktérym akcjonariusze podjeli uchwale, ze zysk netto za rok
2009 zostanie podzielony w nastepujacy sposob:

Kapital zapasowy 590.327
Fundusz celowy na finansowanie przedsiewzie¢ spotecznych 1.000
591.327

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku wraz
z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dzialalnosci Spotki zostaly zlozone
w dniu 7 lipca 2010 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Sprawozdanie z pozycji finansowej na dzien 31 grudnia 2009 roku, sprawozdanie
z calkowitych dochodéw, sprawozdanie z przeplywoéw pieni¢znych, sprawozdanie zmian
w kapitatach wiasnych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku wraz z opinig bieglego
rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly
o podziale zysku w dniu 1 lutego 2011 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B nr 145.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2009 roku po korektach o zmiany opisane
w punkcie 9.2 dodatkowych informacji 1 objasnien do zbadanego sprawozdania finansowego
zostal prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien
1 stycznia 2010 roku.

Ell FrnsT & YOUNG 9/14



Grupa LOTOS S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysiqeach =totyeh)

3. Sytuacja finansowa
3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spolki
w latach 2008 — 2010, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2010 roku i dnia
31 grudnia 2009 roku z uwzglednieniem faktu, ze dane finansowe za 2009 rok zostaty
zaprezentowane zgodnie ze zmianami opisanymi w punkcie 9.2 dodatkowych informacji
i objasnien do sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Wskazniki za lata 2009 i 2008 wyliczono na podstawie danych finansowych zawartych
w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku,
ktore bylo przedmiotem badania przez kluczowego bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu
innego podmiotu uprawnionego.

2010 2009 2008

suma bilansowa 14 686 730 12 559 630 9623411
kapital wlasny 5945053 5480 099 4532202
wynik finansowy netto 464 954 591327 (-675704)
rentownos$¢ majatku (%) 3.2% 4,7% (-7,0%)

wynik finansowy netto x 100%

suma aktywow

rentownos$¢ kapitalu wlasnego (%) 8,5% 13,0% (-13.3%)

wynik finansowy netto x 100%

kapitat wiasny na poczatek okresu

rentowno$¢ netto sprzedazy (%) 2,6% 4, 7% (-4.5%)

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktdw,
towarow i materialéw
plynno$é — wskaznik plynnosci | 1,42 2,14 2,28
aktywa obrotowe ogotem

zobowigzania krétkoterminowe

plynnosé — wskaznik plynnosci ITI 0,01 0,01 0,06

Srodki pienigzne

zobowiazania krétkoterminowe
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2010 2009 2008

szybkos¢ obrotu naleznosci 34 dni 41 dni 29 dni

naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatow

okres splaty zobowiazan 35 dni 24 dni 14 dni

zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
x 365 dni

koszty dzialalnosci operacyjnej

szybkos¢ obrotu zapaséw 88 dni 83 dni 54 dni

zapasy x 365 dni

koszty dziatalnosci operacyjnej
trwalo$¢ struktury finansowania (%) 70.3% 83,2% 81,4%

(kapitatl wlasny + rezerwy i zobowiazania
dhugoterminowe) x 100%

suma pasywow
obcigzenie majatku zobowigzaniami (%) 59,5% 56.,4% 52,9%

(suma pasywdw— kapital wlasny) x 100%

suma aktywow

wskaznik inflacji:
§rednioroczny 2,6% 3,5% 4.2%
od grudnia do grudnia 3,1% 3.5% 3,3%

3.2 Komentarz

Analiza przedstawionych wielkos$ci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w 2010 roku
nastepujacych tendencji:

Wszystkie wskazniki rentownosci ulegly znacznej poprawie w 2009 roku w poréwnaniu do
2008 roku. W 2010 roku wskazniki te ulegly natomiast obnizeniu w poréwnaniu z rokiem
poprzednim. Bylo to spowodowane znaczaca fluktuacja wyniku finansowego netto w trakcie
analizowanego okresu 2008-2010, przy jednoczesnym wzroscie aktywdw, wartosci kapitatu
wlasnego oraz zmianach przychodéw ze sprzedazy netto.

Wskaznik ptynnosci I (ptynnos¢ biezaca) systematycznie ulegal obnizeniu w latach 2008-2010.
Na przelomie tych lat wskaznik ten ksztaltowal si¢ na poziomie 2,28 w 2008 roku, 2,14
w 2009 roku oraz 1,42 w 2010 roku. Zmniejszenie to spowodowane bylo znaczacym wzrostem
zobowigzan krotkoterminowych przy stosunkowo mniejszym wzroécie majatku obrotowego.

Elf ERNST & YOUNG 11/14



Grupa LOTOS S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysiqeach ztotych)

3.2 Komentarz (ciag dalszy)

Wskaznik ptynnosci III réowniez ulegl obnizeniu do poziomu 0,01 w latach 2009-2010
w porownaniu do poziomu 0,06 na koniec 2008 roku. Zmiany tego wskaznika
w analizowanym okresie wynikaly z polaczonego efektu obnizenia poziomu srodkow
pienigznych oraz znaczacego wzrostu zobowiazan krotkoterminowych.

Szybkos¢ obrotu naleznosci oscylowata w latach 2008-2010 w przedziale 29-41 dni,
poczawszy od poziomu 29 dni w 2008 roku, poprzez 41 dni w 2009 roku (wydluzenie
w stosunku do roku poprzedniego o 12 dni), do poziomu 34 dni w 2010 roku (skrdcenie
w stosunku do roku poprzedniego o 7 dni). Zmiany te wynikajg z faktu, iz systematyczny
wzrost poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug pomiedzy 2008 rokiem a 2010 rokiem,
nie byl odpowiednio niwelowany przez fluktuacje przychodow ze sprzedazy netto.

Natomiast okres splaty zobowiazan ulegal wydluzeniu na przestrzeni analizowanych lat 2008-
2010 poczynajac od 14 dni w 2008 roku, poprzez 24 dni w 2009 roku, az w 2010 roku osiagnal
poziom 35 dni. Zmiany te sa gléwnie wynikiem stosunkowo szybszego wzrostu zobowiazan
krotkoterminowych niz poziomu kosztow dzialalnosci operacyjnej. Wskaznik szybkosci obrotu
zapasow wykazywal tendencje rosnaca na przestrzeni lat 2008-2010, co jest efektem wzrostu
zapasOw w Spolce, w szczegdlnosci budowy wymaganego zapasu obowigzkowego. Na koniec
2010 roku wskaznik ten wyniost 88 dni wobec 83 dni w 2009 roku oraz 54 dni w 2008 roku.

Wskazniki trwalosci struktury finansowania oraz obciazenia majatku zobowigzaniami wedlug
stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wskazuja na rosngce zaangazowanie Kkapitalu obcego
w finansowanie dziatalnosci Spotki na koniec 2010 roku w poréwnaniu do analogicznego
stanu na koniec lat ubieglych. Wskaznik obciazenia majatku zobowiazaniami ulegal
systematycznemu podwyzszaniu w latach 2008-2010 z poziomu 52,9% w 2008 roku, poprzez
56,4% w 2009 roku do poziomu 59,5% na koniec 2010 roku na skutek glownie znacznego
wzrostu zobowiazan kredytowych zaciagnigtych na finansowanie Programu 10+.

Wskaznik trwalosci struktury finansowania wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2010 roku
wskazuje na mniejsze zaangazowanie udziatlu kapitalu stalego w finansowanie dzialalnosci
Spotki w 2010 roku w pordwnaniu do analogicznego stanu na koniec lat poprzednich.
Wskaznik trwalosci struktury finansowania wahat sie od poziomu 81,4% w 2008 roku, 83,2%
w 2009 roku, a nastgpnie obnizenie do poziomu 70,3% na koniec 2010 roku spowodowane
reklasyfikacja kredytu na zapasy obowiazkowe jako zobowiazania krétkoterminowego.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Spotka nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnos$ci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od
dnia 31 grudnia 2010 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W punkcie 5 dodatkowych informacji i objasniefi do zbadanego sprawozdania finansowego
Spolki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku Zarzad Spotki wskazal, ze sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spotke przez
okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2010 roku i ze nie wystepuja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnoscei przez Spolke.
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I1.

CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiegowosci

Ksiggowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu zintegrowanego systemu
komputerowego do zarzadzania przedsigbiorstwem mySAP.com w siedzibie Spotki. Spotka
posiada aktualng dokumentacjg, o ktorej mowa w art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pdézn. zm. — ,ustawa
o rachunkowosci™), w tym rowniez zaktadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spotki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktore nie zostalyby usuniete, w tym dotyczacych:
s zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
e rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapisow w ramach ksiag rachunkowych,
e udokumentowania operacji gospodarczych,
o prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
e powiazania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

¢ spelniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik
dzialalnosci Spolki

Struktura aktywow i zobowigzan bilansu Spoétki, kapitaléw wlasnych Spolki jak rowniez
pozycji ksztattujacych wynik dzialalnosci, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Inwentaryzacja aktywow 1 zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie =z ustawa
o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiggach
rachunkowych 2010 roku.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2010
roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE.
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4.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Spélki

ZapoznalisSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dzialalno$ci™) i uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rédwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259).

Zgodnos¢ z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Spolki, iz w roku sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spolki majace wplyw
na sprawozdanie finansowe.

Wykorzystanie pracy specjalistow

W frakcie naszego badania korzystalismy z wynikow prac niezaleznego aktuariusza
odpowiedzialnego za wyliczenie wartosci obecnej przyszlych zobowiazan wobec
pracownikow z innych tytuldéw niz wynagrodzenia.
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