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Wprowadzenie

Skonsolidowany raport kwartalny Elstar Oils S.:Q@Ill) za Il kwartat 2010 roku zawiera:

-skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansoweziga 30 wrzénia 2010 roku oraz za okres 9
mieskcy zakaczony 30 wrzénia 2010 roku sponarizone wedlug Midzynarodowych Standardow
Sprawozdawczei Finansowej w wersji zatwierdzonej przez &JEuropejsk;

-skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nen ) wrzénia 2010 roku oraz za okres 9
mieskcy zakaiczony 30 wrzénia 2010 roku sposglzone wedtug Midzynarodowych Standardow
Sprawozdawczei Finansowej w wersji zatwierdzonej przez tJEuropejsk;

- informacg dodatkovy do skréconego skonsolidowanego sprawozdania foveego oraz informagj
0 zakresie okrdonym w Rozporzdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 200ure sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentépiggaw wartéciowych.

Elstar Oils S.A. na podstawie § 83 ust.1 Rozpdeenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 200Qrale
przekazuje oddzielnego raportu jednostkowego.

-l
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I Sprawozdanie finansowe

I.1 Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanignansowe
na dzié 30 wrzgnia 2010 roku oraz za okres 9 i 12 mjegizakoiczonych odpowiednio dnia 30 wirga 2010 roku
i dnia 31 grudnia 2009 roku oraz 30 wizi@ 2009

roku.

(w tysiacach ztotych

Wybrane dane finansowe — sprawozdanie skonsolidowan

Przychody ze sprzedga

Zysk /strata na dziatalidoi operacyjnej

Zysk /strata przed opodatkowaniem

Zysk /strata netto przypadap na akcjonariuszy
jednostki dominujcej

Inne catkowite dochody netto

Srodki pienkzne netto z dziatalrioi operacyjnej
Srodki pienkzne netto z dziatalrtoi
inwestycyjnej

Srodki pienkzne netto z dziatalrioi finansowej
Zmiana stangrodkow piengznych netto
Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wkasny przypadagy akcjonariuszom
jednostki dominujcej

Kapitat akcyjny

Liczba akcji (w tys. szt.)

Zysk /strata na jednakci zwykia*(w zH/Euro)
Wartai¢ ksicgowa na jeda akcg **(w zEuro)

Il kwartat
narastajco rok
biezacy

za okres

od 01.01.2010
do 30.09.2010
w tys. ztotych

541 389
8 368
-8 186
-6 524

-11 655
-130 997
-12 270

115 250
-28 017
679 356
111 897
409 149
158 310

48 212
48 212
-0,135

3,284

Il kwartat
narastajco rok
poprzedni

za okres

od 01.01.2009
do 30.09.2009
w tys. ztotych

521 093
34 344
17 597
14 079

14 079
-107 124
-13 999

100 393
- 20 734
623 697
112 681
340 334
170 687

48 2172
48 2172
0,292
3,540

Il kwartat Il kwartat
narastajco rok | narastajco rok
biezacy poprzedni
za okres za okres
od 01.01.2010 | od 01.01.2009
do 30.09.2010 | do 30.09.2009
w tys. Euro w tys.rBu
135 256 118 49
2091 7 8047
-2 045 4 0go
-1 630 3200
-2 91p 32qo
-3272[7 -23 799
-3 065 -3192
28 793 22218
-7 000D -4713
170 393 147 7p4
28 065 26 685
102 621 80 5p8
39 707 40 421
12 09p 11 418
48 21p 48 212
-0,034 0,066
0,824 0,838

*/ Zysk /strata na jedpakci zwykla obliczony zostat jako iloraz zysku/straty nettaygradagcego na akcjonariuszy jednostki domiugj oraz liczby

akcji;

**/\Wartos¢ ksiggowa na jedqakci obliczona zostata jako iloraz Kapitatu wkasnegoypadajcego akcjonariuszom jednostki domigegj oraz liczby

akcji;

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdiaainsowym przeliczono na watuEuro w nasfpujacy sposob:
- pozycje dotyece rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptyvm@niznych przeliczono wedtug kursu
stanowicego sredni arytmetycza $rednich kurséw ogtoszonych przez NBP, obgwijacych na ostatni dzie

kazdego miesica danego roku;:

za lll kwartat 2009 kurs ten wynidst Efiro = 4,3993 zi;
za lll kwartat 2010 kurs ten wyniost Eliro = 4,0027 zi;

- pozycje bilansowe przeliczono wedhdgedniego kursu

bilansowy:

na 30 wrzmia 2009 kurs ten wynosit — 1 Euro = 4,2226 z;
na 30 wrzmia 2010 kurs ten wynosit — 1 Euro = 3,9870 zt.

ogtoszonego przez NBP, ohaujzcego na dzie
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I.2 Skonsolidowane rachunki zyskéw i strat
za okres 9 miesty zakaiczony dnia 30 wrzaia 2010 roku oraz za okres 9 migsi zakaczony
dnia 30 wrz&nia 2009 roku oraz za trzecie kwartaty rozpoczytajsg 01 lipca 2010 r. a kwzacy sk
30 wrzénia 2010 r. irozpoczynagy sk 01 lipca 2009 r. a Kmzacy sk 30 wrzénia 2009 r.

(w tysicach ziotych)

Skonsolidowane rachunki
zyskow i strat

Il kwartaty
narastajco

rok biezacy

za okres

od 01.01.2010
do 30.09.2010

1l kwartat

rok
biezacy
za okres
od 01.07.2010
do 30.09.2010

11l kwartaty
narastajco

rok poprzedni
za okres

od 01.01.2009
do 30.09.2009

Il kwartat

rok poprzedni
za okres

od 01.07.2009
do 30.09.2009

Przychody ze sprzedga
Koszt wlasny sprzedg

Zysk /Istrata na sprzeday

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzeday

Koszty ogblnego zagru
Pozostate koszty operacyjne

Zysk/strata na dziatalncci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk /strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto za rok obrotowy

Przypadajcy
Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Akcjonariuszom mniejszgiowym

Srednio waona liczba akcji przypadaga
na okres

Zysk/strata na jedng akcja zwykta* (w
zlotych

541 389
510 869

30 520

1117
16 009
5349
1911

8 368

2774
19 328

-8 186

-1662

-6 524

-6 524

48 212 000

-0,135

176 683
161 583

15100

876
5520
1784

994

7678

-2 640
9223

-4 185
-529

-3 656

-3 656

48 212 000

-0,076

521 093
468 440

52 653

2448
12 989
4 377
3389

34 346

3442
20 191

17 597

3518

14 079

14 079

48 212 000

0,292

159 715
141 648

18 067

282
4 488
1645
1900

10 316

2812
7913

5215

1021

4194

4194

48212000

0,087

*/ Zysk/strata na jedn akcg zwykla obliczony zostat jako iloraz zysku /stratgtto przypadagej na akcjonariusz jednostki
dominujcej oraz srednio waonej liczby akcji przypadagej na okres.
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I.3. Skonsolidowane sprawozdania z catkowitych dbodow

za okres 9 miegiy zakaczony dnia 30 wrzmia 2010 roku oraz za okres 9 migsi zakaczony
dnia 30 wrzania 2009 roku oraz za trzecie kwartaty rozpoczyrejse 01 lipca 2010 r. a kwzacy sk

30 wrzénia 2010 r. irozpoczynggy sk 01 lipca 2009 r. a kwzacy sk 30 wrzénia 2009 r.

(tysiacach ztotych)

Skonsolidowane Sprawozdania 11l kwartaty Il kwartat 11l kwartaty 11l kwartat
- z narastajco narastaco
4 Ca*kOWItyCh dochodow rok biezacy rok biezacy rok poprzedni rok poprzedni
za okres za okres za okres za okres
od 01.01.2010 do | od 01.07.2010 | od 01.01.2009 | od 01.07.2009
30.09.2010 do 30.09.2010 | do 30.09.2009 | do 30.09.2009
Zysk/strata netto za okres obrotowy -6 524 -3 656 14 079 4194
Inne catkowite dochody:
Zabezpieczenia przeptywdw pieanych -14 376 5060 0 0
Podatek dochodowy dotygzy sktadnikéw 2721 274 0 0
innych catkowitych dochodoéw
Inne catkowite dochody netto -11 655 5334 0 0
Catkowity dochdd za okres obrotowy -18 179 1678 14 079 4194
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1.4 Skonsolidowany bilans

na dzigé 30 wrzénia 2010 roku , na dzie30 czerwca 2010 roku , na dzi81 grudnia 2009 roku oraz na dzig0

wrzesnia 2009 roku

(w tysicach ziotych)

Stan na dzie
30.09.2010
(rok biezacy)

Stan na dzi@
30 .06.2010
( rok biezacy)

Stan na dzie
31.12.2009
( rok poprzedni)

Stan na dzie
30 .09.2009
( rok poprzedni)

I. Aktywa diugoterminowe

Rzeczowy matek trwaty
Wartgci niematerialne
Finansowy majek trwaty
Podatek odroczony

Inne rozliczenia ndzyokresowe

grwdPE

I. Aktywa krétkoterminowe

1 Zapasy

Nalenaosci z tyt. podatku dochodowego

2

3 Nalenadsci handlowe

4 Nalenosci pozostate

5 Aktywa finansowe

6 Srodki pienkzne

7 Rozliczenia ngdzyokresowe

Aktywa razem

I. Kapitaly wlasne razem

Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom

jednostki dominujacej

1 Kapitat akcyjny

2 Kapitat zapasowy ze sprzegiakcji powyej

wartasci nominalnej
3 Kapitat zapasowy
4 Pozostate kapitaty rezerwowe
5 Nie podzielony wynik finansowy

Kapitat przypadaj acy udziatowcom
mniejszasciowym

Il. Zobowi gzania diugoterminowe

1 Kredyty i payczki

2 Rezerwy

3 Rezerwa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego

4 Pozostate zobowdania

5 Rozliczenia ngdzyokresowe

IIl. Zobowi gzania krétkoterminowe

237 604

223 435
3731

0

9 626
812

441 752

311 400

0

94 052
6 962
15 892
12 153
1293

679 356

158 310

158 310

48 212
77 865

56 155
-11 655
-12 267

111 897

100 731
119
10 309

588
150

409 149

236 038

224 377
3813

0

6 997
851

174 221

52778

0

100 288
1370
7795
10 164
1826

410 259

156 632

156 632

48 212
77 865

56 155
-16 989
-8611

118 415

109 076
119
8 484

579
157

135 212

231 264

223 217

3 807
0

3318
922

305 041

192 668

0

55 403
4 496

11117
40170
1187

536 305

176 489

176 489

48 212
77 865

36 269
0
14 143

120 722

111718
119
8 385

346
154

239 094

229 316

221 348
3 897
0
3 069
1002

394 381

253 735

0
71 450
8 602
17 315
42 333
946

623 697

170 682

170 682

48 212
77 865

36 269
0
8 336

112 681

104 530
500
7 166

267
218

340 334
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Kredyty i payczki

Zobowizania handlowe
Zobowizania pozostate
Zobowizania z tyt. bigacego podatku
dochodowego

Rozliczenia ngdzyokresowe

A WNPE

(&)]

Pasywa razem

Warto$¢ ksiggowa na jedry akcje przypadajaca
akcjonariuszom jednostki dominujacej (w zf)

345 954
31 823
31 340

32
679 356

3,284

81741
22 017
31 420

34
410 259

3,249

205 596
22774
10 596

0
536 305

3,661

294 555
28 001
7 708

10 070
623 697

3,540
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I.5 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitath wlasnych

za okres 9 miescy zakaczony dnia 30 wrzmia 2010 roku, okres 12 miesiy zakaczony 31 grudnia 2009 roku

oraz okres 9 miesty zakaczonych 30 wrzaia 2009 roku.

zaczyawj sk od 01 stycznia 2009 roku

(w tysicach zlotych)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale vdaym

Kapitat akcyjny | Kapitat ze
sprzeday akcji
powyzej
wartaici
nominalnej

Stan na dzigh 30 czerwca 2010r. 48 212 77 865

Catkowite dochody netto

Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy

Podziat zysku za rok 2009 r.

Stan na dzied 30 wrzenia 2010 48 212 77 865
Stan na dzie 01 stycznia 2010 r. 48 212 77 865

Catkowite dochody netto

Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy

Podziat zysku za rok 2009 r.

Stan na dzied 30 wrzenia 2010 48 212 77 865
Stan na dzig 01 stycznia 2009 r. 48 212 77 865

Catkowite dochody netto

Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy

Podziat zysku za rok 2008 r.

Stan na dzig 31 grudnia 2009 48 212 77 865

Kapitat
zapasowy

56 155

56 155

36 269

19 886
56 155

22 470

13 799
36 269

Kapitat
rezerwowy z
aktualizacji

-16 989

-3 656

-20 645

-11 655

-11 655

Nie podzielony
wynik
finansowy

-8 611

5334

-3 277

14 143

-6 524
-19 886

-12 267

8 056

19 886
-13 799

14 143

Kapitat wkasny
akcjonariuszy
jednostki
dominupcej

156 632

1678

158 310

176 489

-18 179

-19 886

19 886
158 310

156 603

19 886

-13 799

13 799
176 489

Kapitat
whasny
udziatowcow
mniejszg@cio
wych

Kapitat wiasny
razem

B26 6

1678

188 3

176 489

-18 179

-19 886

19 886
3188

156 603

19 886
-13 799
13799

176 489
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Stan na dzia 01 stycznia 2009 r.

Catkowite dochody netto
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy
Podziat zysku za rok 2008 r.

Stan na dzie 30 wrzenia 2009 r.

48 212

48 212

77 865

77 865

22 470

13 799
36 269

8 056

14 079
-13 799

8 336

156 603

14 079

-13 799

13 799
170 682

156 603

14 079

-13 799

13799
170 682




Srédroczne kwartalne sprawozdanie finansowe Grupy Elstar Oils SA na dzier 30 wrzeénia 2010 r.

I.6 Skonsolidowany rachunek przeptywow piengznych

za okres 9 miesty roku 2010 zakiiczony dnia 30 wrzmia 2010 roku oraz za okres 9 migesi roku 2009 zakiczony

dnia 30 wrzénia 2009 roku

( w tysiacach ztotych)

Skonsolidowany rachunek
przeptywow pienigznych

Il kwartaty
narastajco

rok biezacy
okres

od 01.01.2010
do 30.09.2010

1l kwartat

rok biezacy
okres

od 01.07.2010
do 30.09.2010

11l kwartaty
narastajco

rok poprzedni
okres

od 01.01.2009
do 30.09.2009

1l kwartat

rok poprzedni
okres

od 01.07.2009
do 30.09.2009

Przeptywy pienigzne z dziatalndgci
operacyjnej- metoda pdrednia

Zysk/strata netto

Korekty razem o pozycje:

Amortyzacja

Zysk/strata netto z tyt. #@ic kursowych
Odsetki i udzialy w zyskach(dywidendy)
Zysk/strata z dziatalroi inwestycyjnej
Podatek dochodowy

Inne pozycje

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu nat@osici

Zmiana stanu zobowian

Zmiana stanu rozlictemiedzyokresowych

Srodki pieni ezne z dziatalndci operacyjne
Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci
operacyjnej

Przeptywy pienigzne z dziatalngci
inwestycyjnej

Sprzeda rzeczowego mafku trwatego
Nabycie rzeczowego mgku trwatego
Sprzeda aktywéw finansowych
Nabycie aktywéw finansowych
Udzielone payczki

Otrzymane pgyczki

Dywidendy i odsetki otrzymane
Pozostate

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci
inwestycyjnej

-6 524

-124 473

10 028
96

13 745
2471

0

208
-118 732
-41 115
10 791
-1 965

-130 997

-130 997

44
-9 452
11 204

-14 066

-12 270

-3 656

-236 649

3392
553
4779
-12 143

16 989
109
-258 622
644
5278
2372

-240 305

-240 305

13
-2 181
3113
-9 045

-8 100

14 079

-121 208

8674
-1709
11 952

7 600

-1 868
- 107 655
- 20616
-32 043

14 457

-107 129

- 107 129

14
-8 790
-6223

1000

- 13 999

5404

-219 422

3014

- 357

4 009
- 2633

- 979
- 208 995
- 15517
- 10 640
12 676

- 214018

- 214 018

-1 648
-3511

-5159
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Przeptywy pienigzne z dziatalndci finansowe;j

Wptywy z tyt. emisji akcji

Ptatngci z tytutu leasingu finansowego
Wplywy z tytutu zacignietych kredytéw
Sptata kredytéw

Wyptacone dywidendy

Zaptacone odsetki

Pozostate

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci
finansowej

Zmiana stanusrodkow pieni¢znych , netto

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych,
netto

Srodki pieni ¢zne na pocatek okresu
Srodki pieni ¢zne na koniec okresu, w tym
- Z ograniczory mozliwoscia dysponowania

-279
353 901
-224 627

-13 745

115 250

-28 017

40 170
12 153

-142
298 242
-42 927

-4.779

250 394

1989

10 164
12 153

-189
385 028
- 272 495

- 11952

100 392

-20736

63 069
42 333

- 110
296 984
- 62 393

-4 009

230 472

11 295

31038
42 333
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I.7 Pozycje pozabilansowe — sprawozdanie skonsolidane
na dzié 30 wrzénia 2010 roku , 30 czerwca 2010 roku , 31 grudfi@92roku oraz 30 wrZeia 2009 roku
( w tysicach ziotych)

Pozycje pozabilansowe

Stan na dzie
30.09.2010
( rok biezacy)

Stan na dzie
30.06.2010
( rok biezacy)

Stan na dzie
31.12.2009
( rok poprzedni)

Stan na dzie
30 .09.2009
( rok poprzedni)

1. Nalenosci warunkowe
1.1. Od pozostatych jednostek ( z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i peczeh

2. Zobowhgzania warunkowe
2.1.0d pozostatych jednostek ( z tytutu)

- otrzymanych gwaranciji i peczei

3. Inne

3.1 Srodki trwate dzietawione (leasing
operacyjny

Pozycje pozabilansowe, razem

6 163

6 163

6 163

6 429

6 429

6 429

6 961

6961

6 961

7225

7225

7225

=
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Il. Sprawozdanie finansowe - jednostkowe

I1.1 Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie fiansowe
na dzié 30 wrzenia 2010 roku oraz za okres 9 i 12 mgegizakaiczonych odpowiednio dnia 30 weéréa 2010 roku i
31 grudnia 2009 roku oraz za okres 9 mi@sizakaiczony dnia 30 wrzmia 2010 roku.

(w tysiacach ziotych)

Wybrane dane finansowe — sprawozdanie jednostkowe

Il kwartat Il kwartat Il kwartat Il kwartat

narastajco rok | narastajco rok | narastajco rok | narastajco rok

biezacy poprzedni biezacy poprzedni

za okres za okres za okres za okres

0d 01.01.2010 | od 01.01.2009 | od 01.01.2010 | od 01.01.2009

do 30.09.2010 | do 30.09.2009 | do 30.09.2010 | do 30.09.2009

w tys. ziotych w tys. ziotych w tys. Euro W tys.rBu
Przychody ze sprzeda 480 962 483 517 120 159 109 9p8
Zysk /strata na dziataldoi operacyjnej -2 287 24 819 -571 5 64p
Zysk /strata przed opodatkowaniem -9 835 11 949 -2 457 2716
Zysk /strata netto przypadap na akcjonariuszy -8 006 9 587 -2 00 21
jednostki dominujcej
Inne catkowite dochody netto -11 601 9 587 -2 898 21719
Srodki pienkzne netto z dziatalrioi operacyjnej -137 493 -127 767 -34 853 -29 0413
Srodki pienkzne netto z dziatalrtoi -6 150 -7 612 -1 536 -1730
inwestycyjnej
Srodki pienkzne netto z dziatalrioi finansowej 116 944 112 547 29 216 25 583
Zmiana stangrodkow pieng¢znych netto -26 699 -22 837 -6 670 -5190
Aktywa razem 607 057 564 097 152 259 133 5B9
Zobowigzania dtugoterminowe 55 186 58 44( 13 841 13 840
Zobowigzania krétkoterminowe 388 189 327 124 97 364 77 471
Kapitat wtasny przypadagy akcjonariuszom 163 682 175 107 41 054 41 469
jednostki dominujcej
Kapitat akcyjny 48 212 48 217 12 09p 11 418
Liczba akcji (w tys. .szt.) 48 212 48 217 48 21p 48 212
Zysk /strata na jednakci zwykia*(w z{/Euro) -0,166 0,199 -0,041 0,0
Wartas¢ ksiggowa na jeds akci **(w z{/Euro) 3,395 3,632 0,852 0,8%

*/ Zysk Istrata na jednakci zwykla obliczony zostat jako iloraz zysku/straty nettaypadagcego na akcjonariuszy jednostki domiagj oraz liczby

akcji;

**/Wartos¢ ksiggowa na jeds akck obliczona zostata jako iloraz Kapitatlu wlasnegoypadajcego akcjonariuszom jednostki domigegj oraz liczby

akcji;

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdiaainsowym przeliczono na watuEuro w nasfpujacy sposob:
- pozycje dotyee rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptyvm@niznych przeliczono wedtug kursu
stanowicego sredni arytmetycza $rednich kurséw ogtoszonych przez NBP, obgwijacych na ostatni dzie

kazdego miesica danego roku;:

za Il kwartat 2009 kurs ten wyniost Eliro = 4,3993 zi;
za Il kwartat 2010 kurs ten wyniost Eliro = 4,0027 zi;

- pozycje bilansowe przeliczono wedhagdniego kursu ogtoszonego przez NBP,

bilansowy::

na 30 wrzmia 2009 kurs ten wynosit — 1 Euro = 4,2226 z;
na 30 wrzmia 2010 kurs ten wynosit — 1 Euro = 3,9870 zt.

ohpwicego na dzie
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.2 Jednostkowe rachunki zyskow i strat

za okres 9 miesty zakaiczony dnia 30 wrzmia 2010 roku oraz za okres 9 migsi zakaiczony

dnia 30 wrzéia 2009 roku

(w tyscach ztotych)

Jednostkowe rachunki zyskow i [l kwartaty Il kwartat [l kwartaty Il kwartat
trat narastajco narastajco
stra rok biezacy rok biezacy rok poprzedni | rok poprzedni
za okres za okres za okres za okres

od 01.01.2010
do 30.09.2010

od 01.07.2010
do 30.09.2010

od 01.01.2009
do 30.09.2009

od 01.07.2009
do 30.09.2009

Przychody ze sprzeda
Koszt wlasny sprzeds

Zysk /strata na sprzeday

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzeday

Koszty ogélnego zaszlu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk/strata na dziatalngsci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk /strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto za rok obrotowy

Srednio waona liczba akcji przypadgja na okres

Zysk na jedna akcja zwykla* (w ztotych)

480 962
465 786

15176

1073
12 331
4 315
1890

-2 287

3 968
11516

-9 835
-1 829

-8 006

48 212 000

-0,166

150 860
142 710

8 150

839
4292
1423

976

2298

-1151
3912

-2 765

-558

-2 207

48 212 000

-0,046

483 517
446 189

37 328

2372
10 332
3264
1285

24 819

3 802
16 672

11 949
2 362

9 587

48 212 000

0,199

145 758
132 778

12 980

195
3634
1220

299

8 022

2902
7 295

3629

759

2870

48 212 00

0,060

*/ Zysk/strata na jedn akcg zwykla obliczony zostat jako iloraz zysku /stratgtto przypadagej na akcjonariusz jednostki
dominupcej oraz srednio waonej liczby akcji przypadagej na okres




Srédroczne kwartalne sprawozdanie finansowe Grupy Elstar Oils SA na dzier 30 wrzeénia 2010 r.

1.3. Jednostkowe sprawozdania z catkowitych dochdav

za okres 9 miegly zakaiczony dnia 30 wrzmia 2010 roku oraz za okres 9 migsi zakaczony
dnia 30 wrzania 2009 roku oraz za trzecie kwartaty rozpoczyeejse 01 lipca 2010 r. a kwzacy sk

30 wrzeénia 2010 r. irozpoczynagy sk O1 lipca 2009 r. a kwzacy sk 30 wrzénia 2009 r.

(tysiacach ztotych)

Jednostkowe Sprawozdania 11l kwartaty Il kwartat 11l kwartaty 11l kwartat
- z narastajco narastajco

4 Ca*kOWItyCh dochodow rok biezacy rok biezacy rok poprzedni rok poprzedni
za okres za okres za okres za okres
od 01.01.2010 do | od 01.07.2010 | od 01.01.2009 | od 01.07.2009
30.09.2010 do 30.09.2010 | do 30.09.2009 | do 30.09.2009

Zysk netto za okres obrotowy -8 006 -2 207 9 587 2870

Inne catkowite dochody:

Zabezpieczenia przeptywow pieanych -14 322 -1 439 0 0

Podatek dochodowy dotygzy sktadnikow 2721 274 0 0

innych catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody netto -11 601 -1 165 0 0

Catkowity dochdd za okres obrotowy -19 607 -3 372 9 587 2 870
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.3 Jednostkowy bilans

na dzigé 30 wrzénia 2010 roku , 30 czerwca 2010 roku , na @&#& grudnia 2009 roku oraz na dzig0 wrzé&nia

2009 roku (w tgysiach ztotych)
Bilans jednostkowy Stan na dzie Stan na dzie Stan na dzig Stan na dzig
30.09.2010 30 .06.2010 31.12.2009 30 .09.2009
( rok biezacy) ( rok biezacy) ( rok poprzedni) | ( rok poprzedni)
. Aktywa dtugoterminowe 185935 183 663 177 998 175 107
1. Rzeczowy matek trwaty 150 722 150 989 148 951 147 051
2. Wartdci niematerialne 3535 3608 3718 3809
3. Finansowy majek trwaty 22 057 22 057 22 057 22 057
4. Podatek odroczony 8 809 6 158 2351 1230
5. Inne rozliczenia nadlzyokresowe 812 851 921 960
Il. Aktywa krotkoterminowe 421 122 145 239 290 545 388 985
1 Zapasy 307 562 45 895 182 915 249 885
2 Nalendsci z tyt. podatku dochodowego 0 0 0
3 Nalenosci handlowe 77 937 79 530 52 575 76 667
4 Nalenosci pozostate 6678 1238 4428 7 343
5 Aktywa finansowe 15892 7571 10 798 17 000
6 Srodki pienkzne 11 977 9632 38 676 37 355
7 Rozliczenia nedzyokresowe 1076 1373 1153 735
Aktywa razem 607 057 328 902 468 543 564 092
. Kapitaty wtasne razem 163 682 167 055 183 289 178 523
1 Kapitat akcyjny 48 212 48 212 48 212 48 212
2 Kapitat zapasowy ze sprzegiakcji powyzej 77 865 77 865 77 865 77 865
wartasci nominalnej
3 Kapitat zapasowy 59 241 59 241 44 887 44 887
4 Kapitat z aktualizacji i wyceny -11 601 -10 436 0 0
5 Nie podzielony wynik finansowy -10 035 -7 827 12 325 7 559
Il. Zobowi gzania dtugoterminowe 55 186 53 163 57 870 58 440
1 Kredyty i payczki 44 179 43 978 49 010 51 807
2 Rezerwy
3 Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 10 269 8 449 8 360 6 148
dochodowego
4 Pozostate zobowdania 589 579 346 267
5 Rozliczenia midzyokresowe 149 157 154 218
Ill. Zobowi azania krétkoterminowe 388 189 108 684 227 384 327 129
1 Kredyty i payczki 330501 73 341 197 196 286 155
2 Zobowizania handlowe 31 808 15 856 22 049 27 240
3 Zobowizania pozostate 25 848 19 453 8011 3874
4 Zobowizania z tyt. bieacego podatku 0 0 0 0
dochodowego
5 Rozliczenia neidzyokresowe 32 34 128 9 860
Pasywa razem 607 057 328 902 468 543 564 092
Warto$¢ ksiegowa na jedry akcje (w zf) 3,395 3,465 3,802 3,632
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1.4 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitatackitasnych
za okres 9 miesty zakaczony dnia 30 wrzmia 2010 roku, okres 12 miesy zakaiczony 31 grudnia 2009 roku zaczya®)j sk od 01 stycznia 2009 roku

oraz okres 9 miesty zakaiczonych 30 wrz&ia 2009 roku

( w tysiacach ziotych).

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasmy

Stan na dzieé 30 czerwca 2010 r.

Catkowite dochody netto
Przeniesienie zysku netto na kapitat
zapasowy

Podziat zysku za rok 2009 r.

Stan na dziex 30 wrzenia 2010 r.

Stan na dzia 01 stycznia 2010 .

Catkowite dochody netto
Przeniesienie zysku netto na kapitat
zapasowy

Podziat zysku za rok 2009 r.

Stan na dziex 30 wrzenia 2010 r.

Stan na dzia 01 stycznia 2009 r.

Catkowite dochody netto
Przeniesienie zysku netto na kapitat
zapasowy

Podziat zysku za rok 2008 r.

Stan na dziex 30 wrzenia 2009 r.

Kapitat akcyjny

48 212

48 212

48 212

48 212

48 212

48 212

Kapitat ze
sprzeday akciji
powyzej wartaci
nominalnej

77 865

77 865

77 865

77 865

77 865

77 865

Kapitat zapasowy

59 241

59 241

44 887

14 354
59 241

31052

13 835
44 887

Kapitat rezerwow
z aktualizacji
wyceny

-10 436

-1165

-11 601

-11 601

-11 601

y Nie podzielony
wynik finansowy

827

-2 207

-10 035

12 325
-8 006
-14 354

-10 035

11 807

9 587
-13 835

13835
7 559

Kapitat wkasny
jednostki

167 055

-3372

163 682

183 289

-19 607
-14 354

14 354
163 682

168 936

9 587
-13 835

13 83
178 523
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Stan na dzig 01 stycznia 2009 r. 48 212 77 865 31 052 11807 168 936
Catkowite dochody netto 14 354 14 354
Przeniesienie zysku netto na kapitat -13835 3835
Zapasowy
Podziat zysku za rok 2008 13835 13835
Stan na 31 grudnia 2009 r. 48 212 77 865 44 887 23p5 183 289
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1.5 Jednostkowy rachunek przeptywéw piengznych
za okres 9 miesty zakaczony dnia 30 wrzZmia 2010 roku oraz za okres 9 mégesi zakaczony dnia 30 wrZmia

2009 roku

( w tysicach ztotych)

Jednostkowy rachunek
przeptywow pienigznych

Il kwartaty
narastajco

rok biezacy
okres

od 01.01.2010
do 30.09.2010

Il kwartat

rok biezacy
okres

od 01.07.2010
do 30.09.2010

11l kwartaty
narastajco

rok poprzedni
okres

od 01.01.2009
do 30.09.2009

1l kwartat

rok poprzedni
okres

od 01.07.2009
do 30.09.2009

Przeptywy pienigzne z dziatalndci
operacyjnej- metoda pdrednia

Zysk/strata netto
Korekty razem o pozycje:

Amortyzacja

Zyskl/strata netto z tyt. #dic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach(dywidendy)
Zyskl/strata z dziatalrgi inwestycyjnej
Inne pozycje

Podatek dochodowy

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleosci

Zmiana stanu zobowian

Zmiana stanu rozlictemiedzyokresowych

Srodki pieni ezne z dziatalndci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci
operacyjnej

Przeptywy pienigzne z dziatalndci
inwestycyjnej

Sprzeda rzeczowego mafku trwatego
Nabycie rzeczowego mgku trwatego
Sprzeda aktywow finansowych
Nabycie aktywow finansowych
Udzielone payczki

Otrzymane pgyczki

Dywidendy i odsetki otrzymane
Pozostate

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci
inwestycyjnej

-8 006

-129 487

6 885
96

11 024
-3 483

193
-124 648
-27 611
9990
-1933

-137 493

-137 493

44
-7 753
5648
-4 219

130

-6 150

-2 207

-246 230

2339
553
3935
98

10 436

104
-261 667
-3 847
-296
2115

-248 437

-248 437

13
-1 810
1850
-2 000

130

-1817

9 587

-137 354

5492
-1709
8 867
7219

- 3047
- 114 635
- 25884
- 27 548

13891

- 127 767

- 127 767

20
-8438

-5533

6 000
339

-7612

2870

- 227 168

1918
- 357
3524
-1976

-1723
- 212 463
-24 218

-4 419

12 546

- 224 298

- 224 298

-1525
- 3963

5000

- 482
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Przeptywy pienigzne z dziatalndci finansowe;j

Wptywy z tyt. emisji akcji

Ptatngci z tytutu leasingu finansowego
Wplywy z tytutu zacignietych kredytéw
Sptata kredytéw

Wyptacone dywidendy

Zaptacone odsetki

Pozostate

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci
finansowej

Zmiana stanusrodkow pieni¢znych, netto

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych,
netto

Srodki pieni ¢zne na pocatek okresu
Srodki pieni ¢zne na koniec okresu, w tym
- Z ograniczory mozliwoscia dysponowania

-279
346 705
-218 327

-11 155

116 944

-26 699

38676
11977

-142
298 123
-41 316

-4 066

252 599

2 345

9632
11 977

-21
385 029
-263 254

- 9207

112 547

- 22832

60 187
37 355

57
297 000
- 57 352

-3524

236 181

11 401

25954
37 355
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I.6 Pozycje pozabilansowe — sprawozdanie jednostkew
na dzié 30 wrzénia 2010 roku , 30 czerwca 2010 roku , 31 grudi@92roku oraz 30 wrZeia 2009 roku
(w tysicach ziotych)

Pozycje pozabilansowe

Stan na dzie
30.09.2010
( rok biezacy)

Stan na dzie
30.06.2010
( rok biezacy)

Stan na dzie
31.12.2009
( rok poprzedni)

Stan na dzie
30 .09.2009
( rok poprzedni)

1. Nalenosci warunkowe
1.1. Od pozostatych jednostek ( z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i peczeh

2. Zobowhgzania warunkowe
2.1.0d pozostatych jednostek ( z tytutu)

- otrzymanych gwaranciji i peczei
3. Inne
3.1 Srodki trwate dzietawione (leasing

operacyjny

Pozycje pozabilansowe, razem

6 163
6 163

6 163

6 429
6 429

6 429

6961
6961

6 961

7225
7225

7225
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[ll. Dodatkowe informacje oraz objasnienia

1.1 Informacje ogblne

W sktad Grupy kapitatowej Elstar Oils S.A. (Grupatir Qils), wchoda
jednostka domingga Elstar Oils S.A. (jednostka dominci, spétka dominaga, spotka )

i spotka zalena Biopaliwa S.A.
Elstar Oils S.A. posiada 100% akcji w spoice BiogpalS.A.

Siedziba spo6tki migi sig w Elblagu, przy ul. Ogdélnej 1G.

Siedziba Spoiki zalmej Biopaliwa miéci si¢ w Malborku, przy ul. Dalekiej 112.

Elstar Oils Spétka Akcyjna (dawniej Elstar Spotkagraniczon odpowiedzialnécia) z siedzila w Elblagu,

jest wpisana do rejestru przegsorcow prowadzonego przezd Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestrad®wego pod numerem KRS 0000183211

Zgodnie z Polsk Klasyfikacpp Dziatalngci /PKD 2007/ dziataln& Spotki zakwalifikowana jest w sekcji
D w pozycji 1041Z. Spdtka jest notowana na rynku podstawowym Gietdgidtaw Wartdciowych w

Warszawie S.A. i zostata zaklasyfikowana do sekspgywczego.

Dziatalna¢ Elstar Oils S.A. koncentruje ¢sina produkcji olejow i ttuszczow ébnnych dla przemystu
spazywczego oraz produkcji oleju rzepakowego do progutiopaliw. Gtéwnym surowcem do produkcji

jest rzepak. Produkcja skierowana jest gtéwnie

przemystowych na terenie catego kraju.

ryaek krajowy, do segmentu B2B- odbiorcow

Dziatalnag¢ w spéice zalnej Biopaliwa S.A. koncentruje esina produkcji biokomponentow. Spotka ta
produkuje estry metylowe olejow dlmnych. Estry mog by¢ zastosowane przede wszystkim jako
biokomponent do paliw mineralnychadt mogy stanowé samoistne paliwo. Plan rozwoju na rynku

biopaliw stanowi realizagjstrategii przytej przez Elstar Oils S.A.

Firma:

Forma prawna:

Kraj:
Wojewddztwo:
Siedziba:
Adres:

NIP:

REGON:
Telefon i fax:

Spoika zalena
Firma:

Forma prawna:

Kraj:
Wojewodztwo:
Siedziba:
Adres:

NIP:
REGON:
Telefon i fax:

Elstar Qils
Spotka Akcyjna
Polska
Warniisko-Mazurskie
Elkig
ul. Ogodlna 1 G, 82-300 Egl
578-27-26-681
170937918
+48 55 239 80 00 / +4855 239 50 01

Biopaliwa
Spotka Akcyjna
Polska
Pomorskie
Malbork
ul. Daleka 112, 82-200 Malbork

579-20-72-442
220064917
+48 55 273 12 18/ 4855 273 12 18

=]
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Czas trwania spofki i spotki zadeej wechodzacej w skltad Grupy Kapitatowej jest nieograniczony.
Skiad Rady Nadzorczej Spotki dominugcej na dzier 30 wrzenia 2010 roku:

- Przewodnicacy Rady Nadzorczej - Hubert Janiszewski

- Cztonek Rady Nadzorczej - Adam Rdw

- Cztonek Rady Nadzorczej - RyszarddRus
- Czionek Rady Nadzorczej - ArejrSoczek
- Cztonek Rady Nadzorczej - ydRpsnowski
- Czlonek Rady Nadzorczej - Mdilatusiak

Skiad Zarzadu Spoétki dominujacej

W(g stanu na dzie30 wrzénia 2010 roku skfad Zagdu byt nastpujacy:

Stanistaw Jan Rosnowski - Prezesathrz
Wojciech Wityk - CzlonekKarzdu
Andrzej Konefat Cztonek Zarzdu
Zbigniew tuczkowski - Cztonek Zagdu
Andrzej Herrmann - Czlonek Zadu

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansow&aimgzatwierdzone do publikacji przez Zaotav dniu
10 listopada 2010.

[11.2 Istotne przyj ete zasady rachunkowdéci

Informacja dotycaca okresOw za ktore prezentowane jest skonsolidevegnawozdanie finansowe oraz
dane poréwnawcze.

Pelm konsolidacy objcte s sprawozdania finansowe Spoétki domignej Elstar Oils S.A. i spotki zateej
Biopaliwa S.A. za okres od 01.01.2010 r. do 30.09Q2r. oraz dane z okresu poréwnawczego wg zasad
MSSF .

Akcje Spotki Biopaliwa S.A. nabyte zostaly przestr Oils S.A. w dniu 14.06.2005 r., dlatege tzien
14.06.2005 roku uwany jest za dzieprzegcia kontroli.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone przy zateeniu kontynuowania dziataldo
gospodarczej przez spétdominupca i spotki Grupy w dajcej przewidzié sie przyszigci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprdamiza finansowego nie stwierdzae si
istnienia okolicznéci wskazujcych na zagrienie kontynuowania dziataléd przez Spotk i spotki
Grupy, ani nie musi zaniechdziatalngci lub istotnie zmniejszayjej zakresu.

Sprawozdanie finansowe oraz porownywalne dane dimae zostaly przygotowane w sposob
zapewniajcy ich poréwnywalné&t przez zastosowanie jednolitych zasad rachunkowe prezentowanych
okresach zgodny z zasadami rachunkémivo
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[11.2.1 Podstawy sporzdzenia sprawozdania

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowdkEpostato sporadzone zgodnie z zasadosztu
historycznego, z wyikiem nieruchoméci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finangoh oraz
aktywow finansowych dogpnych do sprzeds, ktére g wyceniane wedtug wargoi godziwej. Wartéc
bilansowa ujtych zabezpiecze aktywdw i pasywow jest korygowana o zmiany wset@odziwej, ktore
mozna przypiséryzyku, przed ktérym te aktywa i zobawania § zabezpieczone.

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowetkBdstato sporadzone w ztotych polskich, a
wszystkie wartéci podawanegw tysiacach ztotych.

Spétka przy spoemlzeniu sprawozdania przestrzegata tych samych nwibczeniowych co w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym spmzonym na dzig 31 grudnia 2009 r.

Sporadzenie sprawozdafinansowych zgodnie z MSR 34 wymaga od Zdw Spotki zastosowania
osdow, szacunkow i zaten, ktore mag wplyw na stosowane zasady rachunkéevd ujmowane
wartasci aktywdw i pasywow przychodow i kosztow. Mimie przygte zalaenia i szacunki opierasie na
najlepszej wiedzy Zaszlu na temat biacych dziata i zdarzé, rzeczywiste wyniki mog si¢ rézni¢ od
przewidywanych.

Zastosowanie zmian do MSR i MSSF nie wywarto iggb wpltywu na zasady rachunkadiostosowane
przez Grup. Szacunki i zwjzane z nimi zakenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw
ksiggowych jest uymowana w okresie, w ktorym dokonamieny szacunku, @ dotyczy tego okresu. die
zmiana szacunkow dotyczy okresudaieego i okresow przyszilych jest ona ujmowana zarowrakresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku jak i w okrega@ysztych.

Z dniem 1 stycznia 2006 roku spotka domiuaj zaprzestata stosowania zasad rachuns@vegodnych z
Ustawg z dnia 29.09.1994 r. o rachunkasgdi wdrozyta Miedzynarodowe Standardy Rachunkadgicoraz
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdavécz&inansowej.

Podmiot Zaleny Biopaliwa S.A. z dniem 1 stycznia 2010 roku waozi kségi rachunkowe zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkg@eioi Migdzynarodowymi Standami Sprawozdawgzo
Finansowej. Do 31 grudnia 2009 roku ¢gi rachunkowe prowadzone byly zgodnie z Ustavdnia
29.09.1994 r. o rachunkova. Dla potrzeb skonsolidowanego sprawozdania Boarego Grupy dane
podmiotu zalenego doprowadzone byty do zgodaioz Migdzynarodowymi Standardami Rachunkdawid
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczé&inansowej.

Wdrozenie MSR i MSSF w podmiocie zaleym nie ma wplywu na prezentadpformaciji w sprawozdaniu
finansowym.

[11.2.2 Os$wiadczenie o zgodn€xi

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowg\GHlstar Oils SA spoezizone zostato zgodnie z
wymogami Medzynarodowych Standardow Sprawozdaviczdrinansowej (MSSF), wydanymi przez
Migdzynarodowy Komitet Standardow Rachunkéwip oraz interpretacjami wydanymi przez Staly
Komitet ds. Interpretacji przy Mdzynarodowym Komitecie Standardow Rachunkésio a w
szczegOblnéci zgodnie z Médzynarodowym Standardem Rachunkégio nr 34, a w zakresie
nieuregulowanymi powsszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z @8iavrzénia 1994 roku o
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rachunkowéci i wydanych na tej podstawie przepisow wykonavetzyoraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w rozporzdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009urak sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopigraw wartéciowych.

Spotka zastosowata ogpstwa od MSR w imi MSR 1 817, polegage na zwikszaniu ceny nabycia
podstawowego surowca do produkcji o comgiemne koszty przygotowania surowca do produkcj
skladowanego w magazynach zetvnnych.

W ocenie Zaradu spotki rozwazanie to w sposéb bardziej rzetelny i bardziej ygadny odzwierciedla
sytuacg finansowy spoiki.

Wymagania znowelizowanego MSR 23 koszty finansoavaewrtrznego w odniesieniu do kosztow
finansowych skupu rzepaku Spoétka stosowata wsirdo 31.12.2008 r. w zwiku z czym nowelizacja

MSR 23 nie ma wartgiowego i prezentacyjnego wplywu na niniejsze splanie finansowe, ani nie
wymagata zmian w polityce rachunko$ea

[11.2.3 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujewsm@anie finansowe Elstar Oils S.A. oraz jej
Spolki zalenej Biopaliwa S.A. sposzizone jest na dake 30 wrzénia 2010 roku i obejmuje okres od
01.01.2010 roku do 30.09.2010 roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansoweygamtowane w oparciu 0 kgji rachunkowe spotki
zaleznej zawiera korekty w celu pokazania jej skonsalidoej pozycji finansowej, wyniku oraz przeptywu
srodkow piengznych zgodnie z MSSF, obejmgymi standardy i interpretacje zaakceptowane pRed
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkéei@mraz Staty Komitet ds. Interpretacji.

Wytaczenia konsolidacyjne

W celu eliminacji jakichkolwiek rozbimosci w stosowanych zasadach rachunkésvgpomiedzy spots
dominupca a spolly zalezna wprowadza si korekty. Wszystkie znagee salda i transakcje pogdizy
jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski viegpice z transakcji w ramach Grupy, zostaly w
catcgéci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sliminowane chybaze dowodz wystipienia utraty
wartasci. Przychody i koszty powstate w wyniku operagkdnywanych midzy jednostkami konsolidagi
wytacza s¢ w cataci.

Jednostka zalma

Jednostka zalma podlega konsolidacji w okresie od dniagolg nad ni kontroli przez Grug, a przestaje
by¢ konsolidowana od dnia ustania kontroli. Sprawowakontroli przez Spok dominupca ma miejsce
wtedy, gdy posiada ona bezpednio lub pérednio, przez swoje jednostki zate, wkcej niz potowe
liczby gtosow w danej spoice, chylia mazliwe jest do udowodnieniaze taka wtasn@ nie stanowi o
sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsrownie wtedy, gdy Spoétka ma nitiwosci
wplywania na polityk finansowa i operacyja danej jednostki.

[11.2.4 Segmenty operacyjne

MSSF 8 obliguje Spotki do prezentowania swoich wpmdar finansowych wedlug segmentéw
operacyjnych. Standard wymagagary innymi by segmenty operacyjne byty identyfikoeav oparciu o
wewretrzne raporty dotycce tych elementéw Grupy, ktérey segularnie weryfikowane przez osoby
decydujce o przydzieleniu zasobow do danego segmentuiaaee jego wyniki finansowe.

Pocawszy od 01 stycznia 2008 r. Grupa Kapitalowa sgpira sprawozdanie z dziatakoo w dwu
segmentach:
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- segment sprywczy obejmugcy produkcg i sprzeda olejow rafinowanych i ttuszczow specjalistycznych
dla przemystu spywczego, olejéw do produkcji biokomponentéw oaaty jako produktu ubocznego
(segment realizowany przez Elstar Oils SA);

- segment biodiesla obejmgy produkcg i sprzeda biokomponentéw w postaci estrow metylowych
wyzszych kwasow tluszczowych stosowanych w przgenypaliwowym jako dodatek do olejow
napzdowych oraz fazy glicerynowej jako produktu uboagmésegment realizowany przez Biopaliwa SA).

Ponizej zaprezentowano przychody, rar wyniki i rentownéci realizowane przez oba segmenty w 3
kwartale 2010 roku i w okresie pierwszych 3 ka#w 2010 roku oraz w analogicznych okresach roku
ubiegtego.

W segmencie spywczym w 3 kwartale roku bigcego przychody wzrosty do 99 min zt z 95 min zt w
roku ubieglym. Sprzedatego segmentu do segmentu biodiesla (przedmiof@mreday jest olej do
produkcji estréw) wyniosta w tym okresie 51 minizbyla na poziomie 3 kwartalu roku ubiegtego.
Narastajco za okres 9 miegty biezacego roku sprzedssegmentu wyniosta 480 min zt i byta na poziomie
takiego samego okresu roku ubiegtego.

W 3 kwartale i w catym dotychczasowym okresie roR010 wysza jednak byta ik& i wartas¢
sprzedanych produktéw: 428 min zt wobec 379 mlnokt wczeéniej. Byto to maliwe dzigki wigkszemu
przerobowi nasion rzepaku. Spoétka systematycznieka@a przeréb nasion rzepaku isdsprzedawanych
produktow przerobu.

Segment spgywczy zanotowat w 3 kwartale i w okresie pierwszyghmies¢cy 2010 roku, wyniki
rentowndci znacznie gorsze hiw roku ubieglym. Rosite od pocatku roku ceny gtéwnego surowca do
produkcji — rzepaku, spadek rynkowej mamna przerobie rzepaku, ujemny wplyw zabezpieczepiay
surowca spowodowaly spadek realizowanej EBITDA&fekcie zysku netto.

Za okres 3 kwartatéw EBITDA w segmencie gpmczym wyniosta 4,4 min zt oraz zanotowano strattto

8 min zt. W 3 kwartale nagpita jednak poprawa w zakresie rentoweiona sprzedg i rentowngci
EBITDA w stosunku do poprzedniego 2 kwartalu 20bkur Jednak z uwagi na koszty finansowe
zabezpiecze towarowych (w tym koszty zabezpieézewiazanych z niewykonanymi przez kontrahentéw
dostawami wynikajcymi z uméw zakupu nasion rzepaku, sytuacja opisanzkt 111.3) zanotowano w
kwartale strag netto. Strata w kwartale wyniosta 2,2 min zt woBeauln zt straty w 2 kwartale 2010 roku.

W segmencie biodiesla w 3 kwartale 2010 zanotowarmmst ilasci sprzedanych estrow i w rezultacie
wzrost przychodow do 77 min zt z poziomu 65 min wmZartale roku ubiegtego. Za okres 9 méegi 2010
roku przychody wzrosty do 201 min zt ze 166 min ymtsamym okresie roku ubiegtego. Wzrostowi
przychodéw towarzyszylo pogorszenie wynikow. EBITR2A okres wyniosta wprawdzie 6,8 min zt w 3
kwartale oraz 12,8 min zt narastap (wobec odpowiednio 0,7 min zt oraz 10,8 minvZ8 kwartale i w 3
kwartatach 2009 roku) ale koszty finansowe aagne z prowadzonymi zabezpieczeniami towarowymi
spowodowatyze wynik segmentu za okres 9 migsi 2010 roku wynosi 0,6 min zt wobec 2,9 min zt w
takim okresie 2009 roku.

Gtownym sktadnikiem kosztéw finansowych w segmendiediesla oprocz odsetek od kredytéw
obrotowych i kredytu inwestycyjnego byt wynik nabeapieczeniu przychodéw ze sprzedastrow w
ramach gtownego kontraktu. Zabezpieczano wéartmtowa ktore byty sktadnikami formuty cenowej.
Przy realizacji zabezpieczenia wygity pewne niedopasowania i odchylenia w zakresieybnotowa,
zabezpieczanego i realizowanego wolumenu oraz ¢elulaypo stronie kosztowej (drszy koszt oleju do
produkcji estrow)




Srédroczne kwartalne sprawozdanie finansowe Grupy Elstar Oils SA na dzier 30 wrzeénia 2010 r.

e SEGMENTY - Wyniki 3 kwartatu 2010/2009

Sprzedaz zewnetrzna
Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody ogétem

Koszty operacyjne ogotem
Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Wynik segmentu z dziat.
operac.
Wynik segmentu EBITDA

Przychody finansowe
segmentu
Koszty finansowe segmentu

Zysk/strata brutto segmentu
Podatek
Zysk/strata netto segmentu

Sprzedaz zewnetrzna
Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody og6tem

Koszty operacyjne ogotem
Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Wynik segmentu z dziat.
operac.
Wynik segmentu EBITDA

Przychody finansowe
segmentu
Koszty finansowe segmentu

Zysk/strata brutto segmentu
Podatek
Zysk/strata netto segmentu

Segment spozywczy
3Q 2010
99 471
51 389
150 860

148 425
839

976
2298
4572
-1151
3912
-2765

-558
-2 207

Segment biodiesel

3Q2010
77 213

77 213

72 065
37

18
5167

6278

6801
-1633

-1 638

Segment spozywczy
3Q 2009
95130
50 628
145 758

137 632
195

188
8022
9875
2902
7 296
3628

758
2870

Segment biodiesel

3Q 2009
64 585

64 585

60 876
29

1600
2137
3232
24
732
1429

250
1179

x]
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* SEGMENTY - Wyniki 3 kwartatéw 2010/2009 narastapco

Segment spozywczy Segment SpOZywczy

1Q-3Q 2010 1Q-3Q 2009
Sprzedaz zewnetrzna 340 343 354 659
Sprzedaz miedzy segmentami 140 619 128 858
Przychody og6tem 480962 483 517
0
Koszty operacyjne ogotem 482 432 457 988
Pozostate przychody operacyjne 1073 2372
Pozostate koszty operacyjne 1890 1174
0
Wynik segmentu z dziat. operac. -2 287 24 819
Wynik segmentu EBITDA 4403 30116
0
Przychody finansowe segmentu 3968 10 301
Koszty finansowe segmentu 11516 23171
0
Zysk/strata brutto segmentu -9 835 11949
Podatek -1 829 2362
Zysk/starta netto segmentu -8 006 9 588
Segment biodiesel Segment biodiesel
1Q-3Q 2010 1Q-3Q 2009
Sprzedaz zewnetrzna 201 047 166 434
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0
Przychody ogétem 201 047 166 434
0
Koszty operacyjne ogétem 191 490 156 791
Pozostate przychody operacyjne 43 90
Pozostate koszty operacyjne 20 2104
0
Wynik segmentu z dziat. operac. 9580 7 629
Wynik segmentu EBITDA 12 895 10811
0
Przychody finansowe segmentu 427 94
Koszty finansowe segmentu 9432 3973
0
Zysk brutto segmentu 575 3751
Podatek 15 849
Zysk netto segmentu 560 2902

Segmenty geograficzne

Sprzeda Spoitki i Grupy dokonywana jest gitdwnie na terdpaski. W rozpatrywanym okresie 3 kwartatu
2010 roku Grupa prowadzita tak sprzeda na teren Unii Europejskiej: do Holandii, Danii,iéNiej
Brytanii, Niemiec, Litwy i Czech oraz na &yry i na Ukrair. Sprzeda poza grani¢ Polski dotyczyta:
sruty, fazy glicerynowej oraz niewielkich #oi oleju rzepakowego i ttuszczow przemystowych.

Udziat eksportu w przychodach ze sprzadskonsolidowanej w 3 kwartale 2010 roku wyniostidk% i
zmniejszyt s¢ w stosunku do roku 2009 z poziomu ok.14%. Udzksipertu w przychodach ze sprzeya
jednostkowej w 3 kwartale 2010 roku wynidst ok.11.9nniejszyt st w stosunku do roku 2009 z poziomu
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0k.14%. Stosunkowe zmniejszenie sprzgdeksportowej wynika z faktu roscej sprzeday estrow na
rynek krajowy (w uktadzie skonsolidowanym) orazjwldo produkcji estrow (w uktadzie jednostkowym)

» 3 kwartat 2010/2009, sprzedageograficznie

ukiad jednostkowy

3Q 2010 3Q 2009
kanaly dystrybuciji w tys. zt w % w tys. zt w %
sprzeda krajowa 134 041 88,85 124 661 85,5%
sprzeda do UE 16 819 11,15 21 098 14,5%
sprzeda inna zagraniczna 0 0,00 0 0,0%
razem 150 860 100,00 145 758 100,0%
uktad skonsolidowany
kanaly dystrybuciji 3Q 2010 3Q 2009
w tys. zt w % w tys. zt w %

sprzeda krajowa 159 290 90,16 137 777 86,3%
sprzeda do UE 17 393 9,84 21 920 13,7%
sprzeda inna zagraniczna 0 0,00 17 0,0%
razem 176 683 100,00 159 715 100,0%
» 3 kwartaty 2009/2008 narastajco - sprzeda geograficznie
ukiad jednostkowy

1Q-3Q 2010 1Q-3Q 2009
kanaty dystrybuciji w tys. zi w % w tys. zi w %
sprzeda krajowa 428 819 89,16 424 394 87,8%
sprzeda do UE 52 143 10,84 59 124 12,2%
sprzeda zagraniczng 0 0,00 0 0,0%
Razem 480 962 100,00 483 517 100,0%
ukitad skonsolidowany

1Q-3Q 2010 1Q-3Q 2009
kanaty dystrybuciji w tys. zt w % w tys. zt w %2
sprzeda krajowa 484 581 89,51 460 000 88,3%
sprzeda do UE 56 673 10,47 60 774 11,7%
sprzeda zagraniczng 135 135 320 0,1%
razem 541 389 100,00 521 093 100,0%

-
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Nie mazna wyr@ni¢ ze ktorykolwiek z obszaréw eksportowych charaktejyak odrebnymi ryzykami i
korzysciami odr@niajacymi go od segmentu sprzeglakrajowej z uwagi na fakte Unia Europejska
stanowi jednolity obszar gospodarczy a ceny sprzadgch przez Spodkna ten rynek produktow (rzepak,
$ruta, oleje) oparteasd notowania na rynkachwiatowych.

[11.2.5 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym GrupyeERIls S.A. wycenia siw walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, w ktorym znacznacZarupy prowadzi dziatalrsé (waluta funkcjonalna).
Waluty funkcjonalry grupy jest ztoty polski, ktéry stanowi jednoémie walut prezentacji Grupy.

Transakcje wyrzone w walutach innych aipolski ztoty & przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowdzujacego w dniu zawarcia transakcji. Zyski i stratyytulu tych transakcji oraz wyceny
bilansowej aktywow i pasywow pieginych wyraonych w walutach obcych ujmujeesbdpowiednio w
rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza ish w kapitale wtasnym, gdy kwalifikyjsic do uznania za
zabezpieczenie przeptywow pieniych i zabezpieczenie udziatbw w aktywach nettzrite kursowe,
zarowno dodatnie jak i ujemne dotyce transakcji zwizanych z pozyskaniem finansowania zetanego
zalicza st do kosztéw finansowych. Riice kursowe dotyeze pozostatych transakcji (realizacja i wycena
bilansowa rozrachunkéw handlowych pekszaj lub pomniejszaj pozycje przychodowe lub kosztowe z
ktorymi s operacyjnie powizane. Jako kurs zamkwgia danej waluty stosowany dla celéw wyceny
bilansowej aktywow i zobowrai pienkznych wyraonych w walutach obcych, Grupa przyjmdjedni
kurs danej waluty ogtoszony przez NBP na fiidgansowy.

Oszacowania i ogdy

Grupa dokonuje oszacowa przyjmuje zatgenia dotycice przysziéci. Uzyskane w ten sposob
oszacowania ksgowe z definicji rzadko pokrywasie beda z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i
zalazenia, ktére nios za sobh znacace ryzyko konieczriwi wprowadzenia istotnej korekty wagtd
bilansowej aktywow i zobowkzan w trakcie bieacego lub kolejnego roku obrotowego opisane zostaty
ponizej.

Okresy dytkowania rzeczowych aktywow trwatych i waciomiematerialnych

Na dzien 30 wrzénia 2010 roku Spoéiki Grupy dokonaly oceny szacunkdkresow aytkowania
rzeczowych aktywéw trwatych i waro niematerialnych.

Przeprowadzona analiza nie wykazata konie¢aimtokonania korekt w tym zakresie.

Utrata inwestycji w jednostkach zategch
Na dzien 30 wrzdénia 2010 roku Spétka Elstar Oils S.A. dokonalanyce czy istniej przestanki
wskazujce na utrag wartasci inwestycji w jednostce zatae;.

Po przeprowadzeniu analiz zegtrznych i wewrtrznych zrédet informaciji Zarzd nie zdefiniowat
przestanek, ktore wskazywaty by na koniegzndokonaniaodpisu z tytutu utraty warfaoi.

Zarad zauwaa jednakze konkurowanie na nowym, nie w peni dojrzalymddzym ciagle pod pregj
duzej nadwyki mocy produkcyjnych w zachodniej Europie rynkistréw metylowych, mze w krotkiej
przyszigci  doprowadzi do przejciowych trudnéci w catej Grupie. Dodatkowym czynnikiem
destabilizupjcym rynek g§ wprowadzane stale nowe regulacje administracyjmgkszaici krajow.

Odroczony podatek dochodowy

Kalkulacja aktywa z tytutu odroczonego podatku dmittwego opiera sina prawdopodobfsstwie, ze w
przysztgci osagnigty zostanie dochdéd do opodatkowania, ktory @ime wykorzystanie rénic
przegciowych i strat podatkowych. Z uwagi na fai¢ kalkulacja odroczonego podatku dochodowego
opiera st na szacunkach i edach Zarzdu, oceny te zawiergjelement niepewrigi, a rzeczywiste
wartasci mog rozni¢ sig od prognozowanych. Faktyczny przyszty wynik zaa6wnie: ulec zmianie na
skutek zmian ekonomicznych i zganych z konkurengjw otoczeniu, w ktérym Grupa prowadzi
dziatalnag¢.
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[11.2.6 Nowe standardy rachunkowdci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Mi ¢dzynarodowe;j
Sprawozdawczdci Finansowej.

Wplyw zmian w publikowanym sprawozdaniu przedstasianastpujaco:
Znowelizowany MSR 1 Prezentacja SprawazBaansowych.

W konsekwencji zmian wprowadzonych do MSR 1 elemm@npeinego sprawozdanie finansowego jest
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw prezentowane dwoch powizanych — sprawozdaniach:
sprawozdaniu przedstawaaym sktadniki zyskow i strat oraz w drugim sprawozdarkitdre rozpoczyna
sic od zysku lub straty netto i prezenng wszystkie pozycje uwzglnione w innych dochodach -
sprawozdanie z catkowitych dochoddow.

MSSF 8 Segmenty operacyjne

Standard ten zagiit MSR 14 Sprawozdawcé dotycaca segmentéw dziatalda. Prezentacja standardu
w nocie 1l.2.4

Znowelizowany MSR 23 Koszty finansowania zewmnego

Standard ma zastosowanie do kosztow finansowanienesenego, poniesionych w stosunku do
dostosowywanych skladnikéw aktywdw, dla ktérychadaizpoczcia kapitalizacji kosztow przypada na 1
sierpnia 2010 roku lub gaiej. Jednake wymagania tego standardu mialy zastosowanie eesniejszych
okresach, ktére omoéwiono w nocie 111.2.4.

Zastosowanie zmian do MSR nie ma wplywu na sprdaoz finansowe Grupy oraz na poligyk
rachunkowéci. Jedynie mog mie¢ wptyw na prezenta¢j informacji w sprawozdaniu finansowym.

[11.2.7 Zasady polityki prowadzenia rachunkowasci
Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wycenig; sia dzié ujecia w ksggach rachunkowych w cenie nabycia/ koszcie
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz o gdpiktualizupce z tytutu utraty warkei Srodki
trwate otrzymane nieodptatnie wyceniag SN wysokaci ceny sprzeds netto takiego samego lub
podobnego skfadnika aktywow trwatych. Odpisy amzatyjne § dokonywane przy zastosowaniu metody
liniowej lub degresywnej wg ustalonych przez jedkesekonomicznie uzasadnionych stawek
amortyzacyjnych odzwierciedbgjych okres ich iytkowania oraz odpisy z tytutu trwatej utraty waco
ktore wynosaz:

Stawka amortyzacyjna Okres
- Budynki i budowle 2,5%- 4,5% 20 - 40 lat
- Uraadzenia techniczne i maszyny 5,0%-30.0% 2B 1at
- Srodki transportu 14,0%-30,0% 3- 7lat
- Pozostatérodki trwate 14,0%- 25,0% 3- 4lat

Jezeli przy sporadzeniu sprawozdania finansowego zaistniaty okotiein ktére wskazuwj na to,ze
wartas¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych meonie by mazliwa do odzyskania, dokonywany jest
przeghd tych aktywéw pod katem ewentualnej utraty wanitoJezeli istniep przestanki pod d&em ze
mogta nastpi¢ utrata wartéci, a wartd¢ bilansowa przekracza wafto szacowas do odzyskania,
wowczas wart& tych aktywdw jest obuana do poziomu warkoi odzyskiwanej. Wart& odzyskiwana
odpowiada wyszej z naspujacych dwoch warteri: wartasci godziwej pomniejszonej o koszty sprzeyla
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lub wartgci uzytkowej. Odpisy aktualizage z tytutu utraty wartei ujmowane s w rachunku zyskow i
strat.

Rzeczowe aktywa trwate usuwang 3 bilansu po dokonaniu ich zbycia lub przypadkdy qie g
spodziewaneadne ekonomiczne koréyi wynikajace z dalszegoaytkowania takiego sktadnika aktywow.
Wszelkie zyski lub straty z uswaia takiego aktywa z bilansu (obliczone jakozmigéa pomédzy
ewentualnymi wptywami za sprzeganetto a wartéci bilansowq danej pozycji) $ uyymowane w rachunku
zyskow i strat w okresie, w ktorym dokonano takiegangcia.

Srodki trwate w budowie/inwestycje rozpate wycenia & w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia z
uwzgkdnieniem kosztu obstugi zoboygia zachgnigtych w celu ich finansowania zadanych z nimi
roznic kursowych pomniejszonych o przychody z tegauttyt W przypadku stwierdzenia trwatej utraty
wartasci srodka trwatego w budowie dokonuje: gidpisu aktualizujcego doprowadzagego jego warta
do ceny sprzedg netto, a w przypadku jej braku do ustalonej wyisposob wartai godziwej. Srodki
trwate w budowie nie podlegagmortyzacji do czasu ukozenia budowy i przekazanieodka trwatego do
uzywania.

Przyjgte do ewidencji bilansowej prawa wieczysteggtiiowania gruntéw zostaly ete w ewidencji w
cenie nabycia. Prawa te nigamortyzowane.

Posiadany rzeczowy nagk trwaly nie podlegat ostatniej aktualizacji wygeprzeprowadzonej na daie
01.01.1995 r. Caly rzeczowy mggk trwaly jest majtkiem nabytym lub wytworzonym w latach 2001-
2010. Wobec powsszego prawie caly mgiek Spétki prezentowany jest w bilansie wg wact@odziwe;j.

Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewirznego poza obszaresrodkow trwalych ujmowaneasjako koszty w
momencie ich poniesienia. JedihakGrupa stosuje rozliczenie kosztéw finansowyclytata kredytow
finansupcych skup rzepaku w proporcji doztlych w danym okresie surowcow do produkcji rozige w
czasie koszty poniesionych odsetek w proporcji dgytego w procesie produkcji rzepaku. Koszty te
zZwigzane § z finansowaniem zapasOw surowca , ktéry kupowasija prawie caty sezon w lipcu-sierpniu
kazdego roku. To rozwizanie w sposOb bardziej rzetelny oddaje obraz fiaary spotki rozktadapr
poniesione koszty odsetkowe na caty sezon rOwnaoieier

Wartosci niematerialne i prawne

Wartdéci niematerialne i prawne wycenig svedtug cen nabycia.

Wartdéci niematerialne i prawne nabyte w ramach transgkegicia jednostki gospodarczej gjmowane

w bilansie wg wartéci godziwej na dzie przegcia.

Po poczatkowym ugciu wobec wartéci niematerialnych i prawnych stosujee sinodel kosztu
historycznego. Okreszytkowania wartéci niematerialnych i prawnych w zaleosci od ich rodzaju
uznawany jest za ograniczony lub niecloay.

Wartdsci niematerialne i prawne o ograniczonym okresigtkowania § amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na ytvedrtcici kazdorazowo, gdy istnigjprzestanki wskazage na
utrak ich wartgci. Okres i metoda amortyzacji wastd niematerialnych i prawnych o ograniczonym
okresie uytkowania g weryfikowane na koniec kdego roku obrotowego. Odpisy amortyzacyjne tych
wartasci ujmuje s¢ w rachunku zyskéw i strat.

Wartdéci niematerialne wytworzone przez jednostki we was zakresie nieasujmowane w aktywach, a
naktady poniesione na ich wytworzenie ujmowasevsciezar zyskéw i strat za ten rok, w ktorym zostaty
poniesione.

Wartasci niematerialne i prawne o nieoklenym okresie gytkowania oraz te, ktore nig szytkowane g
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewengjaltraty wartéci, w odniesieniu do poszczegoinych
aktywéw lub na poziomiesoodka wypracowujcegosrodki pienizne.
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W pozostatych przypadkach waito niematerialne i prawne ocenig sio roku, czy wysipity przestanki,
ktore mog $wiadczy o utracie ich wartai. Okresy uytkowania g§ takze poddawane corocznej
weryfikaciji.

Odpisy amortyzacyjneasdokonywane przy zastosowaniu metody liniowej wtplonych przez jednostk
ekonomicznie uzasadnionych stawek amortyzacyjnytdwierciedlagcych okres ich iytkowania oraz
odpisy z tytutu trwatej utraty warkoi.

Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe dzielone 8a nasipujace kategorie:

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagsadio

- instrumenty finansowe wyceniane w wadiogodziwej przez wynik finansowy;
- pozyczki i nalenosci;

- aktywa finansowe dogtne do sprzeds

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagata to inwestycje o okrdonych lub maliwych
do okrdlenia ptatnéciach oraz ustalonym terminie wymagalcio ktére Grupa zamierza i ma pigvosci
utrzyma w posiadaniu do tego czasu. Aktywa te wycengavel zamortyzowanego Kosztu przyyaiu
metody efektywnej stopy procentowej.

Instrumenty finansowe nabywane w celu generowamggkwe dzeki krotkotrwatym wahaniom cenyas
klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniamewartasci godziwej przez wynik finansowy z
uwzgkdnieniem ich wartéci godziwej na dzig bilansowy. Zmiany tych instrumentéw uwgzdhia s¢ w
przychodach lub kosztach finansowych.

Pazyczki i nalenosci ujmowane $ w wartagci nominalnej powgkszonej o odsetki . W przypadku gdy
wycena wedtug zamortyzowanego kosztu w sposobzzopodbiega od warkgi nominalnej payczki i
naleznosci ujmowane 8 wg zamortyzowanego kosztu.

Pozostate aktywaasaktywami finansowymi dogpnymi do sprzedsg. Ujmowane g one w wartéci
godziwej, uwzgtdniajc ich wartd¢ rynkowa na dzié bilansowy. W przypadku braku notofva
gietdowych na aktywnym rynku i braku miwosci wiarygodnego ich okéenia wartdci godziwej
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dpse do sprzeds wyceniane § w cenie nabycia
skorygowanej o odpisy z tytutu utraty waito Dodatng lub ujemn, réznicg pomigdzy wartécia godzing a
cemy nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczongywadw dostpnych do sprzeds odnosi st na
kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny, szspadek wartei spowodowany utratwartasci odnosi s¢ do
rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatidwalifikowane g jako aktywa diugoterminowe,
jezeli termin zapadalrioi przekracza 12 miegiy od dnia bilansowego. ddi realizacja tych aktywow ma
nastpi¢ w ciagu 12 miesjcy od dnia bilansowego zalicza $ do aktywdw obrotowych.

Zobowigzania finansowe nie ¢dace instrumentami finansowymi wycenionymi w wado godziwej
poprzez wynik finansowy,aswyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu prgyciu metody efektywnej
stopy procentowej.

Instrumenty finansowe zosgajusungte z bilansu gdy Grupa traci konttohad prawami i umowami
skladagacymi sk na dany instrument finansowy.

Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci handlowe, ktorych termin zapadadobwynosi zazwyczaj od 30 do 90 dni,a gjmowane
pocatkowo wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z gkggnieniem odpiséw aktualizagych
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naleznosci na nigciagalne nalenoéci. Naleznosci niesciagalne g§ odpisywane w koszty w momencie
okreslenia jako niéciagalne. Odpis na natmosci niesciagalne dokonywany jest wtedy, gdgiagniecie
petnej kwoty nalenosci przestato by prawdopodobne.

W przypadku gdy wplyw wartei pienadza w czasie jest istotny, wadéonaleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeptyw@ieneznych do wartéci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciadlg aktualne oceny rynkowe waftd pienadza w
czasie. Jeeli zastosowana zostata metoda polggmpna dyskontowaniu, zgkiszenie nalenosci w zwiazku

Z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody fioaes

Zapasy

Zapasy surowcOw, materiatow, polproduktéw i wyrobd@etowych oraz zakupionych towardws s
wyceniane na dziebilansowy w niszej z dwoch wartei: ceny nabycia/kosztu wytworzenia lub #iwej

do uzyskania ceny sprzegenetto.

Cena nabycia zapasow obejmuje rovir(igest powekszona o ) koszty przystosowania i przygotowania do
produkgcji rzepaku przechowywanego w magazynach geznych.

Wartaé¢ rozchodu zapasow jest ustalana przy zastosowagtiody cen przeeinych.

Zapasy, ktore utracity swopjwartas¢ na skutek utraty wargoi handlowej i aytkowej obejmuje odpisem
aktualizupcym. Odpisy aktualizare wartd¢ sktadnikow zapasow zaliczagssdpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych w okresie w ktorym odpis Itdata miaty miejsce.

Srodki pieni ezne

Srodki pienkzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie joga $rodki piengzne w banku i w
kasie oraz na lokatach krotkoterminowych o pierwotrokresie zapadaldo nie przekraczapym trzech
mieskcy.

Kredyty w rachunku bigicym (o ile wystpuja) w bilansie wykazywaneasw pozycji pasywow — kredyty i
pozyczki krétkoterminowe.

Rozliczenia medzyokresowe czynne

Rozliczenia midzyokresowe czynne kosztéw na dzldlansowy wykazywaneagako aktywowana kwota
wydatkow poniesionych w danym roku obrotowym a dedgych nastpnych okreséw sprawozdawczych.
Ich wartg¢ zostata wiarygodnie okétona i spowoduje w przyszoi wptyw korzyéci ekonomicznych.
Grupa rozlicza w czasie poniesione koszty finanspavgakup surowca w proporcji do jegaycia . Caly
cykl rozliczenia zamyka siw 12 miesicach w okresie sierpie- lipiec nastpnego roku.

Grupa aktywuje w okresie rownym amortyzacji linéchnologicznej nie dhej jednak nt 10 lat
poniesione przez podmiot zatey dodatkowe koszty rozruchu linii technologiczdejprodukcji estrow

Kapitaty

Kapitat akcyjny/zaktadowy wykazuje ¢sw wysokaci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w
rejestrze sdowym wedtug wartéci emisyjnej akcji pomniejszonej o koszty begganio zwhzane z
wyemitowaniem akcji.

Zadeklarowane lecz nie wniesione wktady kapitatloymuje s¢ jako nalene wplaty na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisdw z czystegeku rocznego Spoétki w wysaos@ co najmniej 8%
zysku netto, dopoki kapitat ten nie gnie przynajmniej 1/3 kapitatu zaktadowego. Ponattiokapitatu
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zapasowego zaliczagsirOwniez nadwyke powstaf w wyniku sprzeday akcji powyzej ich wartdci
nominalnej, po po#iceniu kosztow emisji.

Kapitat rezerwowy tworzy 8i z zysku netto do wysokoi ustalone] przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, niezalaie od kapitalu zapasowego.

Nie podzielony wynik finansowy w pozycji tej pregewane s skumulowane, zatrzymane zyski i straty
wypracowane przez Grgpv okresach poprzednich oraz wynik okresuwigego.

Kredyty i pozyczki bankowe

Kredyty i pazyczki ujmuje s¢ pocatkowo wedtug wartéci godziwej otrzymanychBrodkow piengznych
pomniejszonej o koszty zadane z uzyskaniem kredytu lubzyozki.

Po pocatkowym ugciu oprocentowane kredyty i pgczki s nastpnie wyceniane wedbug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metdeigtyavnej stopy procentowej. Wszelkiezrice
jesli sa istotne pomgdzy otrzymam kwota (pomniejszon o koszty transakcyjne) a wastia wykupu
ujmuje sé w rachunku zyskéw i strat przez okres ohgayivania odpowiednich umow metpéfektywnej
stopy procentowe.

Kredyty i pazyczki zalicza si do zobowazan krétkoterminowych , chybae Grupa posiada bezwarunkowe
prawo do odroczenia sptaty zobawénia o co najmniej 12 miesly od dnia bilansowego.

Rezerwy

Rezerwy tworzy & na istniejce zobowazania Grupy w przypadku gdy kwota lub termin zapisy
niepewne, ich powstanie jest pewne lub oyiu stopniu prawdopodohistwa oraz wynikaj one z
przesztych zdarZei ich wiarygodny szacunek jest tiiovy.

Jezeli Grupa spodziewagi ze koszty ohjte rezervy zostal zwrécone , wéwczas zwrot ten ujmowany jest
jako odebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jesecz pewn, ze zwrot ten rzeczyweci naspi.
Koszty dotycace danej rezerwyaswykazywane w rachunku zyskow i strat po pomnigjgz® wszelkie
zwroty.

Rezerwy tworzy s w uzasadnionej i wiarygodnie oszacowanej waitna dzi@é zaistnienia zdarzenia, nie
pézniej niz na koniec okresu sprawozdawczego. Nardbidansowy przeprowadzacgsiveryfikacg stanu
rezerw, dokonujc w razie konieczriei odpowiednich korekt w celu najbardziej wiarygedon szacunku
ich wartgci.

Swiadczenia emerytalne

Grupa nie tworzy rezerwy n@wiadczenia emerytalne i podobne z uwagi na nignst&oszty w catym
rachunku zyskow i strat w chwili obecnej. Jedreaspotka monitoruje i analizuje problem a rezerwgab
tworzone z chwi pojawienia sj znacacych kwot ktére mogty by mée wpltyw na wynik Grupy.

Zobowiazania handlowe i pozostate

Zobowigzania handlowe, ktorych termin zapadatiovynosi zazwyczaj od 30 do 60 dnig gjmowane
pocatkowo wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych.

W przypadku gdy wptyw wartgi pienigdza w czasie jest istotny, wastazobowhzan jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszitych przeptyw@weniznych do wartéci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciadtg aktualne oceny rynkowe wagtd pienadza w
czasie. Jeeli zastosowana zostala metoda polggmjna dyskontowaniu, zgkiszenie zobowizan w
zwiagzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty faoave.

Leasing operacyjny
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Umowy leasingowe, przy ktorych znaczngszryzyk i korzysci wynikajacych z posiadania sktadnikow
aktywéw pozostaje udzialem leasingodawcy, stamol@asing operacyjny. Optaty z tytutu leasingu
operacyjnego ujmowanes §ako koszt w rachunku zyskow i strat metdihiowa przez okres trwania

leasingu.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe

W pozycji bierne rozliczenia rilzyokresowe kosztéw i rozliczenia gdizyokresowe przychodow
prezentowane as przychody, ktérych realizacja nast w p&niejszych okresach przychdd ten jest
wiarygodnie oszacowany.

Przychody

Przychody ze sprzeéhaobejmuj wartas¢ godziwg przychodow ze sprzega

produktow i towaréw oraz przychody ze sprzgdastug po pomniejszeniu o podatek od towardw ugist
rabaty i upusty. Przychody ujmowang w takiej wysokdéci, w jakiej jest prawdopodobnee Grupa
uzyska korzyci ekonomiczne zwgzane z daa transakej oraz gdy kwat przychodéw ména wycend
wiarygodnie

Poszczegdlne rodzaje przychodow ujmugevsisposéb nagpujacy:

Sprzedaz towarow i produktow

Przychody ze sprzedtowardw i produktow gsujmowane, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajace

z prawa wiasn&ei towarow i produktow zostaty przekazane nabywryzagdy kwog przychodéw mena

wycenic w wiarygodny sposéb &iagalna¢ naleznosci jest pewna.

W przypadku sprzeds krajowej moment uzyskania przychodu to moment amyd produktow lub
towaréw z magazynéw Grupy.

W przypadku sprzedst eksportowej i wewsgtrzwspdlnotowe] to moment sprzegawynikajacy z

warunkow zapisanych w realizowanym kontrakcie.

Przychody ze sprzeday ustug

Przychody zeswiadczenia ustug ujmuje siw okresie w ktorymswiadczono ustugi w oparciu o stopie
zaawansowania konkretnej transakcji, élamy na podstawie stosunku faktycznie wykonanychcpdo
catasci ustug do wykonania § kwoty przychodéw ména wycent w sposib wiarygodny oraz istnieje
prawdopodobigstwo, ze Grupa uzyska korzgi ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej transakciji.
Odsetki

Przychody z tytulu odseteka sujmowane wedlug zasady memorialowej matoefektywne] stopy
procentowej, stanowtej stog dyskontujca przyszte wpltywy gotéwkowe przez szacowany okres
uzytkowania instrumentéw finansowych, w stosunku darteéci bilansowej netto danego skladnika
aktywow finansowych.

Dywidendy

Dywidendy & ujmowane w momencie ustalenia prawa akcjonariligzyidziatowcéw do ich otrzymania.

Odroczony podatek dochodowy
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W zwiazku z przejciowymi réznicami miedzy wykazywan w ksiggach rachunkowych waroia aktywow
i pasywow a ich warkzia podatkowy oraz straf podatkows mozliwg do odliczenia w przysziei,
jednostka tworzy rezemni ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku ddolaego.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowegaalastse w wysokaci kwoty przewidzianej w
przyszigci do odliczenia od podatku dochodowego wazkiu z ujemnymi rénicami przejciowymi, ktore
spowoduy W przyszt@ci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochagm oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia w przyszkei, wyliczonych przy zachowaniu zasady ogtr@ci a w stosunku do
takiego aktywa zachodzi de prawdopodobiestwo, ze w latach nagpnych zostanie agjniety dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli na patenie r@nic przegciowych.

Rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy @i wysokaci kwoty podatku
dochodowego, wymaggjej w przysziéci zaptaty, w zwizku z wyseépowaniem dodatnich #dic
przegciowych, to jest rénic, ktére spowoduajzwickszenie podstawy odliczenia podatku dochodowego w
przyszigci.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowegmwpna jest w stosunku do wszystkich dodatnich
roznic przegciowych, z wyptkiem, gdy wynika z poegkowego ugcia wartdci firmy, ktorej amortyzacja
nie stanowi kosztow uzyskania przychodéw.

Wartas¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonegalgtku dochodowego jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownej korekcie

Aktywa i zobowhzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wigoe g przy zastosowaniu
stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywlaeda obowazywat w okresie, gdy sktadnik aktywow
zostanie zrealizowany lub zobawanie uregulowane.

Podatek odroczony wynikgy z przychodéw kosztéw odniesionych bezpdnio na kapitat wiasny jest
réwniez odnoszony na kapitat wtasny.

Zysk (strata) netto na akcg

Zysk (strata) netto na akcje dlazkago okresu jest obliczany poprzez podzielenie siatowanego zysku
( straty) netto za dany okres przymalego akcjonariuszom jednostki domigugj przezsredna wazona
liczbe akcji jednostki dominujcej w danym okresie sprawozdawczym.

Grupa nie prezentuje rozwodnionego zysku na akpmmiewa nie wysgpuja rozwadniaggce potencjalne
akcje zwykie.

&
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111.3. OPIS ISTOTNYCH DOKONA N LUB NIEPOWODZE N GRUPY ELSTAR OILS SAW I
KWARTALE 2010 ROKU

Podsumowanie
Wzrost cen surowca negatywnie wplysgt na wyniki branzy i Spotki

W okresie 3 kwartatu Grupa Elstar Oils SA zanotasttat 3,7 min zt, a w efekcie narastep strata za 9
mieskcy roku 2010 wyniosta 6,5 min zt. Taki wynik finavgy stanowit kontynuaej sytuacji rynkowej
Spotki z 2 kwartatu, kiedy to wskutek wzrostu ggiwnego surowca, rzepaku, nie notowanemu od lat
spadkowi ulegta gtowna mea wptywahca na wyniki Spotki, t.j. maa na przerobie rzepaku (naar
crushingowa).

W kolejnych kwartatach natg spodziewa sig poprawy w zakresie marw segmencie S@Egwczym
bowiem rynkowa sytuacja ulegtazjpoprawie. Z uwagi ha fakke Spotka zawiera umowy sprzegiana
kolejne okresy z wyprzedzeniem czasowym (nelfaie wyprzedzenie wygiuje w zakresie sprzeda
sruty) obecne poziomy mamynikajace z rynkowych notowamoa znaleg¢ odzwierciedlenie w wynikach
Spoétki w 2 potowie sezonu przerobowego 2010/20%Y)i av pierwszym i drugim kwartale roku 2011.
Spotka sygnalizowatagtsytuacje ju w raporcie za 1 poétrocze 2010 opublikowanym w dgiu08.2010
roku.

Na wyniki tego sezonu istotnie wplywabedzie take sytuacja niezrealizowania przez niektérych
dostawcow Spditki agci zawartych przed skupem uméw zakupu rzepaku kycstacenach. Ujemny wynik
na zabezpieczeniu ceny rzepaku w tych umowach (ekkuvzrostu cen) nie ¢ozie mogt by
skompensowany wgzymi przychodami ze sprzega Ten brak realizacji umow byt efektem przede
wszystkim silnego wzrostu cen powodahiggo dua réznice pomiedzy cenami przed i w trakcie skupu, co
znieclecato do realizacji umdéw oraz nieco mniejszymi zbiur.

Grupa Elstar Oils SA — 3 kwartat 2010 roku

(wmin zt) 3Q ‘08 3Q ‘09 3Q ‘10

Sprzeda 98,7 159,7 176,7
w tym sprzedaproduktow 96,9 161,2 163,2
EBITDA 10,2 13,2 11,1
rentowngd¢ EBITDA* 10,5% 8,2% 6,8%
koszty finansowe -4,6 -5,1 -11,9
Zysk netto 2,8 4,2 - 3,7
rentowne¢ netto* 2,8% 2,6% -2,2%

Grupa Elstar Oils SA — 3 kwartaty 2010 roku narastgaco

(w min zt) 1-3Q '08 1-3Q '09 1-3Q '10

Sprzeda, 439,8 521,1 541.,4
w tym sprzedaproduktow 343,9 430,9 465,3
EBITDA 32,3 42,7 18,2
rentownd¢ EBITDA* 9,4% 9,9% 3,9%
koszty finansowe -16,7 -16,6 -12,0
Zysk netto 11,1 14,1 - 6,5
rentown@¢ netto* 3.2% 3,3% -1,4%

*w odniesieniu do przychodéw ze sprzadaroduktéw (bez rzepaku)

=]
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Grupa Elstar Oils SA — 3 kwartat 2010 roku

w tys. ton 3Q ‘08 3Q ‘09 3Q ‘010
Produkty (segment sppwczy) 36,6 65,7 70,7
Estry 7,3 18,3 21,7
Przeréb rzepaku 47,0 79,2 85,9

Grupa Elstar Oils SA — 3 kwartaty 2010 roku narastgaco

wtys.ton 1-3Q'08 1-3Q'09 1-3Q '10

Produkty (segment sppwczy) 127,4 180,2 217,1
Estry 21,5 47,5 59,6
Przeréb rzepaku 162,3 2117 246,6

W poroéwnaniu wynikéw obecnego roku z poprzednikresami widé, ze Grupa systematycznie ziksza
przeréb rzepaku oraz produkéjsprzeda produktoéw przerobu (oleje, ttuszcze ofazta)

[1.3.1 WYNIKI FINANSOWE W 3 KWARTALE 2010

Rachunek wynikéw Elstar Oils S.A.

W okresie 3 kwartatu 2010 roku Elstar Oils SA waspozdaniu jednostkowym zanotowala przychody ze
sprzeday w wysokdci 150 860 tys. zt i stratnetto w wysokéci 2 206 tys. zt. Dla poréwnania
jednostkowe przychody ze sprzedanv 3 kwartale ubieglego roku wyniosty 145 758 tyk. natomiast
jednostkowy zysk netto w tamtym okresie wyniost7d 8ys. zt. W obu okresach nie zanotowano istotnych
przychodow ze sprzedprzepaku. Zysk na sprzegawyniost w 3 kwartale 2010 roku 8 150 tys. zt veab

12 980 tys. zt w 3 kwartale roku ubiegtego. Wynikdziatalngci operacyjnej w omawianym okresie
wyniost 2 298 tys. zt w poréwnaniu z 8 021 tyszysku operacyjnego zanotowanego w 3 kwartale 2009
roku.

Narastagco w roku 2010 zanotowano dotychczas (do 30 $miae2009) strat netto jednostkow w
wysokdaici 8 006 tys. zt, wobec 9 587 tys. w okresie 3 katdw 2009 roku.

Spétka zanotowata weé w 3 kwartale i w okresie 9 miesy 2010 roku, wyniki rentowrigi znacznie
gorsze nit w roku ubiegtym. Rosite od pocatku roku ceny gtéwnego surowca do produkcji — réepa
spadek rynkowej may na przerobie rzepaku, ujemny wptyw zabezpieczeaisy surowca spowodowaty
spadek realizowanej EBITDA i w efekcie zysku neté 3 kwartale nagpita jednak poprawa w zakresie
rentowndci na sprzedgy i rentowndci EBITDA w stosunku do poprzedniego 2 kwartatu @0dku.

Jednak, z powodu niewykonanymi przez niektérychtiedrentdw umow sprzeéa nasion rzepaku, co

skutkowato:

1. dodatkowymi kosztami finansowymi zabezpiactewarowych

2. dodatkowymi kosztami zakupu nasion dla realizacjze&niej naturalnie zabezpieczonego kontraktu na
dostawy oleju w s w 3 kwartale dla spoétki zalej Biopaliwa S.A.

Spotka zanotowata w kwartale styatetto.

&
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* Rachunek wynikow Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A.

W sprawozdaniu skonsolidowanym za trzeci kwartdi®fku Grupa Elstar Oils SA zanotowata przychody
ze sprzedyy w wysokaci 176 684 tys. zt i stratnetto w wysokéci 3 656 tys. zi. Dla poréwnania
skonsolidowane przychody ze sprzeday 3 kwartale roku ubiegtego wyniosty 159 714 tgk.natomiast
skonsolidowany wynik netto w tamtym okresie wyni@ysk) 4 177 tys. zt. Zysk na sprzegdavynidst
obecnie, w 3 kwartale 2010 roku, 15 099 tys. zt emh8 067 tys. zt w 3 kwartale roku ubiegtegoyskz
dzialalngci operacyjnej w omawianym okresie wyniost 7 678.tgt, wobec 10 316 tys. zt zysku
zanotowanego w 3 kwartale roku 2009.

Narastajco w roku 2010 zanotowano do 30 wizi@ skonsolidowam strat: netto w wysokéci 6 524 tys.
zt, wobec 14 079 tys. w okresie 3 kwartatow 2008uro

e Przychody ze sprzeday rzepaku

Istotrg cze$¢ przychoddéw ze sprzegha Grupy w okresie 3 kwartatow 2010 roku, stanowitgychody ze
sprzeday towarow i materiatow (gtéwnie rzepak — 50 058. 33, ktore wyniosty 62 572 tys. zt. Natomiast
w roku ubieglym, w tym samym okresie, przychodyspezeday towardéw i materialtdw wyniosty 90 174
tys. zt.

11.3.2 STRUKTURA BILANSU

Suma bilansowa w sprawozdaniu jednostkowym Elstds GA na analizowany daze bilansowy

(30.09.2010 r.) zwekszyta s¢ do kwoty 607 057 z kwoty 328 901 tys. zt zanotogjgako suma aktywow i
pasywOw na ostatni dZiepoprzedniego kwartatu (30.06.2010 r.) oraz 562 ©8. ton na dzie 30

wrzesnia roku ubiegtego. Podobna sytuacja ma miejscélamsie skonsolidowanym. Watid aktywow i

pasywow na dzie 30.09.2010 wyniosta 679 356 tys. zt wobec 410 8589 zt sumy bilansowej na d#ie
30.06.2010 roku i 623 696 tys. zt na dzBO wrzénia roku ubiegtego.

Znaczny wzrost wartei sumy bilansowej odnotowany w 3 kwartale to efpkteprowadzonego w tym
okresie skupu gtdwnego surowca do produkcji t.sio@ rzepaku. Spotka rokrocznie posiada napay
sune bilansova na koniec 3 kwartalu po przeprowadzonym skupiepake. Suma ta nagtnie
systematycznie spada doika 2 kwartatu roku nagtujacego po skupie (przed kolejnym skupem rzepaku).

Jednoczénie wyzsza warté¢ aktywOw na rozpatrywany dzie bilansowy w poréwnaniu do dnia
analogicznego dnia bilansowego roku ubiegtego @Q@D9) wynika z faktuze na dzié 30.09.2010,
wyzsza jest wart@ zapasow (wiksza jest ilé¢ rzepaku i wysza jego cena jednostkowa) orazzgaa jest
wartas¢ naleznosci (wieksza nk w ubieglym roku czs¢ sprzeday realizowana byta dla gtéwnego klienta z
wydtuzonym terminem ptatrigi).

* Przeptywy pienigzne Grupy Elstar Oils S.A.

W 3 kwartale 2010 roku zanotowano ujemne skonsolae przeptywy piegine z dziatalnéci
operacyjnej o warkei (-) 240 403 tys. zt. Podobnie byto w 3 kwarted&u ubiegtego, kiedy zanotowano
takze ujemne skonsolidowane przeptywy pignie z dzialalnéci operacyjnej o wartei (-) 213 807 tys. zt.
Ujemne przeptywy operacyjne zanotowane w obu tyatesach to efekt przeprowadzanego zawsze w 3
kwartale skupu rzepaku. Powstaje wowczas zapasngigavsurowca do produkcji na okres catego sezonu
przerobowego, t..j do kolejnego skupu. Ujemne pyzep operacyjne sfinansowane zostaty z dziatédno
finansowej (w 3 kwartale 2010 roku dodatnie przeghfinansowe o wartei 250 394 tys. zt a w 3
kwartale roku ubiegtego dodatnie przeptywy z dzradéci finansowej wyniosty 230 472 tys. zi). Skup
rzepaku zostat wt sfinansowany kredytami bankowymi.
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[1l.4. Opis czynnikOw i zdar@n w szczegolnfci o nietypowym charakterze magcych znaczny wptyw
na oshgniete wyniki finansowe

W raportowanym okresie nie wygity czynniki i zdarzenia o charakterze nietypowymajace wptyw na
wyniki finansowe. Typowymi natomiast czynnikami@siagnicte przychody i poniesione koszty.

Zrodia przychodéw

Produkty

Obecnie podstawoyvdziatalngcia Grupy Elstar jest przerdb rzepaku i produkcjanafianych olejow
roslinnych i ttuszczow oraz produkcja estrow. Produktegbocznym przerobu rzepaku jésita rzepakowa
a produkcji estrow faza glicerynowa.

W ofercie Grupy znajduajsie:

- oleje rafinowane rélinne dla przemystu spgwczego i rynku biodiesla

— tluszcze specjalistyczne: cukiernicze, do nadzikremow, do polew cukierniczych, do produkciji
koncentratéw spiywczych oraz do sraenia,

— estry metylowe olejow fbinnych

— Sruta rzepakowa

— gliceryna surowa

Spétka prowadzi sprzedgrodukowanych przez siebie olejow rafinowanycledtaszczéw spoywczych
dla klientow z sektora B2B a estrow metylowych aitibiorcéw z brazy paliwowe;.

W roku okresie 3 kwartaldw 2010 w strukturze spezgdGrupy w zakresie podstawowej dziatadoo
gtéwnym produktem byty oleje rzepakowe rafinoware przemystu oraz tluszcze i estry metylowe oleju
rzepakowego. Ponadto Spétka prowadzita sprzezkpaku.

Struktura kosztow

Koszty sprzedanych produktow.

Wartas¢ poniesionych przez Elstar Oils SA kosztow wlasngptzedanych produktéw i towaréw w okresie
3 kwartatu 2010 roku wyniosta 142 710 tys. zt idwyzsza ni w analogicznym okresie roku ubiegtego
(132 778 tys. zb) z uwagi na wyz warta¢ sprzeday oraz nisze mare na sprzeds. Z uwagi na nisze
marze nasipit wzrost stosunku kosztow wiasnych do przychoddevsprzedey z poziomu 91% w 3
kwartale 2009 do 94,6% w 3 kwartale rokuzamego.

W uktadzie skonsolidowanym wakto poniesionych przez GrgpElstar kosztow wiasnych sprzedanych
produktow i towaréw w okresie 3 kwartatu 2010 rokyniosta 161 584 tys. zt i podobnie jak w uktadzie
jednostkowym z uwagi na vilgz sprzeda oraz nzsze mate byta wysza w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubiegtego (141 647 tys. zi). Stosunekztdw wiasnych sprzeda do przychoddéw ze
sprzeday wzrést wiec z 88,6% do 91,5%.

Koszty sprzedaty.

W analizowanym okresie 3 kwartalu 2010 roku Grupaigsta koszty sprzeda w kwocie 5 520 tys. zi
wobec 4 488 tys. zt w 3 kwartale 2009 roku. Kossptyzeday w uktadzie jednostkowym wzrosty z 3 634
tys. zt w 3 kwartale 2009 roku do 4 291 tys. zt maizowanym 3 kwartale roku bigcego. Gtownym
sktadnikiem kosztéw sprzegha Grupy @ koszty transportu, maje charakter kosztéw zmiennych. Wzrost
wolumenu sprzedanych produktéw spowodowat wzrotowatej kwoty kosztow transportu produktow
Spotki. Wzrost kosztow sprzedazarowno w segmencie spavczym (uktad jednostkowy) jak i w calej
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Grupie byt spowodowany przede wszystkim wzrostenumenu sprzedanych produktéw: o 10% w skali
catej Grupy. Ponadto wzrost kosztéw sprzgda segmencie sggwczym zwihzany byt z dywersyfikagji
tworzeniem nowych kanatow sprzegleSpotki .

Koszty zarzadu.

Skonsolidowane koszty ogdlnego zatu w 3 kwartale 2010 wyniosty 1 784 tys. zt i bylp poziomie
kosztow zargdu z 3 kwartatu ubiegtego roku (woéwczas 1 644 @83. Koszty zarzdu w ukladzie
jednostkowym w 3 kwartale 2010 roku wyniosty 1 498. zt i byly nieznacznie wygze od zanotowanych
w 3 kwartale 2009 roku (1 219 tys. z).

Rachunkowd¢ zabezpiecza

W zwiazku z transakcjami zabezpiecaajmi estry oraz transakcjami zabezpieae@ni cere rzepaku ,
zawieranymi w okresie 2010, wprowadzono stosowaaehunkowéci zabezpiecze aby prezentowany
wynik finansowy byt reprezentatywny dla okresu raakowego

W prezentowanym raporcie SpoOtka stosuje rachunkévembezpiecae Spétka w okresie 2010 roku
rozpoczta zawieranie transakcji zabezpieagzgch planowane przepltywy pietne wynikapce z
zawieranych kontraktéw. Dotychczas Spétka stosowtaknsakcje zabezpieczeg ceny surowca
(transakcje futures na ceny rzepaku) oraz zabezaplie strategicznekspozyai przychoddw Spétki na kurs
EURPLN zwhzary z faktemze ceny surowcow i produktows slenominowane do notowagietdowych
wyrazonych w EUR . Dla zabezpieczenia przychodéw z lakttr sprzedsy estrow zawarto transakcje
SWAP na notowania diesla i biodiesla oraz trangakdDF EURPLN. W okresie 3 kwartalu wszystkie
transakcje zabezpieczag dotyczace tego segmentu zostaly rozliczone w wynik finanso

Dla zabezpieczenia kontraktowanego przed skupepaku w statej cenie rzepak, z terminami dostawy w
2 potroczu 2010 roku zawarto transakcje zabezpjgoeaparte o notowania rzepaku w kontraktach futures
oraz rownoczéie kontrakty forward NDF dotygze kursu EURPLN z uwagi na fakte rynkowa cena
rzepaku wyraona jest w notowaniach w EUR a ngmstie przeliczana w transakcjach pozgych kursach
EURPLN.

Czes¢ wartcsci godziwej instrumentéw zabezpiecmajch  dotyczcych planowanych z rzepakiem
przeptywow finansowych zostata zgodnie z rachunkaazabezpieczezostata ujta w kapitatach Grupy
na dzié 30.09.2010 roku.

Natomiast wynik na zrealizowanych instrumentach akresie tego zabezpieczenia zaliczono w wynik
okresu w zalenosci od ocenionej efektywrici w czsci z wyniku operacyjnego a w €xi do wyniku na
poziomie finansowym.

Zawieranie transakcji zabezpieczagcych w ramach polityki zarzadzania ryzykiem

Terminowe transakcje walutowe i towarowe zawiersne zawbzku z ryzykiem zmian cen gietdowych
surowcéw i zmian kurséw walut. Ceny zakupu surowgca@parte o notowania na gietdagiatowych i
denominowane do PLN poprzez kursy walut. Podobmeiey csprzeday produktéw Grupy $ oparte o
notowania produktéw na rynkadwiatowych w walutach obcych. Spétka od lat prowadziatania
zabezpieczafe aktywa i przeptywy poprzez zawieranie transatecjninowych walutowych i towarowych.
Transakcje te nie macharakteru spekulacyjnego i zwane § z biezaca dziatalndcia operacyjn Spotki.

Grupa Elstar Oils S.A. w zwiku z prowadzom dziatalngcia jest naraona na zmiany cen surowcow i
kursow walut. Instrumenty finansowe takie jak takcje NDF, kontrakty typu .future” na rzepak i
~SWAP” na notowania diesla i biodiesla oraz hedgnaguralny s narzdziami zarzdzania powyszymi
ryzykami. Ustalono limity otwartych pozycji dla nas oraz oleju rzepakowego, kstlozwolonych do
stosowania instrumentow pochodnych, ograniczeniasamze lub trwate w stosowaniu niektérych
instrumentow.
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[11.5. Obja snienia dotyczce sezonowsri dziatalnosci

W produkcji i sprzedey Grupy nie wysipowato dotychczas zauwene zjawisko sezonowo. Mozna
stwierdzt, iz nieco weksz dynamilky przychodéw charakteryzowateszazwyczaj IV kwartat, jednak
roznica w stosunku po pozostatych kwartatéw nie bylaczca.

Zjawisko sezonow&i wystkepuje natomiast przy zaopatrywaniw s podstawowy surowiec — nasiona
rzepaku. Jest on skupowany gtébwnie w okresie zhiorbepaku, a wic p&nym latem, zazwyczaj w
okresie lipiec — wrzesfe

Skupiony rzepak jest przechowywany w magazynachkcesywnie wydawany do produkciji. Zapasy
surowca malej do zera w okresie przed rozpeciem nowego skupu, a gd w lipcu. Zakupy rzepaku
dokonywane w Il kwartale na okres calego sezormetprorczego powodajze na koniec kalego roku
suma bilansowa Spéiki énie, a najwysza jest z reguly na koniec 3 kwartalwdego roku, czyli take
wlasnie na rozpatrywany dziebilansowy 30.09.2010 roku. Z uwagi na fakt finramania skupu kredytem
obrotowym na dzig 30 wrz&nia najwysz sa rowniez wskaniki zadtwenia Spotki.

[11.6. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

Opis transakcji Rok 2010 Rok 2009
okres okres poprzedni

od 01.07.2010 od 01.07.2009
do 30.09.2010 do 30.09.2009

Do spoiki zaleznej Biopaliwa S.A.

Sprzeda surowca i materiatéw do produkcji estréw 51 382 50 612

(w tys. zb)

Sprzeda/Re faktura ustug (w tys. zi) 7

Ze spolki zaleinej Biopaliwa S.A.

Sprzeda/Re faktura ustug (w tys. zt) 13 29

Pomkdzy Elstar Oils SA i Biopaliwa SA dokonano na wdd@ch rynkowych sprzedg olejow do
produkcji biokomponentéw. Wzajemne transakcjezaly st ponadto ze sprzegaustug.

taczna warté¢ tych transakcji w Il kwartale 2010 roku wyniostd 402 tys. zt. Sprawozdanie spofki
Biopaliwa SA podlega petnej konsolidacji z ElstatsG5A. Konsolidacja ta jest przedmiotem niniejszeg
raportu.

l11.7. Informacje dotycz ace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W raportowanym okresie nie wyptacono, ani nie deldano wyptaty dywidendy. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Elstar Oils S.A., ktore odbyte $4 maja 2010 roku pagdp uchwat w sprawie sposobu

przeznaczenia zysku za rok 2009. Zysk netto w kevadi 353 516,46 zt, z okres od 1 stycznia 2068 ro
do 31 grudnia 2009 roku przeznaczono na kapitaszapy Spotki.
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[11.8. Wskazanie zdarzei, ktdre wystapity po dacie sporadzenia sprawozdania

Po dacie na ktarsporadzono niniejsze sprawozdanie nie vayy zdarzenia niegie w sprawozdaniu,
ktére w znaczcy sposob magwptyna¢ na przyszte wyniki Grupy.

[1.9.

Informacje o zmianach rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W trakcie Il kwartatu 2010 wyspity nastpujace zmiany w Spoéitce Elstar Oils S.A. w pozycji akdyi

rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

(w tys. ziotych)

Rezerwy Stan na dzig Zwigkszenia w Zmniejszeniaw | Stan na dzie
30.09.2010 trakcie okresu trakcie okresu 30.06.2010

Rezerwy na przyszite zobagiania , wg tytutow:

- Aktualizacja wyceny zapasow 351 351 422 422

- Aktualizacja wyceny matku trwatego 490 0 0 490

- Przeniesienia prezentacyjne -841 0 0 -912

Rezerwy razem: 0 0 0 0

Podatek odroczony Stan na dzig Zwickszenia w Zmniejszenia w | Stan na dzig
30.09.2010 trakcie okresu trakcie okresu 3006.2010

Aktywa z tyt. podatku odroczonego ,wg

tytutow:

-Niezrealizowane ujemne iice kursowe 29 73 102

-Straty podatkowe do rozliczenia 3948 888 3 06(

-Koszty memoriatowe / wynagrodzenia, itp./ 235 129 104

-Aktualizacja wyceny zapas6éw 67 13 80

-Aktualizacja wyceny mafku trwatego 93 93

-Aktualizacja aktywow finansowych 4 437 1720 2717

Aktywa brutto z tyt. podatku odroczonego 8 809 2737 86 6 158

Rezerwa z tyt. podatku odroczonego, wd

tytutéw

-Nadwyzka ~ wartéci  ksieggowych  nad 7 204 237 6 96]

podatkow rzeczowych i niematerialnych

aktywow trwatych

-Niezrealizowane dodatniezdice kursowe 35 10 45

-Odsetki zarachowane, nie otrzymane 12 12 0

-Aktualizacja aktywow finansowych 3018 1 581 1437

-Inne tytuty

Rezerwa brutto z tyt. podatku odroczonego 10 269 1830 1d 8 44p

Rezerwa netto z tyt. podatku odroczonego 1460 2 291

Aktywa netto z tyt. podatku odroczonego 907 76

&
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W trakcie Il kwartatu 2010 wyspity nastpujace zmiany w sprawozdaniu skonsolidowanym GrupyeEls
Oils S.A. w pozycji aktywa i rezerwy z tytutu odmmnego podatku dochodowego.

(w tys. ztotych):

Rezerwy

Stan na dzie
30.09.2010

Zwigkszenia w
trakcie okresu

Zmniejszenia w
trakcie okresu

Stan na dzi@
3006.2010

Rezerwy na przyszite zobayziania, wg tytutow:
-Aktualizacja wyceny zapasow

-Aktualizacja wyceny majku trwatego

-Odpis nawiadczenia emerytalne i podobne
- Przeniesienia prezentacyjne

Rezerwy razem:

351
490
119
-841

119

351
0

0

351

422
0

0

422

422
490
119
-841

119

Podatek odroczony

Stan na dzie
30.09.2010

Zwiekszenia w
trakcie okresu

Zmniejszenia w
trakcie okresu

Stan na dzie
3006.2010

Aktywa z tyt.
tytutow:

podatku odroczonego ,wg

-Niezrealizowane ujemne iice kursowe
-Straty podatkowe do rozliczenia

-Koszty memoriatowe / wynagrodzenia, itp./
-Aktualizacja wyceny aktywow niefinansowych
-Aktualizacja aktywow finansowych
-Pozostate tytuty

-Zmiany konsolidacyjne

Aktywa brutto z tyt. podatku odroczonego

Rezerwa z tyt. podatku odroczonego, wd
tytutow:

-Nadwyzka wartgci ksiegowych nad podatkoav
rzeczowych i niematerialnych  aktywo
trwatych

-Niezrealizowane dodatniezdice kursowe
-Odsetki zarachowane, nie otrzymane
-Aktualizacja aktywow finansowych

-Inne tytuty

-Zmiany konsolidacyjne

Rezerwa brutto z tyt. podatku odroczonego
Rezerwa netto z tyt. podatku odroczonego
Aktywa netto z tyt. podatku odroczonego

29
3948
279
160
4437
773

9626

7244

<

35
12
3018

10 309
683

888
129
1720

2 737

242

12
1581

1835

902

73

13

22

10§

10

10

98

102
3 06(
150
173
271
795

699

7 004

45

143

8 48
1 487

[11.210. Informacje o dokonanych odpisach aktualizyacych wartosé sktadnikow aktywow

W trakcie Il kwartatu 2010 roku spotka Elstar ©8.A. nie dokonata odpisow aktualizacyjnych wégrt

zapasow.

W trakcie Il kwartatu 2010 roku spotka Elstar ©8.A. dokonata odpiséw aktualizacyjnych patgci.

(w tys. ziotych)
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Zmiana stanu odpiséw aktualizupcych Stan na dzig Zwigkszenia w Zmniejszenia w | Stan na dzig
wartos$¢ naleznosci krétkoterminowych 30.09.2010 trakcie okresu trakcie okresu 30.06.2010
Naleznaosci krotkoterminowe, wg tytutow:

Naleznoci z tytutu dostaw i ustug 1354 261 390 1483
Naleznosci z tytutu odsetek

Inne nalenaosci

Stan odpiséw ogétem na koniec okresu 1354 261 390 1488

W trakcie Il kwartatu 2010 roku wysgpity zmiany w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupst& Oils

S.A.:

-nie dokonano odpiséw aktualizacyjnych wéétaapasow,
-dokonano odpisoéw aktualizacyjnych nadesci.

(w tys. ziotych)
Zmiana stanu odpiséw aktualizupcych Stan na dzig Zwigkszenia w Zmniejszenia w | Stan na dzig
wartosé naleznosci krétkoterminowych 30.09.2010 trakcie okresu trakcie okresu 3006.2010
Naleznosci krotkoterminowe, wg tytutdw:
Naleznosci tytutu dostaw i ustug 1354 261 390 1483
Naleznaosci z tytutu odsetek
Inne nalenosci
Stan odpiséw ogétem na koniec okresu 1354 261 390 1488

.11.

nastapity od czasu zakaczenia ostatniego roku obrotowego

Spotki Grupy nie posiadanaleznosci ani zobowizan warunkowych.

[11.12. Stanowisko odndnie realizacji wcze&niej publikowanych prognoz

Informacja dotyczaca zmiany zobowazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore

Grupa nie publikowata prognoz na rok 2010. Progm@mnie wynikdéw Spoiki jest utrudnione z uwagi na
wysoka zmiennd¢ cen na rynkach surowcowych i wygakmiennd¢ kursow walut.

[11.13. Akcjonariusze powyzej 5%

Wedtug wiedzy Zaradu stan akcjonariuszy na rozpatrywany dzielansowy 30.09.2010 roku oraz na

dzien sporadzenia raportu przedstawiat sias¢pujaco:

liczba Wartcs¢ nominalna

Akcjonariusz liczba akcji| gtoséw akcji % udzialu
Stanistaw Rosnowski 24 540 00Q 24 540 00( 24 540 000 zt 50,90%
Generali Otwarty Fundusz Emerytalpy 3 000 000 3 000 00( 3 000 000 zt 6,220
Powszechne Towarzystwo Emerytalne 3 300 00Q 3 300 00( 3300000 7z 6,85%
Aviva BZ WBK
Pozostali 17 372 000 17 372 00( 17 372 000 zt 36,03%

RAZEM 48 212 000 48 212 00( 48 212 000 zt 100,00%

=]
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[11.14. Zmiany w stanie posiadania akcji przez osop zarzadzajace i nadzorujace

Stan posiadania akcji przez osoby zdrapce i nadzoruyjce na dzié¢ bilansowy oraz na dzieprzekazania
raportu:

Stanistaw Rosnowski — Prezes Zahz. 24 540 000 akcji
Zbigniew tuczkowski — Cztonek Zagdu: 40 000 akcji
Hubert Janiszewski — Przewodnicy Rady Nadzorczej: 2 000 akcji

W okresie od przekazania poprzedniego raportu dy @gezekazania raportu niniejszego zgodnie z
posiadanymi przez Spatkinformacjami nie nagpity zmiany w zakresie stanu posiadania akcji Bipot
przez osoby zaszlzapce i nadzorujce.

[11.15. Wskazanie posepowan sagdowych

Spoétki Grupy Elstar nieasstrory zadnego pogpowania dotyczcego zobowizan albo wierzytelnéci,
ktorego warté¢ stanowitaby, co najmniej 10% kapitatéw wiasnych.

Spoéiki nie g strora dwu ani wecej postpowar dotyczcych zobowazan oraz wierzytelnéci, ktorych
taczna warté¢ stanowitaby, co najmniej 10% kapitatow wiasnych.

[11.16. Udzielone porgczenia i gwarancje

Spotki Grupy Elstar nie udzielity peezea kredytu, nie udzielity payczki ani gwarancji

[11.17. Czynniki, ktére b ¢da miaty wpltyw na wynik Emitenta
Ryzyko zwigzane z sytuacy spoteczno-ekonomiczs Polski

Rozwdj dziatalnéci Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A. jest skorelmy z ogdla sytuacy gospodarcz
Polski. W zwizku z dziatalnécia w segmencie produkcji biokomponentéw do produkipaliw, wyniki
Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A.eda uzalenione od tendencji zachagtzch na rynku paliwowym.
Istnieje ryzyko,ze np. nksze zapotrzebowanie na paliwo &evi na biokomponenty do produkcji biopaliw,
wolniejsze tempo wzrostu gospodarczego, zmianaukzhstego czy wzrost inflacji magmie¢ wptyw na
dziatalnag¢ oraz sytuaej finansow, Spotki oraz osigane przez niwyniki finansowe.

Ryzyko zwiazane z silm konkurencja

Grupa Kapitatowa Elstar Oils S.A. naoma jest na dziatanie w otoczeniu firm konkurenggm
Wprowadzenie regulacji dotygzych stosowania biokomponentow do produkcji biopgtiowoduje,
rynek ten jest postrzegany jako perspektywicznymifionych latach wiele firm ogtosito plany znacgch
inwestycji w produka biokomponentéw i biopaliw. W rzeczywisto zrealizowano tylko niektére
projekty, m.in. Grupy Elstar z uwagi na zémas¢ organizacyjno-technican rynkowa.

W segmencie produkcji biokomponentow, jak wde& brary, Grupa Elstar flzie naraona na dziatanie
konkurencji co mee wplywa na poziom mari osihgane przez GrupKapitatowy Elstar Oils S.A. wyniki
finansowe.
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Ryzyko przepiséw regulugcych rynek biopaliw

Rynek produkcji biokomponentow i biopaliw w Polsgst w pocztkowej fazie rozwoju, a o0 jego
atrakcyjndci stanows przede wszystkim przepisy Unii Europejskiej, omagnikajace z nich regulacje
krajowe nakazuce stosowanie biokomponentéw oraz tvaoez zachty ekonomiczne do ich stosowania.
Obowigzujace przepisy mag by¢ przedmiotem zmian. W przypadku zmiany regulacji zakresie
biokomponentow meze ulec pogorszeniu dla Grupy Kapitatowej Elstas@IA. atrakcyjn& inwestycji na
tym rynku co mae wpltym¢ na sytuagj Spotki i osigane przez niwyniki finansowe.

Ryzyko zwiazane z rynkiem surowca

Podstawowym surowcem, ktéry jestywany przez Grup Kapitatows Elstar Oils S.A. do produkcji jest
rzepak i olej rzepakowy. Ceny rzepaku i oleju rkepeego § notowane naswiatowych gieldach
towarowych i ulegaj znacznym wahaniom na skutek m.in. zmian relacpypo i poday a take
dziataniom spekulacyjnym na rynkach surowcowychzéltm spowodowdwahania realizowanych przez
spétke mar na przerobie rzepaku i w konsekwencji wplma wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
Elstar Oils S.A.

Sezonowé¢ podazy surowca i ryzyka zwgzane z produkcp rolna

Jak w przypadku kalego ptodu rolnego, tak w przypadku rzepaku wygluje sezonowst poday
zZwigzana z naturalnym cyklem produkcji rolnej. Istotmgtyw na poda surowcow rolnych, w tym nasion
oleistych maj warunki atmosferyczne w regionach najkgzych ich zbiorow na catyswiece.

Na poda rzepaku w Polsce wptywajwarunki atmosferyczne w calym okresie produkcjepaku
(zagraeniem jest wymarzacie w okresie zimowym, susza w okresie wiosennylugatrwate opady w
okresie zbioréw)

Z punktu widzenia Spoétki sezonowopoday surowca powoduje to koniecztoskumulowania skupu
surowca w stosunkowo krotkim okresie zbiorow nasi@aepaku w okresie letnim i przetrzymania
znacacych zapasow zapewnagych cagtos¢ produkcji w przecigu catego roku. W zwiku z tym Grupa
zachga kredyt obrotowy na finansowanie skupu surowca.

Ryzyko kursowe

Ceny zakupu surowca ®parte o notowania na gietdaéwiatowych wyraone w EUR. Podobnie ceny
sprzeday produktéw Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A sparte o notowania na gietdagliatowych w
walutach obcych (EUR, USD). Zmiany, w szczegétmckursu EUR i USD wzglddem ziotego mie
wpltywaé na poziom mar Grupy Kapitatowe] Elstar Oils S.A. i agiane przez giwyniki finansowe.

Ryzyko zwiazane z popytem sektora paliwowego w Polsce

W zwiazku z wegciem w segment produkcji biokomponentéw do produbigjpaliw, wyniki Grupy Elstar
beda w czsci uzalenione od tendencji zachagtzch na rynku paliwowym. Istnieje ryzykae nisze
zapotrzebowanie na paliwa wskutek pogorszentasgiuacji gospodarczej kraju a w konsekwencji na
biokomponenty mze mig pewien wplyw na dzialalrsd oraz sytuag finansova Spotki oraz osigane
przez na wyniki finansowe. W ostatnich latach istniala ailkorelacja cen biopaliw (w tym biodiesla) z
cenami paliw mineralnych. Dotyczyto to réwnieen ptodéw rolnych stosowanych do produkcji biopal

Ryzyko efektow i maliwosci prowadzenia transakcji zabezpieczajcych
Wyniki transakcji zabezpieczgjych prowadzonych w zawdku z ryzykiem zmian cen gietdowych i zmian

kursow walut mog wpltywat na wyniki finansowe Grupy. Spotka prowadzi dziddamabezpieczage
jednak wysoka zmiensd kurséw walut oraz notowa gietdowych surowcow i produktéw oraz i
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zmieniapcy sk stopiéi korelacji cen produktéw z cenami surowcOw stwaraggzyko niedopasowania
zabezpiecze

Trudno jest przewidzieostateczny efekt maowy sprzeday estrow. Historyczne relacje cen surowcow i
produktéw mog przegciowo zosté zaktocone i obriy¢ zaplanowane zyski.

Zwolnienia podatkowe w zwjzku z prowadzeniem cgsci dziatalnosci w specjalnej strefie
ekonomicznej

Czs¢ dotychczasowych inwestycji w moce produkcyjne aiasizrealizowana na terenie specjalnej strefy
ekonomicznej co powinno zapewnilgi w podatku dochodowym od 0s6b prawnych dlayadzonej tam
dziatalngci. Uzyskanie okrdonych ulg w podatku dochodowym jest uwarunkowapelrseniem przez
Grupe Kapitatow Elstar Oils S.A. szeregu warunkow oraz otoczerpesmvnym.

[11.18. Informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy - stan prawny rynku biopaliw w Polsce i
perspektywy rozwoju rynku

Istotnym czynnikiem dla dziataldéoi Spotki i Grupy Kapitatowej Elstar Oils SA w néijiiszych latach
bedzie dalszy rozwdj rynku biodiesla w Polsce i w @pie.

Impuls do wprowadzenia biopaliw w Europie i w Pelstata Komisja Europejska. W dniu 8 maja 2003
roku przygta zostata Dyrektywa 2003/30/WE, ktora dotyczytgpmsania aycia biopaliw w transporcie. W
Dyrektywie tej okrélono m.in. cel na rok 2010 udziatu biopaliw w padieth ogétem w wysokai 5,75%
wartasci energetycznej paliw.

W czerwcu 2009 roku weszly wycie dwie kolejne dyrektywy UE determimgp dalszy rozwoj rynku
biopaliw w Europie do roku 2020:

- dyrektywa w sprawie promowania energiizzédet odnawialnych - RES

- dyrektywa o jakéci paliw — FQD.

Dyrektywa RES stawia cel 20% udzialu energiizeédet odnawialnych w catkowitym zyciu energii i
10% udziatu w ogélnym zyciu paliw w transporcie. 10% - procentowy udzidbgaliw wymaga
wprowadzania do obrotu paliw (np. oleju Rdpwego) z wikszy zawart@cia estrow ni dopuszczaly to
dotychczas normy jakoiowe (EN 590). W zwizku z tym dyrektywa FQD wprowadza nowe paliwa: B7 i
B10 czyli olej napdowy z zwartécia odpowiednio 7% i 10% estréw oraz E7 i E10 cz@nbyre z z
zwartcicia odpowiednio 7% i 10% bioetanolu. ®&wa cztonkowskie majwprowadzé w zycie przepisy
ustawowe, wykonawcze i administracyjne nigitiie do wykonania dyrektywy FQD od 2011 roku.

Rynek biopaliw kdzie podlegat rozwojowi w okresie napdizych lat. Rozwdj rynku jest wynikiem
polityki Unii Europejskiej i polityki naszego krajpolegajcej na dziataniach zmierzagych do ochrony
klimatu (redukcja CO2) oraz na awszaniu niezalismosci energetycznej poprzez popraezpieczastwa
energetycznego i zmniejszenie zaleci od importu ropy naftowej. Biopaliwa rozwijapic obecnie we
wszystkich cgsciach swiata, wszdzie tam gdzie istnieje degt do surowca pochodzeniaslianego na
bazie ktérego biopaliwa magoy¢ produkowane. Na rynek biopaliw sktada synek estrow (biodiesla),
ktory maze by dodatkiem do oleju ngdowego lhdz jego zamiennikiem oraz rynek bioetanolu, ktéry
moze by dodatkiem hdz substytutem benzyny. Spétka dziata na rynku bildiedo ktérego produkcji
surowcem g przede wszystkim oleje i tluszczeilione.
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Rynek estrow w Polsce i sytuacja Spotki na rynku

Zuzycie estrow w Polsce wzrasta od praktycznie ,odvzer roku 2007 przez poziom ok. 390 tys. ton w
roku 2008 (dane statystyczne) do ponad 600 tysptognozowanych na obecny rok 2010 i ponad 1 000
tys. ton w roku 2013 (prognoza)ctie to efektem koniecz&o wypetnienia przez bran paliwowa w
Polsce obowizku stosowania biopaliw oldienego ustawowo pod rygorem kar. W roku 2007 dkre
wysoka¢ poziomu stosowania biopaliw w paliwach ogotem peprwartéci tzw. Narodowego Celu
Wskaznikowego (NCW) na lata 2008-2013 (Rozpmizenie Rady Ministrow z dnia 15.06.2007).

Ponizej szacunki wielkéci rynku biopaliw w przypadku wégia w zycie norm umaliwiajacych blending
do 7% estréw (B7) oraz do 10% bioetanolu (E10) zmaone dla aktualnie planowanych wadioNCW
na najblzsze lata.
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Jak opisano powej w najblizszym czasie (w Polsce doflaa roku 2010) planowana jest zmiana norm
paliwowych w krajach czionkowskich UE aby u#hwi¢ dodawanie do 7% a w przysgo do 10%
biokomponentéw do paliw mineralnych co pozwoli nelnp realizacg polityki UE zakladajcej 10-
procentowy udziat biopaliw w Zywanych paliwach. W ten sposdb wszyscy konsumealiivpzuzywaé
beda biopaliwa.

Grupa nie posiada obecnie diugoterminowego koniragtzeday estrow, jak byto to w latach ubiegtych.
Sprzeda estréw jest kontynuowana w kontraktach spotowych

Rynek estréw w Europie

Sytuacja rynku biopaliw w Europie nie jest jeszeadaz ustabilizowana po okresie pewnych zawirawa
zwigzanych ze zmian legislacji w poszczegoélnych krajach oraz w @ku z naptywem do Europy
importowanego dotowanego biodiesla oraz bioetamokuajéow Ameryki Ptd. Mgdzy innymi w marcu
2009 wprowadzono antydumpingowe cta na import ieisld w wysokéci ok. 70-200 EUR/ tog oraz
anty-dotacyjne (kompensacyjne) cla w wysak@®10-240 EUR/ tog na biodiesel importowany z USA.
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Srédroczne kwartalne sprawozdanie finansowe Grupy Elstar Oils SA na dzier 30 wrzeénia 2010 r.

Sytuacje konkurencyjnprodukowanych w Europie estrow rzepakowychzenponadto poprawisystem
certyfikacji biopaliw, ktéry stopniowo dolzie wprowadzany w UE, tak w Polsce, ktory juod stycznia
2011 kdzie obowizywat w Niemczech. System ten ma zapéwaby cele wskaikowe mogty by
realizowane tylko przy wykorzystaniu biokomponent@gwodukowanych w sposéb zréwnaway tzn.
m.in. do produkcji ktérych, wykorzystujeessurowce nie powodage t.zw. de-forestracji (wycinania lasow

pod uprawy), itp.

Jednak moce produkcyjne biodiesla w Europieawesh dwzo wyzsze od popytu . W roku 2010 rynek
estrow wzrénie do poziomu 9-10 min ton Gwattowny wzrost ryriiadiesla w UE spowodowate moce
produkcyjne wzrosty do ok. 15 miIn ton. Wykorzystarych mocy wyniosto ok. 30% w najbardziej
niekorzystnym roku 2008. Od tego czasu stopniowaieopoprzez 40% w roku 2009 i szacowane na 50%
wykorzystanie w bigacym 2010 roku. Czynnik ten dziata negatywnie naz@mara rynku biodiesla w
Europie. Rynek znajdujeespod dua presp co niekorzystnie wptywa na dziataktoSpéiki.

Rynek biodiesla to rynek ktory wgi tworzy sk i rozwija. Na rynku tym w Europie toczyesostra walka
konkurencyjna o zagie jak najlepszej pozycji.

Podsumowanie obowjzujacych podstaw prawnych rynku biopaliw w Polsce

Ramy prawne dla funkcjonowania rynku w Polsce 2gsiavorzone w 2006 roku.
Weszly wzycie m.in. nasipujace akty prawne:

- Ustawa z dnia 25 sierpnia 2006 r. o biokomporaniabiopaliwach ciektych (obowzuje od 1 stycznia
2007 roku), Dz.U. nr 196/2006 poz. 1199

- Ustawa z dnia 25 sierpnia 2006 r. o systemie toomwvania i kontrolowania jakei paliw , Dz.U. nr 196 /
2006 poz. 1200

- Rozporadzenie Ministra Gospodarki z dnia 8 wszm 2006 r. w sprawie wymafyjgakosciowych dla
biopaliw ciektych, Dz. U. nr 166/2006 poz. 1182.

- W 2007 roku powstaty kolejne akty prawne, minzRarzdzenie Rady Ministréw z dnia 15.06.2007, w
ktorym okreélono wartdci obowihzkowego stosowania biokomponentéw w paliwach w ¢l latach
2008-2013.

Zarzad Elstar Oils SA

Stanistaw Rosnowski - Prezes zaluz
Wojciech Wityk - Czionek Zgim
Andrzej Konefat - Czionek Zadu
Zbigniew tuczkowski - Czionek Zgia
Andrzej Herrmann - Czionek Zadn
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