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I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogélne

Magellan S.A. (,.Spolka”) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 5 stycznia 1998 roku.
Siedziba Spolki miesci sie w Lodzi, ui. Sienkiewicza 85/87.

W dniu 8 wrzesnia 2006 roku Spoélka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcoéw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS0000263422. '

Spélka posiada numer NIP: 947-18-00-271 nadany w dniu 11 lutego 2000 roku oraz symbol
REGON: 471987671,

Spolka jest jednostka dominujaca grupy kapitatowej Magellan S.A. Informacje o transakcjach
z jednostkami powigzanymi oraz wykaz spolek, w ktorych jednostka posiada co najmniej 20%
udzialow w kapitale lub ogdlnej liczbie glosow w organie stanowigcym spolki zostaly
zamieszczone w nocie 36 =zasad (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowych not
objasniajacych (,informacja dodatkowa™) do zbadanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spolki jest:
» Pozostale posrednictwo pieniezne,
» Dzialalnosé holdingdw finansowych,
¢ Drzialalnos¢ trustow, funduszy i podobnych instytucji finansowych,
« Leasing finansowy,
» Pozostale formy udzielania pozyczek,
¢ Pozostala finansowa - dzialalnos¢ usingowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wylaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych,
¢ Badania i analizy techniczne,
« Pozostala dzialalnosé uslugowa,

W dnin 31 grudnia 2009 roku kapital podstawowy Spolki wynosil 1.954 tysiecy zlotych.
Kapital wlasny Spélki na ten dzien wynosil 126.398 tysiecy zlotych.
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Zgodnie z otrzymanym dnia 17 marca 2010 roku oswiadczeniem Spélki na temat rejestru
inwestoréw posiadajacych ponad 3% udzialéw w kapitale podstawowym Spolki, struktura
wlasnosci kapitalu podstawowego Spotki byla nastepujaca:

Tloé Wartos¢ Udzial w
Tlosé akciji 106w nominalna akcji kapitale
& (w zlotych) podstawowym

Polish Enterprise Fund IV L.P. 4.412.500 4.412.500 1.323.750 67,74%
Fundusze zarzadzane przez A u o
PKO TFI S.A. 466.234 466.234 139.870 7,16%
Portfele zarzadzane przez
Pionger Pekao Investinent 429981 429,981 128.994 6,6%
Management S.A.
Zarzad Spolki - 118.046 118.04¢6 35414 1,81%
Pozostali akcjonarinsze 1.087.327 1.087.327 326.198 16,69%
Razem _ 6.514,088 6.514.088 1.954.227 100%

Zgodnie z informacjami uzyskanymi przez Spélke, na podstawie zawiadomier o zmianie stanu

posiadania akcji Spolki przez jej akcjonariuszy, w roku obrotowym oraz po dacie bilansowej

do daty ninigjszego raportu mialy miejsce nastgpujace zmiany w strukturze wlasnoéciowej
kapitalu podstawowego Spolki:

[) Zbycie 540.000 akcji przez Polish Enterprise Fund IV L.P., ktéry posiadal 4,952 500 akcji
stanowigce 76,03% kapitalu zakladowego. Po zbyciu inwestor posiada 4.412.500 akeji
stanowiacych 67,74% kapitatu zakladowego Spolki;

2) Nabycie akcji przez Pioneer Pekao Investment Management S.A., ktére przed nabyciem
posiadalo 211.539 akcji stanowigcych 3,23% kapitatu zakladowego Spolki, a po nabyciu
posiada 429,981 akgji stanowiacych 6,6% kapitalu zakladowego Spéiki.

Zgodnie z informacjami uzyskanymi przez Spolke na podstawie listy akcjonariuszy obecnych
na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, ktére odbylo si¢ dnia 22 pazdziernika 2009 roku
Fundusze zarzadzane przez PKO TFI S.A. sa w posiadaniu 466.234 akcji, stanowiacych 7,16%
kapitalu podstawowego Spélki. Fundusze zarzadzane przez PKO TFI S.A., wedlug stanu na
dzien 31 grudnia 2008 roku, byly w posiadaniu 327.070 akcji stanowiagcych 5,02% kapitalu
podstawowego Spolki.

W okresie sprawozdawczym oraz po dacie bilansowej do daty niniejszego raportu kapital
podstawowy Spotki nie zmienil sie.

W sklad Zarzadu Spolki na dzien 17 marca 2010 roku wchodzili:

Krzysztof Kawalec - Prezes Zarzadu
Grzegorz Grabowicz - Wiceprezes Zarzadu
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Rafal Kamowski - Czlonek Zarzadu
Urban Kiclichowski - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawcezym miala miejsce nastepujaca zmiana w skladzie Zarzadu Spéiki:

e  Pan Urban Kiclichowski zostal powolany przez Rade Nadzorczg na Czlonka Zarzadu
z dniem 24 lipca 2009 roku.

W okresie od dnia bilansowego do daty niniejszego raportu nie bylo zmian w skladzie Zarzadu
Spoiki.

2. Sprawozdanie finansowe

W dniu 20 czerwca 2007 roku Walne Zgromadzenie podjelo decyzje o sporzadzaniu
sprawozdania  finansowego Spdlki  zgodnie z  Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska (,,UE™).

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na listg pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 29 kwietnia 2009 rokun zostala wybrana przez Rade
Nadzorczg do badania sprawozdania finansowego Spolki.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spetniajg, w rozumieniu art, 36
ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 11 maja 2009 roku z Zarzadem Spolki
przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dria 31 grudnia
2009 roku.

Naszym zadaniem bylo wyraZenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badamia. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwié wydanie opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo§é. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupelniajgeych informacji, ktére nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako calosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 17 marca 2010 rokn wydali$my opinie bieglego
rewidenta bez zastrzeZen o nastgpujacej tresci:
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,» Dla Walnego Zgromadzenia Magellan S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2009 roku Magellan S.A. (,,Spolka™ z siedzibg w Lodzi, ul. Sienkiewicza

'85/87, obejmujacego:

+ sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku wykazujace calkowity dochdd w wysokosci 17.853 tysigcy
zlotych,

+ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktére
po stronie aktywow wykazuje sume 304,357 tysiecy zlotych,

» sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do
dnia 31 grudnia 2009 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitalu wlasnego o kwote
18.258 tysigey zlotych,

» sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dma
31 grudnia 2009 roku wykazujace zmnigjszenie stanu srodkow pienigznych netto
o kwote 4.149 tysigcy zlotych, oraz

» zasady (polityke) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(..zalaczone sprawozdanic finansowe™).

2. Za rzetelno$é i jasnosé zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spélki. Naszym zadaniem
bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie
badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks) rachunkowosci oraz czy rzetelnie
1jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Spdélki oraz czy ksiegi rachunkowe stanowiace
podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob
prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do:

¢ rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz U.z2009 nr 132, poz. 1223, =z poésniejszymi zmianami - ustawa
o rachunkowosci™),

» stosowane] w Polsce praktyki badania sprawozdan finansowych (opartej na dotychczas
obowigzujacych normach wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez
Krajowa Radg Bieglych Rewidentow z uwzglednieniem przepiséw ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdai finansowych oraz o nadzorze publicznym — Dz. U. z 2009 roku,
nr 77, poz. 649),

w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z kitdrej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obegjmowalo rdéwniez ocene
poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych
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szacunkdw dokonanych przez Zarzad, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalgczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calosé.

4. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

s przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
* finansowego dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia

31 grudnia 2009 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spolki na dzien
31 grudnia 2009 roku;

» zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz na podstawie
prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

« jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$é sprawozdania finansowego (i) przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz (ii) postanowieniami
statutu Spotki,

hn

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spolki w okresie od
dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz zasad sporzgdzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) 1 uznali$my, Zze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje
zawarte wsprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartodciowych oraz
warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259).”

Badanie sprawozdania finansowego Spolki przeprowadzili$émy w okresie od dnia 30 listopada
2009 roku do dnia 17 marca 2010 roku, w tym w siedzibie Spélki od dnia 30 listopada 2009
roku do dnia 4 grudmia 2009 roku oraz od dnia 22 hitego 2010 roku do dnia 4 marca 2010
roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnosé danych

Zarzad potwierdzil swojg odpowiedzialnos¢ za rzetelno$é, prawidlowosé 1 jasnosé
sprawozdania finansowego oraz oswiadczyl, iz udostepnil nam wszystkic dane finansowe,
ksiggi rachunkowe 1 inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnies.
Otrzymali$my réwniez pisemne o§wiadczenie z dnia 17 marca 2010 roku Zarzadu Spélki o:

+ kompletnym uj¢ciu danych w ksiggach rachunkowych,

» wykazaniu wszelkich zobowigzan warinkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

 ujawnienin w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapily po

dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, Ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spolki i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe,
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2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spoélki za poprzedni rok obrotowy

3.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku zostalo zbadane
przez Marcina Dymka, kluczowego bieglego rewidenta nr 9899, dzialajacego w imieniu Ernst
& Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Rondo ONZ 1, podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych o numerze ewidencyjnym 130 . Dzialajgcy w imieniu
podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu finansowym za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku opini¢ bez zastrzezen datowang na dzien 31 marca
2009 roku. Sprawozdanie finansowe Spoélki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniv w dniu 6 maja 2009 roku, na ktérym
akcjonariusze podjeli uchwale, ze zysk netto za rok 2008 w kwocie 16.443 tysigcy zlotych
zostanie przeznaczony w calosci na kapital zapasowy.,

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku wraz
z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dzialalnosci Spélki zostaly zlozone
w dniu 13 maja 2009 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzien 31 grudnia 2008 roku, rachunek
zyskow 1 strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywéw pienieznych
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem
uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly o podziale zysku
w dniu 31 lipca 2009 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1256.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudmia 2008 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2009 roku,

Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansows Spokki
wlatach 2007 -~ 2009, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone odpowiednio dnia 31 grudnia 2009 roku i
dnia 31 grudnia 2008 roku.

2009 2008 2007
(dane
poréwnawcze)
suma bilansowa 304.357 244 812 205.670
kapital wlasny 126.398 108.140 91.695
wynik finansowy netto 17.833 16.445 13.504
rentowno$é majatku (%) 3,9% 6,7% 6,5%
wynik finansowy netto x 100
.suma aktywow
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2009

2008

2007

(dane
poréwnawcze)

rentowno$é kapitalu wlasnego (%)

wynik finansowy netto x 100

kapital wlasny na poczatek okresu
rentownosc netto sprzedazy (%)

wynik finansowy netto x 100
przychody ze swiadczenia ushug

rentownos netto portfela alitywow
finansowych

przychody ze $wiadczenia uslug
-pomnigjszone o koszty finansowania portfela
Sredni stan aktywéw finansowych

plynnosé — wskaznik plynnosei I

aktywa obrotowe ogdlem
zobowiazania krdtkoterminowe

plynnos$é — wskaznik plynnosci ITE

$rodki pienigzne
zobowigzania krdtkoterminowe

trwalosc struktury firansowania (%6)

(kapital wlasny + rezerwy 1 zobowiazania
dlugoterminowe) x 100

suma akiywow

obcigZenie majatku zobowiazaniami (%)

(suma aktywow— kapital wiasny) x 100
suma aktywéw

wskaznik infiacji:
srednioroczny
od grudnia do grudunia

16,5%

40,9%

12,6%

0,01

47,2%

38,5%

3.5%
3,5%

17,9%

40,6%

14,1%

0,04

46,1%

55,8%

4,2%

3.3%

22,1%

41,7%

16,2%

2,42

0,02

63,9%

35,4%

2,5%
4,0%
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3.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazujg na nastepujace trendy:

*  Wskaznik rentownosci majatku wzrds! z poziomu 6,5% w 2007 roku do poziomu 6,7%
w 2008 roku, a nastgpnie spad! do pozionmu 3,9% w 2009 roku.

e  Wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego spadl z poziomu 17,9% w2008 roku do
poziomu 16,5% w 2009 roku, podczas gdy w 2007 roku wyniésl 22,1%.

o Wskazmk rentownosci netto sprzedazy wzrést z poziomu 40,6% w2008 roku do
poziomu 40,9% w 2009, podczas gdy w 2007 roku wyni6st 41,7%.

e Wskaznik rentownosci netto portfela aktywéw finansowych spadl z poziomu 14,1%
w roku 2008 do poziomu 12,6% w roku 2009, podczas gdy w 2007 roku wyniost 16,2%.

»  Wskaznik ptynnosci I spad! z poziomu 2,42 w 2007 roku do poziomu 1,34 w 2008 roku,
a nastgpnie wzrdsl do poziomu 1,56 w 2009 roku.

¢  Wskaznik plynnosci I spadl z poziomu 0,04 w roku 2008 do poziomu 0,01 w roku
2009, podezas gdy w roku 2006 wynidsl 0,02,

e  Wskaznik trwatosci struktury finansowania spadl z poziomu 63,9% w 2007 roku do
poziomu 46,1% w 2008 roku, a nastepnie wzrds! do poziomu 47,2% w roku 2009,

e Wskaznik obciazenia majatku zobowigzaniami wzrdsl z poziomu 35,8% w 2008 roku do
poziomu 38,5% w 2009 roku, podczas gdy w 2007 roku wyni6st 33,4%.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Spolka nie jest w stanie kontynuowac dzialalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od
dnia 31 grudnia 2009 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dzialalnosci.

W nocie 2 informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego Spélki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnoéci przez Spoélke przez okres nie krotszy
niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2009 roku i ze nie wystepuja okoliczno$ci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spétke.
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II.

CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiegowosci

Ksiggowos¢ Spolki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego TETA
w siedzibie Spolki. Spotka posiada aktualna dokumentacje, o kiérej mowa w art. 10 ustawy o
rachunkowosci, w tym réwniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spélki.

W  trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidiowosci ksigg
rachunkowych, ktore moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktdre nie zostalyby usunigte, w tym dotyczacych:
+ zasadnosci i cigglodci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
« rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezblednoscei ksigg rachunkowych oraz powiazania
zapisow w ramach ksiag rachunkowych,
+ udokumentowania operacji gospodarczych,
» prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
» powigzania zapisow z dowodami ksiggowymi 1 sprawozdaniem finansowym,
» spelnianta warunkéw, jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksigeowe;j
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowvch.

Aktywa, zobowigzania i kapital wlasny oraz pozycje ksztaltujace wynik
dzialalno$ci Spolki

Struktura aktywow 1 zobowiazan Spodlki, kapitalu wlasnego Spdlki jak rdwniez pozycji
ksztaltujacych wynik dzialalnosci, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Inwentaryzacja aktywéw 1 zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
orachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujgte w  ksiggach
rachunkowych 2009 roku.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31
grudnia 2009 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez UE.

Sprawozdanie z dzialalnosci spotki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spolki w okresie od dnia
1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dzialalno$ci”) 1 uznaliémy, ze informacje
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci nwzgledniajg odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych
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przekazywanych przez emitentow papierdéw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku ar 33, poz. 259).

5. Wskazniki istotnos$ci
Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szezegodlne charakterystyki zwiazane ze Spélkg. To ustalenie obejmowalo
rozwazenie aspektow zaréwno wartosciowych, jak i jakosciowych.

6. Zgodnos¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenic od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takZe postanowienia statutu Spélki majace wplyw na zbadane
sprawozdanie finansowe.

7. Wrykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania nie korzystaliémy z prac niezaleznych specjalistow.
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