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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. Magellan S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Magellan S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31
grudnia 2009 roku sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej zatwierdzonymi

poréwnywalne za okres 12 miesiecy zakohczony dnia 31 grudnia 2008.

Wybrane dane finansowe — sprawozdanie jednostkowe

przez UE. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane

Kwoty w tys. PLN Kwoty w tys. Euro
Wybrane dane finansowe JEDNOSTKOWE Okres od Okres od Okres od Okres od
01.01.2009 | 01.01.2008 | 01.01.2009 | 01.01.2008
do do do do

31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2008
Przychody ze sprzedazy 43 632 40 486 10 052 11 462
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 22 361 20 507 5152 5806
Zysk (strata) brutto 22 324 20 420 5143 5781
Zysk (strata) netto 17 853 16 445 4113 4 656
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (34 365) (8 157) (7 917) (2 309)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (87) (329) (20) (93)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 30 303 11 637 6 981 3295
Zmiana stanu srodkéw pienigznych netto (4 149) 3 151 (956) 892
Aktywa razem 304 357 244 812 74 085 58 674
Zobowigzania dtugoterminowe 17 174 4818 4180 1155
Zobowigzania krétkoterminowe 160 785 131 854 39138 31601
Kapitat wiasny 126 398 108 140 30 767 25918
Kapitat akcyjny 1954 1954 476 468
Srednia liczba akcji (w sztukach akcji) 6 514 088 6 514 088 6 514 088 6 514 088
Zysk (strata) na jedng akcje (w PLN / Euro) *) 2,74 2,52 0,63 0,71
\é\iﬁgt;)ff) ksiegowa na jedng akcje zwyktg (w PLN / 19,40 16,60 472 3,98
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng
akcje (w PLN / Euro) ***) ) ) ) )

(*) Zysk (strata) na jednag akcje zwyktg obliczony zostat jako iloraz Zysku (Straty) netto przypadajgcego
na akcjonariuszy jednostki dominujgcej oraz liczby akcji

(**) Warto$c¢ ksiegowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz Kapitatu witasnego przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej oraz liczby akcji

(***) Zarzad Magellan S.A. podjat decyzje o zarekomendowaniu WZA wypfaty dywidendy za rok 2009 (patrz nota 33)

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro
w nastepujgcy sposob:

— pozycje dotyczgce sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywéw
pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow
ogfaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesigca danego roku; kurs
ten wynidst za dwanascie miesiecy 2009 roku — 1 Euro = 4,3406 PLN, za dwanascie miesiecy
2008 roku — 1 Euro = 3,5321 PLN;

— pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego
przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy; kurs ten wyniost na 31 grudnia 2009 r. — 1
EURO = 4,1082 PLN; na 31 grudnia 2008 r. — 1 EURO = 4,1724 PLN.

tédz, 17 marca 2010
Podpisy

Urban Kielichowski
Czilonek Zarzadu

Rafat Karnowski
Czitonek Zarzadu

Krzysztof Kawalec
Prezes Zarzadu

Grzegorz Grabowicz
Wiceprezes Zarzadu
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l. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres od Okres od
01.01.2009 do 01.01.2008 do
NOTA 31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze $wiadczenia ustug 4 43 632 40 486
Zuzycie surowcow i materiatéw (262) (219)
Koszty $wiadczenh pracowniczych 5 (6 096) (5729)
Amortyzacja (272) (281)
Koszty ustug doradczych (840) (824)
Koszty finansowania portfela 6 (9 914) (9 726)
Pozostate koszty 7 (3 887) (3 200)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 22 361 20 507
Pozostate przychody i koszty operacyjne 8 (19) (92)
Przychody finansowe 9 3 105
Koszty finansowe 10 (21) (100)
Zysk przed opodatkowaniem 22 324 20 420
Podatek dochodowy 11 (4471) (3 975)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 17 853 16 445
Zysk netto 17 853 16 445
Inne catkowite dochody netto - -
Calkowity dochéd za okres sprawozdawczy 17 853 16 445
Srednia liczba akcji w okresie 6 514 088 6 514 088
Zysk na jedna akcje (w zt na jedng akcje) 12 2,74 2,52

W okresie sprawozdawczym ani w okresie poréwnywalnym nie wystepowata dziatalno$é zaniechana.

t6dz, 17 marca 2010

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 10 do 79 stanowig jego integralng czes¢
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Il. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2009

Aktywa
Stan na Stan na
NOTA 31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 13 800 479
Wartosci niematerialne 14 486 456
Udziaty w jednostkach 15 86 86
podporzadkowanych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 11 1 808 1676
Naleznoéci z tytutu leasingu finansowego 16 373 510
Pozostate aktywa finansowe 16 50 070 64 887
Aktywa trwale razem 53 623 68 094
Aktywa obrotowe
Naleznosci z ty_tu’ru’ d_ostaw i ustug oraz 19 797 751
pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 16 442 501
Pozostate aktywa finansowe 16 247 493 170 456
Pozostate naleznosci podatkowe 17 70 35
Pozostate aktywa 18 62 84
Pochodne instrumenty finansowe 23 674 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 742 4 891
Aktywa trwate klasyfikowane jako

. 22 454 -
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 250 734 176 718
Aktywa razem 304 357 244 812

t6dz, 17 marca 2010

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 10 do 79 stanowig jego integralng czes¢
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2009

Zobowiazania i kapitat wlasny

Stan na Stan na
NOTA  31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000

Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 24 1954 1954
Kapitat zapasowy 25 106 021 89 576
Kapitat rezerwowy 26 2344 1939
Zyski zatrzymane 27 16 079 14 671
Razem kapitat wiasny 126 398 108 140
Zobowigzania diugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 28 1959 4741
Zobowigzania z tytutu obligacji 29 14 965 -
Pozostate zobowigzania finansowe 30 250 77
Zobowigzania dlugoterminowe razem 17 174 4818
Zobowiazania krétkoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 28 26 325 47 720
Zobowigzania z tytutu obligacji 29 87 702 49 961
Pozostate zobowigzania finansowe 30 44 666 32 433
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku

51 342
dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe 11 -
Pozostate zobowigzania 32 2030 1398
Zobowigzania krétkoterminowe razem 160 785 131 854
Zobowigzania razem 177 959 136 672
Zobowiazania i kapitat wtasny razem 304 357 244 812

t6dz, 17 marca 2010

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 10 do 79 stanowig jego integralng czes¢
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lll. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym

Kapitat Kapitat Kapitat Zyski
podstawowy zapasowy rezerwowy zatrzymane Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2009 roku 1954 89 576 1939 14 671 108 140
Catkowite dochody za okres - - - 17 853 17 853
Ptatnosci w formie akcji - - 405 - 405
Podziat zysku - 16 445 - (16 445) -
Stan na 31 grudnia 2009 roku 1954 106 021 2 344 16 079 126 398
Stan na 1 stycznia 2008 roku 1954 76 072 1939 11730 91 695
Catkowite dochody za okres - - - 16 445 16 445
Podziat zysku - 13 504 - (13 504) -
Stan na 31 grudnia 2008 roku 1954 89 576 1939 14 671 108 140

t6dz, 17 marca 2010

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 10 do 79 stanowig jego integralng czes¢



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. Magellan S.A.

IV. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeplywy srodkéw pienieznych

z dzialalnosci operacyjnej

Zysk brutto w okresie obrotowym

Korekty o pozycje

Podatek dochodowy zaptacony

(Zysk)/strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki zaptacone

Amortyzacja aktywow trwatych
(Zwiekszenie)/zmniejszenie salda naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci

(Zwiekszenie)/zmniejszenie pozostatych
aktywow finansowych
Zwiekszenie/(zmniejszenie) salda zobowigzan
finansowych

Zwiekszenie/(zmniejszenie) pozostatych
zobowigzan

Wycena opcji menedzerskiej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy z tytutu zbycia sktadnikow
rzeczowych aktywéw trwatych

Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow
trwatych

Inne - wptata na kapitat spétki zaleznej

i udziaty w Spétkach stowarzyszonych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej

Wptywy z kredytéw i pozyczek
Spfata kredytéw i pozyczek

Wptywy z emisji obligacji wlasnych
Wykup obligacji wtasnych

Spfata zobowigzanh z tytutu leasingu
finansowego

Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Zwiekszenie/Zmniejszenie netto sSrodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw

Nota

11

37

37
13, 14

19, 37

16, 37

28, 29, 30,
31, 37

32, 37
36.3

13

13

28
28
29
29

Okres od Okres od
01.01.2009 do 01.01.2008 do
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000

22 324 20 420
(4 894) (4 287)
(40) (31)

12 141

272 281

124 791
(63 348) (35 863)
10 548 11 387
232 (996)
405 -
(34 365) (8 157)

59 31
(146) (337)
- (23)
(87) (329)
32659 23 278
(56 532) (1 205)
155 020 109 014
(100 546) (118 833)
(277) (476)
(21) (141)
30 303 11 637

(4 149) 3151
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Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na
poczatek roku obrotowego

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na
koniec roku obrotowego

21 4 891 1740

21 742 4 891

t6dz, 17 marca 2010

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 10 do 79 stanowig jego integralng czes¢



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. Magellan S.A.

V. Noty do informacji finansowych

1. Informacje ogéine

Spotka Magellan S.A. (,Spétka”) zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 5 stycznia
1998 roku przed notariuszem Zbigniewem Jackiem Lipke w todzi (Rep. Nr A 9/98). Siedzibg Spdiki
jest miasto todz, ul. Sienkiewicza 85/87. Spoétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego w todzi pod
numerem KRS 0000263422. Czas trwania Spofki jest nieograniczony.

Spotka Magellan S.A. jest instytucjg finansowg wyspecjalizowang w oferowaniu produktéw i ustug
finansowych dla podmiotéw dziatajgcych na rynku medycznym. Spoétka konsekwentnie rozwija
szerokg game ustug finansowania dziatalnosci biezgcej i inwestycyjnej dla podmiotéw dziatajgcych
w sektorze medycznym. Magellan S.A. dostarcza zindywidualizowane ustugi finansowe, ktére
umozliwiajg optymalne i efektywne zarzgdzanie finansami oraz dziatalnoscig podstawowg. Oferta
Spotki obejmuje miedzy innymi takie produkty jak: finansowanie naleznosci, refinansowanie
zobowigzan, pozyczki, gwarancje (oparte na konstrukcji cywilistycznego poreczenia), factoring oraz
leasing finansowy.

Spotka do dnia 7 wrzesnia 2006 roku prowadzita dziatalno$¢ w formie spdtki z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Uchwatg Wspdlnikbw z dnia 22 maja 2006 roku podjeto decyzje o
przeksztatceniu w Spotke Akcyjng. Sad Rejestrowy dokonat rejestracji Spotki Akcyjnej w dniu 8
wrzesnia 2006 roku.

Od dnia 1 pazdziernika 2007 roku akcje Spétki sg notowane na rynku podstawowym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku dominujgcym akcjonariuszem Spétki posiadajgcym 67,74% w kapitale
akcyjnym jest Polish Enterprise Fund IV, L.P. W imieniu Polish Enterprise Fund IV L.P. dziata jako
petnomocnik Enterprise Investors Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000007178.

Pozostali akcjonariusze posiadajgcy na dzien 31 grudnia 2009 roku znaczgce udziaty w kapitale
zaktadowym to (dane na podstawie o$wiadczen Akcjonariuszy):

- 7,16% kapitatu akcyjnego — Fundusze zarzgdzane przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. zarejestrowana przez Sad Rejonowy m. st. Warszawy Xl Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem 0000019384, z siedzibg w Warszawie ul. Putawska 15;

- 6,60% kapitatu akcyjnego — Klienci, ktérych portfelem zarzgdza Pioneer Pekao Investment
Management S.A. zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Wydziat Xl
Gospodarczy KRS pod numerem 0000019966, =z  siedzibg w Warszawie
ul. Wotoska 5 (w tym trzy fundusze utworzone przez Pioneer Pekao TFI S.A. posiadajg
tacznie 5,21% kapitatu zaktadowego Spoiki);

- 1,81% kapitatu akcyjnego — Zarzad Spoiki.

Sklad organéw zarzadzajacych

Zarzad Magellan S.A.

Na dzien 31 grudnia 2009 w sktad Zarzgdu Magellan S.A. wchodzg nastepujgce osoby:
- Krzysztof Kawalec — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
- Grzegorz Grabowicz - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy
- Rafat Karnowski - Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Prawnych
- Urban Kielichowski — Cztonek Zarzgdu, Dyrektor Operacyjny.

Do dnia 24 lipca 2009 w sktad Zarzadu Magellan S.A. wchodzili:
- Krzysztof Kawalec — Prezes Zarzadu
- Grzegorz Grabowicz — Wiceprezes Zarzadu
- Rafat Karnowski — Cztonek Zarzadu.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. Magellan S.A.
Rada Nadzorcza Magellan S.A. na posiedzeniu w dniu 24 lipca 2009 powotata na stanowisko Cztonka
Zarzadu pana Urbana Kielichowskiego, ktory do tej pory petnit funkcje Dyrektora Operacyjnego
Magellan S.A. rozszerzajgc tym samym sktad Zarzgdu do czterech oséb.

Rada Nadzorcza Magellan S.A.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki Magellan S.A. na dzieh 31 grudnia 2009 roku wchodzili:
- Dariusz ProhAczuk — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
- Sebastian Krol — Cztonek Rady Nadzorczej
- Bogustaw Grabowski — Cztonek Rady Nadzorczej
- Jacek Owczarek — Cztonek Rady Nadzorczej
- Marek Kotodziejski — Cztonek Rady Nadzorczej
- Piotr Krupa — Cztonek Rady Nadzorczej
- Pawet Brukszo — Cztonek Rady Nadzorczej
- Marek Wojtowicz — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Do dnia 6 maja 2009 Rada Nadzorcza Magellan S.A. dziatata w nastepujgcym skitadzie:
- Dariusz ProhAczuk — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
- Michat Kornatowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
- Zdzistaw Piekarski — Cztonek Rady Nadzorczej
-  Sebastian Krol — Cztonek Rady Nadzorczej
-  Tadeusz Duszynski — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Bogustaw Grabowski — Cztonek Rady Nadzorczej
- Jacek Owczarek — Czionek Rady Nadzorcze;.

W dniu 6 maja 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki odwotato panow
Zdzistawa Piekarskiego i Tadeusza Duszyhskiego z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. Jednoczesnie
ZWZA Magellan S.A. powotato do Rady Nadzorczej na wspdlng trzyletnig kadencje pana Marka
Kotodziejskiego.

Z dniem 31 maja 2009 Pan Michat Kornatowski zrezygnowat z cztonkowstwa w Radzie Nadzorczej
Spdtki. Od dnia 1 czerwca 2009 Rada Nadzorcza Spdtki dziatata w piecioosobowym sktadzie.

W dniu 20 lipca 2009 odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Magellan S.A.
ktére powotato do Rady Nadzorczej na wspdlng trzyletnig kadencje pandéw Piotra Krupe i Pawta
Brukszo. Od dnia 20 lipca 2009 Rada Nadzorcza Magellan S.A. dziatata w siedmioosobowym
skfadzie.

W dniu 22 pazdziernika 2009 odbyto sie¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Magellan
S.A. ktére powotato do Rady Nadzorczej na wspdlng trzyletnig kadencje pana Marka Waéjtowicza. Od
dnia 22 pazdziernika 2009 Rada Nadzorcza Magellan S.A. dziatata w oSmioosobowym sktadzie.

Spoiki zalezne

Spotka Magellan S.A. w okresie objetym sprawozdaniem prowadzita dziatalno$¢ na terytorium kraju
gtébwnie w sektorze publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej i dostawcow towardéw i ustug do tych
podmiotow. W ramach grupy kapitatowej Spétka Magellan prowadzi dziatalnos¢ na terenie Czech
i Stowacji za posrednictwem spétek zaleznych MedFinance Magellan s.r.o. oraz Magellan Slovakia
S.I.0.

Na dzieh 31 grudnia 2009 roku. oraz na dzien 31 grudnia 2008 roku Spdtka Magellan S.A byta
podmiotem dominujgcym dla Spoétki MedFinance Magellan s.r.o. z siedzibg w Pradze, Republika
Czeska zarejestrowanej w dniu 25 kwietnia 2007 roku pod numerem 124667 oraz dla Spdétki Magellan
Slovakia s.r.o. z siedzibg w Bratystawie, Republika Stowacka, zarejestrowanej w dniu 4 listopada 2008
pod numerem 55250/B.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku. oraz na dzien 31 grudnia 2008 roku Spétka Magellan S.A byta
Komandytariuszem w Kancelarii P. Pszczétkowski i Wspdlnik. Pomiedzy Wspdlnikami obowigzuje
umowa o pierwszenstwie w obstudze prawnej na rzecz Spotki Magellan. Spotka pozostawata w wyzej
wymienionym okresie jako znaczgcy kontrahent Kancelarii znaczaco wptywajgcy na polityke
operacyjng i finansowg tej jednostki. Podmiot ten jest traktowany jak jednostka stowarzyszona.

Spoétka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2009
roku, ktore zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 17 marca 2010 roku.
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2. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spdtki Magellan S.A. zostato sporzgdzone za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku w tysigcach ztotych, chyba Zze w konkretnych sytuacjach
podane zostaty dane z wiekszg doktadnoscig. Walutg funkcjonalna, jak i prezentacyjng Spotki jest
ztoty polski (PLN).

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, przez co najmniej 12
miesiecy od daty bilansowej, tj. 31 grudnia 2009 roku. Na dzien sporzgdzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz na dzien jego zatwierdzenia do publikacji nie istniejg zadne
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarcze;.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug
wartosci godziwe;.

Zarzad zatwierdzit niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe do publikacji w dniu
17 marca 2010 roku.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na
dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczgcy sie w UE
proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spétke dziatalno$¢, w zakresie
stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére
weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. . MSSF obejmujg standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego
Spokki za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych zmian do
standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie w
dniu 1 stycznia 2009 roku.

e MSSF 8 Segmenty operacyjne, ktéry z chwilg wejscia w zycie zastgpit MSR 14
Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci. W standardzie tym do identyfikacji i
pomiaru wynikdéw segmentow operacyjnych podlegajgcych sprawozdawczo$ci przyjeto podejscie
spojne z podejsciem kierownictwa.

e MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych (zmieniony we wrzesniu 2007) - standard ten
wprowadza rozréznienie miedzy takimi zmianami w kapitale wlasnym, ktére wynikajg z transakcji
z whascicielami i takimi, ktére wynikajg z innych transakcji. W zwigzku z tym zestawienie zmian w
kapitale wtasnym zawiera jedynie szczegdty transakcji z wtascicielami, podczas gdy wszystkie
inne zmiany w kapitale wtasnym sg prezentowane w jednej linii. Dodatkowo standard wprowadza
sprawozdanie z catkowitych dochoddw, ktére obejmuje wszystkie pozycje przychodéw i kosztow
ujmowanych w zysku lub stracie oraz wszystkie inne pozycje rozpoznanych dochodoéw i kosztow,
przy czym mozliwe jest prezentowanie wszystkich tych pozycji razem w jednym sprawozdaniu lub
tez prezentowanie dwdéch powigzanych ze sobg sprawozdan. Spétka wybrata pierwszag
mozliwos¢ i w sprawozdaniu finansowym zaprezentowata jedno sprawozdanie.

e MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego (zmieniony w marcu 2007) — zmieniony standard
wymaga, aby koszty finansowania zewnetrznego zwigzane 2z nabyciem, budowg Iub
wytworzeniem dostosowywanego sktadnika aktywow ujmowane byty jako element ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia. Zastosowanie tej zmiany nie miato wptywu na sytuacje finansowag ani na
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wyniki dziatalnosci Spdtki, poniewaz nie miaty miejsca zadne zdarzenia, ktérych by ona
dotyczyta.

Zmiany do MSSF 2 Ptatno$ci w formie akcji: warunki nabycia uprawnieni i anulowanie — zmiana ta
precyzuje definicje warunku nabycia uprawnien oraz odnosi sie do ujecia anulowania praw do
nagréd. Zastosowanie tej interpretacji nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki
dziatalnosci Spétki, poniewaz nie miaty miejsca zadne zdarzenia, ktérych by ona dotyczyta.

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja i MSR 1 Prezentacja sprawozdan
finansowych: instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy oraz obowigzki wynikajgce z likwidacji
(spotki) — wprowadzajg ograniczony co do zakresu wyjatek, dotyczacy instrumentéw z opcjg
sprzedazy, ktére mogg byé klasyfikowane jako sktadnik kapitatu, pod warunkiem spetnienia
szeregu okreslonych warunkéw. Zastosowanie tej nowelizacji nie miato wptywu na sytuacje
finansowg ani na wyniki dziatalno$ci Spoétki, poniewaz Spodtka nie wyemitowata takich
instrumentéw.

Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalnosciowe — interpretacjia wymaga, aby punkty
lojalnosciowe ujmowane byly jako oddzielny element transakcji sprzedazy, w ramach ktorej
zostaty przyznane. Zastosowanie tej interpretacji nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na
wyniki dziatalnosci Spétki, poniewaz Spoétka nie prowadzi programu lojalnosciowego.

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji — zmieniony standard naktada
obowigzek ujawniania dodatkowych informacji na temat wyceny do wartosci godziwej i ryzyka
ptynnosci. Dla kazdej klasy instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej
nalezy ujawni¢ informacje na temat wyceny postugujgc sie hierarchig wartosci godziwej, ktéra
uwzglednia istotno$¢ danych wejsciowych do wyceny. Ponadto dla wycen wartosci godziwe;j
zaliczanych do Poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej nalezy przedstawi¢ uzgodnienie pomiedzy
bilansem otwarcia a bilansem zamkniecia. Nalezy réwniez przedstawi¢ wszelkie istotne
przesuniecia miedzy Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej. Zmiany precyzujg
réwniez wymogi dotyczgce ujawniania informacji na temat ryzyka ptynnoéci. Informacje na temat
wyceny do wartosci godziwej zostalty przedstawione w punkcie 34 dodatkowych not
objasniajgcych. Zmiany dotyczace ujawniania informacji na temat ryzyka ptynnosci nie wplynety
W znaczacy sposob na informacje w tym zakresie prezentowane dotychczas przez Spotke.
Zmiany wynikajgce z corocznego przeglgdu zmiany MSSF opublikowane w maju 2008 roku.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy i MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe:
Koszt inwestycji w jednostce zaleznej, jednostce wpdtkontrolowanej lub stowarzyszonej - zgodnie
ze zmianami do MSSF 1, jednostka stosujgca MSSF po raz pierwszy bedzie mogta w swoim
jednostkowym sprawozdaniu finansowym okresli¢ ,koszt” inwestycji w jednostki zalezne,
wspotkontrolowane i stowarzyszone zgodnie z MSR 27 lub w oparciu o zaktadany koszt. Zmiana
do MSR 27 wymaga, aby wszystkie dywidendy otrzymywane od jednostki zaleznej,
wspotkontrolowanej lub stowarzyszonej ujmowane byly w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym jednostki dominujgcej w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Zmiana do MSR 27
jest stosowana prospektywnie. Zastosowanie tej nowelizacji nie miato wpltywu na sytuacje
finansowg ani na wyniki dziatalno$ci Spotki, poniewaz Spoétka nie otrzymata w 2009 roku
dywidend wyptacanych z zyskéw wypracowanych przed nabyciem jednostek zaleznych,
wspotkontrolowanych i stowarzyszonych.

Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane — interpretacja ma zastosowanie do
koncesjobiorcéw umow na ustugi koncesjonowane i wyjasnia, jak nalezy ujmowac zobowigzania
i prawa wynikajgce z tych uméw. Interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki,
gdyz Spotka nie jest koncesjobiorca.

Interpretacja KIMSF 15 Umowy dotyczace budowy nieruchomosci - ustala, jak i kiedy nalezy
ujmowac¢ przychody ze sprzedazy nieruchomosci izwigzane z nimi koszty, jezeli umowa
pomiedzy deweloperem i kupujgcym zawierana jest przed zakonczeniem budowy nieruchomosci.
Interpretacja zawiera takze wytyczne co do sposobu ustalania, czy umowa objeta jest zakresem
MSR 11 czy MSR 18. Zastosowanie KIMSF 15 nie wptyneto na sprawozdanie finansowe,
poniewaz Spoétka nie prowadzi tego rodzaju dziatalnosci.

Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto jednostki dziatajgcej za
granicg - interpretacja zawiera wytyczne dotyczgce ujmowania zabezpieczenia inwestycji netto
w jednostkach zagranicznych, a w szczegdlnodci dostarcza wskazowek w zakresie:
identyfikowania ryzyk walutowych kwalifikujgcych sie do rachunkowosci zabezpieczerh w ramach
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zabezpieczenia inwestycji netto, umiejscowienia instrumentéw zabezpieczajgcych w strukturze
grupy kapitatowej, atakze okreslania przez jednostke kwoty dodatniej lub ujemnej réznicy
kursowej, dotyczacej zaréwno inwestycji netto jak iinstrumentu zabezpieczajgcego, ktéra
powinna zosta¢ przeklasyfikowana z kapitatbw witasnych do sprawozdania z catkowitych
dochodéw w momencie zbycia jednostki zagranicznej. Zastosowanie KIMSF 16 nie wptynety na
sprawozdanie finansowe, poniewaz Spoétka nie zabezpiecza udziatéw w aktywach netto jednostek
dziatajgcych za granica.

Interpretacja KIMSF 18 Przekazanie aktywow przez klientéw - interpretacja zawiera wytyczne
dotyczgce ujmowania aktywow otrzymanych od klienta i stuzgcych $wiadczeniu jemu ustug.
Interpretacja ma zastosowanie do transakcji, ktére miaty miejsce 1 lipca 2009 roku lub pdzniej.
Zastosowanie KIMSF 18 nie wptyneto na sprawozdanie finansowe, poniewaz Spoétka nie
otrzymywata aktywow od klientdéw, ani tez $rodkéw pienieznych przeznaczonych na
wybudowanie tego typu aktywow.

Zmiany do Interpretacji KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych
i MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Wbudowane instrumenty pochodne —
zmiana wprowadza wymdég oceny czy wbudowany instrument pochodny musi byé ujety
oddzielnie w momencie przekwalifikowania hybrydowego instrumentu finansowego z kategorii
aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Oceny dokonuje
sie na podstawie warunkéw, jakie istniaty na pdzniejszg z dat: kiedy jednostka po raz pierwszy
stata sie strong kontraktu i kiedy dokonano zmian kontraktu skutkujgcych znaczgcymi zmianami
przeptywdw pienieznych wynikajgcych z kontraktu. MSR 39 wymaga obecnie, aby w sytuacji,
w ktérej wbudowany instrument pochodny nie moze by¢ wyceniony w sposéb wiarygodny, caty
instrument hybrydowy pozostat zakwalifikowany do kategorii instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zastosowanie zmian nie wptyneto na
sprawozdanie finansowe, poniewaz Spétka nie dokonywata przekwalifikowania z kategorii
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ani tez nie
posiada hybrydowych instrumentéw finansowych, dla ktérych nie bytaby mozliwa wiarygodna
wycena wbudowanego instrumentu pochodnego.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego:

MSSF 3 Potaczenia jednostek gospodarczych (zmieniony w styczniu 2008 roku) — majgcy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 lipca 2009 roku lub po tej
dacie,

MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe (zmiana w styczniu 2008 roku)
— majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 lipca 2009 roku lub
po tej dacie,

MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy (znowelizowany w listopadzie 2008 roku) - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie w dniu 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie,

Interpretacja KIMSF 17 Przekazanie aktywéw niegotéwkowych wiascicielom - majgca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 lipca 2009 roku lub po tej
dacie,

Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Kryteria uznania za pozycje
zabezpieczang (wydane w lipcu 2008 roku) - majgce zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie w dniu 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie,

Zmiany wynikajgce z corocznego przeglagdu MSSF (wydane w kwietniu 2009 roku) - majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w réznych terminach, najwczesniej
1 lipca 2009 roku lub po tej dacie - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie zostaty zatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 2 Rozliczane gotowkowo pfatnosci wewnatrz grupy kapitatowej w formie akc;ji
wilasnych (wydane 18 czerwca 2009 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
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rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty zatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSSF 1 Dodatkowe zwolnienia dla podmiotéw stosujgcych standardy po raz pierwszy
(wydane 23 lipca 2009 roku) - majgca zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
w dniu 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie zostaly zatwierdzone przez UE.

e Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja praw poboru — majgcy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2010 roku lub pdznie;j,

e MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych (znowelizowany w listopadzie
2009 roku) — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011
roku lub pdézniej- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE.

e MSSF 9 Instrumenty finansowe (wydany w listopadzie 2009 roku) — majgcy zastosowanie do
okresOw rocznych rozpoczynajagcych sie w dniu 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie- do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

e  Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywéw z tytutu okreslonych swiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich zalezne wzajemnosci: przedpfaty minimalnych wymogdéw
finansowania (wydany w listopadzie 2009 roku) - majgca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie- do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

o KIMSF 19 Konwersja zobowigzan finansowych na instrumenty kapitatowe (wydany w listopadzie
2009 roku) - majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 lipca
2010 roku lub po tej dacie- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE.

e Zmiany do MSSF 1 Ograniczone zwolnienia dla podmiotéw stosujgcych standardy po raz
pierwszy w zakresie prezentacji danych poréwnywalnych wynikajgcych z wymogéw MSSF 7 -
majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 lipca 2010 roku lub
po tej dacie - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty
zatwierdzone przez UE.

Spoétka ocenia, ze nowe standardy i interpretacje, za wyjgtkiem MSSF 9, nie bedg miaty istotnego
wplywu na sytuacje finansowg Spétki ani na wyniki dziatalnosci oraz na jej przyszie sprawozdania
finansowe. Spodtka jest na etapie oceny wpltywu MSSF 9 na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci
oraz na jej przyszte sprawozdania finansowe.

Spoétka zobowigzuje sie do implementacji poszczegdlnych nie obowigzujgcych jeszcze standardow
i interpretacji w okresie odpowiadajgcym dacie ich wdrozenia.

Spotka Magellan S.A. prowadzi ksiegi zgodnie z rozdziatem |, art. 2, punkt 3 ustawy o rachunkowosci.

Ujecie przychodow ze swiadczenia ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej,
po pomniejszeniu o przewidywane rabaty, zwroty klientdw i podobne odpisy.

Za przychody i zyski Spotka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow,
albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu wiasnego Iub
zmniejszenia jego niedoboru w inny sposob niz wniesienie wktadow przez akcjonariuszy.

Przychody ze swiadczenia ustug

Przychody obejmujg przychody z dyskonta i prowizji, ktére sg ustalane na kazdy dzien bilansowy za
biezgcy okres sprawozdawczy wedtug metody zamortyzowanego kosztu.

Przychody z tytutu odsetek z posiadanego portfela aktywdw obejmujg odsetki uzyskane i naliczone.

Odsetki naliczone sg poprzez odniesienie do kwoty niesptaconego kapitatu przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej czyli stopy efektywnie dyskontujgcej przyszte wptywy pieniezne
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szacowane na oczekiwany okres uzytkowania skfadnika aktywéw do wartosci bilansowej netto tego
skfadnika.

Przychody prowizyjne z tytutu ustugi poreczenia sg realizowane w formie prowizji wstepnej oraz
prowizji operacyjnej. Prowizja wstepna jest realizowana za udostepnienie dostawcy limitu w ramach
ktérego dostawca jest upowazniony do wezwania Spotki do zaptaty za diuznika na skutek braku
zaptaty zobowigzania. Prowizja wstepna za przyznanie limitu jest rozliczana w czasie proporcjonalnie
do okresu na jaki podpisano umowe poreczenia metodg efektywnej stopy procentowej. Prowizja
operacyjna jest realizowana w przypadku realizacji poreczenia i zaptaty przez Spétke Srodkéw
pienieznych do dostawcy. Nastepstwem realizacji poreczenia jest ujecie wierzytelnosci w bilansie
Spotki. Prowizja ta jest ujmowana w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji przychody ze
Swiadczenia ustug jako element wyceny metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu prowizji od pozyczek ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w
pozycji przychody ze swiadczenia ustug wedtug efektywnej stopy procentowej w okresie trwania
umowy.

Przychody z zasgdzonych kosztéw sgdowych dotyczg uzyskanych kwot z tego tytutu.

Przychody finansowe z tyt. leasingu finansowego ujmowane sg w sposob odzwierciedlajgcy statg
okresowg stope zwrotu na inwestycji leasingowej netto.

Przyjety podziat ma na celu wyrazne, prezentacyjne oddzielenie pozycji przychodéw zwigzanych
z podstawowg dziatalnoscig wynikajgcg z charakteru prowadzonej dziatalnosci, od pozostatych zrédet
przychodow Spétki.

Przychody finansowe

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo wspdlnika
do otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych ujmowane sg przy uwzglednieniu efektywnej stopy
oprocentowania.

Przychody z najmu

Przychody z tytutu podnajmu powierzchni biurowej ujmuje sie metodg liniowg w okresie
obowigzywania umowy najmu.

Transakcje w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
e Kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta spotka —
w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub
zobowigzan,
e Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba, ze
w zgtoszeniu celnym lub w innym wigzgcym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs —
w przypadku pozostatych operaciji.
Na dzienh bilansowy wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow i pasywdw wycenione zostaty po
srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
CzK 0,1554 0,1566
SKK n/a 0,1385
EUR 4,1082 4,1724
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Srednie wazone kursy wymiany za poszczegdlne okresy obrotowe ksztattowaly sie nastepujgco:

Waluta Rok zakonczony  Rok zakonczony 31
31 grudnia 2009 grudnia 2008
CzK 0,1639 0,1411
SKK n/a 0,1313’
EUR 4,3406 3,56321

Réznice kursowe, dotyczace innych niz inwestycje dtugoterminowe pozostatych aktywow i pasywoéw
wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien wyceny oraz przy zaptacie naleznosci
i zobowigzah w walutach obcych, zalicza sie odpowiednio do pozostatych przychodéw lub kosztéw
operacyjnych. W uzasadnionych przypadkach réznice kursowe zalicza sie do ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia srodkow trwatych, srodkéw trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych.

Koszty finansowania zewnetrznego (koszt finansowania portfela)

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
skfadnikbw majatku wymagajgcych dtuzszego czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania lub
odsprzedazy, dodaje sie do kosztow wytworzenia takich aktywdéw az do momentu, w ktéorym aktywa te
sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub odsprzedania. Przychody z inwestyciji
uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw zewnetrznych przed
zainwestowaniem ich w omawiane aktywa pomniejszajg wartos¢ kosztéow finansowania zewnetrznego
podlegajacych kapitalizaciji.

Koszty finansowe zwigzane z finansowaniem posiadanego portfela wierzytelnosci i pozyczek sg
ujmowane w podstawowej dziatalnosci operacyjnej w pozycji koszt finansowania sprawozdania z
catkowitych dochodéw.

Opodatkowanie

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk podatkowy rézni sie od ksiegowego zysku brutto
w zwigzku z wytgczeniem przychoddw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty
uzyskania przychodow w latach nastepnych oraz pozycji przychoddw i kosztow, ktére nigdy nie bedg
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenie Spoétki z tytutu podatku biezgcego oblicza sie w oparciu
o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony oblicza sie¢ metodg zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajgcy zaptaceniu
lub zwrotowi w przyszitosci, odnoszac sie do roznic miedzy wartosciami bilansowymi aktywow
i pasywow a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia
podstawy opodatkowania.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast skftadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej prawdopodobne jest pomniejszenie przysziych zyskéw
podatkowych o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywdéw lub zobowigzanie z tytutu
podatku odroczonego nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub
z tytutu pierwotnego ujecia (poza sytuacjg ujecia po potgczeniu jednostek gospodarczych) innego
sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie wptywa ani na wynik podatkowy, ani na
wynik ksiegowy.

! Kurs $redni obliczony dla okresu od rejestracji spofki tj. listopad 2008 — grudzien 2008

17



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. Magellan S.A.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od przejsciowych réznic podatkowych powstatych
w wyniku inwestycji w jednostki zalezne, stowarzyszone i udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach,
chyba ze Spétka jest zdolna kontrolowaé moment odwrdcenia roznicy przejsciowej i jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci roznica przejsciowa sie nie odwrdci. Aktywa
z tytutu podatku odroczonego wynikajgce z przejsciowych réznic w odliczeniach zwigzanych z takimi
inwestycjami i udziatami ujmuje sie w zakresie odpowiadajagcym prawdopodobnym zyskom
podlegajgcym opodatkowaniu, ktére bedzie mozna skompensowac réznicami przejsciowymi, jesli
zachodzi prawdopodobienstwo, ze w przewidywalnej przysztosci réznice te sie odwroca.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy
dzien bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszite zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce
dla odzyskania sktadnika aktywow lub jego czesci, warto$¢ te nalezy odpowiednio pomniejszyc.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych,
ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie
stanie sie wymagalne, zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi obowigzujgcymi prawnie lub
faktycznie na dzien bilansowy. Wycena aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego
odzwierciedla konsekwencje podatkowe sposobu, w jaki Spétka spodziewa sie odzyskaé lub rozliczyé
wartos$¢ bilansowg aktywow i zobowigzan na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Spoétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego
podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym
organem podatkowym.

Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres rozliczeniowy

Podatek biezgcy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w pozycji ,podatek
dochodowy” w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, z wyjgtkiem przypadku, gdy dotyczy on pozyciji
uznajacych lub obcigzajgcych bezposrednio kapitat wtasny, bo wtedy takze podatek jest odnoszony
bezposrednio w kapitat wlasny, lub gdy wynika on z poczatkowego rozliczenia potgczenia jednostek
gospodarczych. W przypadku potgczenia jednostek gospodarczych konsekwencje podatkowe
uwzglednia sie przy obliczaniu wartosci firmy lub okreslaniu wartosci udziatu jednostki przejmujgcej w
wartosci godziwej netto dajgcych sie zidentyfikowaé aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych
jednostki przejmowanej przewyzszajgcej koszt przejecia.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg Srodki trwate i naktady na $rodki trwate w budowie, ktére jednostka
zamierza wykorzystywa¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym
niz 1 rok, ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Naktady na
srodki trwate obejmujg poniesione naktady inwestycyjne jak rowniez poniesione wydatki na przyszie
dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem srodkow trwatych (przekazane
zaliczki).

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia.

Amortyzacja srodkéw trwatych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres
ich uzytkowania. Dla celéw amortyzacji srodkow trwatych stosowana jest metoda amortyzac;ji liniowe;.
Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikow $rodkéw trwatych sg nastepujace:

Budynki i budowle 40 lat

Maszyny i urzadzenia od 2,5 do 10 lat
Srodki transportu od 3 do 5 lat
Pozostate $rodki trwate do 5 lat

Wartos¢ kohcowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywéw weryfikuje sie
corocznie, i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku nastepnego roku obrotowego.
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Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie poddawane sg testowi na utrate wartosci, jedli istniejg
przestanki wskazujgce na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkéw trwatych w budowie w
okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty
wartosci srodkéw trwatych oraz Srodkow trwatych w budowie, jak rowniez koszty amortyzacji sSrodkow
trwatych odnoszone sg w koszty dziatalnosci podstawowe;.

Na dzien bilansowy $rodki trwate wyceniane sg wedtug kosztu pomniejszonego o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Inwestycje rozpoczete dotyczg
srodkéw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane weditug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate
w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakohczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do
uzywania.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wczesniej niz po przyjeciu srodka trwatego do uzywania.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw najmu, dzierzawy, leasingu lub innej o podobnym
charakterze, zaliczone do majatku jednostki, amortyzuje sie przez okres ekonomicznej przydatnosci
srodka jezeli istnieje wystarczajgca pewnosé, ze jednostka uzyska tytut wtasnosci przed kohcem
okresu leasingu. W przeciwnym razie sktadnik aktywéw amortyzowany jest przez krétszy z dwdch
okreséw: okres leasingu lub okres uzytkowania.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Spdtki, ktdére nie posiadajg postaci fizycznej, sa
identyfikowalne oraz ktére mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktére w przysztodci spowodujg wpltyw
korzy$ci ekonomicznych do jednostki.

Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedlug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany
okres ich uzytkowania. Spotka nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania. Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikéw
wartosci niematerialnych sg nastepujgce:

e Licencje na oprogramowanie 2-4 lata

Wartosci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci, jesli istniejg przestanki wskazujgce
na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizaciji
ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci, wartosci
niematerialnych, jak rowniez ich amortyzacji odnoszone sg w koszty dziatalnosci podstawowej.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg wedlug kosztu po pomniejszeniu
0 dokonane odpisy aktualizujgce oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wczedniej niz po przyjeciu wartosci niematerialnych do
uzywania.

Wartosci niematerialne uzywane na podstawie uméw najmu, dzierzawy, leasingu lub innej
0 podobnym charakterze, zaliczone do majatku jednostki, amortyzuje sie przez okres ekonomicznej
przydatnosci srodka jezeli istnieje wystarczajgca pewnosc, ze jednostka uzyska tytut wikasnosci przed
koncem okresu leasingu. W przeciwnym razie sktadnik aktywow amortyzowany jest przez krétszy
z dwéch okreséw: okres leasingu lub okres uzytkowania.

Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzieh bilansowy Spoétka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanych aktywoéw
trwatych i wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na
utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢
odzyskiwalna danego skfadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.
W sytuacji, gdy sktadnik aktywdw nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu
niezalezne od przeptywdéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza si¢ dla grupy
aktywdéw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany skfadnik aktywéw. Jesli mozliwe
jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego Spétki alokowane
sg do poszczegolnych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup
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jednostek generujgcych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite
podstawy alokaciji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na
mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposréd dwoch wartosci: wartos€¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci
biezgcej szacunku przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
brutto uwzgledniajgcej aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla
danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywdw (lub jednostki
generujgcej przeptywy pieniezne), wartos¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do
wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwiocznie jako koszt okresu,
w ktorym wystgpita, za wyjgtkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywéw wykazywany byt w wartosci
przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego
przeszacowania).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwréceniu, wartosé netto sktadnika aktywéw (lub
jednostki generujgcej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci
odzyskiwalnej, nie przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby
ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow
jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
niezwlocznie w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw, o ile sktadnik aktywow nie podlegat wczesniej
przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie jak
zwiekszenie z aktualizacji wyceny.

Rezerwy

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystgpienia w Spéice biezgcych zobowigzan (prawnych lub
zwyczajowych) bedgcych konsekwencjg zdarzen z przesztosci, koniecznosé uregulowania ich przez
Spoitke jest prawdopodobna, a wielkos¢ tych zobowigzan mozna wiarygodnie wycenic.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do
rozliczenia biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci
zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywéw
pienieznych koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada
wartosci biezgcej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobiehstwo, ze czesé lub cato$¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do
rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik
aktywoéw, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg
wiarygodnie wycenic.

Spdtka udziela poreczen sptaty zobowigzan dostawcom do szpitali wykazywanych jako zobowigzania
pozabilansowe i stanowigce niewykorzystane limity potencjalnego zaangazowania wynikajgce
z aktywnych uméw w ramach realizacji produktu ,gwarancja”. W przypadku realizacji poreczenia
i zaptaty zobowigzania za dostawce Spotka ujmuje zaptacone kwoty w aktywach finansowych. Analiza
utraty wartosci portfela pochodzgcego z realizacji uméw poreczeh zostata opisana w pozycji ,utrata
wartosci aktywdw finansowych”.

Umowy rodzace zobowigzania
Biezgce zobowigzania wynikajgce z uméw rodzgcych zobowigzania ujmuje sie i wycenia jako rezerwy.
Za umowe rodzgcg zobowigzania uwaza sie umowe zawartg przez Spotke, wymuszajgca

nieuniknione koszty realizacji zobowigzah umownych, ktérych warto$¢ przekracza wysokosé korzysci
ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

20



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. Magellan S.A.

Aktywa finansowe

Zasady ogdlne

Inwestycje bedgce instrumentami finansowymi ujmuje sie w dniu nabycia w wartosci poczatkowej
réwnej wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji z wyjgtkiem tych aktywoéw, ktére zalicza sie
do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy; aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci;
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci wiasne. Klasyfikacja zalezy od
charakteru i przeznaczenia aktywéw finansowych, a okresla sie jg w momencie poczatkowego ujecia.
W prezentowanych w sprawozdaniu finansowym okresach Spétka posiadata wytgcznie aktywa
finansowe klasyfikowane do kategorii pozyczki udzielone i naleznosci wlasne oraz pochodne
instrumenty finansowe wycenia do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

1. Do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Spoétka
klasyfikuje w szczegdlnosci aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sg to aktywa, ktére
zostaty nabyte lub powstaty w celu uzyskania korzysci w wyniku krétkoterminowych (w
terminie do trzech miesiecy) wahan cen oraz aktywa finansowe, ktére niezaleznie od powodu,
dla ktérego zostaty nabyte stanowig grupe aktywow, ktéra wykorzystywana byta ostatnio do
realizacji korzysci w wyniku wahan cen.

2. Do aktywéw finansowych utrzymywanych do uptywu terminu zapadalnosci Spétka zalicza
aktywa finansowe o okreslonych lub mozliwych do okre$lenia ptatnosciach oraz ustalonym
terminie zapadalnosci, ktore Spotka zamierza i jest w stanie utrzymac w posiadaniu do uptywu
terminu zapadalnosci, z wyjatkiem naleznosci zaklasyfikowanych jako pozyczki i naleznosci.
Aktywa te wykazuje sie wg zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
trwatej utraty wartosci, a przychod rozpoznaje sie przy uzyciu efektywnej stopy procentowej.

3. Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy Spotka zalicza wszelkie aktywa finansowe
nie zakwalifikowane do pozyczek i naleznosci, aktywéw finansowych utrzymywanych do
uptywu terminu zapadalno$ci oraz aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Do aktywow dostepnych do sprzedazy zalicza sie w szczegdlnoSci
udziaty w innych podmiotach nie bedgcych podmiotami podporzgdkowanymi, ktérych Spoétka
nie przeznaczyta do sprzedazy w krétkim terminie. Aktywa te wycenia sie w wartosci godziwe;j,
zyski i straty wynikajgce bezposrednio ze zmian wartosci godziwej ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach.

4. Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, ktérych Spotka nie zaklasyfikowata jako wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, kwalifikuje sie do kategorii pozyczki i naleznosci.
W szczegdlnosci zalicza sie do tej kategorii naleznosci nabyte w ramach finansowania
naleznosci, umow factoringu i umow refinansowania zobowigzarn oraz udzielone pozyczki i
naleznosci powstate w ramach udzielonych przez Spotke poreczen. Wycenia sie je wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty
wartosci. Przychéd odsetkowy i prowizyjny ujmuje sie wedtug efektywnej stopy procentowej w
pozycji przychody ze swiadczonych ustug w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety ze sprawozdania z sytuacji finansowej tylko wtedy,
gdy wygasng prawa do przeptywow pienieznych wynikajgce z tego aktywa lub Spoétka dokona
przekazania sktadnika aktywéw innej jednostce, ktére kwalifikuje sie do usuniecia aktywa ze
sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Metoda efektywnej stopy procentowej

Jest to metoda obliczania zamortyzowanego kosztu skfadnika aktywéw finansowych i alokaciji
dochodu odsetkowego w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa dyskontujgca
szacowane przyszte przeptywy pieniezne w okresie do przewidywanej daty zapadalnosci danego
skfadnika aktywow finansowych lub, w uzasadnionym przypadku, w okresie krotszym do wartosci
ksiegowej netto skfadnika aktywdw.
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Wycena bilansowa nabytych wierzytelnosci przed i po podpisaniu porozumienia nowacyjnego

Spdotka w ramach umoéw finansowania naleznosci w formie uméw cesji oraz umoéw factoringu
zawartych z pierwotnymi wierzycielami dokonuje nabycia wierzytelnosci kapitatowych i odsetkowych
z dyskontem lub pobiera dodatkowo prowizje od wierzyciela.

Nabyte wierzytelnosci kwalifikowane sg jako pozyczki i naleznosci wlasne i ujmowane pierwotnie
w ewidencji w wartosci godziwej, za ktérg Spotka uznaje cene nabycia.

Na dzieh bilansowy aktywa nabyte wczesniej niz wynosi $rednia rotacja aktywow powiekszona
0 2 miesigce (dopuszczalny okres opdznienia przewidziany obowigzujgcg w Spoice procedury)
traktowane sg jako aktywa nieregularne i wyceniane w wartosci nominalnej pomniejszonej o
nierozliczone do daty bilansowej poczatkowe dyskonto/prowizje oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.
Przyjete uproszczenie wynika z braku praktycznej mozliwosci wyznaczenia wiarygodnej efektywnej
stopy procentowej dla tej kategorii aktywow finansowych. Uproszczenie to nie ma istotnego wptywu na
jednostkowe sprawozdanie finansowe Spédtki. Aktywa nabyte w okresie rownym $redniej rotacji
portfela powiekszonej o dopuszczalny okres opdznieh sg wyceniane metodg efektywnej stopy
procentowej.

Ponadto, dla wierzytelnosci poza porozumieniem, ktérych realizacja zgodnie z zasadg ostroznej
wyceny jest zagrozona, na dzieh bilansowy Spoétka dokonuje odpiséw aktualizujgcych ich wartosé.
Skutki tych zdarzen odnoszone sg w sprawozdanie z catkowitych dochoddw roku obrotowego
w pozycje pozostate koszty. W przypadku aktywéw, dla ktérych Spotka prowadzi negocjacje majgce
na celu zawarcie porozumienia nowacyjnego Spoétka nie rozpoznaje przychoddéw z tytutu odsetek
ustawowych, naliczanych za okres od dnia nabycia aktywow do daty bilansowej, jako przychoddw
nieuprawdopodobnionych. Dla pozostatych aktywéw, zaréwno aktywéw bez harmonogramu jak i z
harmonogramem sptaty, opdznienia w pfatnosciach powodujg naliczanie odsetek umownych,
najczesciej w wysokosci odsetek ustawowych. Naliczone odsetki stanowig czes¢ przychoddéw ze
Swiadczenia ustug i sg rozpoznawane w przychodach okresu zgodnie z zasadg memoriatowg.

Po podpisaniu porozumienia Spoétka, znajgc terminy spfat naleznosci wynikajgce z harmonogramu
zatgczonego do umowy nowacyjnej, dokonuje wyliczenia efektywnej stopy procentowej dla
zrestrukturyzowanej wierzytelnosci. Od tego momentu przychdd rozpoznawany jest przez Spoétke przy
uzyciu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odsetek naliczanych weditug stopy umownej,
rozliczenia w czasie dyskonta/prowizji oraz odsetek umownych naliczonych przez Spétke od dnia
nabycia wierzytelnosci do dnia porozumienia.

Te samg metode wyceny przy uzyciu efektywnej stopy procentowej zastosowano przy wycenie
naleznosci powstatych w wyniku realizacji udzielanych przez Spoétke poreczen.

Udzielone pozyczki oraz wierzytelnosci nabyte w ramach refinansowania zobowigzan

W ramach umoéw pozyczek oraz wierzytelnosci nabytych na podstawie umoéw refinansowania
zobowigzan (przy uzyciu konstrukcji kodeksu cywilnego tzw. ,zaptata za diuznika”) Spétka ustala
indywidualnie z dluznikiem harmonogram sptat oraz dodatkowo pobiera prowizje. Tak powstate
naleznosci sklasyfikowane takze jako pozyczki i naleznosci podlegajg wycenie przy uzyciu efektywnej
stopy procentowej zgodnie z opisem metody zastosowanej przy wycenie uméw nowacyjnych. W takim
przypadku przychdéd rozpoznawany przez Spotke przy uzyciu efektywnej stopy procentowej
uwzglednia odsetki naliczane wedtug stopy umownej oraz prowizje pobierang zgodnie z ustalonym
harmonogramem.

Wycena bilansowa factoringu ptatnosci ratalnych

W ramach $wiadczenia ustugi factoringu Spotka nabywa niewymagalne wierzytelnosci objete planem
ptatnosci ratalnych ustalonym pomiedzy dtuznikiem i wierzycielem pierwotnym. Wierzytelnosci takie sg
nabywane z dyskontem i/lub Spdétka pobiera dodatkowo prowizje. Tak powstate naleznosci
sklasyfikowane takze jako pozyczki i naleznosci podlegajg wycenie przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej zgodnie z opisem metody zastosowanej przy wycenie uméw nowacyjnych. W takim
przypadku przychéd rozpoznawany przez Spotke przy uzyciu efektywnej stopy procentowej
uwzglednia odsetki naliczane wedtug stopy umownej oraz rozliczenia w okresie sredniej rotacji
dyskonta/prowizji dotyczgcego nabytych aktywdw.
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Wycena bilansowa porozumien zawartych przed sadem

Spotka dazy do tego, aby jak najwieksza czes$¢ portfela aktywow finansowych miata charakter
regularny i posiadata ustalony z dtuznikiem harmonogram pfatnosci. Harmonogram taki moze zostac
ustalony w formie porozumienia zawartego z dtuznikiem przed sadem. Porozumieniem takim mogag
zosta¢ objete aktywa finansowe pochodzgce ze wszystkich oferowanych przez Spoétke produktow,
posiadajgce wczesniej ustalone harmonogramy pfatnosci lub nie objete uprzednio zadnymi
harmonogramami.

W momencie podpisania porozumienia sgdowego zostaje ustalony harmonogram ptatnosci.

Po podpisaniu porozumienia sgdowego Spdtka, znajgc terminy sptat naleznosci wynikajgce
z harmonogramu zatgczonego do porozumienia, dokonuje wyliczenia efektywnej stopy procentowe;j
dla zrestrukturyzowanej wierzytelnosci — oddzielnie dla kazdej grupy produktowej. Od tego momentu
przychéd rozpoznawany jest przez Spoétke przy uzyciu efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem odsetek naliczanych wedtug stopy umownej, rozliczenia w czasie dyskonta/prowiz;ji
oraz odsetek umownych naliczonych przez Spoétke od dnia nabycia wierzytelnosci do dnia
porozumienia.

Portfel bez ustalonego harmonogramu sptaty

Spdétka w ramach umoéw finansowania naleznosci w formie uméw cesji oraz uméw factoringu
zawartych z pierwotnymi wierzycielami dokonuje nabycia wierzytelnosci kapitatowych i odsetkowych
z dyskontem lub pobiera dodatkowo prowizje od wierzyciela.

Nabyte wierzytelnosci kwalifikowane sg jako pozyczki i naleznosci i uymowane pierwotnie w ewidenciji
w wartosci godziwej. W przypadku stosowania normalnych terminéw pfatnosci, uznanych w praktyce
na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ nominalng
zobowigzania do zaptaty ceny wierzytelnosci (z uwzglednieniem ewentualnej prowizji).

Na dzien bilansowy Spétka dokonuje analizy portfela bez ustalonego harmonogramu ptatnosci.
Aktywa nabyte wczesniej niz wynosi $rednia rotacja aktywéw powiekszona o 2 miesigce
(dopuszczalny okres opdznienia przewidziany obowigzujgcg w Spoéfce procedurg) traktowane sg jako
aktywa nieregularne i wyceniane w wartosci nominalnej pomniejszonej o nierozliczone poczatkowe
dyskonto/prowizje. W przypadku takich aktywéw zysk z tytutu dyskonta/prowizji jest rozpoznawany
proporcjonalnie do sptaconej kwoty wierzytelnosci. Przyjete uproszczenie wynika z braku praktycznej
mozliwosci wyznaczenia wiarygodnej efektywnej stopy procentowej dla tej kategorii aktywéw
finansowych. Uproszczenie to nie ma istotnego wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe
Spotki.

Aktywa nabyte w okresie rownym sredniej rotacji portfela powiekszonej o dopuszczalny okres
opdznieh sg wyceniane metodg efektywnej stopy procentowej, przy zatozeniu ze ich okres spfaty jest
réwny sredniej rotacji portfela, odsetek naliczanych wedtug stopy umownej, rozliczenia w czasie
dyskonta/prowizji.

Zobowigzania z tytutu leasinqu

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia witascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie
pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Spodiki
i wycenia w nizszej z dwoch wartosci tj. wartosci godziwej w momencie ich nabycia lub wartosci
biezacej minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji pozostate zobowigzania finansowe.

Pfatnosci leasingowe zostaty podzielone na cze$é odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu
leasingu, tak by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty
finansowe odnosi sie bezposrednio do sprawozdania z catkowitych dochodéw w pozycji koszty
finansowe, chyba ze mozna je bezposrednio przyporzadkowaé do odpowiednich aktywéw — wéwczas
sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowo$ci Spotki dotyczgcymi kosztow obstugi
zadtuzenia, przedstawionymi w punkcie Rzeczowe aktywa trwate.
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Naleznosci z tytutu leasinqu finansowego

Aktywa oddane w leasing finansowy prezentowane sg w bilansie jako naleznosci w kwocie réwnej
inwestycji leasingowej netto w podziale na czes¢ dtugoterminowsg i krétkoterminowa.

W ramach leasingu finansowego nastepuje przekazanie przez leasingodawce catego ryzyka
i pozytkdw zwigzanych z tytutem prawnym w zwigzku z czym nalezne optaty leasingowe traktowane
sg jako sptaty naleznosci gtdwnej i przychody finansowe, ktére stanowig zwrot zainwestowanych
srodkéw i wynagrodzenie za ustugi.

Przychody finansowe ujmowane sg w sposéb odzwierciedlajgcy statg okresowg stope zwrotu na
inwestycji leasingowej netto.

Na dzieh rozpoczecia leasingu leasingodawca ujmuje w aktywach wartos¢ inwestycji leasingowej
brutto stanowigcej sume optat leasingowych i wartosci koncowej przedmiotu leasingu wynikajgcych
z umowy. W pasywach ujmowane sg niezrealizowane przychody finansowe.
Na dzien bilansowy naleznosci z tytutu leasingu prezentowane sg jako rdéznica pomiedzy wartoscig
inwestycji leasingowej brutto i niezrealizowanych przychodéw finansowych.

Zabezpieczenie aktywow finansowych

Na etapie zawierania umowy Spoétka dokonuje oceny ryzyka kredytowego zwigzanego
z przedmiotowg transakcjg. Podstawg do oceny tego ryzyka jest z jednej strony scoring przyznany
danemu dtuznikowi z drugiej strony historia dotychczasowej wspétpracy oraz poziom aktualnego
zaangazowania. Dla aktywéw o podwyzszonym poziomie ryzyka Spétka wymaga ustanowienia
zabezpieczenia. Stosowane formy zabezpieczen to cesja z kontraktu szpitala z NFZ, zabezpieczenie
na majatku rzeczowym, majgtku ruchomym oraz weksel in blanco.

Naleznos$ci handlowe

Naleznoséci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznoéci. Odpis na naleznoéci
oszacowywany jest wtedy, gdy sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$é naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeptywéw pienieznych do wartosci biezgcej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie
naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest uimowane jako przychody finansowe.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy zgodnie
z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.

Utrata wartosci aktywéw finansowych

Aktywa finansowe ocenia sie pod wzgledem utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa
finansowe tracg wartosé, gdy istniejg obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktére wystapity po
poczatkowym ujeciu danego sktadnika aktywow wptynety niekorzystnie na zwigzane z nim przyszte
przeptywy pieniezne. W przypadku aktywéw finansowych wykazywanych wediug zamortyzowanego
kosztu kwota utraty wartosci stanowi réznice miedzy wartoscig bilansowg a biezgcg wartoscig
oczekiwanych przeptywdéw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej
stopy procentowe.

Warto$¢ bilansowg skladnika aktywow finansowych pomniejsza sie bezposrednio o odpis
aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci bgdz poprzez odpisy na specjalnie utworzone w tym celu konto.
Jesli w kolejnym okresie kwota odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty wartosci ulega zmniejszeniu,
a zmniejszenie to mozna obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem, ktére wystgpito po dacie ujecia utraty
wartosci, strata z tytulu utraty warto$ci ulega odwréceniu poprzez sprawozdanie z catkowitych
dochodéw w pozycji pozostate przychody i koszty operacyjne w zakresie odpowiadajgcym
odwréceniu wartosci bilansowej inwestycji na dzien utraty wartosci, w stopniu nieprzekraczajgcym
wartosci zamortyzowanego kosztu jaki ujeto by, gdyby utrata wartosci nie nastgpita. Dotyczy to
wszystkich aktywow z wyjatkiem instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy. W ich
przypadku wzrost wartosci godziwej nastepujgcy po utracie wartosci ujmuje sie bezposrednio w
innych catkowitych dochodach.
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Aktywa posiadane przez Spétke stanowig gtdwnie pozyczki oraz wierzytelnosci wobec publicznych
zakladow opieki zdrowotnej. Sg to podmioty posiadajgce osobowos¢ prawng. Samodzielnie
gospodarujg srodkami finansowymi otrzymywanymi gtéwnie z Narodowego Funduszu Zdrowia na
podstawie kontraktéw na $wiadczenie ustug zdrowotnych. Najwazniejszg informacjg dla dziatalnosci
prowadzonej przez Spoétke jest fakt, iz za zobowigzania szpitali po zakonczeniu procesu ich likwidacji
odpowiada zawsze organ zatozycielski (umocowanie ustawowe). Zmniejsza to znaczgco ryzyko
kredytowe zwigzane z dziatalnoscig na rynku finansowania publicznej stuzby zdrowia. To ograniczenie
ryzyka kredytowego oraz istnienie diugofalowego zapotrzebowania na swiadczone przez Spotke
ustugi finansowe stato sie podstawg koncentracji dziatalnosci biznesowej firmy na swiadczeniu ustug
finansowych na rynku medycznym. Publiczne zaktady opieki zdrowotnej w my$| ustawy o ZOZ-ach
z dnia 30 sierpnia 1991 r. o zaktadach opieki zdrowotnej (Dz. U. z dnia 14 pazdziernika 1991 r.) nie
podlegajg prawu uktadowemu i upadtosciowemu, a za zobowigzania w przypadku likwidacji tych
podmiotow odpowiada organ zatozycielski, to znaczy Skarb Panstwa lub Jednostki Samorzadu
Terytorialnego. W zwigzku z obowigzujgcym stanem prawnym oraz ze stworzonym systemem
monitoringu i doboru kontrahentéw Spodtka jest narazona na niewielkie ryzyko utraty wartosci aktywow.
Pozyczki stanowigce aktywa finansowe zabezpieczone sg wekslami, a w uzasadnionych przypadkach
zwiekszonego ryzyka utraty, aktywa te zabezpieczone sg cesjami lub przekazami z kontraktéw
z Narodowego Funduszu Zdrowia. W uzasadnionym przypadku przewidywania koniecznosci
dokonania umorzen czesci posiadanych aktywow lub niepewnosci co do ich odzyskania Spétka tworzy
odpisy aktualizujgce obcigzajgce koszty podstawowej dziatalnosci.

Dziatalnos¢ Spotki w 2009 roku ukierunkowana byta gtéwnie na finansowanie naleznosci poprzez
restrukturyzacje zadtuzenia wybranych szpitali w ramach umowy nowacyjnej oraz na bezposrednie
finansowanie publicznych zaktaddw opieki zdrowotnej poprzez udzielanie pozyczek.

Na dzien bilansowy 3% wartosci portfela aktywow finansowych dotyczyto jednostek posiadajgcych
zdolnos¢ upadtosciowg. W uzasadnionych sytuacjach tworzony jest odpis aktualizacyjny majgcy
zréownowazy¢ potencjalne straty wynikajgce z pogorszenia sytuacji finansowej poszczegodlnych
dtuznikbw majgcych zdolnos¢ upadiosciowa. Wartos¢ takiego odpisu i moment jego utworzenia
uzaleznione sg od etapu postepowania sadowego jakim objeta jest dana wierzytelnos¢, biezacej
sytuacji finansowej dtuznika oraz mozliwosci sptaty ze szczegdlnym uwzglednieniem posiadanych
zabezpieczen.

Warunki wytaczenia sktadnikow aktywow finansowych ze sprawozdania z sytuacji finansowej

Na dzien, w ktérym jednostka utracita kontrole nad sktadnikiem aktywéw finansowych, jego wartos¢
wylgcza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej. Utrata kontroli nastepuje wtedy, gdy wynikajgce z
zawartej umowy prawa do korzysci ekonomicznych zostaty zrealizowane, wygasty albo jednostka
zrzekta sie tych praw np. poprzez umorzenie wierzytelnosci.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
wykazywane sg wedtug kosztu historycznego, po pomniejszeniu o odpisy z tytutu trwalej utraty
wartosci.

Pozostate aktywa

Pozostate aktywa krétkoterminowe obejmujg czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw. Kategoria
ta obejmuje poniesione wydatki, ktére stanowig koszty przysziych okreséw. Rozliczenia
miedzyokresowe czynne ujmowane sg pierwotnie w wartosciach dokonanych wydatkéw, zas na dzien
bilansowy wyceniane sg 2z zachowaniem =zasad ostroznej wyceny. Odpisy rozliczeh
miedzyokresowych czynnych nastepujg stosownie do uptywu czasu lub wielkosci swiadczeh w
zaleznosci od ich charakteru.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmujg gotéwke w kasie oraz $rodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym
utrzymywane w ramach lokat bankowych. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujg
krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci, tatwo wymienialne na okreslone kwoty oraz narazone
na nieznaczne ryzyko zmiany wartoéci, w tym nalezne odsetki od lokat bankowych o terminie
zapadalnosci nie przekraczajgcym terminu 3 miesiecy. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyceniane

25



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. Magellan S.A.

sg wediug wartoéci nominalnych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyrazone w walutach obcych
ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie
» 1 ransakcje w walutach obcych”. Dla celéw sprawozdania z przeptywdw pienieznych srodki pieniezne
i ich ekwiwalenty zdefiniowane sg w identyczny sposob jak dla celéw ujmowania w bilansie.

Lokaty bankowe jakie posiada Spotka majg charakter lokat krétkoterminowych o okresie zapadalnosci
od kilku dni do 3 miesiecy. Sg to w wiekszosci lokaty O/N zakladane przez Spotke w miare posiadania
wolnych srodkéw finansowych na koniec dnia. Wykorzystanie tego typu lokat zwieksza efektywnosé
zarzadzania aktywami Spotki.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartosé
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wylgcznie wéwczas, gdy wystgpienie transakcji
sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do
natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywoéw jako
przeznaczonego do zbycia zakfada zamiar kierownictwa spétki do dokonania transakcji sprzedazy
w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po
nizszej sposrod dwoch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej
0 koszty zwigzane ze sprzedaza.

Kapitaty wiasne

Do kapitatéw wtasnych Spotki zaliczane sa:

- kapitat akcyjny, wyrazony w wartosci nominalnej wynikajgcej z Umowy Spéiki i wpisanej
w rejestrze sgdowym,

- kapitat zapasowy, ktérego zasady funkcjonowania okreslajg Umowa Spofki, a takze decyzje
uprawnionych organéw Spdiki,

- kapitat rezerwowy tworzony zgodnie z Umowg Spofki,

- kapitat z wyceny programu opcyjnego,

- nie podzielony zysk lub nie pokryta strata z lat poprzednich,

- wynik netto / zysk lub strata / okresu biezgcego.

Na dzienh bilansowy kapitat zaktadowy wykazuje sie w wartosci pomniejszonej o zadeklarowane lecz
nie wniesione wktady na poczet kapitatu.

Warto$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego, optaconego catkowicie lub czesciowo Iub pokrytego
wktadem niepienieznym, na ktérg sad rejestrowy nie wydat postanowienia o podwyzszeniu, wykazuje
sie jako kapitat rezerwowy. Warto$¢ obnizenia nie wpisanego do rejestru sgdowego na dzien
bilansowy wykazuje sie do daty rejestracji jako naleznosci finansowe.

Kapitat zapasowy Spétki tworzony jest zgodnie z Umowg Spotki a w szczegdlnosci:

-z podziatu zysku,
- z przeniesienia z kapitatu z aktualizacji wyceny, skutkéw uprzednio dokonanej w oparciu
0 odrebne przepisy wyceny wartosci netto srodkéw trwatych zlikwidowanych lub zbytych
w okresie sprawozdawczym,
-z doptat Akcjonariuszy.
Przeznaczenie kapitatu zapasowego okresla Umowa Spoiki.

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow trwatych przeznaczony jest do ewidencji skutkow wyceny
aktywow Spotki tj.:

- inwestycji zaliczonych do aktywéw trwatych,
- zaliczonych do aktywow obrotowych instrumentéw pochodnych spetniajgcych warunki
zabezpieczenia.
Kapitat rezerwowy jest tworzony i wykorzystywany w oparciu o postanowienia Umowy Spétki na
imiennie okreslone cele.

Nie podzielony zysk / nie pokryta strata z lat poprzednich odzwierciedla nie rozliczony wynik z lat
poprzednich pozostajgcy do decyzji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, a takze skutki korekt
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zmian zasad rachunkowosci i btedéw podstawowych dotyczacych lat poprzednich, a ujawnionych w
biezgcym roku obrotowym oraz wycene programu opcyjnego.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spétke

Klasyfikacja jako zadtuzenie lub kapitat wlasny

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wtasny,
w zalezno$ci od tresci ustalenn umownych.

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po
odjeciu wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wykazuje sie w warto$ci wptywdéw
pomniejszonej o bezposrednie koszty emis;ji.

Zobowigzania wynikajgce z umoéw poreczen

Zobowigzania takie sg poczgtkowo ujmowane w wartosci godziwej. Wyceniane sg na dzien bilansowy
weditug wyzszej z dwdch nastepujgcych wartosci:

e kwoty zobowigzania umownego okreslonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe” oraz

e poczatkowo ujetej wartosci pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o umorzenie ujete
zgodnie z MSR 18.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym zobowigzania z tytulu umow poreczen zostaly
zaprezentowane w pozycji pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowigzania finansowe

Za zobowigzania uznaje sie wynikajgcy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen
o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysziych
aktywow Spotki.

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie albo jako zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, albo jako pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu metodg efektywnej stopy procentowe;.

W sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2009 ani w okresach poréwnywalnych nie ma
zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych.

Kredyty i pozyczki bankowe

Kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
transakcji. Nastepnie wycenia sie je w zamortyzowanym koszcie metodg efektywnej stopy
procentowej.

Koszty finansowe, tgcznie z prowizjami ptathymi w momencie spfaty lub umorzenia oraz kosztami
bezposrednimi zaciggniecia kredytéw, ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodow przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszajg wartos$¢ ksiegowg instrumentu
z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezgcym okresie.

Zobowigzania wynikajgce z obligacji wtasnych

Zobowigzania z tytutu obligacji wkasnych wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej pomniejszonej
0 koszty transakcji. Nastepnie wycenia sie je w zamortyzowanym koszcie metodg efektywnej stopy
procentowej.

Koszty finansowe, tgcznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami
bezposrednimi zaciggniecia zobowigzan 2z tytutu wyemitowanych obligacji, ujmowane sg
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej
i zwiekszajg wartos¢ ksiegowg instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezgcym okresie.
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Pozostate zobowiazania finansowe

Do pozostatych zobowigzan finansowych klasyfikowane sg krétkoterminowe zobowigzania z tytutu
zawartych umow nabycia pozostatych aktywéw finansowych wykazywane w kwocie wymagajgcej
zaptaty oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego wyceniane efektywng stopg procentowa.

Pozostate zobowigzania

Do pozostatych zobowigzah klasyfikowane sg rozliczenia miedzyokresowe kosztow. Do pozycji tych
zalicza sie miedzy innymi zobowigzania przypadajgce do zaptaty za ustugi, ktére zostaty otrzymane
lub wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca, tgcznie
z kwotami naleznymi pracownikom, np. z tytutu zalegtych premii. Pomimo iz w tych konkretnych
sytuacjach konieczne jest oszacowanie kwoty lub tez terminu zaptaty ww. zobowigzan, stopien
niepewnosci jest na ogodt znaczgco mniejszy niz w przypadku rezerw, stgd zobowigzania te klasyfikuje
sie jako zobowigzania.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy
zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Magellan S.A. udziela pozyczek zagranicznym spétkom zaleznym w ich walutach krajowych (EUR,
CZK). Generuje to ryzyko walutowe zwigzane z wartoscig aktywoéw Spétki. W celu zabezpieczenia
wartosci godziwej swoich aktywow Spotka wykorzystuje walutowe kontrakty terminowe forward.
Instrumentami zabezpieczanymi sg wartosci godziwe udzielonych pozyczek, natomiast instrumentami
zabezpieczajgcymi sg zawarte kontrakty forward. Magellan S.A. zawiera kontrakty terminowe forward
jedynie w celu operacyjnego zabezpieczenia wartosci godziwej aktywow i nie wykorzystuje
rachunkowosci zabezpieczenh.

Na dzien bilansowy kontrakty forward wyceniane sg w wartosci godziwej, jaka mogtaby zostac
uzyskana, gdyby transakcja zostata na ten dzien catkiem rozliczona.

Zyski lub straty wynikajgce z przeszacowania wartosci godziwej kontraktu forward ujmuje sie w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji pozostate przychody lub koszty finansowe. Zyski i
straty zwigzane z pozycjg zabezpieczang, wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka, korygujg warto$¢
bilansowg zabezpieczanej pozyciji i sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Program Opcji Menedzerskich

Spotka prowadzi program akcji pracowniczych, w ramach ktérego. czionkom kadry kierowniczej
przyznawane sg niezbywalne opcje na akcje. Osobami uprawnionymi do udziatu w Programie Opcji sg
cztonkowie Zarzgdu Spdtki i pracownicy Spotki (jak réwniez czionkowie Zarzadu i pracownicy spotek
wchodzgcych w sktad Grupy kapitatowej Spotki

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez
odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Wartos¢ godziwa ustalana jest przez
niezaleznego rzeczoznawce w oparciu o model opcji pseudo-amerykanskiej Fischera Blacka oraz
symulacje Monte Carlo, o ktérym dalsze informacje przedstawione sg w nocie 36.3. Przy wycenie
transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych uwzgledniane sg rynkowe warunki nabycia
uprawnien (zwigzane z ceng akcji jednostki dominujgcej) oraz warunki inne niz warunki nabycia
uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajgcym
mu wzrostem wartosci kapitatu wtasnego w okresie, w ktérym spetnione zostaty warunki dotyczgce
efektywnosci/ wynikéw lub/ i $wiadczenia pracy bgdz ustug, koriczacym sie w dniu, w ktérym okresdleni
pracownicy zdobedg petne uprawnienia do swiadczen (,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt
ujety z tytutu transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych na kazdy dzieh bilansowy do dnia
nabycia praw odzwierciedla stopien uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagréd, do ktérych
prawa — w opinii Zarzadu jednostki dominujgcej na ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych
szacunkach liczby instrumentéw kapitatowych — zostang ostatecznie nabyte.
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Zadne koszty nie sg ujmowane z tytutu nagréd, do ktdrych prawa nie zostang ostatecznie nabyte,
z wyjatkiem nagréd, w przypadku ktorych nabycie praw zalezy od warunkéw rynkowych lub warunkow
innych niz warunki nabycia uprawnien, ktére sg traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt
spetnienia uwarunkowan rynkowych lub warunkéw innych niz warunki nabycia uprawnien, pod
warunkiem spetnienia wszystkich innych warunkéw dotyczacych efektywnosci/ wynikéw lub/ i
Swiadczenia pracy bgdz ustug.

W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagréd rozliczanych w instrumentach kapitatowych,
w ramach spetnienia wymogu minimum ujmuje sie koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie
ulegly zmianie. Ponadto, ujmowane sg koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku
modyfikacji, wycenione na dzien zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana w
taki sposob, jakby prawa do niej zostaty nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty
z tytutu nagrody sg niezwtocznie ujmowane. Dotyczy to réwniez nagréd w przypadku, ktérych warunki
inne niz warunki nabycia uprawnien bedgce pod kontrolg jednostki dominujgcej lub pracownika nie sg
spetnione. Jednakze w przypadku zastgpienia anulowanej nagrody nowg nagrodg — okreslong jako
nagroda zastepcza w dniu jej przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda sg traktowane tak,
jakby stanowity modyfikacje pierwotnej nagrody, tj. w sposéb opisany w paragrafie powyzej.
Rozwadniajgcy wplyw wyemitowanych opcji jest uwzgledniany przy ustalaniu wielkosci zysku
przypadajgcego na jedng akcje jako dodatkowe rozwodnienie akcji (zob. nota 12).

Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnosci

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujgce w Spoétce Zarzad musi dokonywaé osgdow, szacunkéw
i przyjmowac zatozenia dotyczgce wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktérej nie da sie
okreslic wykorzystujgc dostepne zrédta. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie
o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegaé
od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezgce u ich podstaw zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiane wielkosci
szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktérym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytgcznie tego
okresu, lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem
biezgcym.

Gtéwne szacunki zostaty zaprezentowane w nastepujgcych notach:

Nota Rodzaj ujawnionej informacji
Odpisy aktualizujgce wartosc . _—
16 portfela aktywow finansowych Kwoty odpiséw dot. portfela aktywow finansowych
. Utrata wartosci majatku trwatego na skutek uzywania
13, 14 | Amortyzacja lub uplywu czasu
11 Podatek dochodowy Rozpoznanie aktywow z tyt. podatku odroczonego
16. 34 Warto$¢ godziwa instrumentéw | Klasy i kategorie instrumentéw finansowych, metody
' finansowych ich wyceny
29 Aktywa przeznaczone do Wartos$¢ nieruchomosci klasyfikowanej jako aktywo
sprzedazy trwate przeznaczone do sprzedazy
36.3 SIEPOSCI realizowane w formie Wycena programu opcji menedzerskich
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3. Segmenty dziatalnosci

Zgodnie z wymogami okreslonymi w MSSF 8 informacja o segmentach operacyjnych zostata
zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Magellan S.A., w ktorej
jednostkg dominujgcy jest Spotka.

4. Przychody ze swiadczenia ustug

Analiza przychoddéw z dziatalnosci podstawowej Spoétki za rok 2009 i za okres poréwnawczy dla
dziatalnosci kontynuowanej przedstawia sie nastepujgco:

Okres od Okres od
01.01.2009 do  01.01.2008 do
31.12.2009 31.12.2008
PLN’ 000 PLN’ 000
Przychody ze swiadczenia ustug
Przychody z finansowania naleznosci (dyskonto, prowizja) 8 064 6 421
Przychody z udzielonych pozyczek (prowizja) 7 820 8 943
Przychody z ustugi poreczenia (prowizja) 1964 2 606
Przychody z ustugi factoringu (prowizja) 1352 997
Przychody z ustugi refinansowania zobowigzanh (prowizja) 1897 1460
Przychody z ustugi restrukturyzacji wierzytelnosci 15 233
Przychody z ustugi windykac;ji 110 435
Przychody sgdowe (zwrot wpiséw, kosztéw sgdowych) 817 181
Przychody z innych ustug 146 760
Przychoc'jy odset_kowg z fjnansowan_ia nalezn_oéci,’ pozyczek, 21 447 18 450
poreczen, factoringu i refinansowania zobowigzan
Razem 43 632 40 486
W tym:
Wartos¢ przychodéw z tytutu wyceny aktywdw finansowych (sg
to w catosci naleznosci wlasne i pozyczki). 42 807 40 235
za pomocg efektywnej stopy procentowe;
Wartos¢ przychoddw prowizyjnych nie podlegajgcych wycenie 825 251

metodg efektywnej stopy procentowej

Spotka wycenia przychody z portfela aktywow finansowych za pomocg zamortyzowanego kosztu przy
wykorzystaniu efektywnej stopy procentowe.

Biorgc pod uwage specyfike funkcjonowania Spdtki ponizej zaprezentowano wielkosci
charakteryzujgce skale prowadzonej dziatalnosci poprzez zaprezentowanie pozycji: wptywy, prowizje
i zrébwnane z nimi.

Wartos¢ wptywdw, prowizji i zréwnanych z nimi stanowig:

- wptywy, kompensaty i potrgcenia z tytutu realizacji posiadanego portfela aktywdw finansowych
(z wytgczeniem wplywow z pozyczek gdzie przychdéd ma charakter wytgcznie prowizyjny i odsetkowy)
- przychody prowizyjne z poszczegodlnych produktow

- przychody odsetkowe z poszczegdlnych produktéw zaliczane do podstawowej dziatalnosci.

Koszt wtasny odpowiadajgcy zrealizowanym wptywom stanowi warto$¢ zrealizowanych aktywow
finansowych w cenie nabycia.
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Okres od Okres od
01.01.2009 do  01.01.2008 do
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Wptywy, prowizje i zrébwnane z nimi 258 746 239 645
Koszt wiasny odpowiadajgcy zrealizowanym wptywom 215114 199 159
Zrealizowane przychody ze sprzedazy ustug 43 632 40 486
Wplywy razem ze splatg udzielonych pozyczek 377 560 368 160
5. Koszty swiadczen pracowniczych
Okres od Okres od
01.01.2009 do  01.01.2008 do
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Wynagrodzenia 4818 4807
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczeh 873 922
Program opcji menedzerskich 405 -
Razem 6 096 5729

Koszty $wiadczenh pracowniczych obejmujg koszty wynagrodzen ptatne zgodnie z warunkami umoéw o
prace. Koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczeh obejmujg $Swiadczenia z tytutu
ubezpieczenia emerytalnego, rentowego i wypadkowego oraz sktadki na fundusz gwarantowanych
Swiadczen pracowniczych i fundusz pracy oraz inne $wiadczenia takie jak szkolenia i ustugi
medyczne i odpis na zaktadowy fundusz swiadczen socjalnych.

Spodtka dokonata szacunkdéw rezerw na przyszie Swiadczenia emerytalne i z uwagi na nieistotng
kwote tych rezerw nie dokonata ujecia tych zobowigzan w sprawozdaniu finansowym.

Dnia 6 maja 2009 uchwatg numer 41/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia wprowadzono
w Spéice program opcji menedzerskich dla kierownictwa najwyzszego szczebla i kluczowych
pracownikéw zatrudnionych w Spotce.

Szczegodtowy opis wyceny programu zostat zamieszczony w nocie nr 36.3 (Ptatnosci realizowane w
formie akcji).

6. Koszt finansowania portfela

Okres od Okres od
01.01.2009 do  01.01.2008 do
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Odsetki i prowizje od kredytéw i zobowigzan oprocentowanych 3 258 3736
Odsetki i prowizje z tytutu emisji obligaciji 6 656 5990
Razem koszt finansowania portfela 9914 9726
W tym
Wartos¢ kosztéw odsetkowych z tytutu wyceny zobowiagzan 9914 9726

finansowych za pomocg efektywnej stopy procentowej
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Zaliczenie kosztu finansowania portfela do dziatalnosci operacyjnej ma na celu wyrazne,
prezentacyjne oddzielenie pozycji kosztéw zwigzanych z podstawowg dziatalnoscig wynikajgca
z charakteru prowadzonej dziatalnosci, od pozostatych kosztéw Spétki. W wyniku przyjetej prezentacji
nie dokonuje sie wytgczenia z dziatalnosci operacyjnej sprawozdania z przeptywoéw pienieznych
odsetek od kredytow finansujgcych podstawowg dziatalnosé Spotki. Koszty finansowania portfela w
okresie biezgcym oraz w okresie poréwnywalnym sg rozliczane wedtug zamortyzowanego kosztu
przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowe;.

7. Pozostate koszty

Okres od Okres od
01.01.2009 do  01.01.2008 do

31.12.2009 31.12.2008

PLN’000 PLN’000
Ustugi obce inne 1241 1271
Podatki i optaty 613 672
Pozostate koszty 401 370
Koszty zwigzane ze skierowaniem spraw do sadu 682 376
Odpisy aktualizujgce 264 (36)
Dokonane umorzenia 686 547
Razem pozostate koszty 3 887 3200

Ze wzgledu na specyfike i charakter prowadzonej dziatalnosci podstawowej Spotki, przyjeto
rozwigzanie polegajgce na zakwalifikowaniu do kosztow operacyjnych nastepujacych pozyciji:

o Koszty z tytutu optat zwigzanych z prowadzonymi postepowaniami sgdowymi;

o Koszty odpowiadajgce umorzonym wierzytelnosciom;

e Odpisy aktualizujgce posiadany portfel aktywow z tytulu prowadzonej dziatalnosci

podstawowej;

Odpisy aktualizujgce i umorzenia dotyczg dokonanych odpiséw aktualizujgcych portfel aktywéw
finansowych oraz ich rozwigzania a takze odpisanych kwot z tytutu umorzeh posiadanych
wierzytelnosci.

8. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Okres od Okres od
01.01.2009 do 01.01.2008 do

31.12.2009 31.12.2008

PLN’000 PLN’000
Zyskl/(strata) ze zbycia sktadnikow rzeczowego majatku 40 31
trwatego
Przekazane darowizny (59) (163)
Odszkodowania komunikacyjne 17 18
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci poza portfelem - 20
Zysk/ (strata) pozostate (17) 2
Razem (19) (92)

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg przychody, zyski, koszty i straty nie zwigzane w
sposéb bezposredni z dziatalnoscig operacyjng Spotki. Kategoria ta obejmuje zyski/straty na
sprzedazy sktadnikow rzeczowego majgtku trwatego, przekazane darowizny tak w formie rzeczowe;j,
jak i pienieznej na rzecz innych jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego.
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9. Przychody finansowe

Okres od Okres od
01.01.2009 do  01.01.2008 do
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000

Lokaty bankowe 39 38
Dodatnie/(ujemne) réznice kursowe netto (716) 51
Wycena i rozliczenie kontraktu terminowego zabezpieczajgcego 663 )
ryzyko walutowe
Pozostate przychody 17 16
Razem 3 105

Do przychodéw finansowych Spétka kwalifikuje odsetki od lokat bankowych oraz $rodkéw
pienieznych, a takze udziaty w zyskach innych podmiotéw. Przychody z pozostatych aktywow
finansowych klasyfikowane sg jako przychody z pozostatej dziatalnosci.

Biorgc pod uwage specyfike prowadzonej dziatalnosci przychody finansowe z posiadanych aktywow
finansowych poza wymienionymi powyzej sg kwalifikowane jako przychody finansowe z podstawowe;
dziatalnosci. Kwalifikacje poszczegdélnych pozycji zawiera informacja dotyczgca ujecia przychodéw ze
sprzedazy.

Do przychodéw i kosztéow finansowych Spodtka kwalifikuje réznice kursowe dodatnie i ujemne
dotyczgce rozrachunkdw z dziatalnosci podstawowej.

taczna wartos¢ dochodow z tytutu wyceny aktywow finansowych wycenianych do wartosci godziwej
przez wynik finansowy wynosi 663 tys. PLN za rok 2009 (0 PLN za rok 2008).

10.Koszty finansowe

Okres od Okres od
01.01.2009 do  01.01.2008 do
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 21 48
Odsetki od zalegtosci podatkowych - korekta VAT - 52
Razem koszty finansowe 21 100

Do kosztow finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrédet
finansowania na inne cele niz dziatalno$¢ podstawowa, odsetki ptatne z tytutu umoéw leasingu
finansowego, ktérych Spotka jest strong jako leasingobiorca.

Do przychoddéw i kosztéw finansowych Spdtka kwalifikuje réznice kursowe dodatnie i ujemne
dotyczgce rozrachunkdw z dziatalnos$ci podstawowej.

11.Podatek dochodowy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych.
Zastosowanie tych przepiséw réznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) brutto,
w zwigzku z wytgczeniem przychoddw niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztow nie stanowigcych
kosztéw uzyskania przychoddéw oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktére nigdy nie bedg podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w
danym roku obrotowym. Przepisy podatkowe obowigzujgce w latach 2008 i 2009 przewidywaty
stawke 19%.

W zakresie podatku dochodowego Spétka podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Spétka nie
jest czescig podatkowej grupy kapitatowej, jak réwniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie

33



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. Magellan S.A.

Ekonomicznej, co roznicowatoby zasady okreslania podstawy opodatkowania w stosunku do
przepisdw ogoélnych w tym zakresie. Rok podatkowy, jak i bilansowy pokrywajg sie co do zasady z

rokiem kalendarzowym.

Podatek dochodowy ujety w wyniku finansowym

Okres od Okres od
01.01.2009 do  01.01.2008 do
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Ustawowa stawka podatkowa 19% 19%
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 4 603 4 630
Korekty wykazane w roku biezgcym w odniesieniu do podatku z ) )
lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem i
o s o (132) (655)
odwréceniem réznic przejsciowych
Obciazenie podatkowe w wyniku finansowym 4471 3975

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki
podatkowej Spétki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku przedstawia

sie nastepujgco:

Okres od Okres od
01.01.2009 do  01.01.2008 do
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Zysk brutto przed opodatkowaniem 22 324 20 420
Efektywna stawka podatkowa 20% 19%
Podatek wedtug efektywnej stawki 4471 3975
Podatek wedtug ustawowej stawki 4242 3 880
Efekt podatkowy kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania 233 95
przychodoéw
Efekt podatkowy przychodéw nie bedgcych przychodami 4) )
podatkowymi
Podatek wedtug efektywnej stawki 4471 3975
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Saldo podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwy na wynagrodzenia i premie
Réznice kursowe

Odpisy aktualizujgce naleznosci
Niezaptacone skfadki i wynagrodzenia
Dyskonto z obligacji wtasnych
Prowizje opodatkowane do rozliczenia w
czasie

Odpisy aktualizujgce posiadane
instrumenty finansowe

Rezerwa ogdélnego ryzyka

Rezerwa na koszty operacyjne
Rezerwa na niewykorzystane urlopy
Rezerwa na VAT

Rezerwa na koszty badania

Wycena instrumentéw pochodnych

Razem

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Nierozliczone dyskonto z wyceny
instrumentéw finansowych

Odsetki naliczone nieotrzymane
Naliczone inne przychody

Réznice kursowe

Aktywowane koszty budowy
oprogramowania

Wycena instrumentéw pochodnych

Razem

Netto aktywa / rezerwa z tyt. podatku
odroczonego

Sprawozdanie z sytuacji

Sprawozdanie z

finansowej catkowitych dochodéw
Stan na Stan na Rok Rok
dzien dzien zakonczony zakonczony
31.12.2009 31.12.2008 | 31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
95 67 28 -
134 - 134 (6)
21 21 - (3)
- 7 (7) (31)
515 235 280 38
1523 1804 (281) 330
134 192 (58) (36)
- 6 (6) 6
36 28 8 28
25 29 4) 29
- 5 (5) 5
18 18 - 12
2 - 2 -
2503 2412 91 372

Sprawozdanie z sytuacji

finansowej
Stan na Stan na
dzien dzien

Sprawozdanie z
catkowitych dochodéw

Rok

Rok

zakonczony zakonczony

31.12.2009 31.12.2008 | 31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
54 4 50 (428)
475 694 (219) 116
4 - 4 (10)
(2) 4 (6) 8]
36 34 2 34
128 - 128 -
695 736 (41) (283)
1808 1676 n/a n/a

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym Spétka nie odnosita podatku odroczonego w inne

catkowite dochody.

W prezentowanych okresach podatek odroczony zostat

utworzony od wszystkich

przejsciowych. Spoétka nie posiada strat podatkowych mozliwych do odliczenia.

réznic
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12.Zysk przypadajacy na jedng akcje

Okres od Okres od
01.01.2009 do  01.01.2008 do
31.12.2009 31.12.2008
Srednia wazona liczba akgji 6 514 088 6 514 088
Zysk netto za 12 miesiecy (w tys. PLN) 17 853 16 445
Zysk netto na jedng akcje (w PLN) 2,74 2,52

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok
obrotowy przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy jednostki przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji wystepujgcych w ciggu roku obrotowego.

Akcje nie sg uprzywilejowane zaréwno co do gtosu, jak i dywidendy.

W okresie biezgcym oraz poréwnywalnym nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana, dlatego Spdtka nie
przedstawita kalkulacji zysku z dziatalnosci zaniechanej przypadajgcego na jedng akcje.

W latach 2009 i 2008 liczba akcji wyemitowanych przez Spétke nie zmieniata sie — $rednia liczba akcji
dla obydwu okresow wynosita 6.514.088.

Zgodnie z zapisami wynikajgcymi z MSR 33 Zarzad Sp&tki wyliczyt warto$¢ rozwodnionego zysku
przypadajgcego na jedng akcje z uwzglednieniem programu opcji menedzerskich, ktéry zostat
opisany w nocie 36.3.

Z uwagi na cene wykonania opcji, ktéra jest ustalona w oparciu o srednig wartos¢ notowan akciji
Spdtki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, nie wystgpit efekt rozwadniajacy.
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13.Rzeczowe aktywa trwatle

Rzeczowe aktywa trwate

Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008

Srodki trwate
Budynki, lokale

Srodki transportu
Pozostate srodki trwate

Razem Srodki trwate

W tym uzywane na podstawie umow leasingu
finansowego

PLN’000 PLN’000
17 19
640 340
143 120
800 479
645 353

Od 2004 roku Spétka uzytkuje srodki trwate na podstawie uméw leasingu finansowego. Przedmiotem
umow leasingu sg srodki transportu (samochody osobowe) oraz sprzet komputerowy. Zobowigzania z
tytutu leasingu ujmowane sg w bilansie jako pozostate zobowigzania finansowe i wykazywane w
podziale na czes$¢ krétkoterminowg i diugoterminowsg. Szczegdtowe uzgodnienie powyzszych

zobowigzan zawarto w nocie 31.

Wszystkie umowy leasingu zawarte zostaty na okres od 24 do 36 miesiecy. Umowy nie przewidujg
warunkowych optat leasingowych, jak réwniez zadnego rodzaju subleasingu. W wigkszo$ci uméw
znajduje sie klauzula co do opcji zakupu po cenie umownej. Umowy nie naktadajg na leasingobiorce
zadnych restrykcji, z wyjgtkiem ptatnosci zobowigzar wynikajgcych z rat leasingowych.

Zmiany w stanie srodkéw trwaltych od 1.01.2009r. do 31.12.2009r.

Budynki,

Lp Tytut lokale i Srodki  Inne $rodki Razem

. transportu trwale

budowle
Wartos¢ brutto PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

1 Bilans otwarcia 24 786 830 1640
2 Zwiekszenia - 486 95 581
a  zakup srodkéw trwatych - - 95 95
b $rodki trwate z leasingu finansowego - 486 - 486
3 Zmniejszenia - 351 55 406
a sprzedaz - 351 55 406
b pozostate - - - -
4 Bilans zamkniecia 24 921 870 1815
Lp Tyt ﬁggg{;ki" Srodki Inne Srodki

. budowle transportu trwale

Umorzenie PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

1 Bilans otwarcia 5 446 710 1161
2 Zwiekszenia 2 167 72 241
a amortyzacja za okres 2 167 72 241
3 Zmniejszenia - 332 55 387
a sprzedaz 332 55 387
b pozostate - - - -
4 Bilans zamkniecia 7 281 727 1015
5 Wartosé netto na poczatek okresu 19 340 120 479
6 Wartosé netto na koniec okresu 17 640 143 800
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Zmiany w stanie srodkéw trwaltych od 1.01.2008r. do 31.12.2008r.

Budynki, 4 . . .
Lp Tytut Iokgle i trasnr::::tu Im;‘:;;&d ki Razem
) budowle
Wartos¢ brutto PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
1 Bilans otwarcia 24 765 747 1537
2 Zwigkszenia - 155 83 238
a zakup srodkow trwatych - - 83 83
b ?I’Odkl trwate z leasingu ) 155 ) 155
inansowego
3 Zmniejszenia - 135 - 135
a sprzedaz - 68 - 68
b pozostate - 67 - 67
4 Bilans zamkniecia 24 785 830 1 640
Lp Tytul ﬁggg{;ki" t Srodki Inne Srodki
. budowle ransportu trwale
Umorzenie PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
1 Bilans otwarcia 3 418 634 1055
2 Zwiegkszenia 2 162 77 241
a amortyzacja za okres 2 162 77 241
3 Zmniejszenia - 135 - 135
a sprzedaz - 68 - 68
b pozostate - 67 - 67
4 Bilans zamkniecia 5 446 710 1161
5 Wartos¢ netto na poczatek 21 347 114 482
okresu
6 Wartos¢ netto na koniec okresu 19 340 120 479
14.Wartosci niematerialne
Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Wartosci niematerialne
Licencje 20 11
Wartosci niematerialne w budowie 461 432
Pozostate wartosci niematerialne 5 13
Razem 486 456

Wartosci niematerialne stanowig oprogramowanie komputerowe oraz licencje na wykorzystywanie
zdjec dla celéw marketingowych. W tej pozycji ujeto oprogramowanie komputerowe w budowie (nie
oddane jeszcze do uzytkowania).

Spdtka nie prowadzi i nie prowadzita prac badawczych i rozwojowych.
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Pozostate Wartosci
Lp. Tytut Licencje wartosci niematerialne Razem
niematerialne  w budowie
Wartos¢ brutto PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
1 Bilans otwarcia 694 99 432 1225
2 Zwiegkszenia 32 - 29 61
a zakup 32 - 29 61
3 Zmniejszenia - - - -
4 Bilans zamkniecia 726 99 461 1286
Umorzenie
5 Bilans otwarcia 683 86 - 769
6 Zwiekszenia 23 8 - 31
a amortyzacja za okres 23 8 - 31
7 Zmniejszenia - - - -
8 Bilans zamkniecia 245 94 461 800
g Wartos¢ netto na poczatek okresu 1 13 432 456
10 Wartos¢ netto na koniec okresu 20 5 461 486
Zmiany w stanie wartosci niematerialnych od 1.01.2008r. do 31.12.2008r.
Pozostate Wartosci
wartosci niematerialne
Lp. Tytut Licencje niematerialne = w budowie Razem
Wartos¢ brutto PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
1 Bilans otwarcia 685 85 205 975
2 Zwiekszenia 9 14 227 250
a zakup 9 14 227 250
3 Zmniejszenia - - ) -
4 Bilans zamkniecia 694 99 432 1225
Umorzenie
5 Bilans otwarcia 660 69 - 729
6 Zwiekszenia 23 17 - 40
a amortyzacja za okres 23 17 - 40
7 Zmniejszenia - - - -
8 Bilans zamkniecia 251 86 432 769
9 Wartos¢ netto na poczatek okresu 25 16 205 246
10 Wartos¢ netto na koniec okresu 1 13 432 456
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15.Jednostki podporzadkowane Magellan S.A.

Jednostki podporzadkowane

Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Udziat w jednostkach zaleznych 76 76
Udziat w jednostkach stowarzyszonych 10 10
Razem 86 86

Na dzien 31 grudnia 2009 jednostkami podporzgdkowanymi Spdtki Magellan S.A. byty:
- MedFinance Magellan s.r.o
- Magellan Slovakia s.r.o.
- Kancelaria P. Pszczotkowski i Wspdlnik Spétka Komandytowa

Szczegodtowe informacje dotyczgce jednostek podporzgdkowanych na dzien 31 grudnia 2009 roku:

Miejsce rejestracji Proporcja | Proporcja gtoséw na Podstawowa
Nazwa jednostki i prowadzenia udzialéw | walnym zgromadzeniu dziatalnosé
dziatalnosci (%) (%)
PKancﬁllf ria i.‘ .| Spotka zarejestrowana w jessi) %;gﬂnz%?!ﬁﬂsiﬁrﬁ. Ustuai
Wssf)‘gzlr‘]’ik%";% +|I<; Sadzie w todzi prowadzi n/a Wkiad do Spétki 10 tys. | - 9! Prawne
Komandytowa dziatalno$¢ w todzi PLN suma komandytowa
100 tys. PLN
Republika Czeska; Ustugi
spoétka zarejestrowana w finansowe dla
; dniu 25 kwietnia 2007 podmiotow
M'\gggﬁg:]agfi roku pod numerem 100% 100% dziafajacych
Y 124667, prowadzi na rynku
dziatalnos¢ na terenie medycznym
Republiki Czeskiegj
Republika Stowacka; Ustugi
spoétka zarejestrowana w finansowe dla
. dniu 4 listopada 2008 podmiotow
Mage”g? f'o"ak'a roku pod numerem 100% 100% dziafajacych
o 55250/B, prowadzi na rynku
dziatalnos¢ na terenie medycznym
Republiki Stowackiej

Kancelaria P. Pszczétkowski i Wspdlnik Spotka Komandytowa jest podmiotem, ktéry na mocy
obowigzujgcych umoéw $wiadczy ustugi na rzecz Spdiki z uwzglednieniem priorytetu obstugi.
Kancelaria powstata 2005 roku i realizuje wszystkie zlecenia Spotki w zakresie prowadzenia
postepowania sgdowego i windykacyjnego na rzecz Spdtki. Zysk w Kancelarii jest dzielony na
zasadzie progresywnego udziatu Spdtki w zaleznosci od poziomu zysku zrealizowanego przez
Kancelarie.

Kancelaria nie ma osobowosci prawnej w zwigzku z tym udziaty w zyskach sg w odpowiedniej czesci
ujmowane w ksiegach Magellan S.A. i opodatkowane na zasadach ogdlnych. Magellan S.A. wywiera
znaczacy wptyw na Spotke poprzez umowe o realizacje ustug, Spoétka jest wiec traktowana jako
spotka stowarzyszona.
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Utworzenie jednostek zaleznych

MedFinance Magellan s.r.o.

Uchwatg nr 2/01/2007 z dnia 19 marca 2007 roku Rada Nadzorcza Magellan S.A., wyrazita zgode na
utworzenie na terenie Republiki Czeskiej odpowiednika spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia,
w ktorej 100% udziatéw obejmie Magellan S.A.

- Nazwa spofki z ograniczong odpowiedzialnoscig: MedFinance Magellan, s.r.o.

- Wysokos¢ kapitatu zaktadowego spoiki z ograniczong odpowiedzialnoscia: 200 tys. CZK.

- Administrator wktadu spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig: Magellan S.A., z siedzibg

w todzi, ul. Sienkiewicza 85/87, kod pocztowy 90-057, Polska.

- 100% wspalnik spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig: Magellan S.A.,
Na podstawie wniosku Spotki w dniu 25 kwietnia 2007 roku Sad Miejski w Pradze zarejestrowat
Spotke MedFinance Magellan s.r.o.. Tym samym Magellan S.A. objgt 100% udziatébw w Spotce —
MedFinance Magellan, s.r.o. z siedzibg w Pradze, 160 00 Praha 6, Dejvice, Sarecka 1451/33,
REGON 287 92 387 NIP CZ28792387 zarejestrowanej w Rejestrze Handlowym prowadzonym przez
Sad Miejski
w Pradze w Oddziale C Akta 124667.

Magellan S.A. pokryt kapitat spétki MedFinance s.r.o. kwotg w wysokosci 28 tys. PLN. Koszty
zwigzane z nabyciem udziatéw, ktore zwiekszyty wartos¢ udziatéw wyniosty 23 tys. PLN.

W skfad Zarzgdu Spétki na dzien 31 grudnia 2009 wchodza:
- Dariusz Btaszczyk
- Rafat Skiba.

W dniu 14 maja 2009 roku rozszerzono przedmiot dziatalnosci spotki o dziatalnos¢ leasingowg oraz
zostata powotana Rada Nadzorcza MedFinance Magellan, s.r.o. w sktadzie:

- Krzysztof Kawalec

- Grzegorz Grabowicz

- Rafat Karnowski.

Magellan Slovakia s.r.o.

Uchwatg nr 1 z dnia 3 lipca 2008 roku Rada Nadzorcza Magellan S.A., wyrazita zgode na utworzenie
na terenie Republiki Stowackiej odpowiednika spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia, w ktorej
100% udziatéw obejmie Magellan S.A.

- Nazwa spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig: Magellan Slovakia, s.r.o.

- Wysokos¢ kapitatu zaktadowego spofki z ograniczong odpowiedzialnoscia: 6.500 €.

- Administrator wktadu spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig: Magellan S.A., z siedzibg

w todzi, ul. Sienkiewicza 85/87, kod pocztowy 90-057, Polska.

- 100% wspdlnik spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig: Magellan S.A.
Na podstawie wniosku Spoétki w dniu 4 listopada 2008 roku Sad Rejonowy w Bratystawie zarejestrowat
Spotke Magellan Slovakia s.r.o.. Tym samym Magellan S.A. objat 100% udziatdw w Spodtce —
Magellan Slovakia, s.r.0. z siedzibg w Bratystawie, ul. Karadzicova 8a, REGON 44 414 315 NIP
SK2022706950 zarejestrowanej w Rejestrze Handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
Bratystawa | pod numerem 55250/B.

Magellan S.A. pokryt kapitat spétki Magellan Slovakia s.r.o. kwotg w wysokosci 23 tys. PLN.

W skfad Zarzgdu Spétki na dzien 31 grudnia 2009 wchodza:
- Dariusz Btaszczyk
- Rafat Skiba.
W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzieh 31 grudnia 2009 wchodza:
- Krzysztof Kawalec
- Grzegorz Grabowicz
- Rafat Karnowski.
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16.Pozostale aktywa finansowe oraz naleznosci z tyt. uméw leasingu
finansowego

Ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci Spoétka do portfela aktywoéw zalicza aktywa
finansowe z tyt. umoéw finansowania naleznoéci, poreczen, refinansowania zobowigzan, factoringu,
naleznosci z tyt. zawartych uméw leasingu finansowego sprzetu medycznego oraz pozyczki
udzielone.

Trwate
Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Pozyczki i naleznosci wlasne wyceniane
metodg zamortyzowanego kosztu
Portfel wierzytelnosci z L_Jstalonym 28 880 32318
harmonogramem sptat (i)
Portfel z tyt. leasingu finansowego z ustalonym
373 510
harmonogramem sptat
Pozyczki udzielone (jii) 21190 32 569
Razem 50 443 65 397
Obrotowe
Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Pozyczki i naleznosci wlasne wyceniane
metodg zamortyzowanego kosztu
Portfel wierzytelnosci z L_Jstalonym 99 838 63 512
harmonogramem sptat (i)
Portfel z tyt. leasingu finansowego z ustalonym
442 501
harmonogramem sptat
Portfel wierzytelnosci t_)_ez ustalonego 64 980 35 815
harmonogramu sptat (ii)
Pozyczki udzielone (iii) 82 675 71129
Razem 247 935 170 957

(i) Spoétka posiada aktywa finansowe stanowigce porozumienia nowacyjne z ustalonym
harmonogramem sptat, ugody sadowe o ustalonym harmonogramie pfatnosci oraz harmonogramy
ptatnosci ratalnych z ustug finansowych finansowania naleznosci, z poreczen, factoringu, ustugi
refinansowania zobowigzahn oraz innych produktéw. Harmonogramy sptat sg podpisywane na okres
od 1 miesigca do 48 miesiecy.

(i) Spotka posiada aktywa finansowe stanowigce wierzytelnosci bez ustalonego harmonogramu sptat
przed podpisaniem porozumien i ustaleniem harmonogramu sptaty z ustug poreczen, ustug
finansowania naleznosci oraz ustug factoringu. Z kwoty 65 min PLN aktywow bez ustalonego
harmonogramu pfatnosci 55% tj. 36 min PLN to aktywa nabyte przez Spdétke w ostatnim miesiecy
przed dniem bilansowym. W kolejnych miesigcach aktywa te zostang objete porozumieniami spiaty.
Na koniec roku 2008 portfel wierzytelnosci bez ustalonego harmonogramu sptat miat wartos¢ 36 min
PLN, a aktywa nabyte w ostatnim miesigcu miaty wartos¢ 9 min PLN co stanowito 25% tej kategorii.

(iii) Spotka udziela pozyczek podmiotom niepowigzanym oraz spétkom zaleznym na okres od 1
tygodnia do 60 miesiecy. Podstawowg grupg pozyczkobiorcéw sg publiczne szpitale.

42



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. Magellan S.A.
Bazujgc na danych historycznych ryzyko wczesniejszej sptaty aktywow jest nieistotne.

Leasing finansowy

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego wynikajg z 10 umoéw zawartych w latach 2007,2008
i 2009 i dotyczg leasingu 15 urzadzen medycznych.

Umowy leasingowe byty zawierane na okres 36 miesiecy.

Najbardziej znaczgca umowa leasingu finansowego roku 2009 zostata zawarta dnia 19 pazdziernika
2009 i dotyczyta przekazania w leasing urzadzeh medycznych na tgczna kwote 258 tys. PLN.
Oprocentowanie tej umowy leasingowej wynosi 12,30% pa.

Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008

PLN’000 PLN’000
Wartos$¢ naleznosci brutto z tytutu leasingu
finansowego wymagalnych w ciggu:
Jednego roku 523 584
Dwéch do pieciu lat 442 597
Powyzej 5 lat - -
Razem 965 1181
Przyszte przychody odsetkowe (150) (170)
Wartos¢ przysztych naleznosci 815 1011
Kwoty wymagalne w ciggu kolejnych 12
miesiecy (ujete w naleznosciach 442 501
krotkoterminowych)
K\{vot_y wymagane w.okreS|e po 12 373 510
miesigcach w ciggu:
- dwéch do pieciu lat 373 510

- powyzej 5 lat - -

Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci Spotka tworzy odpisy aktualizujgce wartos$é posiadanego
portfela aktywow finansowych wycenianych wediug zamortyzowanego kosztu. Ponizsza tabela
prezentuje stan odpisu aktualizujgcego wartos¢ portfela aktywdéw finansowych na dzieh 31 grudnia
2009 oraz na dzien 31 grudnia 2008.

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek roku obrotowego 1100
Zwiekszenie/(zmniejszenie) odpisu aktualizujgcego
ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w 335 179
pozycji pozostate koszty
Wykorzystanie odpisow (spisanie) 528 319
Stan na koniec okresu 907 1110

17.Pozostate naleznosci podatkowe

Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008

PLN’000 PLN’000
VAT naliczony z rocznej korekty 24 -
VAT do odliczenia w nastepnych miesigcach 15 9
Inne — podatek dochodowy zaptacony za granicg 31 26
Razem 70 35
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18.Pozostale aktywa

Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008

PLN’000 PLN’000

Rozliczenia miedzyokresowe czynne 62 84

Razem 62 84

Do pozostatych aktywéw Spétka zalicza rozliczenia miedzyokresowe kosztow z tytutu ubezpieczen,
prenumerat i inne koszty rozliczane w czasie.

19.Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz inne naleznosci

Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008

PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 445 340
Pozostate naleznosci 450 509
Odpisy aktualizujgce (98) (98)
Razem 797 751

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug to naleznosci od spotek zaleznych przystugujgce Magellan S.A. z
tytutu uzywania przez nie znaku towarowego oraz z tytutu swiadczenia na ich rzecz przez Magellan
S.A. ustug doradczych.

Dodatkowo do pozycji tej Spoétka kwalifikuje naleznosci z tytutu zyskéw w innych podmiotach,
naleznosci z tytutu refakturowania kosztow wynajmu powierzchni oraz kaucji stanowigcych
zabezpieczenie kredytu bankowego i naleznosci czynszowych.

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych na naleznosci zagrozone

Rok zakonczony Rok zakonczony
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek roku obrotowego 98 118
Zwiekszenie/(zmniejszenie) odpisu aktualizujgcego ) (20)
ujetej w wyniku finansowym
Stan na koniec okresu 98 98
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20.Aktywa objete zastawem jako zabezpieczenie

Aktywa zaprezentowane ponizej zostaly objete zastawem jako zabezpieczenie kredytéw lub innych
uméw uzyskanych przez Spotke (patrz: nota nr28i 31):

Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008

PLN’000 PLN’000
Srodki trwate w leasingu 645 353
Aktywa finansowe (wierzytelnosci, pozyczki) 145 538 107 305
Razem 146 183 107 658

Zobowigzania Spoétki w ramach leasingu finansowego sg zabezpieczone prawami wlasnosci
leasingodawcy do aktywéw objetych leasingiem.

Aktywa finansowe stanowig zabezpieczenie kredytow bankowych i podlegajg wymianie na skutek
sptaty wierzytelnosci lub pozyczek oraz uzupetnieniu w przypadku zwiekszenia zaangazowania
kredytowego. Wysokos¢ zabezpieczenia poszczegdlnych kredytéw zostata zaprezentowana w nocie
28.

21.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008

PLN’000 PLN’000
Srodki pieniezne w kasie 4 4
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 62 1099
Lokaty krétkoterminowe 676 3788
Razem 742 4 891

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych
wysokos¢ uzalezniona jest od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.

Zadne z powyzej prezentowanych $rodkéw pienieznych nie sg $rodkami o ograniczonej mozliwosci
dysponowania.

Lokaty zaprezentowane na 31 grudnia 2009 i 31 grudnia 2008 sg lokatami typu O/N. Oprocentowanie
tych lokat ksztaltuje sie na poziomie uzaleznionym od oprocentowania kredytu redyskontowego
ustalanego przez NBP.

Spotka Magellan S.A. posiada otwarte linie kredytowe dostepne w rachunku biezgcym, ktore
szczegobtowo zostaty zaprezentowane w nocie 28.

22.Aktywa przeznaczone do sprzedazy

W ramach prowadzonej dziatalnosci Spotka nabyta w drodze przejecia na witasnos¢ w zamian za
posiadang wierzytelnosé nieruchomos$¢ potozong w todzi. Na podstawie uchwaty nr 20 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Magellan S.A. z dnia 25 czerwca 2008, Zarzad Spdiki jest
uprawniony do zbycia przedmiotowej nieruchomosci za cene ktérej wysokos¢ ustali Zarzagd w oparciu
0 zasade racjonalnego gospodarowania majgtkiem Spotki.

Nieruchomos$¢ prezentowana jest w jednostkowym sprawozdaniu finansowym w cenie nabycia
ustalonej przez sgd. Operat szacunkowy sporzgadzony dla przedmiotowej nieruchomosci przez
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niezaleznego rzeczoznawce majgtkowego ocenia jej wartos¢ na kwote 681 tys. PLN, czyli powyzej jej
wartosci bilansowe;.

Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008

PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do 454 )
sprzedazy
Razem 454 -

Po dniu bilansowym Spétka podjeta dziatania zmierzajgce do sprzedazy nieruchomosci.

W dniu 6 stycznia 2010 Magellan S.A. zostat wprowadzony przez komornika w posiadanie
nieruchomosci, a w dniu 21 stycznia 2010 Magellan S.A. wezwat lokatorow (w tym dtuznikéw) do
dobrowolnego opuszczenia nieruchomosci. Nastepnie w dniu 18 lutego 2010 zostat ztozony wniosek

0 eksmisje lokatoréw.
Préby jak najszybszej sprzedazy beda podejmowane juz w trakcie postepowania sgdowego
0 opuszczenie w/w nieruchomosci.

23.Pochodne instrumenty finansowe

Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008

PLN’000 PLN’000

Pochodne instrumenty finansowe 674
Razem 674 -

W tej pozycji zaprezentowano kontrakty terminowe forward zabezpieczajgce ryzyko walutowe.

W okresie 2009 roku Spdtka Magellan S.A. przyjeta do stosowania polityke zarzadzania ryzykiem
kursowym zgodnie z ktérg pozyczki udzielane spdtkom zaleznym wyrazone sg w walutach lokalnych i
zabezpieczane sg one kontraktami forward. Zawarcie transakcji forward pozwolito Spétce Magellan
S.A. unikng¢ znaczgcych strat na réznicach kursowych zwigzanych z gwattownym umocnieniem PLN
wobec EUR w okresie od dnia udzielenia pozyczek do konca 2009 roku.
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24 Kapitat podstawowy

Warto$¢ nominalna i ilos¢ akcji oraz warto$¢ kapitatu podstawowego na poszczegdlne dni bilansowe
przedstawia sie nastepujgco:

Wartos¢

. Liczba akcji Wartos¢
nominalna
PLN PLN
Stan na 31 grudnia 2008 0,30 6 514 088 1 954 226
Stan na 31 grudnia 2009 0,30 6 514 088 1 954 226

Szczegodtowe informacje na temat serii, dat rejestracji oraz sposobu pokrycia kapitatu wedtug stanu
na 31 grudnia 2009 i na dzieh 31 grudnia 2008.

Wartosé .
; e Sposoéb Prawo do
. . . Liczba serii/emisji . Data .
Serial emisja akaii wg wartosci pokrycia rejestracii dywidendy
axel . . kapitatu (od daty)
nominalnej
Liczba akcji razem na
31.12.2007 6514 088 1954 226,40
Seria A 5812500 1743 750,00 27.04.2007 31.12.2008
Seria B 261 588 78476,40 gotowka  12.06.2007 31.12.2008
Seria C 440 000 132 000,00 gotowka  22.11.2007 31.12.2008
Liczba akcji razem na
31.12.2008 6514 088 1 954 226,40
Seria A 5812500 1743 750,00 27.04.2007 31.12.2009
Seria B 261 588 78476,40 gotowka  12.06.2007 31.12.2009
Seria C 440 000 132 000,00 gotowka  22.11.2007 31.12.2009
Liczba akcji razem na 6514088 1 954 226,40

31.12.2009

Do dnia 26 kwietnia 2007 roku warto$¢ nominalna akcji wynosita 1.250 PLN.

Na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 6 kwietnia
2007, w dniu 27 kwietnia miat miejsce split akcji serii A. Po dokonaniu splitu liczba wyemitowanych
akcji wyniosta 5.812.500, a warto$¢ nominalna pojedynczej akcji wyniosta 0,30 PLN.

Na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 kwietnia
2007, w dniu 12 czerwca 2007 zostata zarejestrowana emisja akcji serii B w liczbie 261.588
o wartosci nominalnej pojedynczej akcji 0,30 PLN. Emisja zostata objeta przez Zarzad i kadre
menedzerskg Spotki i pokryta w catosci gotowka.

Na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 czerwca
2007 roku podwyzszono kapitat zaktadowy poprzez utworzenie 440.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii C, o fgcznej wartosci nominalnej 132 000,00 PLN. Akcje te byly przedmiotem oferty publicznej
i zostaty objete przez inwestoréw w catosci za gotéwke.

W dniu 22 listopada 2007 roku na podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego dla todzi Srédmiescia
w todzi, XX Wydziat KRS zarejestrowano podwyzszenie kapitatu zaktadowego do kwoty
1 954 226,40 PLN.

Akcje zwykte majgce petne pokrycie w kapitale, o wartoéci nominalnej 0,30 PLN, sg réwnowazne
pojedynczemu gtosowi na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadajg prawo do dywidendy.

Zadna z emisji akcji Spotki nie byta zwigzana z zadnymi dotyczgcymi ich ograniczeniami.
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Struktura wiascicielska kapitatu podstawowego Spoiki zostata przedstawiona ponizej:

Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008

Polish Enterprise Fund IV, L.P. 67,74% 76,03%
Fundusze zarzgdzane przez PKO TFI S.A. 7,16% 5,02%
Portfel inwestycyjny zarzgdzany przez Pioneer Pekao o

6,60% -
Investment Management S.A.
Zarzad Spoiki 1,81% 1,81%
Pozostali akcjonariusze 16,69% 17,14%
Razem 100,00% 100,00%

25.Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy wykorzystywany jest dla celéw gromadzenia zyskéw z lat ubiegtych w Spétce oraz
nadwyzki wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalng

Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008

PLN’000 PLN’000
Z podziatu zysku 65 105 48 660
Z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscig 40 916 40 916
nominalng
Razem 106 021 89 576

Poza ograniczeniami wynikajgcymi bezposrednio z Kodeksu Spétek Handlowych w Spotce nie istniejg
zadne dodatkowe ograniczenia dotyczgce dystrybucji kapitatu zapasowego.

26.Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy dotyczy kapitatu na swiadczenia pracownicze, powstatego w wyniku programu
opcji menedzerskich przyznajgcych kadrze kierowniczej opcje na zakup akcji.

Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008
PLN’000 PLN’000

Wycena opcji menedzerskich 2344 1939

Razem 2 344 1939

Dnia 6 maja 2009 uchwatg numer 41/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Magellan S.A.
wprowadzono w Spodfce program opcji menedzerskich dla kierownictwa najwyzszego szczebla i
wazniejszych pracownikéw zatrudnionych w Spotce.

Szczegodtowy opis wyceny programu zostat zamieszczony w nocie nr 36.6 (Ptatnosci realizowane w
formie akcji).

27.Zysk zatrzymany i dywidendy
Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008

PLN’000 PLN’000
Zyski (straty) zatrzymane z tytutu implementac;ji
MSSF — opaje (1774) (1774)
Zyski (straty) biezgcego okresu 17 853 16 445
Stan na koniec roku obrotowego 16 079 14 671
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28.Kredyty otrzymane

Spoétka dzien 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien 31 grudnia 2008 roku posiadata nastepujgce
zobowigzania z tytutu otrzymanych kredytow

Krétkoterminowe Dlugoterminowe
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kredyty w rachunku 15 585 21627 ] ;
biezgcym (i)
Kredyty bankowe (ii) 10 740 26 093 1959 4741
26 325 47 720 1959 4741

(i) Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spétka wykorzystywata kredyty w rachunku biezgcym o
tacznej wartosci bilansowej 15 585 tys. PLN i wartosci nominalnej zobowigzania 15.773
tys. PLN w tym:

o

3.380 tys. PLN kredytu udzielonego przez bank DNB Nord oddziat w Warszawie.
Limit kredytu zostat ustalony na kwote 15 min PLN. Oprocentowanie kredytu oparte
zostato o WIBOR 1M + marza banku. Kredyt zostat udzielony do dnia 30 listopada
2010 roku. Zabezpieczeniem kredytu jest cesja warunkowa wierzytelnosci od
jednostek stuzby zdrowia w kwocie nie nizszej niz 45 min PLN oraz petnomocnictwo
do dysponowania rachunkiem.

5 tys. PLN kredytu udzielonego przez bank PKO BP S.A. oddziat w todzi. Limit
kredytu zostat ustalony na kwote 1 min PLN. Oprocentowanie kredytu oparte zostato
o WIBOR 1M + marza banku. Kredyt zostat udzielony na okres do dnia 12 marca
2010 roku. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wiasny in blanco oraz
petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem.

12.387 tys. PLN kredytu udzielonego przez bank BRE Bank S.A.. Limit kredytu zostat
ustalony na kwote 18 min PLN. Oprocentowanie kredytu oparte zostato o WIBOR ON
+ marza banku. Kredyt zostat udzielony na okres do dnia 30 czerwca 2010 roku.
Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wtasny in blanco oraz petnomocnictwo do
dysponowania rachunkiem oraz warunkowa cesja wierzytelnosci od jednostek stuzby
zdrowia w kwocie nie nizszej niz 36 min PLN.

(i) Na dzien 31 grudnia 2009 Spotka wykorzystywata kredyty obrotowe o tgcznej wartosci
bilansowej 12.699 tys. PLN i warto$ci nominalnej zobowigzania 12.981 tys. PLN w tym:

o

10.489 tys. PLN kredyt odnawialny udzielony przez Bank DnB NORD oddziat w
Warszawie. Limit kredytu zostat ustalony na kwote 25 min PLN. Jest to limit udzielony
pod finansowanie konkretnych projektéw. Oprocentowanie kredytu oparte zostato o
WIBOR 1M + marza banku. Data kohcowa okresu wykorzystania to 30 listopada
2010, a data ostatecznej sptaty to 31 marca 2012. Kredyt sptacany jest
proporcjonalnie, zgodnie z harmonogramami poszczegdlnych  projektow.
Zabezpieczeniem kredytu jest potwierdzona cesja warunkowa wierzytelnosci od
jednostek stuzby zdrowia w kwocie nie nizszej niz 32,5 min PLN oraz
petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem.

0 tys. PLN kredyt rewolwingowy BZ WBK oddziat w todzi. Limit kredytu zostat
ustalony na kwote 8 min PLN. Oprocentowanie kredytu oparte zostato o WIBOR 1M
+ marza banku. Data sptaty limitu zostata ustalona na dzien 15 marca 2010 roku.
Zabezpieczeniem kredytu jest cesja warunkowa wierzytelnosci od jednostek stuzby
zdrowia w kwocie nie nizszej niz dwukrotnosé dostepnego limitu, petnomocnictwo do
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dysponowania rachunkiem, zastaw finansowy na rachunku biezgcym oraz innych
rachunkach

o 2.492 tys. PLN kredyt odnawialny udzielony przez Bank BPH oddziat w todzi. Limit
kredytu zostat ustalony na kwote 4 min PLN. Jest to limit udzielony pod finansowanie
konkretnych projektow. Oprocentowanie kredytu oparte zostalo o WIBOR 1M +
marza banku. Data ostatecznej sptaty to 17 listopada 2010. Kredyt sptacany jest
proporcjonalnie, zgodnie z harmonogramami poszczegdlnych  projektow.
Zabezpieczeniem kredytu jest potwierdzona cesja warunkowa wierzytelnosci od
jednostek stuzby zdrowia w kwocie nie nizszej niz 120% wartosci salda kredytu oraz
petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem.

50



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. Magellan S.A.

Zestawienie kredytow bankowych wg stanu na dzien 31 grudnia 2009

Nazwa Kwota Wykorzystana Nierozliczona Czesé Czesé
Lp. Rodzaj kredytu . o krotkoter dlugotermin Zabezpieczenie splaty
banku/pozyczkodawcy umowna kwota kredytu prowizja .
minowa owa
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kredyt Petnomocnictwo do dysponowania
1 krétkoterminowy w - DNB NORD 15 000 3 380 90 3290 - rachunkiem, przelew wierzytelnosci w
rachunku biezagcym wysokos$ci nie mniejszej niz 45 min PLN
miesiecznie, potwierdzona cesja
. wierzytelno$ci w wysokosci nie mniejszej niz
2 Kredyt odnawialny DNB NORD 25000 10 489 245 8 285 1959 32.5min PLN
Kredyt Weksel wtasny in blanco, pethomocnictwo do
. . _ dysponowania rachunkiem, cesja
3 I:;g:]kl?;ﬁ;mgirg)zwz \% BRE 18 000 12 387 %8 12289 wierzytelno$ci w wysokosci nie mniejszej niz
acy 36 min PLN
Petnomocnictwo do dysponowania
Kredvt rachunkiem, cesje wierzytelno$ci w
4 kr,etky terminow WBK 8 000 - - - - wysoko$ci nie mniejszej niz 16 min PLN,
otkote owy zastaw finansowy na rachunku biezacym
oraz innych rachunkach
5 IP((r’etcli(ytt . PKO BP 1000 5 ) 5 _ Weksel wiasny in blanco, petnomocnictwo do
rotcoterminowy w dysponowania rachunkiem
rachunku biezagcym
Petnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem, weksel wtasny In blanco,
5 Kredyt obrotowy BPH 4000 2492 37 2455 " potwierdzona cesja wierzytelnosci w kwocie
nie nizszej niz 120% wartosci salda kredytu
Kredyt
krotkoterminowy -
7 saldo karty DNB NORD 10 1 - 1 - Whplywy na rachunku biezagcym
pfatniczej
RAZEM 28 754 470 26 325 1959
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Zestawienie kredytéw bankowych wg stanu na dzien 31 grudnia 2008

Lp. Rodzaj kredytu

Nazwa Kwota

Wykorzystana

Nierozliczona

Czesc

krotkotermin dilugotermin

Czesc

Zabezpieczenie splaty

banku/pozyczkodawcy umowna kwota kredytu prowizja owa owa
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kredyt Petnomocnictwo do dysponowania
1 krétkoterminowy w - DNB NORD 15 000 13 958 33 13 925 - rachunkiem, przelew wierzytelno$ci w
rachunku biezagcym wysoko$ci nie mnigejszej niz 45 min
PLN miesiecznie, potwierdzona cesja
. wierzytelno$ci w wysokosci nie
2 Kredyt odnawialny DNB NORD 15 000 15 000 67 10 192 4741 mniejszej niz 18,5 min PLN
Kredyt Weksel wtasny in blanco,
3 krotkoterminowy w - BRE 9000 6 850 60 6 790 - petnomocnictwo do dysponowania
rachunku biezgcym rachunkiem
Petnomocnictwo do dysponowania
Kredyt e _ rachunkiem, cesje wierzytelno$ci w
4 krotkoterminowy Raiffeisen Bank 5000 5000 6 4994 wysoko$ci nie mnigjszej niz 10 min
PLN, Weksel wiasny in blanco
Petnomocnictwo do dysponowania
Kredvt rachunkiem, cesje wierzytelno$ci w
5 kr?’tkﬁterminow WBK 10 000 10 000 - 10 000 - wysokosci nie mniejszej niz 20 min
° y PLN, zastaw finansowy na rachunku
biezacym oraz innych rachunkach
Kredyt Weksel wiasny in blanco,
6  krétkoterminowy w  PKO BP 1000 818 - 818 - petnomocnictwo do dysponowania
rachunku biezgcym rachunkiem
Kredvt Weksel wiasny in blanco,
7. kr'tkyt minow PKO BP 1000 1000 - 1000 - petnomocnictwo do dysponowania
otkote owy rachunkiem
Kredyt
krotkoterminowy -
8.  saldo karty DNB NORD 10 1 - 1 - Whptywy na rachunku biezgcym
pfatniczej
RAZEM 52 627 166 47 720 4741
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Z tytutu umow kredytowych Spoétka dodatkowo jest zobowigzana do:

- Realizacji dodatniego wyniku finansowego;

- Utrzymywania na okreslonym poziomie wskaznika kapitalizacji liczonego jako stosunek
kapitatow wtasnych do sumy bilansowe;

- Utrzymywania na okreslonym poziomie wskaznika dtug netto/skorygowany wynik
operacyjny (wynik operacyjny plus koszty finansowania portfela wierzytelnosci) oraz
dzwigni finansowej liczonej jako stosunek dtugu netto i zobowigzan pozabilansowych o
charakterze bezwarunkowym do kapitatéw wiasnych;

- Utrzymywania udziatu funduszy obcych w aktywach na okreslonym poziomie;

- Utrzymywania przeptywéw na rachunku biezgcym  proporcjonalnych do
zaangazowania Banku w finansowanie zewnetrzne Spofki.

W okresie biezgcym ani w okresach poréwnawczych Spétka nie naruszyta warunkéw uméw
kredytowych.

29.Zobowigzania z tyt. obligaciji

Zobowigzania z tyt. obligaciji Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008
PLN’000 PLN’000

Krétkoterminowe

Wa_rtos_g nominalna zobowigzania z tytutu 87 860 49 070

obligagji

Razem korekty z tytutu zamortyzowanego (158) 891

kosztu

Wartos¢ bilansowa obligaciji 87 702 49 961

Dlugoterminowe

Wa_rtos_g nominalna zobowigzania z tytutu 15 000 )
obligagji
Razem korekty z tytutu zamortyzowanego

(35) -
kosztu
Wartos¢ bilansowa obligacji 14 965 -

Na dzien 31 grudnia 2009 Spdtka posiada dwa aktywne programy emisji obligacji:
- Program w Raiffeisen Bank S.A. - obligacje dyskontowe o okresie zapadalnosci od 1
miesigca do 12 miesiecy; wartos¢ programu 40 min PLN,
- Program w BRE Bank S.A. — obligacje kuponowe o okresie zapadalnosci 2 lata;
warto$¢ programu 70 min PLN.
Na koniec okresu poréwnawczego tj. 31 grudnia 2008 Spodtka posiadata aktywne programy emisji
obligacji o takiej samej strukturze:
- Program w Raiffeisen Bank S.A. — warto$¢ programu 30 min PLN,
- Program w BRE Bank S.A. — warto$¢ programu 70 min PLN.

Podwyzszenie wartosci Programu Emisji Obligacji w Raiffeisen Bank Polska S.A. o 10 min PLN
nastgpito w listopadzie 2009 roku. Zgode na podwyzszenie wartosci istniejgcego Programu wyrazito
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Magellan S.A. z dnia 24 lipca 2008 roku (uchwata nr 5/2008).

W dniu 12 stycznia 2010 nastgpito podpisanie anekséw do Umowy Dealerskiej i Umowy Agencyjnej z
BRE Bank S.A. zawartych w dniu 17.01.2007 roku dotyczgcych Programu Emisji Obligacji Magellan
S.A. 0 okresie zapadalnosci powyzej 360 dni. Aneksy powodujg podwyzszenie wartosci Programu o
30 min PLN. Uwzgledniajgc podpisane aneksy wartos¢ Programu wynosi obecnie 100 min PLN, a
jego pozostate warunki nie ulegajg zmianie.
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Zgode na podwyzszenie wartosci istniejgcego Programu Emisji Obligacji Spotki  wyrazito
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Magellan S.A., ktére odbyto sie w dniu 20 lutego 2009 roku
(uchwata nr 4/2009).

Programy sg wykorzystywane do finansowania podstawowej dziatalnosci zwigzanej z finansowaniem i
restrukturyzacjg publicznych jednostek stuzby zdrowia. Spoétka emituje obligacje w zaleznosci od
biezgcego zapotrzebowania na srodki pieniezne oraz od okresu zapadalnosci aktywéw finansowanych
przez emisje.

Z tytutu programdéw emisji obligacji, poza obowigzkami informacyjnymi wynikajgcymi z Ustawy i
warunkéw emisji, na Spétce nie cigzg zadne dodatkowe zobowigzania.

Rok 2009 - Okres Rok 2008 - Okres
zakonczony 31.12.2009 zakonczony 31.12.2008
PLN'000 PLN'000

Stan zobowigzan z tytutu emisji obligaciji
wg wartosci nominalnych na poczatek 49 070 59 100
okresu
ObI_lg_aCJe_wye_mltc’Jwane w ramach programu 81720 105 700
emisji obligacji krétkoterminowych
Obligacje wyemitowane w ramach programu 70 000 )
emisji obligacji $rednioterminowych
Razem zwigkszenia z emisji 151 720 105 700
Splata obligacji w okresie 97 930 115730
Zobowiazanie z tytutu emisji obligacji 102 860 49 070

wedtug wartosci nominalnej

Ogdétem w okresie objetym sprawozdaniem wyemitowano obligacje na tgczng kwote 151,7min PLN.
Oprocentowanie obligacji krotkoterminowych ma charakter staty.
Oprocentowanie obligacji srednioterminowych jest oparte o WIBOR 6M powiekszony o marze.

Ponizsza tabela pokazuje strukture wiekowag zobowigzan z tyt. kredytow otrzymanych i obligacji.
Kredyty zaprezentowane zostaty w warto$ci nominalnej powiekszonej o oszacowane odsetki od dnia
bilansowego do dnia ich wymagalnosci. W przypadku kredytéw z oprocentowaniem zmiennym
przyjeto stope procentowg z dnia bilansowego. Ze wzgledu na duzg zmienno$¢ salda zadtuzenia
kredyty w rachunku biezgcym zaprezentowane zostaty zgodnie z saldem na dzierh 31 grudnia 2009
oraz na dzien 31 grudnia 2008 bez prezentacji potencjalnych zobowigzan odsetkowych. Obligacje
zaprezentowano w wartosci nominalnej podwyzszonej o wartos¢ przysztych kuponow.

Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008

PLN’000 PLN’000
Zobowigzania z tyt. kredytéw i obligacji
Kredyty otrzymane wraz z teoretycznymi 29 522 54 078
odsetkami
W tym o terminach spfaty:
do 30 dni 1110 1283
30 - 90 dni 2152 26 269
90 - 180 dni 15 063 6 372
180 - 365 dni 9139 15 167
Powyzej 1 roku 2 058 4 997
Obllgac_:je wia§ne wg w?'rtosm nominalnej ) 109 721 50 810
podwyzszonej o wartos¢é przyszlych kuponéw
W tym zapadajgce:
do 30 dni 24735 27 559
30 - 90 dni 8689 12 811
90 - 180 dni 11 700 10 440
180 - 365 dni 48 831 -
12 - 24 miesigce 15 766 -
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W dniu 15 stycznia 2010 roku, w ramach programu emisji obligacji srednioterminowych na podstawie
umowy zawartej w styczniu 2007 r. z BRE Bankiem S.A., Spdtka przeprowadzita emisje:
— 100 obligacji kuponowych z rocznym terminem zapadalnosci o tgcznej wartosci
nominalnej 10 min PLN;
— 60 obligacji kuponowych z pottorarocznym terminem zapadalnosci o fgcznej
wartosci nominalnej 6 min PLN;
— 100 obligacji kuponowych z dwuletnim terminem zapadalno$ci o fgcznej wartosci
nominalnej 10 min PLN.
W dniu 20 stycznia 2010 roku, w ramach programu emisji obligacji srednioterminowych na podstawie
umowy zawartej w styczniu 2007 r. z BRE Bankiem S.A., Spdtka przeprowadzita emisje:
— 15 obligacji kuponowych z poéittorarocznym terminem zapadalnos$ci o fgcznej
wartosci nominalnej 1,5 min PLN.

Wartos¢ nominalna jednej obligacji wynosi 100 tys. PLN, a ich oprocentowanie zostato ustalone na
podstawie stopy WIBOR 6M powiekszonej o marze. Celem emisji byto finansowanie biezgcej
dziatalnosci Spotki.

30.Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe stanowig zobowigzania z tytutu zawartych umoéw nabycia
pozostatych aktywow finansowych (finansowania naleznosci, poreczenia, refinansowania zobowigzan,
factoringu), z tytutu leasingu finansowego, zobowigzania czekowe oraz nierozliczone prowizje z tyt.
uméw poreczenia.

Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2009 31.12.2008 | 31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Krétkoterminowe Dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu nabycia 44 087 32 027 ) )
pozostatych aktywow finansowych
Zpbomazama z tytutu leasingu 172 136 250 77
finansowego
Nierozliczone pr_owizje wstepne z tyt. 407 270 ) )
umow poreczenia
Wartos¢ bilansowa 44 666 32433 250 77

Zobowigzania z tytutu nabycia pozostatych aktywow finansowych dotyczg zobowigzah wynikajgcych z
nabycia aktywow finansowych w ramach finansowania naleznosci dostawcéw do szpitali. W ramach
realizowanych umoéw Spodtka nabywa wierzytelnosci z odroczonymi terminami ptatnosci, ktérych
zapadalnos¢ jest uzalezniona od charakteru transakcji w tym od ryzyka zwigzanego z finansowaniem
danego dtuznika jednostki medyczne;.

W ramach podstawowej dziatalnosci Spétka dokonuje poreczenia niewymagalnych wierzytelnosci
przystugujacych dostawcy od szpitala. Z tyt. tej ustugi pobierane sg dwa rodzaje prowizji:

— Prowizja wstepna — za gotowos¢ do poreczenia do wysokoséci okreslonego limit;

— Prowizja operacyjna — prowizja za efektywne poreczenie wskazanych przez

wierzyciela pakietow wierzytelnosci.

Obydwie prowizje sg rozliczane w czasie, a kwota nierozliczonych na dzien bilansowy prowizji
prezentowana jest w kategorii ,Pozostate zobowigzania finansowe”. W miare stopniowego rozliczania
zaprezentowanych tu prowizji rozliczone kwoty bedg odnoszone w sprawozdanie z catkowitych
dochodow i bedg podwyzszaty wynik finansowy kolejnych okresow.
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Wiekowanie zobowigzan

Ponizsza tabela pokazuje strukture wiekowg zobowigzan z tyt. zawartych umow:

Wiekowanie zobowigzan z tyt.
zawartych umoéw

Stan na 31.12.2009

Stan na 31.12.2008

Zobowiazania z tyt. zawartych uméw
W tym:
zobowiazania niewymagalne
zapadajgce do 30 dni
30 - 90 dni
Powyzej 90 dni
zobowiazania wymagalne:
do 30 dni
Powyzej 30 dni

31.Zobowigzania z tytutu leasingu

Leasing finansowy

PLN’000

44 087

43 925
8798
18 067
17 060
162
110

52

PLN’000

32 027

26 457
7 600
15 453
3404
5570
3125
2445

Umowy leasingu finansowego dotyczg 7 umow zawartych z réznymi instytucjami finansowymi z
czego 6 umow dotyczy leasingu 9 samochoddéw stuzbowych a jedna umowa dotyczy sprzetu

biurowego.

Umowy leasingowe byly zawierane na okres do 3 lat.

Wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego wymagalnych w ciggu:
Jednego roku

Dwach do pieciu lat

Powyzej 5 lat

Razem

Przyszte koszty odsetkowe

Wartos¢ przysztych zobowigzan
Kwoty wymagane w ciggu kolejnych 12
miesiecy (ujete w zobowigzaniach
krotkoterminowych)

Kwoty wymagane w okresie po 12
miesigcach w ciggu:

- dwéch do pieciu lat

- powyzej 5 lat

Specyfikacja srodkoéw trwatych i wartosci
niematerialnych w leasingu

Samochody osobowe

Kserokopiarka

Sprzet komputerowy

Razem

Stan na 31.12.2009

Stan na 31.12.2008

PLN’000

PLN’000

172 136
250 77
422 213
(76) (23)
346 190
141 121
205 69
205 69

Stan na 31.12.2009

Stan na 31.12.2008

PLN’000 PLN’000
640 339
S 14
645 353
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Leasing operacyjny

Jako pozabilansowe zobowigzania z tyt. leasingu operacyjnego Spétka traktuje zobowigzania przyszte
z tytutu wynajmu powierzchni biurowej. Umowa wynajmu wygasa w marcu 2011 roku.

Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Wartos¢ nominalna przysztych zobowigzan z tyt.
leasingu operacyjnego w ciggu:
Jednego roku 636 696
Dwéch do pieciu lat 159 759
Powyzej 5 lat - -
Razem 795 1491
32.Pozostate zobowigzania
Biezace
Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze i koszty
audytu 729 600
Inne zobowigzania 888 798
Niezaptacone prowizje z tyt. emisji obligacji 413 -
Razem 2030 1398

W pozycdji ,Inne” ujete zostaty przejsciowo nierozliczone wpfaty od dtuznikow i wierzycieli (381 tys.
PLN na 31.12.2009), rezerwa na koszty operacyjne (192 tys. PLN na 31.12.2009) oraz pozostate
zobowigzania kosztowe.

W pozycdji ,Niezaptacone prowizje z tyt. emisji obligacji” zaprezentowano kwoty prowizji z tytutu emis;ji
obligacji wiasnych nie pobrane przez bank w okresie objetym sprawozdaniem. Prowizje te zostang
pobrane w kolejnych okresach.

33.Dywidendy wyptacone i zadeklarowane oraz inne wyptaty z zysku

Spotka w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, ani w okresie porownywalnym, nie wypfacata
dywidendy.

Zarzad Magellan S.A. na posiedzeniu w dniu 21 stycznia 2010 roku podjgt uchwate o
zarekomendowaniu Radzie Nadzorczej oraz Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Magellan S.A. wyptaty dywidendy z zysku roku 2009 w wysokosci stanowigcej nie mniej niz 15%
zysku netto Magellan S.A. za rok 2009.

Po zaopiniowaniu i pozytywnym rozpatrzeniu rekomendacji przez Rade Nadzorczg Magellan S.A.
ostateczna decyzja odnosnie wyptaty dywidendy oraz jej wysokosci zostanie podjeta przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy rozpatrujgce uchwaty dotyczace podziatu zysku osiggnietego w
roku 2009.

W dniu 6 maja 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o podziale
zysku za rok 2008 (Uchwata nr 11/2009 ZWZ Magellan S.A. z dnia 6 maja 2009 roku). Zgodnie z
podjeta Uchwatg zysk netto w kwocie 16 444 785,25 zt zrealizowany przez Spotke w 2008 roku zostat
przeznaczony w catosci na kapitat zapasowy Spétki.
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34.Instrumenty finansowe

W strukturze bilansu Spétki gtdéwng role odgrywajg instrumenty finansowe, do ktérych nalezg
wierzytelnosci kapitatowe i odsetkowe oraz pozyczki, naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw,
obligacje wtasne, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego, srodki pieniezne i lokaty. Giéwnym
celem tych instrumentéw jest prowadzenie biezgcej dziatalnosci oraz jej finansowanie.

Spotka wykorzystuje walutowe kontrakty terminowe forward w celu zabezpieczenia wartosci godziwej
pozyczek udzielonych zagranicznym spoétkom zaleznym w ich walutach krajowych (EUR, CZK).
Instrumentami zabezpieczanymi sg wartosci godziwe udzielonych pozyczek, natomiast instrumentami
zabezpieczajgcymi sg zawarte kontrakty forward.

Magellan S.A. zawiera kontrakty terminowe forward jedynie w celu operacyjnego zabezpieczenia
wartosci godziwej aktywow i nie stosuje formalnej rachunkowosci zabezpieczen.

Szczegodtowy opis znaczacych zasad rachunkowosci i stosowanych metod, w tym kryteriéw ujecia,
podstaw wyceny oraz podstaw wykazywania przychodoéw i kosztéw w odniesieniu do poszczegdlnych
kategorii aktywéw finansowych, zobowigzanh finansowych i instrumentéw kapitatowych ujawniono w
nocie nr 2 do jednostkowego sprawozdania finansowego.

Kategorie instrumentéw finansowych

Stan na Stan na
31.12.2009 31.12.2008

PLN’000 PLN’000
Aktywa finansowe
Pozyczki i naleznosci wlasne 298 378 236 354
Pozyczki udzielone 103 865 103 698
Portfel wierzytelnosci z ustalonym harmonogramem sptat 129 533 96 841
Portfel wierzytelnosci bez ustalonego harmonogramu sptat 64 980 35815
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 674 )
przez wynik finansowy (kontrakty forward)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 742 4 891
Razem Aktywa Finansowe 299 794 241 245
Zobowigzania finansowe 175 867 134 932
Zobowigzania z tytutu umdéw leasingu finansowego 422 213
Kredyty i pozyczki 28 284 52 461
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 102 667 49 961
Pozostate zobowigzania finansowe 44 494 32 297

Aktywa posiadajgce ustalony harmonogram sptat zostaly zaprezentowane w podziale na czesé
krotkoterminowg o terminach zapadalnosci rat krotszych niz 1 rok i cze$¢ dtugoterminowg — raty o
terminie zapadalnosci powyzej 1 roku. Portfel aktywow finansowych bez ustalonego harmonogramu
sptat zaprezentowano w aktywach obrotowych. Podstawg takiej klasyfikacji jest szacowany $redni
termin rotacji aktywoéw finansowych Spéiki, ktory dla roku 2009 wynosit 7 miesiecy.

Ze wzgledu na stabilne marze realizowane przez Spoétke na poszczegdlnych produktach Zarzad
Spdtki Magellan S.A. uznaje wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan finansowych wykazywane w
kwotach zamortyzowanego kosztu za wiarygodne przyblizenie ich wartosci godziwe;.

313_23;2%%9 ‘ Poziom 1 ‘ Poziom 2 ‘ Poziom 3
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kontrakty forward zabezpieczajgce
pozyczki udzielone spétkom 674 - 674 -

zaleznym,
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Spdtka dokonuje podziatu posiadanych instrumentéw finansowych na klasy wg typéw produktow,
ktére generujg dany instrument. Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujgcych klas, w ramach
kategorii: pozyczki i naleznosci wiasne:

aktywa finansowe z tyt. umow finansowania naleznosci

aktywa finansowe z tyt. udzielonych pozyczek

aktywa finansowe z tyt. udzielonych poreczenh

aktywa finansowe z tyt. umow refinansowania zobowigzan

aktywa finansowe z tyt. uméw factoringu

aktywa finansowe z tyt. uméw leasingu sprzetu medycznego

o=

Ponizsza tabela przedstawia podziat instrumentéw finansowych ze wzgledu na zdefiniowane klasy:

Naleznosci wg klas instrumentéw finansowych

Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008

PLN’000 PLN’000
Finansowanie naleznosci 124 819 77 682
Udzielone pozyczki 103 865 103 698
Poreczenia 25523 19 567
Refinansowanie zobowigzan 31 563 28 086
Factoring 11 793 6 310
Leasing 815 1011
Razem 298 378 236 354

Ponizsza tabela przedstawia przychody zrealizowane dla kazdej z klas instrumentéw finansowych:

Okres od Okres od
01.01.2009 do 01.01.2008 do
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
WARIANT w podziale na klasy
Przychody z finansowania naleznosci (dyskonto, 16 439 12 521
prowizja, odsetki)
Przychody z udzielonych pozyczek (prowizja, odsetki) 15 475 17 745
Przychody z ustugi poreczenia (prowizja, odsetki) 3424 4 665
Przychody z ustugi factoringu (prowizja, odsetki) 1432 1156
Przychody z ustugi refinansowania zobowigzan 4610 3507
(prowizja, odsetki)
Przychody z innych ustug (prowizja, odsetki) 2252 892
Razem 43 632 40 486

W okresie objetym sprawozdaniem Spoétka nie prowadzita alokacji kosztéw operacyjnych na
zdefiniowane klasy instrumentéw finansowych. Nie jest wiec mozliwe okreslenie zysku netto
zrealizowanego na poszczegolnych klasach instrumentéw.

35.Zarzadzanie ryzykiem

Spotka swiadczy ustugi finansowe z wykorzystaniem dostepnych Zzrédet pozyskania srodkéw
pienieznych w postaci kredytow oraz emisji wlasnych obligacji. Biezgco monitoruje sie ryzyko
finansowe zwigzane z dziatalnos$cig Spofki i zarzgdza nim za posrednictwem wewnetrznych raportéw
poswieconych temu ryzyku, analizujgcych stopien ekspozycji i poziom ryzyka. Ryzyko, na ktére
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narazona jest Spotka obejmuje ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej
oraz ryzyko cenowe), a takze ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci i ryzyko oprocentowania
przeptywow pienieznych. Osobg odpowiedzialng za zarzadzanie ryzykiem jest Wiceprezes Zarzadu,
Dyrektor Finansowy kontrolujgcy prace Dziatu Ryzyka.

Zarzadzania ryzykiem finansowym i zarzgdzanie kapitatlem

Zarzgdzajgc ryzykiem finansowym prowadzonej dziatalnosci Spétka przyjeta zasade, ze stosunek
finansowania zewnetrznego obcigzonego kosztem (kredyty bankowe i obligacje wtasne) do kapitatéw
wihasnych powinien by¢ zblizony do 1.

Do kapitatéw wtasnych Spotki zaliczane sa:

- kapitat akcyjny, wyrazony w wartosci nominalnej wynikajgcej z Umowy Spotki i wpisanej w
rejestrze sgdowym,

- kapitat zapasowy, ktorego zasady funkcjonowania okreslajg Umowa Spotki, a takze decyzje
uprawnionych organéw Spdiki,

- kapitat z aktualizacji wyceny aktywow trwatych,

- kapitat rezerwowy tworzony zgodnie z Umowg Spofki,

- nie podzielony zysk lub nie pokryta strata z lat poprzednich,

- kapitat z wyceny programu opcji menedzerskich,

- wynik netto / zysk lub strata / okresu biezgcego.

Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008
Kredyty bankowe 28 284 52 461
Obligacje wiasne 102 667 49 961
Kapitat wiasny 126 398 108 140
Wskaznik zadluzenia (dlug obcigzony
: 1,04 0,95
kosztem/kapital wiasny)

Utrzymywanie wskaznika zadluzenia na tak konserwatywnym poziomie pozwala Spoice
zminimalizowa¢ potencjalne ryzyko ptynnosciowe.

Lokowanie srodkéw pienieznych w portfel aktywow Spétki  regulujg zasady obowigzujgce w Spoice,
zatwierdzone przez zarzad, okreslajgce sposoby kontrolowania ryzyka kredytowego poszczegdlnych
transakcji. Przestrzeganie zasad i limitdw zaangazowania kontrolujg na biezgco pracownicy dziatu
ryzyka. Spotka nie wykorzystuje ani nie obraca instrumentami finansowymi — w tym finansowymi
instrumentami pochodnymi — w celach spekulacyjnych.

Ryzyko walutowe

Dziatalno$¢ Spdtki wigze sie z ograniczonym ryzykiem finansowym wynikajgcym ze zmian kursow
walut. Ryzyko walutowe polega na zmianie wartosci aktywow i pasywow Spotki w wyniku zmiany
kurséw walutowych. Spétka prowadzi i rozwija dziatalno$¢ $wiadczac, poprzez spotki zalezne, w
ograniczonym zakresie ustugi finansowania naleznosci na rynku czeskim i stowackim. Dziatalnosé
prowadzona jest w walucie lokalnej. Poszczegdlne obszary aktywnosci zagranicznej posiadajg zatem
zamkniete pozycje walutowe i nie generujg ryzyka walutowego. Pozycjg narazong na ryzyko walutowe
jest wartos$¢ udziatéw Spdtki w podmiotach zaleznych dziatajgcych na rynku czeskim i stowackim oraz
wartos¢ pozyczek udzielonych spétkom zaleznym. Wartos¢ rat kapitatowych wraz z naleznymi
odsetkami wg stanu na 31.12.2009 wynosita 9.770 tys. PLN. Ta sama pozycja na dzieh 31 grudnia
2008 wynosita 5.278 tys. PLN.

W okresie 2009 roku Spétka przyjeta do stosowania polityke zarzgdzania ryzykiem kursowym zgodnie
z ktoérg pozyczki udzielane spotkom zaleznym wyrazone sg w walutach lokalnych i zabezpieczane sg
one kontraktami forward. W 2009r Spdlka zawarta nastepujgce transakcje forward:

1. w dniu 30.03.2009 roku na kwote 141.750,00 EUR stanowigcg wartos¢ udzielonej pozyczki
wraz z szacowanymi odsetkami naliczonymi do dnia wymagalnosci tj. do 31.12.2009 roku;
ustalony kurs terminowy wynosi 4,7300 PLN/EUR.

2. w dniu 31.03.2009 roku na kwote 372.941,78 EUR stanowigcg wartos¢ udzielonej pozyczki
wraz z szacowanymi odsetkami naliczonymi do dnia wymagalnosci tj. do 31.12.2009 roku;
ustalony kurs terminowy wynosi 4,714 PLN/EUR.
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3. wdniu 16.04.2009 roku na kwote 10.330.000,00 CZK stanowigcg wartos¢ przewalutowanego
istniejgcego portfela pozyczek z szacowanymi odsetkami naliczonymi do dnia wymagalnosci
tj. do 31.12.2009 roku; ustalony kurs terminowy wynosi 0,1594 PLN/CZK

4. w dniu 30.04.2009 roku na kwote 200.000,00 EUR stanowigcg wartos¢ udzielonej pozyczki;
ustalony kurs terminowy wynosi 4,4270 PLN/EUR

5. w dniu 29.05.2009 roku na kwote 1.125.200,00 EUR stanowigcg warto$¢ przewalutowanego
istniejgcego portfela pozyczek; ustalony kurs terminowy wynosi 4,5105 PLN/EUR; w zwigzku
z czesciowym rozliczeniem transakcji warto$¢ kontraktu na dzien 31.12.2009 wynosi
825.199,00 EURO;

6. w dniu 17.12.2009 roku na kwote 500.000,00 EUR stanowigcg warto$¢ udzielonej pozyczki;
ustalony kurs terminowy wynosi 4,2000 PLN/EUR

7. wdniu 31.12.2009 roku na kwote 276.895,00 EUR stanowigcg warto$¢ udzielonej pozyczki;
ustalony kurs terminowy wynosi 4,1350 PLN/EUR

Ponadto w zwigzku z przypadajgcym w  dniu 31.12.2009r terminem rozliczenia transakcji
wymienionych w punktach 1-7 Spéftka:

1. rozliczyta transakcje zawartg w koronach czeskich (transakcja pkt. 3) uzyskujgc na niegj
dodatni przeptyw finansowy,

2. na skutek aneksowania uméw pozyczek ze Spotkg zalezng i przedtuzenia terminu ich sptaty
do 30.06.2010 rolowata transakcje forward do 30.06.2010 uzyskujgc dodatkowe 350 punktow
swap do pierwotnych kurséw terminowych.

Zawarcie transakcji forward pozwolito Spétce unikngé znaczacych strat na réznicach kursowych
zwigzanych z gwattownym umocnieniem PLN wobec EUR w okresie od dnia udzielenia pozyczek do
konca 20009r.

Zawieranie takich transakcji w praktyce uniezaleznia Spétke od wahan kurséw walutowych, dlatego w
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie zaprezentowano analizy wrazliwosci na
zmiany kursow walutowych.

Ryzyko stép procentowych i zarzadzanie nim

Ryzyko zmiany stép procentowych to ryzyko polegajgce na indeksowaniu oprocentowania aktywow i
pasywow do réznych parametrow bazowych réznigcych sie terminami przeszacowania. Rentownosc
aktywdéw Spotki jest skorelowana z wysokoscig odsetek ustawowych, zas czes¢ zobowigzan
finansowych jest oprocentowana w zaleznosci od biezacych stop rynkowych (WIBOR, bony
skarbowe). Spoétka ogranicza to ryzyko poprzez prowadzenie aktywnej polityki utrzymania rentownosci
aktywéw, aby zagwarantowaé sobie odpowiednig marze z transakcji wystarczajgcg na pokrycie ryzyka
zmian kosztow finansowania.

Spotka jest narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz posiadane aktywa finansowe sg
oprocentowane zaréwno wedtug stop statych, jak i zmiennych. Spétka zarzadza tym ryzykiem
utrzymujgc odpowiednig proporcje aktywoéw o oprocentowaniu statym i zmiennym, dbajgc o mozliwie
dobre dopasowanie profili zapadalnosci aktywoéw i zobowigzan finansowych oraz pozyskiwanie
finansowania zewnetrznego po mozliwie jak najnizszym koszcie.

Statym oprocentowaniem charakteryzujg sie gtéwnie aktywa regularne zas aktywa nieregularne sg
oparte o oprocentowanie rowne odsetkom ustawowym lub ich wielokrotnosci.

Ponizsza tabela prezentuje udziat aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych opartych o
zmienng stope procentowa;:

Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008
Aktywa finansowe, w tym:
Wartos¢ portfela aktywdw finansowych w tys. PLN 298 378 236 354
Portfeloaktywow finansowych opartych o zmienng 20 073 36 967
stope % w tys. PLN
Udziat aktywdw finansowych opartych na zmiennej 79 16%
stopie % w portfelu aktywdw finansowych ° 0
Zobowigzania finansowe, w tym:
Warto$¢ zobowigzan finansowych w tys. PLN 175 867 134 932
- — : 5
Zobowigzania finansowe oparte o zmienng stope % 100 126 02 446
w tys. PLN
Udziat zobowigzanh finansowych opartych na o o
) ; ) . : . 57% 68%
zmiennej stopie % w zobowigzaniach finansowych
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Elementem zmiennym, ale narazonym na znikome wahania jest oprocentowanie ustawowe.
Parametrem zabezpieczajgcym spétce ryzyko stép procentowych jest wysoki poziom wewnetrznej
stopy zwrotu realizowany na poszczegdlnych transakcjach dajgcy gwarancje pokrycia ewentualnych
strat zwigzanych ze zmianami stép procentowych.

Ponizsza tabela prezentuje dla poszczegolnych kategorii aktywdw i pasywdw rozmiary obcigzenia
ryzykiem stop procentowych. Srednia stopa procentowa opiera sie o nierozliczone salda na poczatek
roku finansowego.

Portfel wierzytelnosci o ustalonym harmonogramie sptat
Srednia stata stopa % XIRR

Zapadalnosé Wartos¢ bilansowa w tys. PLN

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
do 1 roku 27,60% 27,66% 53 612 36 754
od 1 roku do 2 lat 17,81% 24,89% 53 670 35 836
powyzej 2 lat 19,28% 21,85% 22 251 24 251
RAZEM 22,11% 25,18% 129 533 96 841
Pozyczki
Zapadalnosé Srednia stata stopa % XIRR Wartos¢ bilansowa w tys. PLN

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
do 1 roku 17,41% 25,00% 55 438 39 006
od 1 roku do 2 lat 20,38% 19,50% 27 814 31 344
powyzej 2 lat 19,55% 19,75% 20613 33 348
RAZEM 18,63% 21,65% 103 865 103 698

W poszczegdlnych przedziatach zapadalnosci podane zostaty wartosci uméw, ktérych koricowa data
sptaty przypada w danym okresie z przedziatéw podanych powyze;.

Spotka na dzieh bilansowy posiada portfel aktywow finansowych bez ustalonego harmonogramu sptat
o fgcznej wartosci 65.013 tys. PLN. Aktywa finansowe nabyte przez Spétke w ciggu ostatnich 3
miesiecy przed dniem bilansowym stanowig 80% wartosci portfela bez ustalonego harmonogramu
sptaty. Na podstawie danych historycznych z ostatnich 12 miesiecy Spotka szacuje, ze Srednia rotacja
tej kategorii aktywdéw wynosi okoto 7 miesiecy. W ciggu nastepnych miesiecy znaczna cze$¢ tego
portfela zostanie objeta porozumieniami nowacyjnymi i przejdzie do kategorii aktywdw z ustalonym
harmonogramem spfat.

Obligacje
x Srednia stata stopa % XIRR Wartos¢ bilansowa w tys. PLN

Zapadalnosé

Stan na 31.12.2009 | Stan na 31.12.2008 | Stan na 31.12.2009 | Stan na 31.12.2008
do 1 roku 10,59% 8,97% 87 702 49 961
od 1 roku do 2 Iat 11,07% - 14 965 -
od 2 do 3 lat - - - -
RAZEM 11,37% 8,97% 102 667 49 961

Kredyty bankowe

Srednia stata stopa % XIRR Wartos¢ bilansowa w tys. PLN

Zapadalnosé

Stan na 31.12.2009 | Stan na 31.12.2008 | Stan na 31.12.2009 | Stan na 31.12.2008
do 1 roku 10,68% 9,71% 26 325 47 720
od 1 roku do 2 lat 10,68% 9,31% 1959 4741
od 2 do 3 lat - - - -
RAZEM 10,68% 9,67% 28 284 52 461
Spotka realizuje blisko 10%-owe spready pomiedzy rentownoscig posiadanych aktywéw a

oprocentowaniem finansowania zewnetrznego opartym o biezgce stopy rynkowe. Dodatkowo Spétka
ocenia, ze w przypadku znaczgcego wzrostu biezacych stép rynkowych, bedacych podstawg do
naliczania kosztu finansowania zewnetrznego, bedzie w stanie zrekompensowac¢ taki wzrost poprzez
realizowane marze na nabywanych aktywach finansowych.
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Ryzyko stép procentowych — analiza wrazliwosci
Zobowigzania wynikajgce z finansowania zewnetrznego sg oprocentowane w oparciu o:
1. statg stope procentowg ustalang dla kazdej z transz dla obligacji krétkoterminowych
2. zmienng stope procentowg uzalezniong od biezgcych stép rynkowych (WIBOR) dla kredytéw
bankowych oraz obligacji $rednioterminowych.

Wrazliwo$¢ wyniku odsetkowego.
Zobowigzania wynikajgce z finansowania zewnetrznego sg oprocentowane w oparciu o:
1. statg stope procentowg ustalang dla kazdej z transz dla obligacji krétkoterminowych
2. zmienng stope procentowg uzalezniong od biezgcych stép rynkowych (WIBOR) dla kredytéw
bankowych oraz obligacji $rednioterminowych.

Posiadane przez Spdétke aktywa finansowe sg oprocentowane zaréwno wedtug stép statych, jak i
zmiennych. Statym oprocentowaniem charakteryzujg sie gtdéwnie aktywa regularne zas aktywa
nieregularne sg oparte o oprocentowanie réowne odsetkom ustawowym lub ich wielokrotnosci.
Elementem zmiennym, ale narazonym na znikome wahania jest oprocentowanie ustawowe. Mozna
wiec przyjac, ze przy zmianie stdép procentowych i zmianie kosztu finansowania $rednie przychody
realizowane z posiadanego portfela aktywow finansowych nie ulegng zmianie.

Przy istotnym udziale finansowania zewnetrznego w strukturze pasywéw jego koszt ma istotny wptyw
na wyniki finansowe Spodtki. Spétka przeprowadzita analize wrazliwo$ci wyniku zrealizowanego w roku
2009 roku na zmiane $redniego kosztu finansowania zewnetrznego.

Metoda i zatozenia przeprowadzonej analizy wrazliwosci:

1. Analiza zostata przeprowadzona w oparciu o dane historyczne z okresu 01.01. — 31.12.2009;

2. Ustalono $redni miesieczny poziom finansowania obcigzonego kosztem w analizowanym
okresie; wyniost on 91 339,53 tys. PLN;

3. Ustalono $redni miesieczny koszt finansowania zewnetrznego, wyniost on 816 tys. PLN;

4. Obliczono $redni roczny koszt finansowania zewnetrznego, wyniost on 10,73% p.a.;

5. Zatozono, ze zmiana kosztu finansowania, po uwzglednieniu potencjalnego opodatkowania,
przetozy sie bezposrednio na zmiane zysku netto zrealizowanego w okresie i na zmiane
poziomu finansowania zewnetrznego.

6. Analize przeprowadzono dla kosztu finansowania zewnetrznego w przedziale +/- 25% jego
wartosci rzeczywistej.

Wyniki:

Analiza wrazliwosci dla roku 2009

Zmiana $redniego
Sredni roczny % . koszty _ Zmiana zysku Zmilana zysku netto
koszt finansowania finansowania jako netto w tys. Jakq% zysku
% kosztu PLN zrealizowanego
zrealizowanego

8,05% -25% 1984 11,11%

8,58% -20% 1 587 8,89%

9,12% -15% 1190 6,67%

9,66% -10% 793 4,44%

10,19% -5% 396 2,22%

10,73% *) 0% 0 0,00%

11,27% 5% -398 -2,23%

11,80% 10% -795 -4,45%

12,34% 15% -1192 -6,67%

12,88% 20% -1 589 -8,90%

13,41% 25% -1 985 -11,12%

*) $redni taczny koszt finansowania zewnetrznego facznie z kosztem finansowym dokonanych umorzen
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Analiza wrazliwosci dla okresu poréwnywalnego - roku 2008

: . Zmiane} éredniegq Zmiana zysku ; .
Sredr_u roczny % kos;tu finansowania netto w tys. Zmiana zysku_ netto jako
koszt finansowania Jako_% kosztu PLN % zysku zrealizowanego
zrealizowanego
7,37% -25,00% 2165 13,17%
7,86% -20,00% 1740 10,58%
8,36% -15,00% 1310 7,97%
8,85% -10,00% 877 5,33%
9,34% -5,00% 440 2,68%
9,83% 0,00% 0 0,00%
10,32% 5,00% -444 -2,70%
10,81% 10,00% -893 -5,43%
11,30% 15,00% -1 345 -8,18%
11,80% 20,00% -1 801 -10,95%
12,29% 25,00% -2 261 -13,75%

Przeprowadzona analiza wrazliwosci wyniku finansowego roku 2009 wskazuje, ze zmiana kosztu
finansowania 0 5% jego wyjsciowej wartosci powoduje zmiane wyniku finansowego o okoto 2,22%. W
sytuacji krancowej wzrost kosztu finansowania o 25% spowodowat zmniejszenie zrealizowanego
wyniku finansowego o okoto 11,12%.

W roku 2008 zmiana kosztu finansowania o 25% powodowata zmniejszenie wyniku finansowego o
okoto 13,75%

Spotka akceptuje takg wrazliwo$¢ prowadzonej dziatalnosci.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi Spétke na straty
finansowe. Spoétka stosuje zasade dokonywania transakcji wytgcznie z kontrahentami o sprawdzonej
wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskuje sie stosowne zabezpieczenie jako narzedzie
redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw kontraktowych. Ekspozycja Spofki
na ryzyko ratingdw kredytowych kontrahentéw podlega ciggtemu monitorowaniu, a zagregowana
warto$¢ zawartych transakcji rozkiada sie na zatwierdzonych kontrahentéw. Kontrole ryzyka
kredytowego umozliwiajg limity weryfikowane i zatwierdzane w okresach kwartalnych przez komitet
kredytowy.

Aktywa posiadane przez Spétke stanowig gtdéwnie pozyczki oraz wierzytelnosci wobec publicznych
zakladow opieki zdrowotnej. Sg to podmioty posiadajgce osobowos¢ prawng. Samodzielnie
gospodarujg srodkami finansowymi otrzymywanymi gtéwnie z Narodowego Funduszu Zdrowia na
podstawie kontraktéw na $wiadczenie ustug zdrowotnych. Najwazniejszg informacjg dla dziatalnosci
prowadzonej przez Spoétke jest fakt, iz za zobowigzania szpitali po zakonczeniu procesu ich likwidacji
odpowiada zawsze organ zatozycielski (umocowanie ustawowe). Zmniejsza to znaczgco ryzyko
gospodarcze zwigzane z dziatalnoscig na rynku obrotu takimi wierzytelno$ciami. To ograniczenie
ryzyka kredytowego oraz istnienie diugofalowego zapotrzebowania na swiadczone przez Spotke
ustugi finansowe stato sie podstawg do koncentracji dziatalnosci Spétki na finansowaniu sektora
publicznego jako docelowego rynku dziatania firmy. Publiczne zakfady opieki zdrowotnej w mysl
ustawy o ZOZ-ach z dnia 30 sierpnia 1991 r. o zakladach opieki zdrowotnej (Dz. U. z dnia 14
pazdziernika 1991 r.) nie podlegajg prawu uktadowemu i upadiosciowemu, a za zobowigzania w
przypadku likwidacji tych podmiotéw odpowiada organ zatozycielski to znaczy Skarb Panstwa lub
Jednostki Samorzadu Terytorialnego.

Udziat aktywdéw od podmiotéw posiadajgcych zdolnosé upadtosciowg (innych niz SP ZOZ-y lub
Jednostki Samorzadu terytorialnego) w portfelu aktywoéw finansowych Spétki na dzien 31 grudnia
2009 wynosit 3% i pozostat nie zmieniony w stosunku do udziatu odnotowanego na koniec okresu
poréwnywalnego. Aktywa te zabezpieczone sg na majatku trwatym i obrotowym dtuznikow.
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Ponizsza tabela prezentuje strukture portfela Spotki na dzieh 31 grudnia 2009 oraz na koniec okresu
poréwnywalnego w podziale na jednostki majgce zdolno$¢ upadtosciowy i jednostki nie majgce takiej

zdolnosci:
Udziat % w portfelu Udziat % w portfelu aktywéw
Typ diuznika aktywoéw finansowych finansowych
- stan na 31.12.2009 - stan na 31.12.2008
Jednostki publiczne 97,00% 97,66%
SP Z0Z 95,17% 96,00%
JST (Jednostki Samorzqdu 1.83% 1.66%
Terytorialnego)
Jednos?k! ze zdolnoscia 3,00% 2,34%
upadtosciowg
NzZOZ 0,62% 2,06%
inne 2,38% 0,28%

Z powyzszego wynika, ze analiza kredytowa poszczegdlnych transakcji w gtéwnej mierze jest
nakierowana na analize ryzyka ptynnosciowego poszczegdlnych aktywdw generowanych w drodze
poszczegdlnych ustug swiadczonych przez Spétke.

W celu zminimalizowania ryzyka kredytowego Spétka wymaga ustanowienia zabezpieczenia dla
czesci posiadanego portfela. Na dzien 31 grudnia 2009 Spétka posiadata nastepujgce formy
zabezpieczenia dla aktywow o wartosci:

- Cesja naleznosci z kontraktu z NFZ

- Zabezpieczenie na majgtku rzeczowym
taczna kwota posiadanych zabezpieczen to 44.647 tys. PLN.
Ponadto Spétka byta w posiadaniu weksli in blanco wystawionych przez pozyczkobiorcéw, o tgcznej
wartosci 70.373 tys. PLN na dzieh 31 grudnia 2009 roku.

29.910 tys. PLN;
14.737 tys. PLN;

Na koniec okresu poréwnywalnego Spétka posiadata zabezpieczenia o tgcznej wartosci 34.242 tys.
PLN, oraz weksle In blanco o wartosci 62.756 tys. PLN.

Spotka szacuje, ze wartos¢ ustanowionych zabezpieczen odpowiada wartosci zabezpieczanych
aktywéw, natomiast na dzien bilansowy nie przeprowadza dokfadnej wyceny wartosci tych
zabezpieczen.
Spotka nie prowadzi ewidencji podziatu posiadanych zabezpieczen wg klas instrumentow
finansowych.

Z pokazanych powyzej zabezpieczeh Spdtka moze skorzystaé w przypadku opdznieh w ptatnosciach
przewidzianych harmonogramem spitat, a dla aktywdw nie posiadajgcych ustalonego harmonogramu
ptatnosci — na warunkach zapisanych w umowie.

Ryzyko kredytowe zostato uwzglednione w wartosci bilansowej aktywow finansowych. Dodatkowo
ryzykiem kredytowym objete sg produkty wynikajace z zawartych uméw  warunkowych, umow
uruchomienia transz pozyczek i refinansowania zobowigzan oraz z tytutu udzielonych poreczenh, w
kwotach wykazanych jako zobowigzania warunkowe w nocie 39.
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Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe bez uwzglednienia zabezpieczen

Szczegoty dotyczgce maksymalnego ryzyka kredytowego przedstawia ponizsza tabela:

Stan na Stan na
31.12.2009 31.12.2008

Aktywa bilansowe

Naleznoéci z tytutu leasingu finansowego 815 1011
Pozostate aktywa finansowe 297 563 235 343
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 797 751
Pozostate aktywa 62 84
Pozostate naleznosci podatkowe 70 35
Srodki pieniezne poza $rodkami w kasie 738 4 887
Pochodne instrumenty finansowe 674 -
Razem 300 719 242 111
Zobowiazania pozabilansowe- bezwarunkowe 13179 11 384

Koncentracja ryzyka (w odniesieniu do ryzyka ptynnosci) - opis stosowanego systemu scoringowego i
jego wptywu na ryzyko ptynnosci

Funkcjonujgcy w Spétce sposob oceny ryzyka kredytowego zostat opracowany na podstawie analizy
profilu ryzyka kredytowego publicznych jednostek stuzby zdrowia, z ktérego wynika, ze jednostki te na
podstawie aktualnych przepiséw prawa, nie posiadajg zdolnosci upadiosciowej. W zwigzku z
powyzszym nie wystepuje zagrozenie utraty aktywodw, a ryzyko kredytowe zostato zdefiniowane jako
zdolnosc¢ do sptaty zobowigzan w akceptowalnym przez Spotke okresie czasu.
Na bazie tych zatozen zostat opracowany system oceny ryzyka kredytowego tzw. system scoringowy,
na podstawie ktérego:

1) nadawana jest ocena ratingowa (od A-najwyzsza do D-najnizsza),

2) wyznaczany jest limitu optymalnego zaangazowana.
Na podstawie wyznaczonych parametrow z systemu scoringowego, Spétka wyznacza optymalne dla
danego dtuznika terminy zwrotu naleznosci, co z jednej strony umozliwia optymalng kalkulacje
parametréw finansowych dla inwestowanych srodkéw, a z drugiej umozliwia oszacowanie realnych
terminéw zwrotu $rodkow.
Ten ostatni element jest kluczowy do zarzgdzania pozycjg ptynnosciowg Spofki.
Na podstawie harmonograméw pfatnosci z juz zawartych oraz prognozowanych transakcji, Spotka
prognozuje przeptywy finansowe i z wyprzedzeniem prognozuje swojg pozycje ptynnosciowa.
Zarzadzanie pozycjg ptynnosciowg odbywa sie w horyzoncie krétko-, srednio- i diugoterminowym. Im
bardziej doktadne prognozy w zakresie przysztych wptywow, tym wieksze mozliwosci precyzyjnego
okreslania zapotrzebowania na $rodki finansowe i Zrédta ich pokrycia oraz optymalizacji kosztéw
finansowych ich pozyskania.

Wyznaczone w systemie scoringowym oceny ratingowe, wykorzystywane sg ponadto do
kwalifikowania klientéw do okreslonych grup produktowych, réznigcych sie miedzy sobg konstrukcjg
biznesowg oraz parametrami finansowymi, w tym miedzy innych optymalnymi okresami dtugosci
finansowania. Dzieki temu Spétka jest w stanie optymalnie dopasowaé produkt do klienta i jego
mozliwosci finansowych i ptatniczych, co przekfada sie na mozliwosci optymalnego prognozowania
przysztych przeptywéw finansowych i zarzgdzania pozycjg ptynnosciowg Spdtki w  réznych
horyzontach czasowych.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym w przypadku dtuznikéw posiadajgcych zdolno$¢ upadiosciowg
Spotka w zakresie zarzadzania ryzykiem kredytowym podmiotéw posiadajgcych zdolnosc
upadtosciowg postuguje sie opracowanym systemem oceny ryzyka kredytowego. Dla Niepublicznych
Zaktadéw Opieki Zdrowotnej opracowany zostat system analizy wskaznikowej opartej o $rednie
wartosci wybranych wskaznikéw finansowych. Analiza NZOZ-6w opiera sie na nastepujgcych filarach:
1. Oceny jakosciowej (ankieta) - Ankieta obejmuje zagadnienia zwigzane z konkurencyjnoscia,
oceng zasobdw ludzkich, oceng srodkéw trwatych, oceng zarzgdzania oraz oceng wtasciciela.
2. Oceny sytuacji ekonomiczno finansowej (analiza wskaznikowa) - Analiza wskaznikowa opiera
sie na 10 wybranych wskaznikach finansowych. Szczegdlng wage przyktada do wskaznika
ptynnosci i zadtuzenia.
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3. Oceny dotychczasowej wspotpracy - Analiza dotychczasowej wspétpracy zawiera syntetyczng
ocene uprzednio przeprowadzanych transakcji z finansowanym podmiotem bgdz z osobami
nim zarzadzajgcymi. Uwzgledniane sg opdznienia w realizacji przesztych zobowigzan,
utrudnienia w komunikacji itp.

4. Oceny przyjetych zabezpieczen (wycena)

W badaniu dostepnosci dtuznika do produktu kredytowego ocenia sie jako$¢ zabezpieczen przyjmujac
nastepujgce kryteria:

v' plynnos¢ przy zaspokajaniu wierzytelnosci

v % $ciggalnosci przy prowadzeniu dziatan egzekucyjnych

v koszt kapitatu Spétki jako warto$¢ dyskonta (15%).

Na podstawie przyjetych wartosci okreslana jest wartos¢ biezgca zabezpieczenia.
Spdtka w analizie transakcji przyktada szczegdlng wage do przyjmowanych zabezpieczeh spiaty.

W przypadku finansowania podmiotéw ze zdolnoscig upadiosciowg a nie bedacymi Niepublicznymi
Zaktadami Opieki Zdrowotnej Spétka dokonuje podobnej analizy z wyjgtkiem odniesienia sie do
wskaznikow branzowych. Jako optymalne wskazniki przyjmuje sie wskazniki zgodne ze sztukag
zarzgdzania finansami. Celem Spotki jest uzyskanie zabezpieczen skutecznie niwelujgcych ryzyko
zwigzane z finansowaniem.

Opdznienia wg kategorii instrumentéw finansowych

Spotka jako opdznione ptatnosci prezentuje wszystkie wymagalne i niesptacone przez diuznika kwoty.
Dla instrumentdw nie objetych harmonogramem sptat jako opdznione pokazano wierzytelnosci z tytutu
gwarancji nie objete harmonogramami sptat. Jako opdznione traktowano aktywa o rotacji dtuzszej niz
zaktadana w momencie poreczenia.

Tak rozumiane opdznienia prezentuje ponizsza tabela:

31/12/2009 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2008
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Aktywa finansowe

opdznione w opdznione w

stosunku do stosunku do

harmonogra harmonogra

mu mu

Pozyczki i naleznosci wlasne 298 378 7489 236 354 16 725
Pozyczki udzielone 103 865 2496 103 698 2114
Portfel wierzytelnosci z ustalonym 129 533 3245 96 841 12 061
harmonogramem sptat
Portfel wierzytelnosci bez ustalonego 64 980 1748 35 815 2 550
harmonogramu sptat
Platno’sm opéznione jako % wartosci portfela 2.51% 7.08%
aktywow finansowych

Ponizsza tabela prezentuje strukture czasowa i produktowg opdznien odnotowanych na dzien 31
grudnia 2009 (dane w tys. PLN):

Produkt Do 30 dni | 3090 dni | 90—180dni | "oWY2ei180 | gazEy

/Opodznienie dni
Pozyczki udzielone 490 2 006 - - 2 496
Porozumienia 1487 650 25 . 2162
nowacyjne
Refinansowanie 130 81 58 99 368
zobowigzan
Porozumienia 438 264 13 ) 715
sgdowe
Poreczenia zaptaty 945 793 10 - 1748
RAZEM 3490 3794 106 99 7 489
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Aktywa, dla ktérych odnotowano opdznienia w ptatnosciach nie byty objete odpisem aktualizujgcym na
dzien 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien 31 grudnia 2008 roku poniewaz nie stwierdzono przestanek
utraty wartosci.

Rok 2009 byt kolejnym rokiem po roku 2008, w ktérym 2008 Spotka obnizyta poziom ptatnosci
opoznionych zaréwno w wartosci nominalnej - spadek o 9.236 tys. PLN — jak i udziat ptatnosci
opoznionych w wartosci portfela aktywéw finansowych — spadek o 4,57 pp. Obnizenie poziomu
opo6znionych ptatnosci jest wyznacznikiem jakosci i regularnosci posiadanego przez Spotke portfela
aktywéw finansowych. Wynika ona zaréwno z opracowanego i wdrozonego w Spéice unikalnego
systemu oceny ryzyka kredytowego dla nabywanych aktywoéw jak i z obowigzujgcego systemu
monitorowania ptatnosci dtuznikobw. Spodtka poprzez zawierane z dtuznikami porozumienia oraz
dopasowanie ich warunkéw do mozliwosci i potrzeb konkretnych podmiotéw osigga sytuacje w ktorej
78% wartosci posiadanego portfela to aktywa regularne o ustalonym harmonogramie sptat. Pozostate
22% to w duzej mierze aktywa nabyte przez Spdtke w ciggu ostatnich 3 miesiecy i mozna
przewidywac, ze ich znaczgca czes¢ zostanie objeta porozumieniami w kolejnych okresach.

Pojawiajgce sie przejsciowo opdznienia w realizacji harmonogramoéw ptatnosci przez poszczegdélnych
dtuznikéw nie powoduja, ze posiadany portfel aktywdw finansowych jest zagrozony ryzykiem utraty
wartosci. Posiadany portfel jest bezpieczny z punku widzenia ryzyka zwigzanego z utratg nabytych
aktywow finansowych. Publiczne zaktady opieki zdrowotnej w mysl ustawy o ZOZ-ach z dnia 30
sierpnia 1991 r. o zaktadach opieki zdrowotnej (Dz. U. z dnia 14 pazdziernika 1991 r.) nie podlegaja
prawu upadtosciowemu, a za zobowigzania w przypadku likwidacji tych podmiotéw odpowiada organ
zatozycielski to znaczy Skarb Panstwa lub Jednostki Samorzadu Terytorialnego.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Spotka zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujgc odpowiednig wielkos¢ kapitatu rezerwowego,
wykorzystujgc oferty ustug bankowych i rezerwowe linie kredytowe, monitorujgc stale prognozowane i
rzeczywiste przeptywy pieniezne oraz dopasowujgc profile zapadalnosci aktywéw i zobowigzan
finansowych. Spétka na koniec poszczegdlnych okreséw posiada dodatkowe niewykorzystane kredyty
i limity emisji obligacji pozostajacych w dyspozycji Spotki dla celéw dodatkowej redukcji ryzyka
ptynnosci.

W celu minimalizacji tego ryzyka Spoétka prowadzi polityke konserwatywnego finansowania aktywow
polegajgcg na:

(i) Scistym monitorowaniu wptywow oraz aktywnej polityce $ciggania opdznien realizowanych
przez wyspecjalizowany zespét,
(i) biezgcym prognozowaniu i codziennym urealnianiu prognoz wptywow w horyzoncie krotko-,

Srednio- i dlugoterminowym,

(iii) zarzadzaniu strukturg pasywnej strony bilansu poprzez odpowiednig kompozycje Zrédet
finansowani, uwzgledniajgca strukture aktywnej strony bilansu i specyfike poszczegdinych
produktéw, a w szczegodlnosci stabilno$¢ i przewidywalnos¢ wplywow finansowych z tych
produktéw,

(iv) limitowaniu warto$ci wskaznikéw zadtuzenia (np. kapitalty wiasne/kapitaty obce, kapitaty
wlasne/EBIT itp.) na konserwatywnym poziomie, gwarantujgcych rozwdj dziatalnosci
biznesowej, ale zapewniajgcej, na bazie doswiadczen historycznych, bezpieczenstwo
ptynnosciowe Spotki,

(V) utrzymywaniu rezerwowych zrédet finansowania na potrzeby biezgcych ptatnosci,

(vi) pozyskiwaniu specyficznego finansowania zewnetrznego dopasowanego profilem
przeptywow do profilu przeptywow pienieznych aktywdw.

W sytuacji awaryjnej Spotka moze odstgpi¢ od kontraktacji nowych transakcji i catos¢ wptywow
przeznaczy¢ na obstuge zobowigzan oraz renegocjowac terminy sptat zobowigzah handlowych.
Wptywy sg na biezgco monitorowane przez wyspecjalizowang komoérke organizacyjng, ktéra
podejmuje bezposrednie dziatania w celu zapewnienia sptywu srodkéw natychmiast po stwierdzeniu
braku ptatnosci.
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36.Transakcje z jednostkami powigzanymi

36.1 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Spdtka Magellan S.A. na dzien 31 grudnia 2009 byta jedynym udziatowcem w:
- spoétce MedFinance Magellan s.r.o. z siedzibg w Pradze, Republika Czeska, zarejestrowanej
w dniu 25 kwietnia 2007 roku w Rejestrze Handlowym prowadzonym przez Sad Miejski w
Pradze w Oddziale C Akta 124667,

- spoétce Magellan Slovakia s.r.o. z siedzibg w Bratystawie, Republika Stowacka,
zarejestrowanej w dniu 4 listopada 2008 w Rejestrze Handlowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy Bratystawa | pod numerem 55250/B.

Spotka Magellan S.A. byta takze znaczgcym inwestorem dla Spétki Kancelaria P. Pszczétkowski i
Wspdlnik Spétka Komandytowa.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miaty miejsca zadne transakcje pomiedzy Spotkg a
jej gtdbwnym Akcjonariuszem.

Ponizsza tabela zawiera zestawienie pozyczek udzielonych spétkom zaleznym - MedFinance
Magellan s.r.o. i Magellan Slovakia s.r.o. — wedtug stanu na 31 grudnia 2009 — wartosci nominalne w

tys. PLN:

. Kwota Kwota | Saldo raty Oprocent
Data Termlp wyjscio | wyjscio | kapitato Data owanie w
Kontrahent umowy s‘,"?c':’irg; wa (tys. | wa (tys. -wej na wyr:r;’i?*ilno skali
EURO)* PLN) | 31.12.2009 roku**
2008
MedFinance Magellan | 2008-01-22 | 2008-01-25 318 0 | 2008-07-25 9,00%
MedFinance Magellan | 2008-02-26 | 2008-02-26 350 0| 2008-08-26 9,00%
MedFinance Magellan | 2008-04-11 | 2008-04-11 1415 0| 2008-10-08 9,00%
MedFinance Magellan | 2008-06-24 | 2008-06-24 250 0| 2008-12-22 9,00%
MedFinance Magellan | 2008-06-30 | 2008-06-30 382 0| 2008-12-31 9,50%
2008-07-22
MedFinance Magellan | 2008-07-22 | 2000 0722 1090 0| 2008-12-31 | 9,50%
2008-08-01
MedFinance Magellan | 2008-09-01 | 2008-09-01 364 0| 2008-12-31 9,50%
MedFinance Magellan | 2008-09-12 | 2008-09-12 547 0| 2008-12-31 9,50%
MedFinance Magellan | 2008-10-08 | 2008-10-08 1472 0| 2008-12-31 9,50%
MedFinance Magellan | 2008-12-31 | 2008-12-31 3438 0| 2009-12-31 9,70%
Magellan Slovakia 2008-12-04 | 2008-12-04 50 0| 2009-02-28 9,50%
Magellan Slovakia 2008-12-18 | 2008-12-18 1000 0| 2009-12-31 8,70%
Magellan Slovakia 2008-12-29 | 2008-12-29 667 393 | 2010-06-30 8,70%
Razem 11 343 393
2009
Magellan Slovakia 2009-01-20 | 2009-01-21 152 152 | 2010-06-30 8,70%
Magellan Slovakia 2009-02-02 | 2009-02-03 640 640 | 2010-06-30 8,70%
Magellan Slovakia 2009-02-06 | 2009-02-06 782 782 | 2010-06-30 8,70%
Magellan Slovakia 2009-02-13 | 2009-02-13 700 700 | 2010-06-30 8,70%
Magellan Slovakia 2009-03-02 | 2009-03-02 173 173 | 2010-06-30 8,70%
Magellan Slovakia 2009-03-02 | 2009-03-04 757 757 | 2010-06-30 8,70%
Magellan Slovakia 2009-03-27 | 2009-03-30 133 546 546 | 2010-06-30 8,70%
Magellan Slovakia 2009-03-31 | 2009-03-31 350 1438 1438 | 2010-06-30 8,70%
Magellan Slovakia 2009-04-30 | 2009-04-30 200 822 822 | 2010-06-30 8,70%
Magellan Slovakia 2009-12-14 | 2009-12-14 500 2 054 2 054 | 2010-12-31 8,70%
Magellan Slovakia 2009-12-31 | 2009-12-31 276 1134 1134 | 2010-06-30 8,70%
Razem 1459 9198 9198
2008 i 2009 tacznie 20 541 9 591
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*) Kwoty w euro przeliczone kursem z dnia bilansowego 31.12.2009 roku — 1 EURO =4,1082 PLN
**) Dane zawarte w tabeli uwzgledniajg aneksy do uméw podpisane do dnia 31.12.2009 r.

Spotka Magellan S.A. rozpoczeta udzielanie pozyczek denominowanych w EURO w marcu 2009 roku.
We wczesniejszych okresach udzielane pozyczki byty denominowane w PLN.

Z tytutu pozyczek udzielonych spétkom zaleznym w roku 2009 Magellan S.A. zrealizowat przychéd
odsetkowy w kwocie 732 tys. PLN.

Transakcje handlowe

W poszczegdlnych latach jednostki powigzane ze Spétkg zawarty nastepujgce transakcje:

Kancelaria P.
Pszczoétkowski i
Wspdlnik Spétka
Komandytowa
MedFinance Magellan
S.I.0.

Magellan Slovakia s.r.o.

Sprzedaz Zakup
Rok Rok Rok Rok
zakonczony zakonczony | zakonczony zakonczony
31/12/2009  31/12/2009 | 31/12/2009  31/12/2009
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
5 45 335 364
253 343 - -
654 37 - -

Naleznosci od stron

Pozostate aktywa
finansowe - udzielone

Zobowigzania na
rzecz stron

powigzanych pozyczki powigzanych
31/12/2009  31/12/2008 | 31/12/2009  31/12/2008 | 31/12/2009 31/12/2008
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Kancelaria P.
Pszczétkowski i 9 9 ) ) ) )
Wspdlnik Spétka
Komandytowa
gllregFmance Magellan 321 298 ) 3 556 ) )
Magellan Slovakia s.r.o. 115 33 9770 1721 - -

Spdtka Magellan S.A. generowata przychody od Spotek powigzanych z tytutu wynajmu pomieszczen
biurowych i korzystania z sieci informatycznej oraz baz danych. Zakupéw dokonywano na podstawie
obowigzujgcych uméw o $wiadczenie ustug prawnych, windykacyjnych oraz reprezentacji w sgdzie po
cenach rynkowych z uwzglednieniem specyfiki regulowania ustawowego kosztéw sgdowych.

Sprzedaz zrealizowana w stosunku do MedFinance Magellan s.r.o. i Magellan Slovakia s.r.o. to
warto$¢ zafakturowanych ustug doradczych oraz naliczone odsetki od udzielonych pozyczek.
Naleznosci od spotek zaleznych MedFinance Magellan s.r.o. oraz Magellan Slovakia s.r.o. w tgcznej
kwocie 436 tys. PLN to naleznosci przeterminowane. Spétka ocenia, ze realizacja tych naleznosci nie
jest zagrozona pomimo ich przeterminowania. Gwarantem realizacji przedmiotowej nalezno$ci jest
fakt, ze sg to naleznos¢ od spétek zaleznych, w ktérych Magellan S.A. posiada 100% udziatow i w
przypadku zaistnienia koniecznosci nalezno$¢ moze zosta¢ odzyskana poprzez roszczenie Magellan
S.A. bezposrednio do majgtku spotki zaleznej.

Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.
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W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem oraz w roku 2008 nie miaty miejsca zadne transakcje
pomiedzy Spoétkg a jej gtdwnym Akcjonariuszem.

36.2 Wynagrodzenia czionkéw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzgdu, Rady Nadzorczej i kierownictwa w roku obrotowym przedstawiaty

sie nastepujgco:

Okres 01.01.- Okres 01.01.-
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Swiadczenia krotkoterminowe 2708 2278
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - 306
Razem 2708 2 584
Okres 01.01.- Okres 01.01.-
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Wynagrodzenia Zarzad w tym: 1376 1524
Dariusz Strojewski - Prezes Zarzgdu (do 30.06.2008) - 673
Krzysztof Kawalec - Prezes Zarzadu (od 01.07.2008; do 520 389
30.06.2008 - Wice prezes Zarzgdu)
Grzegorz Grabowicz - Wiceprezes Zarzgdu (od 01.07.2008; 440 373
do 30.06.2008 Cztonek Zarzadu)
Rafat Karnowski - Cztonek Zarzgdu (od 01.07.2008) 238 89
Urban Kielichowski - Cztonek Zarzgdu (od 24.07.2009) 178
Wynagrodzenia Rada Nadzorcza w tym: 227 152
Dariusz Pronczuk - -
Michat Kornatowski (Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 20 38
31.05.2009)
Sebastian Krol - -
Tadeusz Duszyriski (Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 15 36
06.05.2009)
Zdzistaw Piekarski (Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 15 36
06.05.2009)
Bogustaw Grabowski 45 21
Jacek Owczarek 47 21
Marek Kotodziejski (Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 31 )
06.05.2009)
Pawet Brukszo (Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 23 )
20.07.2009)
Piotr Krupa (Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 20.07.2009) 23 -
Marek Wajtowicz (Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 8 )
20.11.2009)
Wynagrodzenia Dyrektorzy 1105 908
Razem 2708 2 584

Wynagrodzenia cztonkoéw zarzgdu okresla uchwata Rady Nadzorczej. Wynagrodzenia cztonkéw Rady
Nadzorczej sg ksztattowane uchwatg Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wynagrodzenia Dyrektoréw i
Kierownikow dziatéw okresla Zarzgd Spotki.

W roku 2009 i w roku 2008 Spdtka nie udzielata pozyczek cztonkom naczelnego kierownictwa.

Zgodnie z Uchwata nr 2 z dnia 24 listopada 2006 roku NWZA Magellan S.A., zmienionej uchwatg nr
39/2009 NWZA z dnia 6 maja 2009, cztonkowie Rady Nadzorczej oraz cztonkowie Zarzgdu Magellan
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S.A. mogg nabywac obligacje wtasne Spdtki na zasadach okreslonych w Regulaminie nabywania
papieréw wartosciowych emitowanych przez Spétke do tgcznego limitu o wartosci 3 min PLN.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku saldo obligacji nabytych przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce
Spotke wynosito 1,5 min PLN (wartosci nominalne), wobec 1 min PLN na koniec roku 2008.

36.3 Ptatnosci w formie akcji

W Spétce do 30 wrzesnia 2007 rozliczono program opcji menedzerskich dla kierownictwa
najwyzszego szczebla zatrudnionych w Spotce.

Program motywacyjny uprawniajgcy do objecia akcji spotki Magellan S.A.

Dnia 6 maja 2009 uchwatg numer 41/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia wprowadzono w
Spoétce program opcji menedzerskich dla kierownictwa najwyzszego szczebla i wazniejszych
pracownikéw zatrudnionych w Spotce.

W ramach wprowadzanego w spétce programu opcji menadzerskich menedzerowie uzyskali prawo do
nabycia akcji w ilosci nie wiekszej niz 390.840 akcji zwykitych imiennych serii w czterech réwnych
transzach w latach 2009-2012. Rada Nadzorcza ma prawo do zarezerwowania do 25% #gcznej puli
warrantow subskrypcyjnych. Realizacja powyzszego prawa nastgpi w drodze objecia przez osobe
uprawniong akcji nowej emisji po cenie ustalonej przez Zarzad spétki do 31 lipca danego roku dla
kazdej transzy osobno pod warunkiem spetnienia okreslonych warunkéw zdefiniowanych osobno dla
kazdej transzy:

1. Transza 1 — spétka wykona w przyjety w budzecie przyjetym przez Rade Nadzorczg na rok
obrotowy 2009 zysk netto (w przypadku braku przyjecia Budzetu, decyzje o przydziale
podejmie rada Nadzorcza w drodze uchwaty);

2. Transza 2-4 — w zaleznosci od poziomu nastepujgcego wskaznika (w(n)) w latach 2010, 2011,
2012:

w(n)= 9/10* EPS(n)EPS(n-1) + 1/10 * [E(n+1)WIG(n+)J/[E(nYWIG(n)], dla n> 1

gdzie:

EPS(n) - zysk netto Spétki skorygowany o wycene opcji na akcje,
E(n) - $redni kurs akcji Spotki w 1 kwartale roku n,

WIG(n) - sredni wskaznik WIG w 1 kwartale roku n.

Jesli w(n)<1,06, spdtka nie przydzieli warrantow subskrypcyjnych na akcje.

Jesli 1,06<=w(n)<=1,1, spétka przydzieli 30% warrantéw subskrypcyjnych przypadajgcych na
dany rok.

Jesli 1,1<w(n)<1,175, spdtka przydzieli kolejne 30% warrantéw subskrypcyjnych
przypadajgcych na dany rok.

Jesli w(n)=1,175, spdtka przydzieli wszystkie warranty subskrypcyjne przypadajgce na dany
rok.

Ponadto osoba uprawniona musi spetni¢ warunek zatrudnienia w spétce, to znaczy osoba uprawniona
musi pozostawaé w stosunku pracy ze spotkg lub spétkg zalezng, lub w innym stosunku prawnym na
podstawie ktérego swiadczy¢ bedzie ustugi zarzgdcze na rzecz spotki lub spotki zaleznej od spdiki,
przez okres co najmniej 6 miesiecy w roku kalendarzowym, poprzedzajgcym date przydziatu
warrantow subskrypcyjnych oraz w dniu przydziatu warrantéw subskrypcyjnych za dany rok trwania
programu opcji menedzerskich.

Cena emisyjna bedzie ustalana przez Zarzad spotki, jako wyzszg z dwdch $rednich cen akcji
obliczonych z nastepujgcych okreséw:
1. 6 (szesciu) miesiecy notowan ciggtych, obliczana dla okresu od dnia 1 stycznia do 30
czerwca;
2. 2 (dwdch) miesiecy notowan ciggtych, obliczana dla okresu od dnia 1 maja do 30 czerwca;
roku kalendarzowego nastepujgcego po roku, za ktéry przyznawane bedzie prawo do nabycia
warrantow subskrypcyjnych danej Transzy.
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Posiadacz warrantow kazdej transzy po ich objeciu zgodnie z zatozeniami programu opcji
menedzerskich, nie bedzie mogt wykona¢ prawa do objecia akcji nowej emisji nie wczesniej niz w
ciggu roku od daty nabycia warrantéw i nie pézniej niz do dnia 31 grudnia 2013 roku.

Spotka dokonata przydziatu pierwszej transzy dnia 16 wrzesnia 2009 roku (przyznano 87.411
warrantow subskrypcyjnych). W zwigzku z tym, Spétka dokonata wyceny wyltgcznie pierwszej transzy
programu opcji menedzerskich.

31.12.2009
Liczba opciji (szt.)

Saldo na poczatek okresu 0
Prawa do opcji nabyte w ciggu roku 0
Rezygnacja z przekazania opcji do realizacji -
Zrealizowane w ciggu roku -
Saldo na koniec okresu 0
Opcje z prawem do wymiany na akcje na

koniec okresu 0

Do wyceny programu wykorzystano symulacje Monte Carlo oraz model opcji pseudo-amerykanskiej
Fischera Blacka. Do wyceny wartosci programu wykorzystano nastepujgce parametry:

Data rozpoczecia programu
Dane w PLN 16.09.2009
Cena pojedynczej akcji na WGPW 25,50 PLN
Cena realizacji opdiji Okreslona w trakcie kazdej symulacji
Oczekiwana zmienno$¢ 57,13%
Oczekiwany data wykonania opcji Zalezy od kazdej symulacji
W wycenie przyjeto strukture terminowg stép
Stopa zwrotu wolna od ryzyka wolnych od ryzyka okreslonych na podstawie
kwotowan depozytéw i IRS (kwotowania MID).
15% zysku netto w pierwszym roku (za rok
Oczekiwana dywidenda 2009) oraz 30% zysku netto w kolejnych.
Zatozono 20 MLN PLN zysku netto za 2009
rok oraz 20% przyrost w kolejnych latach.

Przewidywany stopieh zmiennosci ustalony zostat na podstawie osgdu historycznego popartego
analizg zmiennosci stop zwrotu z cen zamknigcia dla akcji spétki notowanych na GPW.

Zgodnie z zatozeniami programu 100% (sto procent) maksymalnej liczby Warrantéw Subskrypcyjnych
przypadajgcych za 2009 rok bedzie przystugiwato Osobom Uprawnionym pod warunkiem, ze Spotka
wykona przyjety w Budzecie przyjetym przez Rade Nadzorczg na rok obrotowy 2009 zysk netto.
Warunek ten zostat spetniony — wynik finansowy roku 2009 jest o 6% wyzszy od przyjetego w
budzecie Spdtki zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg Magellan S.A.

Zestawienie kosztow rozpoznanych oraz kosztéw planowanych do rozpoznania przez Spétke w
poszczegolnych latach zawiera ponizsza tabela (dane w PLN):

Kwota do rozliczenia okresie
bilansowym
Dane w tys. PLN 2009-12-31
Oczekiwany wspoétczynnik realizacji programu 100%
taczna kwota odniesiona w koszty wynagrodzen i kapitaty w 405
roku 2009
tgczna wycena | transzy programu 849
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37.0bjasnienia do sprawozdania z przeptywéw pienieznych oraz srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty

Ponizsza tabela zawiera wyjasnienia przyczyn znaczgcych réznic pomiedzy zmianami stanu
niektérych pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz zmianami tych samych pozycji
wykazanymi w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych.

Rok Rok
Tytut zakonczony  zakonczony
31.12.2009 31.12.2008

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej: (40) (31)
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych (40) (31)
Odsetki zaptacone 12 141
Odsetki zaptacone dotyczgce dziatalnosci finansowej 21 141
Dywidendy otrzymane 9) -
Zwiekszenie (zmniejszenie) salda naleznosci z tyt. dostaw i

NP 124 791
ustug oraz pozostatych naleznosci
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug (38) (184)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu leasingu finansowego 196 (283)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku (34) 1258
Z_wu;kszenle (zmniejszenie) pozostalych aktywoéw (63 348) (35 863)
finansowych
Zmlana stanu pozostatych dtugoterminowych aktywow 14 817 (41 753)
finansowych
Zmlana stanu pozostatych krétkoterminowych aktywow (78 165) 5 890
finansowych
_Zwiekszenle (zmnlejs_zen!e). salda zobowigzan finansowych 10 548 11 387
i pozostatych zobowigzan finansowych
Zmlana stanu pozostatych krétkoterminowych zobowigzan 10 584 11 102
finansowych
Zmiana stanu krétkoterminowych zobowigzan z tytutu leasingu
i (36) 285
inansowego
_Zwu;kszenle ('zmnlejszenle) pozostalych zobowigzan i 261 (1 025)
innych aktywoéw
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan 239 (993)
Zmiana stanu pozostatych aktywow 22 (32)
Wycena kredytéw i obligaciji (1 660) 192
Zmiana stanu prowizji od kredytéw (303) (121)
Zmiana stanu prowizji od obligacji (1357) 313

Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008

PLN’000 PLN’000
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 742 4 891
bankowych
Razem 742 4 891
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Dla celéw sporzgdzenia sprawozdania z przeptywdw pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
obejmuja $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci Spétka klasyfikuje do przeptywow z dziatalnosci
operacyjnej przeptywy z tytutu udzielonych pozyczek oraz otrzymanych odsetek, jak roéwniez
zaptacone odsetki od zaciggnietych kredytéw i wyemitowanych obligaciji.

Okres od Okres od
01.01.2009 do 01.01.2008 do
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
Odsetki zaptacone 6 997 8420
Odsetki otrzymane 13 933 12 604

38.Transakcje niepieniezne i zrédta finansowania

Transakcje niepieniezne — inwestycje i finansowanie
W roku 2009 Spoétka zbyta rzeczowy majatek trwaty o tgcznej wartosci godziwej 59 tys. PLN w
poréwnaniu do 68 tys. PLN w roku 2008.

W roku 2009 Spoétka nabyta niefinansowe aktywa trwate o wartosci 642 tys. PLN, w tym w ramach
leasingu aktywa trwate o wartosci 486 tys. PLN.

W roku 2008 Spotka nabyta niefinansowe aktywa trwate o wartosci 488 tys. PLN, w tym w ramach
leasingu — 155 tys. PLN.

31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Zrédta finansowania
Niezabezpieczone obligacje wtasne:
1.  kwota wykorzystana 102 860 49 070
2.  kwota niewykorzystana 7 140 50 930
110 000 100 000
Zabezpieczony kredyt w rachunku biezgcym
3.  kwota wykorzystana 15772 21626
4. kwota niewykorzystana 18 228 3374
34 000 25000
Zabezpieczone kredyty bankowe o réznych
terminach wymagalnoéci z mozliwoscig
prolongaty za obopélng zgoda:
5.  kwota wykorzystana 12 981 31000
6. kwota niewykorzystana 24 019 -
37 000 31 000
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39.Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Ponizsza tabela prezentuje zestawienie warto$ci zobowigzan i aktywéw pozabilansowych wg ich

standéw na 31 grudnia 2009 i na koniec okresu poréwnywalnego:

Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe dane w tys. Stan na Stan na
PLN 31.12.2009 31.12.2008
Zobowigzania wynikajgce z zawartych uméw warunkowych - 292
Zobowigzania z zawartych lecz nie wykonanych uméw na 7 286 3 552
uruchomienie transz pozyczek i refinansowania zobowigzan
Zobowigzania z tyt. uméw restrukturyzacji wierzytelnosci (i) - -
Zobowigzania z tyt. promes udzielenia pozyczki (ii) 18 843 -
RAZEM zobowigzania warunkowe 26 129 3844
Aktywne limity z tyt. udzielonych poreczen (iii) 76 839 73 014
Aktywne limity z tytutu umoéw ramowych pozyczek, factoringu oraz 15 840 7 832
refinansowania zobowigzan (iv)
Razem zobowigzania warunkowe oraz potencjalne
zobowiazania z tytutu aktywnych limitéw udzielonych 118 808 84 690
poreczen

; Stan na Stan na
Aktywa pozabilansowe dane w tys. PLN 31.12.2009 31.12.2008
Aktywa finansowe wynikajgce z zawartych uméw warunkowych (v) - 309
Aktywa z tyt. uméw restrukturyzacji wierzytelnosci (i) - -
Aktywa z tyt. aktywnych limitdw z umow poreczen 76 839 73 014
RAZEM aktywa pozabilansowe 76 839 73 323

Spotka Swiadczy ustuge restrukturyzacji wierzytelnosci, w ramach ktérej na zlecenie
wierzyciela pierwotnego dokonuje restrukturyzacji wskazanych wierzytelnoéci. Jesli w ramach
podjetych dziatan Spétka doprowadzi do zdjecia zakazu cesji przez diuznika wierzytelnosci
objete umowg wchodzg na bilans Spétki. Potencjalne aktywa z tyt. tego typu uméw sg rowne
zobowigzaniom pozabilansowym z tego tytutu, gdyz wynagrodzenie Spétka realizuje w formie
prowizji.

Spotka swiadczy ustuge, ktorej celem jest zabezpieczenie srodkdéw finansowych na realizacje
projektow, ktére mogg by¢ dofinansowane z funduszy strukturalnych UE. W ramach ustugi
Spodtka zobowigzuje sie do udzielenia finansowania bezposredniego w przyszto$ci. W
wiekszosci przypadkéw jest to zobowigzanie do wziecia udziatu w postepowaniu
przetargowym na pozyczke finansowg w zwigzku z okreslong planowang inwestycjg. Ustuga
gwarantuje szpitalowi uzyskanie zewnetrznego finansowania i umozliwia mu lepsze
zarzadzanie projektami unijnym.

Spotka swiadczy ustuge polegajgcg na udostepnieniu dostawcy szpitala limitu, w ramach
ktérego jest on upowazniony do wezwania Spotki do poreczenia i zaptaty. Nastepstwem takiej
ptatnosci jest przejecie wierzytelnosci na bilans Spétki. Potencjalne kwoty aktywéw mogacych
wejs¢ na bilans Spétki z tyt. umow poreczenia sg rowne kwocie zobowigzan pozabilansowych
z tego tytutu. Wynagrodzenie Spétka realizuje w formie prowizji za przyznanie limitu i prowizji
w przypadku wykonania poreczenia i ptatnosci za diuznika.

Spotka swiadczy ustuge polegajgcg na udostepnieniu kontrahentom limitu, w ramach ktérego
jest on upowazniony do wezwania Spoétki do udzielenia pozyczki, wykupu faktur
niewymagalnych lub dokonania sptaty wskazanych wymagalnych zobowigzan. Potencjalne
kwoty aktywdéw mogacych wejs¢é na bilans Spdtki z tyt. uméw ramowych przyznajgcych limity
sg rowne kwocie zobowigzan pozabilansowych z tego tytutu. Wynagrodzenie Spétka realizuje
w formie prowizji.

W ramach prowadzonej dziatalnosci Spdétka podpisuje umowy warunkowe finansowania
naleznosci, w ktérych do momentu zdjecia przez dtuznika zakazu cesji wierzytelno$¢ stanowi
pozabilansowe aktywo finansowe. Réznica pomiedzy wartodcig aktywa finansowego i
zobowigzania stanowi wynagrodzenie Spétki w formie dyskonta.
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Ponizsza tabela prezentuje warto$¢ zawartych uméw ramowych poreczenia (limity sprzedane) oraz
wartos¢ zrealizowanych efektywnie poreczen (aktywa, ktére Spétka nabyla w wyniku realizacji
podpisanych uméw ramowych):

Rok zakonczony Rok zakonczony

PLN’000 PLN’000
Wartos¢ limitéw sprzedanych 122 633 105 524
Waljtosc aktywoyv nabytych w ramach realizacji 60 435 51616
umaéw poreczenia
Wspo’rczy_nn;kzreahzaqa aktywow z tytutu umow 65% 749
poreczenia %
Przychody prowizyjne zrealizowane z limitéw 752 929
Przychody prowizyjne z realizacji uméw poreczenia 1212 1677
Razem 1964 2 606

Na dzien 31 grudnia 2009 Spodtka posiadata 76.839 tys. PLN aktywnych limitéw z tytutu udzielonych
poreczen. Z tej kwoty po dniu bilansowym - do dnia 28 lutego 2010 - aktywa o tgcznej wartosci
10.856 tys. PLN zostaty nabyte w ramach realizacji umoéw poreczenia.

W roku 2009 Spétka zrealizowata przychody z tyt. prowizji od umoéw poreczenia w wysokosci 1.964
tys. PLN , w roku 2008 zrealizowata przychody w wartosci 2.606 tys. PLN. Z tytutu zawartych uméw
poreczenia Spétka realizuje dwa typy prowizji:

- Prowizje wstepng za gotowos¢ do poreczenia okreslonego umowg ramowg limitu;

- Prowizje operacyjng z tytutu efektywnego poreczenia wskazanego przez wierzyciela

pakietu wierzytelnosci.

Obydwie prowizje sg rozliczane w czasie — prowizja wstepna proporcjonalnie do czasu obowigzywania
umowy ramowej, a prowizja operacyjna stanowi integralng czes¢ rozliczenia z tyt. efektywnej stopy
procentowej. Na dzienn 31 grudnia 2009 Spodtka posiada nierozliczone prowizje obydwu typéw w
tacznej kwocie 1.122 tys. PLN wobec 270 tys. PLN na koniec roku 2008. Prowizje te stanowig
odfozony w czasie przychdéd Spotki i w miare rozliczania bedg w kolejnych okresach odnoszone w
sprawozdanie z catkowitych dochodow.

40.Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spoétce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2009 roku oraz 31 grudnia
2008 roku ksztattowato sie nastepujgco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Zarzad Spotki 4 3
Administracja 4 3
Pion sprzedazy 22 22
Pion operacyjny 17 16
Pion finansowy 20 20
Razem 67 64

? Realizacja aktywdw obliczona jako stosunek wartosci aktywow nabytych w ramach realizacji uméw poreczenia
tacznie w okresie sprawozdawczym i w okresach wczesniejszych do tgcznej wartosci sprzedanych limitow.
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41.Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 31 grudnia 2009 roku, na ktéry sporzgdzone zostato niniejsze jednostkowe sprawozdanie
finansowe wystapity ponizsze zdarzenia moggce w znaczgcy sposéb wpltyngé na przyszie
jednostkowe wyniki finansowe.

1. Podwyzszenie programu emisji obligacji srednioterminowych

W dniu 12 stycznia 2010 roku na podstawie anekséw do Umowy Dealerskiej i Umowy Agencyjnej z
BRE Bank S.A. zawartych w dniu 17.01.2007 roku dotyczgcych Programu Emisji Obligacji Magellan
S.A. o okresie zapadalnosci powyzej 360 dni, zostata podwyzszona wartos¢ tego Programu z 70 min
PLN do 100 min PLN.

Zgode na podwyzszenie wartosci istniejgcego Programu Emisji Obligacji Spotki  wyrazito
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Magellan S.A., ktére odbyto sie w dniu 20 lutego 2009 roku
(uchwata nr 4/2009).

2. Emisja obligacji Srednioterminowych

W dniu 15 stycznia 2010 roku, w ramach programu emisji obligacji srednioterminowych na podstawie
umowy zawartej w styczniu 2007 roku z BRE Bankiem S.A., zostata przeprowadzona emisja 260
obligacji kuponowych Magellan S.A. o tgcznej wartosci nominalnej 26 min PLN. Celem emisji byto
finansowanie biezgcej dziatalnosci Spotki. Obligacje zapadalne sg w okresach:

- rocznym — obligacje o wartosci nominalnej 10 min PLN,

- péitorarocznym — obligacje o warto$ci nominalnej 6 min PLN,

- dwuletnim — obligacje o wartosci nominalnej 10 min PLN.

Wartos¢ nominalna jednej obligacji wynosi 100 tys. PLN, a ich cena emisyjna zostata ustalona na
podstawie stopy WIBOR 6M powiekszonej o marze. Rozliczenie kuponu obligacji nastepowac bedzie
w okresach pétrocznych. Obligacje nie sg zabezpieczone.

Uzupetnieniem powyzszej emisji byto przeprowadzenie w dniu 20 stycznia 2010 roku w ramach tego
samego programu emisji 15 obligacji kuponowych Magellan S.A. z poéttorarocznym terminem
zapadalnosci o fgcznej wartosci nominalnej 1,5 min PLN. Emisja zostata przeprowadzona na takich
samych warunkach, jak obligacje péttoraroczne w dniu 15.01.2010 r.

3. Rekomendacja Zarzagdu Magellan S.A. dotyczaca wyptaty dywidendy za rok 2009

W dniu 21 stycznia 2010 roku Zarzgd Magellan S.A. podjat uchwate o zarekomendowaniu Radzie
Nadzorczej oraz Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Magellan S.A. wyptaty
dywidendy z zysku roku 2009 w wysokosci stanowigcej nie mniej niz 15% zysku netto Magellan S.A.
za rok 2009.

Ostateczna decyzja odnosnie wyptaty dywidendy oraz jej wysokosci zostanie podjeta przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy rozpatrujgce uchwaty dotyczace podziatu zysku osiggnietego w
roku 2009.

4. Zawarcie znaczacych uméw
W 2010 roku, do dnia sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, Spétka
zawarta kilka uméw znaczacych wedtug kryterium sumy warto$ci uméw z danym kontrahentem w
okresie krotszym niz 12 miesiecy. Zobowigzania i naleznosci wynikajgce z tych umoéw bedg miaty
wplyw na dalsze wyniki Spétki. Byly to umowy:
- ze spotkg swiadczacg ustugi dla sektora medycznego o tgcznej wartosci nominalnej
16.800 tys. PLN, w tym najwieksza umowa to umowa o wspétpracy w zakresie obstugi
wierzytelno$ci i udzielania poreczen zawarta w dniu 12.01.2010 r. o warto$ci 7.300 tys.
PLN;
- z dostawcg sprzetu i ustug dla sektora medycznego o tgcznej wartosci nominalnej
16.283 tys. PLN, w tym najwieksza umowa to umowa o wspétpracy w zakresie obstugi
wierzytelnosci i udzielania poreczeh zawarta w dniu 16.02.2010 roku o wartosci 5.000
tys. PLN;
- z firmg dostarczajgcg sprzet medyczny oraz swiadczgcg ustugi serwisowe dla jednostek
stuzby zdrowia o tgcznej wartosci nominalnej 24.810 tys. PLN, w tym najwieksza umowa
to umowa pozyczki o wartosci 15.000 tys. PLN zawarta w dniu 19.02.2010 roku;
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- z Samodzielnym Publicznym Zaktadem Opieki Zdrowotnej o tgcznej wartosci nominalnej
27.388 tys. PLN, w tym najwieksza umowa to umowa pozyczki o wartosci 16.000 tys.
PLN zawarta w dniu 01.03.2010 r. w wyniku wygranego przez Spoétke postepowania o
udzielenie zamowienia publicznego w trybie przetargu nieograniczonego.

- z dostawcg artykutow farmaceutycznych i medycznych o tgcznej wartosci nominalnej
12.369 tys. PLN, w tym najwieksza umowa to umowa cesji wierzytelno$ci o wartoéci
3.229 tys. PLN zawarta w dniu 28.10.2009 r.

5. Podpisanie umowy kredytowej
W dniu 12 marca 2010 roku Spétka podpisata umowe kredytowg z Bankiem PKO BP S.A. z siedzibg
w Warszawie dotyczgcg kredytu w rachunku biezgcym do limitu w wysokosci 2 min PLN dostepnego
do dnia 12 marca 2011 roku. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stope bazowg WIBOR 1M
powiekszong o marze Banku.

W dniu 12 marca 2010 roku zostat podpisany aneks do umowy kredytowej z dnia 28.11.2007 roku z
Bankiem Zachodnim WBK S.A. zmieniajgcy okres dostepnosci limitu kredytowego do dnia 15 maja
2010;

Po dniu 31 grudnia 2009 roku, na ktéry sporzgdzone zostato niniejsze jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie wystgpity inne istotne zdarzenia moggce w znaczacy sposoéb wptyngé na przyszie
jednostkowe wyniki finansowe.
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