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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
RADPOIL S.A.

Przeprowadzilidémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spolki RADPOL S.A. z siedziby
w Czluchowie, przy ulicy Stefana Batorego 14, sporzadzonego zgodaie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci/Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci Finansowej, obejmujacego:

~  sprawozdanie 7 sytuacjt finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku ktére po stronie
aktywdw 1 pasywow wykazuje sume 72 705 tys. zhotych,

~  rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 gradnia 2009 roku
wykazujacy zysk aetto w kwocie 3 776 tys. zlotych,

= sprawozdanie z calkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 gradnia 2009 roku
wykazujace callsowite dochody ogolem w kwocie 3 776 tys. ztotych,

-~ sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 rokn wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 421 tys. zfotych,

= sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 styeznia 2009 roke do 31 grudnia
2009 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow piemgznveh w ciggu roku obrotowego o kwote
1860 tys. zlotych,

—  noty objaénmjace do sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialalnodci jednostki odpowiedzialnogé
ponosi Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenic opinil o rzetelnodci, prawidiowoéci 1 jasnodci tego
sprawozdamia finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy stosownie do postanowieni:

—  rozdzialu 7 ustawy z dnoia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowodci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami),

~  wiedzy i doswiadczenia wynikajacego z norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych
przez Krajows Rade Bieglych Rewidentdw w okresie ich obowigzywania,

- migdzynarodowych standardéw  rewizji finansowej w lkwestiach nieuregulowanych w  wyiej
wymienionych przepisach.

Badanie sprawozdansa finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskad
racjonalng, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
bledow. Badanie obejmowato w szezegdlnosci sprawdzenie — w duze] mierze metoda wyrywhkowy
~ dowodow 1 zapiséw ksiggowych, z ktorych wynikajs kwoty | informacje zawarte w sprawozdaniu
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finansowym, a takze ocene zastosowanych zasad (polityki) rachunkowodci, dokonanych przez Zarzad
Spotki znaczacych szacunkéw oraz ogdlna ocene prezentacii sprawozdania finansowego.

Jestesmy przekonani, Ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca podstawe do
wyrazenla opinii.

Spolka z dntem 1 stycznia 2009 roku zmienila zasady wyceny produkcji w toku. Opis dokonanej zmiany
wyceny zapasow produkeji w toku zostal zamieszczony w dodatkowe} nocie objasniajace; nr 20 wraz
z optsem skutkow dla sprawozdania finansowego. Zgodnie z MSR 8 zmiane polityki rachunkowosc
wprowadza si¢ retrospektywnie korygujac bilans otwarcia kazdej pozycji kapitatu wiasnego, kidrej ta
zmianz dotyczy, oraz ujawnia nne dane pordwnawceze kazdego okresu, tak jak gdyby zmienione zasady
rachunkowosct byly stosowane od zawsze. Zarzad nie skorygowal pozycjl sprawozdan finansowych oraz
nie wjawnil danych poréwnawczych kazdego okresu. Uwzglednienie zmiany wyceny skutkowatoby
wzrostem wartosci zapaséw na dzien 1 styeznia 2008 roku o kwote 213 tys. z1, a na dzien 31 grudnia 2008
roku o kwotg 982 fys. zl. Wprowadzenie korekty spowodowaloby zwigkszenie wynilu finansowego lat
poprzednich z uwzgledieniem odroczonego podatku dochodowego o kwote 795 tys. 2zt oraz zmniejszenie
wyniku finansowego netto o te sama kwote w biezacym okresie. Wprowadzenie powyzszych korekt nie
wplyneloby na wartoéc kapitaléw wlasnych na dzied 31 grudnia 2009 roku. Zarzad Spélki wskazal, ze
zmiana polityki rachunkowosci w zakresie zmiany zasad wyceny produkeji w toku zostala wprowadzona
celem ujednolicenia zasad wyceny w grupie kapitalowe].

Naszym zdunsem, zbadane sprawozdanie finansowe, poza wyzej zgloszonym zastrzezeniem, przedstawia,
we wszystkich istotnych aspektach, prawidlowo oraz rzetelnie i jasho wszystkie informacje istotne dla
oceny sytuacil majgtkowe] 1 finansowej badanej Spotki na dziers 31 grudnia 2009 rolu, jak tez je] wynik
finansowy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku, zostalo sporzadzone we wszystkich
istotnych aspekrach:

—  na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— zgodnie co do formy i tredci z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoser
Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw
Ustawy dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepisdw
wykonawczych,

—  zgodnie co do formy i tredci z przepisami prawa oraz postanowieniami statutu Jednostki,

—  zgodnie z zasadami rachunkowodci olreélonymi w polityce rachunkowosct Spélly, z zachowaniem ich
ciaglosel
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Nie zglaszajac dodatkowych zastuzezen do prawidlowosci [ rzetelnodci zbadanego sprawozdania
fimansowego, zwracamy uwage na fake, iz zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1
styczpia do 31 grudnia 2009 rolu jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Radpol S.A. sporzadzonym
zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowoécl/Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczoscl Finansowej (MSSE). Zarzad Spélki zapewnil pordéwnywalnosé danych za poprzedni
rok obrotowy, za wyjatkiem wyze] zgloszonego zastrzezenia, ktdre zostaly ujawnione w tym sprawozdaniu
po raz pilerwszy. W dodatkowej nocie objadniajacej nr 44 Zarzad jednmtki przedstawil uzgodnienie
kapitalu wlasnego 1 wyniku finansowego wykazywanego zgodnie z wezeéniej stosowanymi przez Spotke
zasadami rachunkowosci, zgodnymi z Ustawa o rachunkowodci, z kapitalem wlasnym i wynikiem
finansowym wykazywanym zgodnie z MSSF.

Sprawozdanie z dzialalnoscl Spotki za rok obrotowy zakodczony 30 czerwca 2009 roku jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosc oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw
w sprawle informacjt biezacych 1 okresowych praekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa  pafistwa
niebedacego panstwem czionkowskim z dnia 19 lutego 2009 roku (Dz. U. z 2009 «. Nr 33, poz. 259),
a zawarte w nim informacje, zaczerpniete bezpodrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z aim
zgodne,

Joanna Mancastroppa
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Biegly rewident
Numer ewidencyjny 11429

HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI Sp. z o.0.
63-478 Pozna#n, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotdw
uprawnionych prowadzong przez KIBR,

pod sumerem ewidencyjnym 2917

Pouznaq, dnia 26 lutego 2010 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
7 BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU

Dia Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
RADPOL S.A.

Raport ten zostal przygotowany w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego RADPOL SA.
z sledziba, w Czluchowie przy ul Stefana Batorego 14, (zwanej dalej ,Spélka™). Badanin podiegato
sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z M_i@dzvnarodowymi Standardami Rachunkowosci/
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoséc Finansowej (MSSF), obejmujace:

= sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 2009 roku, ktore po stronie
aktywbw 1 pasywow wykazuje sumne 72 705 tys. ziotych,

—  rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 3 776 tys. zfotych,

—  sprawozdanie v calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace calkowite dochody ogélem w kwocie 3 776 tys. ztotych,

—  sprawozdanie ze zmian w kap1tale whasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 421 zlotych,

- sprawazdamc z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku wykazujacy zmniejszenie stanu érodkéw p1emq:znych w ciggu roku obrotowego o kwote
1 860 tys. ztotych,

—  noty objadniajace do sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowege zalaczone zostaio sprawozdanie z dziatalnoéc Spélki za rok obrotowy
zakoficzony 31 grudnia 2009 rolu.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane dafa 26 lutego 2010 roku przez Kierownika Spétki oraz przez
osobg odpowiedzialng za prowadzenic ksiag rachunkowych, co oznacza iz osoby te biora
odpowiedziainoéé za dane zawarte w sprawozdaniu ﬁnznsowvm Ponadto czionkowic Rady Nadzorczej
byli zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie 7 dziatalnodct spelnialy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. 2z 2009 . Nr
152, poz. 1223 2 péuniejszymi zmianami).

Niniejszy raport powinien by¢ czytany wraz z opinia bieglego rewidenta dla RADPOL S.A. z dnia 26
lutego 2010 roku dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu
finansowym wyraza ogéiny waiosek wynikajacy z puepx:awad?onego badania. Wniosek ten nie stanowi
sumy ocen wynikdw badania poszczegblaych pozyeji sprawozdania bad? zagadniesd, ale zakiada nadanie
poszczegdlinym ustaleniom odpowiedniej wagt (istotnosc), uwzglednizjace] wplyw stwierdzonych faktow
na rzetelnosé i prawidiowosé sprawozdania finansowego.

RADPOL S.A. G/ 24
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1. INFORMACJE OGOLNE

Podstawowe informacje o dzisdalnosei Spotki

Spédka dziata pod fitma RADPOL S.A.. Siedziby Spotki jest Czluchdw, ul Stefana Batorego 14

Spdlka prowadzi dzialalnosé w formie spétki akeyjnej, zawiazanej aktem notzrialnym dnia 29 grudnia
1995 roku przed notariuszem Pawlem Blaszezakiem (Repertorium Nr A 21557 /95).

Aktualnie Spolka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdadsk-
Péinoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0060057155,

Spétka ottzymala numer identyfikacji podatkowej NIP 843-00-00-202 oraz nadany przez Gléwny Urzad
Statystyczny numer REGON 770807479,

Jednostka dziaia na podstawie przepiséw kodeksu spélek handlowych oraz w oparciu o statut Spélis

Zgodnie z Polska Kiasyfikacja Dzialalnosci przewazajaca dzialalnodciz Spétki jest produkeja pozostalych
wyrobow 7 tworzyw sztuczrrveh.,

W badanym okresie Spélka prowadzila dzalalno$é w zakresie produkeii osprzetu termokurczliwego
1 kablowego. ' '

Srednioroczne zatrudnienie w Spéice wynioslo 230 aséb.

Kapital akcyjny Spotki wedtug stanu na dzied 31 grodnia 2009 roku wynosit 719 tys. =z} i dzielil si¢ na
23 951 610 akeji zwyklych na okazicicla o wartoéci nominalnej 0,03 zlotych kazda.

Wedlug stanu na dzieft 31 grudnia 2009 roku struktura akcjonariuszy Spotki przedstawiala sie nastepujaco:

% flogé Wartosc Wartosc
Alcjonariusz posiadanych posiadanych nominalng posiadanych
glosow akeqt 1 akeii alsert
(w zb) {w tys, zi)
TAR HEFL CAPITAL R LLC 5 470 835 5 470 835 0,03 164
Grzegorz |. Bielowicki 3031572 3031 572 0,03 91
Marcin Wysocki 3031 572 3 031 572 0,03 91
ING Nationale-Nederlanden OFE
BZ WBK AIB, w tym BZ WBK 1814 854 1 814 854 0,03 54
AIB TFI
Aviva Investors Poland S.A.
(dawne Commercial Union
lavestment Management {Polska) 134G 649 1340 649 0,03 40
S.A.
BZ WBK AIB AM, w tym BZ
> i 2
WBK ATB TF 2300425 2300 425 0,03 69
Pozostali akcjonariusze 6 460 819 6 460 819 0,03 194
RADPOL S.A. {(akcje wlasne) 500 884 500 884 0,03 5
Razem kapital akeyiny 23 951 610 23 951 610 719

RADPOL S.A. 7/24
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Rok obrotowy, za ktdry sporzadzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesiecy od
I stycznia do 31 grudnia 2009 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowal okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2008 roku.

Jednostkami powigzanymi ze Spotka sa podmioty wchodzace w sklad Grapy Kapitalowej, ktorej
jednostka dominnjaca jest RADPOL S.A

Grupa Kapitalowa RADPOL S.A. obejmuje nastepujace podmioty:
- RADPOLSA,
- RADPOL Elektroporcelana S.A.

Wiadzami Spéiki sg: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza 1 Zarzad.
W sklad Zarzadu Spatki na dzden Wydaﬁia opini wehodzili;
- Andzzej Piotr Sielsks ~ Prezes Zarzadu,

- Grzegorz Mirostaw Malezvk - Wiceprezes Zarzadu,

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nic wystapily zmiany w skladzie Zarzadu
Spoiki.

W sklad Rady Nadzorczej Spolki na dzien wydania opinii wehodzili:

- Greegorz Bielowicki - Przewodniczacy,

- Zbigniew Janas - Zastepca przewodniczacego,
- Tomasz Firezyk - Sekretarz,

- Tomass Kaplifski - Czlonek,

- Krzysztof Kurowski - Czlonek.

Wolkresie badanym oraz w okresie do daia wydaniz opinii wystapily nastepujace zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej Spdiki:

Pan Marcin Michal Kowalezyk peiniacy funkcje czionka Rady Nadzorczej, zrezygnowal ze stanowiska
dnia 2 grudnia 2009 roku. Daia 12 stycznia 2010 roku Sad Rejonowy Gdanisk-Poinoc w Gdansku, VIIT
Wrydzial Gospodarczy Krajowego rejestru Sadowego, wydal postanowienie o wylresleniu pana Marcina
Michata Kowalczyka jako Czlonka Rady Nadzorczej RADPOL S.A. z Krajowego Rejestru Sadowego.

RADPOL S.A 8/24
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Pozostate jnformacie

Sprawozdanie finansowe Spéllki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku podlegalo
badaniu przez bieglego rewidenta. Duzialajac wramach HLB M2 Audyt Sp. z 0.0, podmiota
uprawnionego do badania sprawozdad finansowych wpisanego na liste podmiotow  uprawnionych
prowadzong przez KIBR pod sumerem ewidencyjnym 3149, biegly rewident Maciej Czapiewski {nr
ewidencyjay 10326 /7604) wydal o tym sprawozdaniu w dniu 30 marca 2009 roku opini¢ bez zastrzezent,

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 1 styczmia do 31 grudnia 2008 rokw zostalo
zatwiesdzone Uchwala nr 6 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy RADPOL SA. zdnia 27 kwietnia
2009 roku oraz zlozone w Sadzie Rejonowym w Gdansku w dniu 6 maja 2009 roku i ogloszone
w Monitorze Polskim B w dniu 21 lipca 2009 roku. Na podstawie Uchwaly ar 18 Walnego Zgromadzenia
Alkcjonariuszy RADPOL S.A. z dnia 27 kwietnia 2000 roku zysk w kwocie 3 593 tys. 2} preeznaczone na
wyplate dywidendy dla akcjonariuszy oraz zysk w kwocie 3 215 2 przeznaczono na ,kapital rezerwowy na
nabycie akcjl wlasnych”.

Bilans zamkniecia za rok obrotowy od 1 styczaia do 31 grudnia 2008 roku zostal poprawnie wprowadzony
do ksiag jako bilans otwarcia roku zakoriczonego 31 grudaia 2009 roku.

RADPOL S.A. 9/24
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2. ANALIZA WYNIKU  FINANSOWEGO  ORAZ  SYTUACJI MAJATKOWE]
I FINANSOWE] SPOLKI

W 2009 roku Spélka kontynuowala swoja dzialalnodé polegajaca na produkeji wyrobéw z EWOLZyw
szaucznych. Przychody ze sprzedazy ogélem w 2009 roka zmniejszyly sie o 954 tys. 71, podczas gdy koszry
dzialalnosci operacyjnej zwigkszyly sic o 2102 tys. zl, w rezultacie czego pogorszyla sie relacja
przychodowo-kosztowa na podstawowej dzialalnoéei operacyjnej.

Wskazniki rentownosci

Wskainik rentownosci obrazuja relacje wynikéw finansowych osiaganych przez fednostke do régaveh
kategorii ekonomicznych. Sa one podstawowymi miesnikami nformujacymi o szybkosci zwrote majatku
ikapitalu  wiasnego. Wskazniki rentownosci mformuja o  efektywnosci gospodarcwania
w przedsiebiorstwie obrazuja zdolnoscei do tworzenia zyskéw przez sprzedaz oraz kapitaly wlasne.

- . . Wartosé
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 2009 2008
pozadana
Foskes 4 sorzedaty zysk ze sprzedazy/ przychody ze . 11.9% 20.19%
yskownosé sprzedazy sprzedazy max 9% 1%
) ox . zysk brusto/prevehody netto ze n 5
Rentownodd sprzedazy brutio LE max 13,7% 22.3%
/ sprredazy
i . zysk netw zychody netto
Rentownosé sprzedazy netto s nem/_ preye 10cy nete 26 max 10,8% 17,6%
/ spricdasy
Reatownose kapital fasnes zysk netto fkapial wlasoy bez . 7 iy 12.5%
DIWAOSE Kapiall WIASREEo wyniku finansowego biezacego roku max =70 =70
Rentownosd aktywdw zysk netto / aktywa opdlem max 5,2% 8,4%

W 2009 roku w pordwnaniu do 2008 roku wskaznilk zyskownoscl sprzedazy zmniejszyl sie o 8,2 punktu
procentowego, osiagaiac wartosé 11,9%. Spadek analizowanego wskaznika wynikal z pogorszemia relaci

przychodowo-kosztowej na podstawowe] dzialalnodei operacyjnel.

Wartoscl wskaznikdw rentownosal sprzedazy brutto i netto zmniejszvly sie w 2009 toku w stosunku do
roku 2008 1 wyniosly odpowiednio 13,7% oraz 10,8%. Spadek w wartoéciach wskaznikow rentownodct
sprzedazy, w poréwnaniu do roku poprzedniego, byt konselwencja gléwnie spadku wyniku ze sprzedazy
Spdlki.

Wikaznik rentovmnosei kapitatu wlasnego w roku badanym ukszeattowal sie na poziomie 7,2% i byl 0 5,3
punktu procentowego nizszy niz w roku poprzednim. Spadek wartoéci tego wskaznika w roku badanym w
poréwnanin do roku poprzedniego wynikal z osiagniecia nizszego zysku netto przy rdwnoczesnymm
wzroscie wartosc: kapitalow wlasnych (bez wyniku finansowego biezacego roku) o 4,2%.

Wattos¢ wskaznika rentownoscl aktywow w 2009 roku wyniosta 5,2% i byla nizsza w poréwnaniu do roku
poprzedniego o 3.2 punkmu procentowego. Oznacza to &z, w 2009 roku kazde 100 2l majathku Spotki
generowalo srednio 3,2 2t zyska netto,
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Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobow

Sprawnosé dzialania jest to umicjetmosé efektywnego wykorzystania posiadaoych zasobéw w 1stniejacych
uwarunkowaniach zewnetrzoych, Wskainiki sprawnoéci okreslaja szybkoéé, z jaka obracane sa Zapasy,
naleznosci 1 aktywa ogdlem oraz okres, po jakim Spélka przecietnie splaca swoje zobowiazania,

Wartoéé

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 2009 2008
pozadana
L BT przychody netio ze
Wekaznik rotacii majatku sprzedazy /aletywa ogétem max 0,48 0,48
g . przychedy netw ze
\Xliskax.!mk obr;)?:uhraeczowych spreedazy/ reeczowe akiywa max 0,81 0,82
ALTywow trwadye trwale
Wskaznik rotaci naleznoée w (naieznosci z tynahy dostaw 3 _
dniach ushug/ prevehody ze min 72 72
mac spreedary) 360
Wskaznik rotacit zapasdéw w dnfach (zapssy/ ko%zF y defalalnosci min 92 104
operacyjnef) 360
Lo .. . . {zobowiazania z tytutu dostaw 1
s - : S 4
Wekainik rotac ZGbOWlE(ZM.}. w uslug /koszty wlasne min 84 123

dniach sprzedazy) 360

W 2009 roku zdolnos¢ majatku Spéiki do generowania przychodéw ze sprzedazy utrzymala sic na
poziomie z roku 2008 i wyniosla 048. Oznacza to, e jedna zlotéwka majatku Spélki generowala
przecigtnie sprzedaz na pozionmie 48 proszy.

Wartos¢ wskaznila obrotu rzeczowych skiywow trwalych uksztaltowala sic na poziomie zblizonym do
roku 2008 1 w 2009 roku wyniosla 0,81,

W 2009 roku wartos¢ wskaznika rotacji naleznosci wyniosla 72 dni. Oznacza to, ze w 2009 roku
naleznodci splywaly do Spdlki przecietnie po 72 daiach.

Wartod¢ wskaznika rotacii zapasdéw wyniosta w 2009 roku 92 dni i byla o 12 dni krétsza w pordwnanin do
roku poprzedniego.

W 2609 roku okres regulowaniz przez Spblke zobowiazan handlowych byl o 39 dni kr6tszy w poréwnaniu
do roku popszedniego § wynids? 84 dni.

Cyld konwersji gotéwki wyniosh w 2009 roku 80 dni i byl o 27 dni dlugszy niz w roku poprzednim.
Oznacza to, iz w roku 2009 Spéika musiaia przez srednio 80 dni finansowaé dzialalnoéé ze srodkéw
obeych.
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Wskazniki zadtuZenia/finansowania

Wskazniki zadtuzenia okreslajg strukture Zrédel finansowania spolic. Ieh analiza umozliwia ocene polityki
finansowej 1 w efekcie informuje o zdolnoscl spélki do terminowej splaty zobowigzan,

Nazwa wskaznika Formula obliczeniowa /108 2009 2008
pozadana

Wspodlezynnik zadluzenia kapital obey / kapitaly ogdlem 03-0,5 0,22 0,24
Pokrycie zadhuzenia kapitalem kapital whasny/ zobowiszania -1 33 31
W‘}asﬁym wWray @ rezerwami o ?
bt()gien pokrycia aktywow trwatych kapitat wlasny/aktywa trwalc - 11 14
kapitatern wlasnym ;
Trwatoéd strukury finansowania kapital wiasuy/pasywa ogdlern Max 0,78 0,76

Wartod¢ wskaznika zadluzenia utrzymala sie w roku 2009 na poziomie z roku 2008 i wyniosla 0,22,
Warios¢ analtzowanego wskainika oznacza, 12 w strukturze finansowania dzialalnosdci Spétki dominujy
kapitaly wlasne. Na dzied 31 grudnia 2009 roku kapital wlasny stanowil 78% pasywow ogdlem.

W roku 2009 wartos¢ wskaznika pokrycia zadluzenia kapitatem wiasnym wyniosla 3,5, co oznacza, ze
kapital wlasny pokrywal catosé kapitaléw obeych.

W calym analizowanym okresie aktywa trwale, czyli aktywa o najnizszym stopniu plynnosc byly
finansowane kapitatem wiasnym. Wskaznik pokrycia alitywéw trwalych kapitalem wlasnym utezymywal
si¢ na poziomie powyze] jednodci.
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Wskasniki plynnosci finansowej

Plynnoé¢ finansowa to zdolnoéé¢ do terminowego regulowania zobowiazat, a ie] utrzymanie jest gléwnym
zadaniem operacyjrego zarzadzania finansami w kazdej firmie. Wskasniki plynaoic: finansowej - mieres
zdolnoéé do wywiazywania sie z krdtkoterminowych zobowiazar.

Nazwa wskaZnika Formula obliczeniowa W?rtosc 2009 2068
pozadana

(inwestycie krdthoterminowe +
Wskainik plynnodct szyblkie; naleznosc: kebtioterminowe) / 08-12 24 1,6
zobowiazania krotkoterminowe

{aktywa obrotowe -
krotkoterminowe rozliczenia

N FUE S TR ] k! 2
Wskazaik plynnoge: biezace] micdzyokresowe) / 1,5-20 3.7 27
robowiazania kedthoterminowe
SR e A T s ot naleznosct handlowe/
Pokrycie zobowiazad naleznosciami rohowiazaniz handlowe >1 33 1.0
. alitywa obrotowe —
e e P o)
Kapital obrotowy netto (w tys. z1,) sobowiazania bietace max 14 4442 14 4030
Udzi‘a%‘ kapital’u pracujacego w kapitat obrotowy/ aktywa s 19.9% 19.2%
calodcl akiywow opodtem

W roku 2009 polepszyly si¢ wartodci wszysthich wskasnikdw plynnosci. Korzystne zmiany w zakresie
plynnosct wynikaly miedzy inaymi ze spadku poziomu zobowiazad kedtkoterminowych, w tym giownie
zobowiazati handlowych z 6336 tys. 2zl na dzied 31 grudnia 2008 na 2 244 tys. 21 na koniec roku
badanego.

Wskaznik plynnodei szybkiej wzrdst w 2009 roku w poréwnaniu do roku poprzedniego i wynibst 2.4,

Wartod¢ wskainika plynnosci biezacej ukszraltowala sie w 2009 roku na poziomie 3,7. W roku 2009
wattodcl wskaznikéw plynnosci szybkiej § biezacej przyjely wartosel wyzsze od poziomu UZNAWANEZO Za
pozadany.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku warto$¢ naleznosci handiowych stanowila 330% wartoséci zobowigzat
handlowych.

W badanym roku aktywa obtotowe Spéiki przewyzszaly biezace zobowiazania. Ffektem tego jest dodatnia
wartos¢ kapitalu obrotowego netto, ktéry w 2009 roku osiagnal poziom 14 4442 tys. zt. Udzial kapitain
pracujacego w calosel akeywéw wynidst 19,9%,

Zasadnos$é zalgzenia kontynuacjj dziatainosci

W wyniku przeprowadzonego badasia sprawozdania finansowego Spélki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2009 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliémy zagrozenia kontynuacii
dzialalnosci w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego b przymuscwego zaniechania,
badZ tstotnepo ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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3. OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

System rachunkowosci

Spolka posiada  dokumentacje opisuaca preyjete przez nia  zasady (polityke) rachunkowosici,
w szezegolnosel  dotyczaca:  okreslenia  roku obrotowego 1 wchodzacych w je7 sklad okreséw
sprawozdawczych, metod wyceny aktywdw 1 pasywéw oraz uvstalania wyniku finansowegeo, sposobu
prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja polityki
rgchunkowoscl postata opracowana zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci/Miedzynatodowymi  Standardami ~ Sprawozdawczoéci  Finansowej i zatwierdzona
do stosowania preez Zarzad Jednostki.

W ramach okreslenia sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych Spétka opracowala i wdrozyla:

- zakladowy plan kont, ustalajacy wykaz kont ksiegi gléwnel, przyjete zasady klasyfikacji zdarzen, zasady
prowadzenia ksiag pomocniczych oraz ich powiazania z kontami ksiepi glownej,

- wykaz ksiag rachunkowych, a dla ksiag prowadzonych przy wzycia komputera wykaz zbiorow danych
tworzacych ksiggi rachunkowe na komputerowych noénikach danych z okresleniem ich struktury,
wzajemaych powilazad i funkeji,

- Opis systemu przetwarzania danych, a dla ksiag rachunkowych prowadzonych przy uzyciu komputera
opis systemu informatycznego.

W badanym roku obrotowym w Spélce stosowano komputerowy system ewidencii ksigpowej Symfonia
Forte, w ktorym dokonywane sa ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych wystgpujacych w Spolce.

Systemy komputerowe posiadajy zabezpieczenia haslowe przed dostepem oséb anicuprawnionych oraz
funkeyjne ograniczenia dostepu. Opis systemu informatyeznego spelnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 Iit. ¢
ustawy o rachunkowoscl

Ksiegi prowadzone przy uzyciu systemu spekniaja wymogi art. 13 1 art. 14 ust. 4 ustawy.

Udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz powigzanie zapisdéw ksiegowych
z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym spelnia wymogi rozdzialu 2 ustawy.

Ksiggi rachunkowe Spoltki sa przechowywane zgodnie z rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci.

RADPOL S.A. 14/24
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4. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Badanie sprawozdania finansowego zostale przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 28 maja 2009
roku, zawartej pomigdzy RADPOL S.A. & firma HLB Sarnowski & Wisniewslkd Sp. z 0.0. =z siedziba w
Poznaniu, ul Bluszczowa 7, wpisang na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 2917, prowadzong przez Krajowsg Izhe Bieglych Rewidentdw.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta Joanny
Mancastroppa {nr ewidencyjny 11429), dsialajacego w imieniu podmiotu uprawnionego, w dniach od 24
listopada 2009 roku do 26 lutego 2610 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonala Radz Nadzorcza
uchwala nr 3/06/2009 z dnia 25 maja 2009 roku.

Bieglemu rewidentowi ofaz podmiotowi uprawionemu do badania w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwnie? udzielono wyczerpujacych informacii i wyjasnien co
miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oé$wiadczeniem Zarzadu Spotki 2 dnia 26 lutego 2010
roku.
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Komentarz co do prawidlowoséci i rzetelnoéci poszezegdinych pozycji bilansowych i rachunku

zyskow i strat

SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] na 31 grudnia 2009 roku

Bilans na Bilans na Bilans na
dzient dzien dziefi
2009-12-31 2008-12-31 2008-01-01
tys. zt tys. 21 tys, zt
AKTYWA
Aktywa trwale 52971 51937 21674
Rzeczowe alctywa trwale 43153 43 294 20 526
Nieruchomoda inwestycyjne - - -
Wartodcl niematerialne 704 894 573
Wartos¢ firmy - - -
Akcje 1 udzialy 7669 6843 4
- w tym: inwestycie rozliczane metody praw wlasnosci - -

Naleznoscl dlugoterminowe - -
Pozastate dlugoterminowe aktywa finansowe - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 461 549 560
Pozostafe aktywa trwale 984 357 11
Aktywa obrotowe 19734 23103 45 317
Lapasy 6 878 8 969 7705
Naleznosci z tytulu dostaw i ustuy 7 504 6613 7 836
Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego - - 179
Pozostale naleznoéci 261 575 1193
Pozostale aktywa finansowe 35 -
Srodki pienigzne i ich eclwiwalenty 5014 6 869 28 305
Rozliczenia miedzyokresowe 77 42 49
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do i i )
sprzedazy
Rzeczowe aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy - -
Lnne aktywa skiasyfikowane jako przeznaczone do } i i
sprzedazy
Aktywa razem 72 705 75 040 66 991
RADPOL S.A. 16/24
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] na 31 grudnia 2009 roku (c.d.)

Bilans na Bilans na Bilans
dzied dzien otwarcla
2009-12-31 2008-12-31 2008-01-01
tys. zf tys, zk tys. zt
PASYWA
Kapitatl (Fundusz) wlasny razem 56 493 56 914 55 558
Kapitat podstawowy 719 719 719
Nalezne wplaty na kapital podstawowy 1 akcje wlasne 2753 -1 859 -
Kapital zapasowy z emisji akejt 40 831 40 831 40 831
Kapital zapasowy z zysku zatrzymanego o3y 171 171
Kapitat rezerwowy 13 120 9 905 6722
Kapital z aktualizacii wyceny - - -
Kapital z tytulu stosowania rachunkowosci 7 ) )
zabezpleczen
Réznice kursowe 7 przeliczenia jednostek powiazanych - - -
Udzial w pozostalych dochodach jednostel . i
stowarzyszonych
Eﬁigzg’?eiony wymik z lat ubieglych i pozostate 566 815 7115
Zysk {strata) netto roku obtotowego 3776 6332
Zobowigzania diugoterminowe i rezerwy 4782 3i 858
Rezerwa z tytulu odroczonego podatlu dochodowego 744 453 312
Reverwa ma §wiadczenia emerytalne : podobne 426 388 429
- w tym: dlugoterminowe 306 269 242
Pozostate rezerwy - - -
-w oy dhugotesminowe - -
Oprocentowane kredyty i pozyezki 3612 2 280 117
Inne zobowiazania finansowe - - -
Pozostate zobowiazania dlugoterminowe - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 11430 15 005 10 575
Kredvty i pozyezid 1113 608 553
Inne zobowiazania finansowe - - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 2244 6336 7095
Zobowiazaniz z tytutu biezacego podatku dochodowego 156 82 82
Pozostale zobowigzania 1777 1674 1802
Przychody preysziych okresow 6 140 6 305 1045
Zobowigzania zaldasyfikowane jako przeznaczone ) i )
do sprzedazy
Pasywa razem 72 705 75 640 66 991

Pozycie aktywdw 1 pasywdw, za wyjatkiem zgloszonego zastrzezenia, Spolka wujeia prawidlowo
wistotnych kwestiach w odniesieniu do calodci sprawozdania finansowego. Stuktuta poszezegdinych

pozycil aktywow 1 pasywéw przedstawiona zostala w notach objasnizjaeych do  sprawozdania
frnansowego.
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RACHUNEK ZYSKOW T STRAT (wariant kalkulacyijny)
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

e o Dymmi
01.01.2009- 01.01.2008- o
31.12.2609 31.12.2008
tys. zi tys. zt
i::s;ii(;ii} ze sprzedazy produktdw, towardw 1 35 058 36 012 6%
Koszt sprzedanych produkedw, towardw 1 marerial dw -22 834 20953 9,0%
Zysk (Strata) brutto ze sprzedaiy 12224 15 059 -18,8%%
Koszty sprzedazy 2732 2948 -7,3%
Koszty ogdinego zarzadu -5008 4874 2,7%
Koszty akwizycji 303 -
Zysk (Strata) ze sprzedazy 4181 7237 -42,2%
Pozostate przychody operacyine 1400 577 142,6%
Pozostale koszty operacyjne -632 ~432 46,3%
Zysk/strata z tytudu sprzedazy calosci lub czesc i ) i
udzialow w jednostkach podporzadkowanych
Zysk (Strata) # dziatalnosci operacyjnej 4949 7382 -33,0%
Przychody finansowe 108 653 -83,5%
Koszty tinansowe 270 -5 5300,0%
Udzial w zyskach i stratach jednostek rozliczanych i _“
metoda praw wiasnosce:
Zysk (Strata) przed opodatkowaniem 4787 8030 -40,4%
Podatek dochodowy -1011 -1 698 -40,5%
Pozostale zmniejszenia zysku - “ -
Zysk (Strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 377 6332 -40,4%
Zysk (strata) netto z dzialalnodci zaniechanej - -
Zysk {strata) netto z deialainosel sprezedane) - - -
Zysk (Strata) netto 3776 6 332 -40,4%
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

SCD za SCD za
okres: okres:
01.01.2009- 01.61.2008-
31.12.2009 31.12.2008

tys. zl tys. z1 %o

Dynamika

Zysk (Strata) netto 370 6332 -40,4%

Przeszacowanie aktywéw fnansowych przeznaczonych
do sprzedazy

Przeszacowanie srodkéw trwatych 1 WINIP - - . -

Zabezpieczenia przeplywdw pienigznych - - -

Réznice z przeliczenia dzialalnosci zagraniczne; - - -

Udzial w pozostalych dochodach jednostek
stowarzyszonych

Dochéd z nabyeia/zbycia udzialow mniejszoéci - -

Skutki zmian polityki rachunkowosci - - -

Bledy = lat poprzednich - - -

Pozostate dochody razem - - .

Podatek dochodowy od pozostalych dochodéw ogdtem - - -

Pozostate dochody razem po opodatkowaniu - - -

Dochody catkowite razem 3776 6 332 ~40,4%

Pozycje ksztaltujace wynik finansowy, za wyjatkiem zgloszonego zastrzezenia, Spélka ujeta kompletnie
iprawidlowo w istotaych kwestiach w odniesieniu do calosei sprawozdania finansowego. Struktura
kosztéw 1 przychodéw operacyinych, pozostalych przychodéw i koszidw operacynych oraz przychoddw
1 kosztéw finansowych przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego,
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Inwentarvzacya

Spolka przeprowadzita inwentaryzacie roczng poszczegdlaych grup aktywdw 1 pasywdw zgodnie
z zasadami 1 terminarmi okreslonymi w ustawie o rachunkowodci.

Wycena

Stosowane przez Spdlke zasady wyceny zostaly opisane wprowadzeniu notach objasniajacych do
sprawozdania  finansowego isa one zgodne z wymogami Miedzynarodowych  Standardéw
Rachunkowoéci/ Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczodel Finansowej.

Przyjete przez Spétke zasady rachunkowosc: zostaly prawidlowo wybrane i sa stosowane przez nia
w sposodb prawidlowy i ciagly, za wyjatkiem wyceny zapaséw, co zostalo opisane w opinii o zalaczonym
sprawozdaniu finansowym.

Prezentacija i pordwnywalnosé

Spolka dokonala prawidlowej prezentacji poszczegdlnych skladnikéw aktywow 1 pasywow oraz
przychoddw 1 kosztéw w sprawozdaniz finansowym. Sprawozdanie z sytuacji finansowej, rachunek
zyskéw 1 strat, sprawozdanie z calkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasaym oraz
sprawozdanie z przepiywéw pienieznych wraz z dodatkowymi notami, informacjami 1 objasnieniami,
stanowiacymi integralna czesé sprawozdania finansowego, zawierajs wszystkie informacje, ktorych

ujawnienie w sprawozdaniu fipansowym jest wymagane w Migdeynazodowych  Standardach
Rachunkowoscl/Miedzgnatodowych Standardach Sprawozdawczosici Finansowe;.

Zarzad  badanej jednostki zapewnil pordéwaywalnosé danych  finansowych  zaprezentowanych
w sprawozdaniach finansowych za wszystkie prezentowane lata obrotowe, za wyjatkiem zgloszonego
W oplnii zastrzezenia.

RADPOL S.A. 20/24
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Informacje o wybranvch pozycjach sprawozdania finansowego
Rzeczowe aktywa trwale

Na dziest 31 grudnia 2009 roku warto$é rzeczowych sktywdw srwalych wyniosla 43 153, co stanowilo
59.4% sumy bilansowe;.

Ostatnia inwentaryzacja tzeczowych akiywéw rrwalych zostala przeprowadzona wedlog stanu na
1 gradnia 2006 roku.

Spoika posiada srodki twale, ktérych zakup zostal sfinansowany dotacja, Otrzymane dotacje sa rozliczane
proporcjonalnie do amortyzaci §rodkéw trwalych, zgodnie = MSR 20,

W 2008 roku Spétka otrzymala kredyt inwestycyjny na zakup $rodkéw trwalych. Po speinieniv warunkéw
okreslonych w umowie kredyt ma byé systematycznie wmarzany. W grudniu 2009 roku nastapilo
umorzenie rat kredytu w kwocie 529 tys. zi. Umotzenie kredytu powinno by¢ rozliczane analogicznie jak
dotacja do srodkéw trwalych. Spotka ujela jednotazowy przychéd z tytutu umorzenia kredytu, Gdyby
przychéd zostal rozliczony zgodnie z MSR 20 wynik finansowy brutto bylby o 529 tys. 2l nizszy. Blad
poniief sstothodel ogdlne;.

Akcje 1 udzialy

Na dziedt 31 grudnia 2009 roku Spétka posiadata udzialy i akcje o wartosel 7 669 tys. zl, co stanowilo
10,5% sumy bilansowej.

Dominujaca pozycja byly akcje Spéltki Elektroporcelana S.A. o wartodei 7 388 tys, zl. Nie stwierdzono
przeslanek wskazujacych na konieczno$é dokonania odpiséw z tytulu uttaty wartodci,

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug

Na dzied 31 gradaia 2009 roku wartosé naleinoéci z tytulu dostaw 1 ustug wyniosta 7 504 tys. 7, co
stanowilo 10,3% aktywéw ogdiem. Na koniec 2009 roku w poréwnaniu do korica 2008 roku naleznoéci
z tytulu dostaw 1 ustug zwickszyly sie o 891 tys. 2L, tj. 0 13,5%.

Na dzien bilansowy Spotka utworzyla odpis aktualizujacy w wysoko$ci 538 tys. zl. Analiza wickowania
nzleznosci handlowych nie wskazata na konieczno$é utworzenia dodatkowych odpisow aktualizjacych.

Wybrano czternastu odbiorcoéw o saldzie naleznosci na 31 grudnia 2009 roku w wysokosci 3 109 tys. 21, co
stanowilo 41.4% naleznosci handlowych ogdlem. Dia tych kontsahentdw zweryftkowano potwierdzenia
wyslane przez Spélke — wszystkie byly zgodne.

Zapasy

Na dzien 31 grudaia 2009 roku wartod¢ zapaséw wyniosta 6 878 tys. zl, co stanowilo 9,5% sumy
bilansowej ogdlem. W poréwnaniu do poprzedniego dnia hilansowego wartosé zapasow spadla o 2 091
tys. zh, 4. 0 233%.

Spéika przeprowadzila inwentaryzacje zapaséw materialéw wedtug stanu na dzien 31 grudmia 2009 roke.
Réznice inwentaryzacyjne zostaly prawidlowo rozliczone w ksiggach Spolki.

Utworzono odpis aktualizujacy wartosé zapaséw na kwote 989 tys. zl, z czego 30,57% dotyezyla zapaséw
przeterminowanych powyzej dwoch lat, 38,81% zapaséw w przedziale od toku do dwéch lat, oraz 30,62%
zapasow przeterminowanych od szedciu do dwunastu miesiecy. Nie stwierdzono koniecznodci tworzenia
dodatkowych odpiséw aktualizujacych warto$é zapasow,

Spoltka z dniem 1 stycznia 2009 roku zmienila zasady wyceny produkeji w toku. Opis dokonane} zmiany
wyceny zapaséw produkeji w toku zostal zamieszezony w dodatkowei nocie objasniajace] nr 20 wraz
z opisem skutkdw dla sprawozdania finansowego. Zgodnie z MSR 8 zmiane polityld rachunkowosei
wprowadza si¢ retrospektywnie korygujac bilans otwarcia kazdej pozyeji kapitatu wiasnego, ktorej ta
zmiana dotyczy, oraz ujaweia inne dane pordwnawceze kazdego okresu, tak jak gdyby zmienione zasady
rachunkowosci byly stosowane od zawsze. Zarzad nie skorygowal pozveji sprawozdan finansowych ozaz
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nie wjawnil danych poréwnawczych kazdego okresu. Uwzglednienie zmiany wyceny skutkowaloby
wzrostem wartosci zapasow na dzien 1 stycznia 2008 roku o kwote 213 tys. 21, a na dzied 31 grudnia 2008
roku o kwote 982 tys. z1, Wprowadzenie korekty spowodowaloby zwiekszenie wyniku fiansowego lat
poprzednich  z uwzgledanieniem odroczonego podatku dochodowego o lkwote 795 tys. zl oraz
zmniejszenie wyniku finansowego netto o te sama kwote w biezacym okresie. Wprowadzenie powyzszych
korekt nie wplyneloby na wartoé¢ kapitaléw wiasnych na dzied 31 gradnia 2009 roku. Zarzad Spoiki
wskazal, Ze zmiana polityki rachunkowosci w zakresie zmiany zasad wyceny produkeji w toku zostala
wprowadzona celem ujednolicenia zasad wyceny w grupie kapitalowej. Zastrzezenie odnodnie tego fakm
zostato zgloszone w. opinii.

Srodki pieniezne
Wartos¢ bilansowa $rodkéw pieniginych na rachunkach bankowych na koniec 2009 roku ulegta

zmniejszeniu o 1 855 tys. zl i wyniosia na dzied bilansowy 5 014 tys. zl, co stanowilo 6,9% aktywow
ogolem.

Srodki plenigzne w kasie zostaly zinwentaryzowane wedhug stanu na dzied 31 grudnia 2009 roku, nie
stwierdzono réznic inwentaryzacyjrych. Srodki pieniezne na rachunkach bankowych zostaly potwierdzone
przez banki wedlug stanu na 31 grudnia 2009 roku.

Kapital wlasny

Na dzief) 31 grudnia 2009 roku wartos¢ kapitaléw wlasaych Spélki wyniosta 56 493 tys. zl, co stanowilo
77,7% sumy bilansowej ogdlem. W poréwnaniu do roku poprzedniego wartoé kapitaiéw wlhasnych
spadla o 0,7%.

Na dzieft 31 grudnia 2009 rolu Spolka posiadala akcje wlasne o wartodel 2 753 tys. zl. Akcje wlasne
zostaly wycenione w cenie nabycia. Liczba posiadanych akcji wiasnych zostala potwierdzona przez biuro
maklerskic, wedhug stanu na 31 grudnia 2009 roku.

Wynik roku 2008 w wysokosci 6 808 tys. 71 zostal podzielony zgodnie 2 uchwala WZA nr 18 = dnia 27
kwietnia 2009 roku, w nastepujacy sposob:

-3 593 tys. 7l zostalo przeznaczone na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy,

-3 215 tys. 24 zostalo przeznaczone na utworzenie kapitalu rezerwowego na nabycie akeji whasnych.

Przychody przyszlych okresdw

Na dzieni 31 grudnia 2009 roku przychody przyszlych okreséw wyniosly 6 140 tys. z}, co stanowilo 8,4%
sumy bilansowe;j. :

Glowna pozycje przychoddw prayszlych okreséw na dzied 31 grudnia 2009 roku stanowily dotacje do
srodkéw trwalych w kwocie 5 647 tys. z1. Dotagje sa prawidiowo rozliczane w czasie zgodnie z MSR 20.
Przychody ze sprzedazy i koszty dzialalnosci operacyijnej

Przychody ze sprzedazy towardw 1 materialéw w okresie od 1 stycznia 2009 roku de 31 grudnia 2009 roku
wyniosly 35 058 tys. z1 i byly o 2,6% nizsze w pordwnaniu do roku poprzedniego.

Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 30 877 tys. 21 i byly o 7,3% wyzsze w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego.

Pogorszente zysku brutto ze sprzedazy wynikalo gléwnie ze wzrostu kosztow amortyzacit zwiazanego z
oddaniem do uzytkowania szeregu nowych $rodkéw tewatych,
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Zestawienie zmian w kapitale whasnym

Zestawienie zmizn w kapitale wiasnym wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu whasnego w badanym okresie
o kwote 421 tys, zf.

Rachunek prreplywoéw pienieznych

Rachunek przeplywéw piemieznych wykazuje zmniejszenie stanu srodkédw pienieznych w wysokosc
1 860 tys. 21, na ktdre skiadaja sie:

- dodatnie przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej w wysokosc 4 478 tys. 2,

- ujemne przeplywy pleniczne netto z dziefalnosci inwestycyjnej w wysokoscl 4 076 tys. 21,

-~ ujemne przeplywy pleniezne netto z dziatalnoscl finansowej w wysokodci 2 262 tys. 2}

a jego pozycje prawidlowo powigzane sa ze sprawozdaniem z sytuacyt finansowej, rachunkiem zyskéw i
strat, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz ksiegami rachunkowymi

Dodatkowe informacje i objasnienia sprawozdania finansowego

W dodatkowych notach objaéniajacych Spolka potwierdzila zasadno$é zastosowania zasady kontynuacit
dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow 1 pasywédw, pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo
1 kompletaie opisane w tych notach.

Spotka sporzadzila dodatkowe informacje i objasnienia w postact not tabelaryeznych do poszezegdlnych
pozycji sprawozdanta z sytuacji finansowej, rachunku zyskow i strat, sprawozdania z calkowitych
dochoddw oraz opisdow stownych.

Dodatkowe mformacje 1 objaénienia do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zazkordczony
31 grudmia 2009 roku zostaly sporzadeone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowosci, wynikajacyn z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawezosel Finansowej
oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonymi w formic rozporzadzed Komisji Europejskiej,
2 w zakresie nieurepuiowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw ustawy dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowodci i wydasych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Sprawozdanie z dzialtalnosci

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na ternat dzialalnoéci Spélki w oktesie od daia 1 stycznia
2009 roku do 31 grudnia 2009 roku i uznaliémy, ze informacje pochodzace z zalaczonego sprawozdania
finansowego sa z nim zgodne oraz, se sprawozdanie Zarzadu uwzglednia przepisy Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacii biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawaniz za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego padstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009
r. Nr 33, poz. 259).
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Zgodnosé » preepisami prawa
Oéwiadezenia Zarzady

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spolki pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad sewierdzit, i Spétka
przestrzegata przepisdw prawa.

Oéwiadczenie bieglego rewidenta

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzajg, 2 sq
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniaja oni watunki okre§lone w art. 56 ust. 3
i4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach 1 ich samotzadzie, podmictach uprawsionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronne] 1 nlezaleznej
opinit o sprawozdaniu finansowym Spétki RADPOL S.A. sposzadzoaym za rok obrotowy zakoticzony
31 grudnia 2009 soku,

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodaie z obowigzujacymi w tej mierze
przepisami prawa oraz normami srodowiskowymi,

]anna Mancastroppa
e, Montodio ya.

#Biegly rewident
" Numer ewidencyjny 11429

HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI $p. z o.0.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawordart finansowych wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 2917

Ninsejszy dokument zawiera 24 strony.

Poznad, dnia 26 lutego 2010 roku
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