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Pismo Prezesa Zarzadu

Do Akcjonariuszy, Partneréw handlowych, Klientéw i Pracownikéw Mageilan S.A.

Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzgdu Spotki Magellan S.A. mam przyjemno$é przedstawi¢ Panstwu Sprawozdanie

Finansowe Magellan S.A. obejmujace okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

Rok 2009 byt rokiem petnym wyzwan i wymagajacym ze wzgledu na trwajacy gleboki kryzys na
rynkach finansowych. Nastgpito znaczace spowolnienie tempa wzrostu polskiej gospodarki,
a wszystkie przedsigbiorstwa odczuly problemy z dostepem do finansowania zewnetrznego.
Pomimo niepewnej sytuacji rynkowej, rok 2009 byt dla Spétki kolejnym rokiem dynamicznego rozwoju.

W odpowiedzi na sytuacje panujgcg na rynkach finansowych Spétka zrewidowata swojg
dotychczasowg strategie dziatania. Konsekwentnie prowadzilismy polityke zarzadzania bilansem
oparta o bezpieczny wskaznik ksztattowania struktury pasywéw — dzwignia finansowa na poziomie
zblizonym do 1. W pierwszej polowie roku 2009 wprowadziliSmy zmiane oferowanego mixu
produktowego przy zachowaniu jego konkurencyjnosci. Ograniczyliémy finansowanie projektow
diugoterminowych na rzecz projektéw dajacych mozliwosé finansowania kredytem kupieckim
zmniejszajgc tym samym ryzyko ptynnosciowe prowadzonej dziatalno$ci i budujac regularny portfel
aktywow finansowych.

Rozwijalismy linie produktowe, zwracajac przede wszystkim uwage na wysoka jako$é portfela
inwestycyjnego oraz pielegnowaliémy swoje wartosci biznesowe, wykorzystujac je jako przewagi

konkurencyjne na rynku.

W rok 2009 Spoétka weszta z nowymi ambicjami oraz celami. Pomimo trudnego okresu ze wzgledu na
panujacy kryzys, priorytetem bylo utrzymanie bezpieczenstwa plynnosciowego  Spoiki,
z jednoczesnym zachowaniem dotychczasowego tempa wzrostu.

W 2009 roku Spotka koncentrowata sie na budowie warto$ci dla Akcjonariuszy i umacnianiu pozycji
rynkowej. Znalazto to odzwierciedlenie we wzroscie kursu akcji - cena rynkowa akgcji na koniec 2009

roku wynosita 38,10 PLN co oznaczato wzrost 0 314% w stosunku do ceny akgji na koniec roku 2008.

W okresie 01.01. — 31.12.2009 Spdtka Magellan S.A. wypracowala zysk netto o wartosci
17.853 tys. PLN. Wynik netto roku 2009 roku byt o 1.408 tys. PLN, tji. o 9% wyzszy od wyniku
osiggnietego w roku 2008.

Uznajac znaczenie kadry kierowniczej dla dalszych perspektyw rozwoju, Spétka w roku 2009
rozpoczela realizacje programu opcji menedzerskich dla kluczowych pracownikéw. Z tytutu wyceny
tego programu Spotka rozpoznata w 2009 roku koszt w wysokosci 405 tys. PLN. W roku 2008 Spétka
nie realizowata tego typu programéw. Wynik finansowy nie obcigzony kosztem tego programu w roku
2009 wyniost 18.258 tys. PLN co qzna}afvébst 0 11% w stosunku do roku 2008.
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Zapotrzebowanie na oferowane ustugi oraz dostep do finansowania zewnetrznego pozwolity Spoice
w roku 2009 podpisaé umowy o facznej wartoéci 580 min PLN — co oznacza wzrost 0 20% w stosunku
do wartosci umow zawartych w analogicznym okresie roku ubiegtego. Warto$¢ aktywéw odniesionych
na bilans Spotki (kontraktacja bilansowa) wyniosta 401 min PLN i byta 0 10% wyzsza od wartosci
odnotowanej w roku 2008.

Zrealizowana kontraktacja pozwolita Spétce zbudowaé portfel aktywow finansowych, ktéry na dzien
31 grudnia 2009 miat warto$¢ 298 min PLN i byt wyzszy od portfela na koniec poprzedniego roku
obrotowego o 62 min PLN, tj. 0 26%. Warto$¢ portfela aktywéw finansowych, jego wysoka jako$é oraz
regularnosc¢ bedzie podstawa dalszego stabilnego rozwoju Spétki w roku 2010.

Niewatpliwym sukcesem Spétki, tworzacym baze do jej dynamicznego dziatania zwlaszcza w drugiej
potowie 2009 roku byto pozyskanie znaczacych kwot finansowania zewnetrznego. Spétka zwiekszyta
poziom finansowania zewnetrznego — od poziomu 102 min PLN na dzieh 31.12.2008 do wartosci
131 min PLN na dzier 31.12.2009. Oznacza to wzrost finansowania zewnetrznego o 29 min PLN, czyli
0 28% w stosunku do roku poprzedniego.

Zmieniajgca sig koniunktura gospodarcza, uwarunkowania rynkowe, okresowe problemy
ptynnosciowe catego rynku ochrony zdrowia nie hamowaty rozwoju. Osiagniecia Spétki w roku 2009
zostaly zauwazone i wysoko ocenione przez niezaleznych analitykéw finansowych, uzyskujac wysokie

pozycje w rankingach mediéw biznesowych.

Ubiegly rok udowodnit, ze skuteczna strategia biznesowa dopasowana do warunkow rynkowych,
konsekwencja w jej realizacji, a przede wszystkim profesjonalnie przygotowana kadra menadzerska
oraz oddani pracownicy to podstawa sukcesu Spotki. Pragne serdecznie podziekowaé wszystkim
pracownikom za ubiegtoroczny wysitek, wktad w rozwdj Spoélki i zaangazowanie, bez ktérych nie
osiggnelibysmy tak dobrych wynikow.

Akcjonariuszom, Klientom i Partnerom Biznesowym chcialbym podziekowaé za okazane Spéice

zaufanie. Zapewniamy, ze nadal bedziemy dbali o przejrzysty i wysoki poziom komunikagji z rynkiem,

Przed nami kolejne wyzwania. Jestem przekonany, ze dzieki zdobytym do$wiadczeniom, pozycji
rynkowej | wiedzy oraz zaangazowaniu catego zespotu takze rok 2010 bedzie dla Spotki rokiem

dynamicznego rozwoju i osiggania coraz lepszych wynikow.
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