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Skroécony skonsolidowany raport okresowy za Il kwartat 2009 roku Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

l. Wprowadzenie

Skonsolidowany raport kwartalny Magellan S.A. za Il kwartat 2009 roku (,Raport”) zawiera:

— skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2009 roku oraz za okres
3 i 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2009 roku sporzgdzone wedtug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska;

— skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2009 roku oraz za okres 3i 9
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2009 roku sporzadzone wedlug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska;

— informacje dodatkowg do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz inne
informacije w zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw 2z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

Magellan S.A. na podstawie par. 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
nie przekazuje odrebnego jednostkowego raportu kwartalnego; kwartalna informacja finansowa Magellan
S.A. stanowi uzupetnienie skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej Magellan S.A.
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Skrocony skonsolidowany raport okresowy za Il kwartat 2009 roku Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

ll. Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2009 roku oraz za
okres 3 i 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2009 roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczoéci Finansowe;.

1. Wybrane dane finansowe — sprawozdanie skonsolidowane

Kwoty w tys. PLN Kwoty w tys. EURO
Wvb d fi we Okres od Okres od Okres od Okres od
ybrane dane finanso 01.01.2009 | 01.01.2008 | 01.01.2009 | 01.01.2008
do do do do
30.09.2009 | 30.09.2008 | 30.09.2009 | 30.09.2008

Przychody ze sprzedazy 32 250 29709 7 331 8 675
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 16 490 15 021 3748 4 386
Zysk (strata) brutto 16 486 14 762 3747 4310
Zysk (strata) netto 13 270 11 876 3016 3468
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci 1734 (24 207) 394 (7 069)
operacyjnej
_Srodk| pienigzne netto z dziatalnoéci (490) (154) (111) (45)
inwestycyjnej
?rodk| pienigzne netto z dziatalnoéci (1 875) 24 685 (426) 7208
inansowej
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (631) 324 (143) 94
Aktywa razem 245 111 242 631 58 047 71188
Zobowigzania dtugoterminowe 4016 119 951 35
Zobowigzania krétkoterminowe 119 833 139 285 28 379 40 866
Kapitat wtasny 121 262 103 227 28 717 30 287
Kapitat akcyjny 1954 1954 463 573
Srednia liczba akcji (w sztukach akgji) 6 514 088 6 514 088 6 514 088 6 514 088
Zysk (strata) na jedng akcje (w PLN / Euro)* 2,04 1,82 0,46 0,53
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 2,04 1,82 0,46 0,53
Wartos¢ ksggowa na jedng akcje zwyktg (w 18,62 15,85 4.41 4,65
PLN / Euro)

(*) Zysk (strata) na jednag akcje zwyktg obliczony zostat jako iloraz Zysku (Straty) netto przypadajgcego
na akcjonariuszy jednostki dominujgcej oraz liczby akcji

(**) Warto$c¢ ksiegowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz Kapitatu wtasnego przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej oraz liczby akcji

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EURO
w nastepujgcy sposob:
— pozycje dotyczgce sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz rachunku przeptywoéw pienieznych
przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez
NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca danego roku; kurs ten wynidst za dziewie¢
miesiecy 2009 roku — 1 EURO = 4,3993 PLN, za dziewie¢ miesiecy 2008 roku — 1 EURO = 3,4247
PLN;
— pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na
dzien bilansowy; kurs ten wynidst na 30 wrzesnia 2009 r. - 1 EURO = 4,2226 PLN; na 30 wrzesnia
2008 r. — 1 EURO = 3,4083 PLN.
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Skroécony skonsolidowany raport okresowy za Il kwartat 2009 roku Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw — sprawozdanie skonsolidowane

Okres Okres Okres Okres

trzech dziewieciu trzech dziewieciu
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze $wiadczenia ustug 11 148 32 250 10 829 29709
Zuzycie surowcow i materiatéw 105 242 59 190
Koszty $wiadczen pracowniczych 1540 4 692 1471 4 049
Amortyzacja 79 225 78 232
Koszty ustug doradczych 148 847 334 848
Koszty finansowania portfela 2342 6 857 2 606 7 067
Pozostate koszty 978 2 897 855 2302
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 5 956 16 490 5426 15 021
Pozostate przychody i koszty operacyjne (87) (4) (40) (200)
Przychody i koszty finansowe (12) - (4) (59)
Zysk przed opodatkowaniem 5 857 16 486 5382 14 762
Podatek dochodowy 1159 3225 1063 2 951
Zysk z udziatéw w jednostkach

podporzgdkowanych wycenianych metodag 2 9 58 65
praw wtasnosci

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 4700 13 270 4 377 11 876
Zysk netto 4700 13 270 4377 11 876

Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia (8) 8 4 (2)
Inne catkowite dochody netto (8) 8 4 (2)
Catkowity dochéd za okres 4692 13 278 4381 11 874
sprawozdawczy

Liczba akcji 6 514 088 6 514 088 6 514 088 6 514 088
Zysk na jedng akcje *) 0,72 2,04 0,67 1,82
(w zl/gr na jedng akcje)

(*) Zysk na jedng akcje zwyktg zostat obliczony jako iloraz zysku netto przypadajgcego na akcjonariusza
jednostki dominujgcej oraz liczby akcji.
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Skroécony skonsolidowany raport okresowy za Il kwartat 2009 roku Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

3. Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30.09.2009 — sprawozdanie
skonsolidowane

Aktywa
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2009 30.06.2009 31.12.2008 30.09.2008
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 929 642 533 584
Wartosci niematerialne 472 464 466 295
Udziaty w jednostkach 20 18 20 75
podporzgdkowanych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1 366 1397 1676 1520
Naleznosm z tytutu leasingu 305 391 510 625
finansowego
Pozostate aktywa finansowe 44 782 44 436 64 887 49 194
Aktywa trwale razem 47 894 47 348 68 092 52 293
Aktywa obrotowe
Naleznosci z ty_tu’ru, d_ostaw i ustug oraz 367 468 483 410
pozostate naleznosci
Naleznosm z tytutu leasingu 338 349 501 499
finansowego
Pozostate aktywa finansowe 191 097 159 788 181 341 187 120
Pozostate naleznosci podatkowe 54 38 40 28
Pozostate aktywa 109 102 92 159
Pochodne instrumenty finansowe 474 89 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4324 4 485 4 955 2122
Aktywa trwate klasyfikowane jako 454 ) ) )
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 197 217 165 319 187 412 190 338
Aktywa razem 245111 212 667 255 504 242 631
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Skroécony skonsolidowany raport okresowy za Il kwartat 2009 roku Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30.09.2009 — sprawozdanie skonsolidowane
Pasywa (Zobowigzania i kapitaty wtasne)
Stan na Stan na Stan na Stan na

30.09.2009 30.06.2009 31.12.2008 30.09.2008
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Kapitat wiasny

Wyemitowany kapitat akcyjny 1954 1954 1954 1954
Kapitat zapasowy 105 677 105 677 89 232 89 232
Kapitat rezerwowy 1939 1939 1939 1939
Roznlce kursov_ve z przeliczenia 13 21 5 2)
jednostek zaleznych

Zyski zatrzymane 11 679 6 979 14 854 10 104
Razem kapitat wiasny 121 262 116 570 107 984 103 227
Zobowigzania diugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty 3687 2698 4741 )
bankowe

Pozostate zobowigzania finansowe 329 147 89 119
Zobowigzania dlugoterminowe razem 4016 2 845 4 830 119
Zobowiazania kréotkoterminowe

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty 29 304 27 504 47 720 43 978
bankowe

Zobowigzania z tytutu obligacji 66 386 48 287 49 961 68 632
Pozostate zobowigzania finansowe 21 075 15 447 43 121 25070
Zobowigzania z tyt. podatku 696 461 364 659
dochodowego

Rezerwy krétkoterminowe 43 34 29 28
Pochodne instrumenty finansowe 69 212 - -
Pozostate zobowigzania 2 260 1217 1495 918
Zobowigzania krétkoterminowe razem 119 833 93 252 142 690 139 285
Zobowigzania razem 123 849 96 097 147 520 139 404
Pasywa razem 245 111 212 667 255 504 242 631
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Skroécony skonsolidowany raport okresowy za Il kwartat 2009 roku

Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym — sprawozdanie skonsolidowane

Stan na 1 stycznia 2008
roku

Catkowite dochody za
okres

Podziat zysku

Stan na 30 wrzesnia 2008
roku

Stan na 1 lipca 2008 roku

Catkowite dochody za
okres

Podziat zysku

Stan na 30 wrzesnia 2008
roku

Stan na 1 stycznia 2008
roku

Catkowite dochody za
okres

Podziat zysku

Stan na 31 grudnia 2008
roku

Stan na 1 stycznia 2009
roku

Catkowite dochody za
okres

Podziat zysku

Stan na 30 wrzesnia 2009
roku

Stan na 1 lipca 2009 roku

Catkowite dochody za
okres

Podziat zysku

Stan na 30 wrzesnia 2009
roku
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Kapitat Kapitat  Kapitat Roznice Zyski
podstawowy zapasowy rezerwowy kursowe z zatrzymane Razem
przeliczenia
PLN'000  PLN'000  PLN'000  PLN'000 PLN'O00  PLN'000
1954 76 072 1939 - 1138 91351
- 3) - ) 11 881 11 876
- 13 163 - - (13 163) -
1954 89 232 1939 ) 10104 103227
1954 89 232 1939 (6) 5724 98843
- - - 4 4 380 4384
1954 89 232 1939 ) 10104 103 227
1954 76 072 1939 - 1138 91351
- 3) - 5 16 631 16 633
- 13 163 - - (13 163) -
1954 89 232 1939 5 14854 107 984
1954 89 232 1939 5 14854 107 984
- - - 8 13 270 13 278
- 16 445 - - (16 445) -
1954 105677 1939 13 11679 121262
1954 105677 1939 21 6979 116 570
] ] ; @) 4700 4 692
1954 105677 1939 13 11679 121262




Skroécony skonsolidowany raport okresowy za Il kwartat 2009 roku Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

5. Rachunek przeptywoéw srodkéw pienieznych — sprawozdanie skonsolidowane

Okres od Okres od Okres od Okres od
01.07.2009 01.01.2009 01.07.2008 01.01.2008
do do do do
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Przeplywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto w okresie obrotowym 5859 16 495 5447 14 827
Korekty o pozycje
Podatek dochodowy zaptacony (897) (2 533) (789) (2292)
(Zysk) z dziatalnosci inwestycyjnej (39) (40) - (31)
Odsetki zaptacone (4) 4 16 98
Udziaty w zyskach jednostek
stowarzyszonych (2) (9) (58) (65)
Amortyzacja aktywow trwatych 79 225 78 232
Zmniejszenie salda naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych 162 450 115 818
naleznosci
(ZW|ek’szeln|e)/zmn|erzen|e pozostatych (32 040) 9875 (15 661) (38 467)
aktywdéw finansowych
Zwugks_zemle/(zmnlejszenle) salda 5 431 (22 029) (7 491) 2885
zobowigzan finansowych
Zwiekszenie/(zmniejszenie) rezerw 10 14 14 28
Zwugks_zemle/(zmnlejszenle) pozostatych 1043 773 (815) (2 142)
zobowigzan
Wycena kredytéw i obligacji (449) (1407) 217 (98)
Inne (10) (84) - -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci (20 857) 1734 (18 927) (24 207)
operacyjnej
Przeplywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
Dywidenda otrzymana od jednostek 9 9 ) )
stowarzyszonych
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikow

: 41 59 - 31
rzeczowych aktywoéw trwatych
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych
aktywow trwatych (484) (558) (49) (185)
Inne wydatki inwestycyjne 4 - - -
_Srodkl pienigzne netto z dziatalnosci (430) (490) (49) (154)
inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej
Wptywy z kredytéw i pozyczek 7 002 25618 11 611 17 185
Sptata kredytéw i pozyczek (4 228) (44 839) 4 320 (1147)
Whptywy z emisji obligacji wlasnych 33739 105 029 25 551 94 848
Wykup obligacji wiasnych (15 266) (87 446) (24 235) (85741)
Sp’rata zobowigzan z tytutu leasingu (116) (224) (111) (362)
finansowego
Odsetki zaptacone (5) (13) (16) (98)
1?rodkl pienigzne netto z dziatalnosci 21126 (1 875) 17 120 24 685
inansowej
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Skroécony skonsolidowany raport okresowy za Il kwartat 2009 roku Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

Zwiekszenie/Zmniejszenie netto
srodkoéw pienieznych i ich (161) (631) (1 856) 324
ekwiwalentéw

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na
poczatek roku obrotowego

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na
koniec roku obrotowego

4485 4 955 3978 1798

4 324 4 324 2122 2122

Biorgc pod uwage specyfike funkcjonowania Grupy ponizej zaprezentowano wielkosci charakteryzujgce
skale prowadzonej dziatalnosci poprzez zaprezentowanie pozycji: wptywy, prowizje i zréwnane z nimi.
Wartos¢ wptywdw, prowizji i zréwnanych z nimi stanowig:
- wplywy, kompensaty i potrgcenia z tytutu realizacji posiadanego portfela aktywdéw finansowych
(z wytaczeniem wptywdw z pozyczek, gdzie przychdd ma charakter wytgcznie prowizyjny
i odsetkowy),
- przychody prowizyjne z poszczegolnych produktow,
- przychody odsetkowe z poszczegodlnych produktow zaliczane do podstawowej dziatalnosci.
Koszt wifasny odpowiadajgcy zrealizowanym wptywom stanowi warto$¢ zrealizowanych aktywéw
finansowych w cenie nabycia.

Okres od Okres od Okres od Okres od
01.07.2009 01.01.2009 01.07.2008 01.01.2008
do do do do
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Wptywy, prowizje i zrébwnane z nimi 63 344 179 676 63 189 177 186

Koszt wlasny odpowiadajgcy zrealizowanym 52 196 147 426 52 360 147 477
wptywom

Zrealizowane przychody ze sprzedazy
ustug

taczne obroty Grupy wraz z wplywami
z tyt. splat udzielonych pozyczek

11 148 32 250 10 829 29709

84 139 252 630 87 066 263 053
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Skroécony skonsolidowany raport okresowy za Il kwartat 2009 roku Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

lll. Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2009 roku oraz za
okres 3 i 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2009 roku sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowe;.

1. Wybrane dane finansowe — sprawozdanie jednostkowe

Kwoty w tys. PLN Kwoty w tys. EURO
. Okres od Okres od Okres od Okres od
Wybrane dane finansowe 01.01.2009 | 01.01.2008 | 01.01.2009 | 01.01.2008
do do do do
30.09.2009 | 30.09.2008 | 30.09.2009 | 30.09.2008
Przychody ze sprzedazy 30 996 29 507 7 046 8616
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 16 186 15 263 3679 4 457
Zysk (strata) brutto 16 157 15105 3673 4 411
Zysk (strata) netto 12 983 12 154 2 951 3 549
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci (1 330) (21 816) (302) (6 370)
operacyjnej
_Srodk| pienigzne netto z dziatalnoéci (490) (155) (111) (45)
inwestycyjnej
?rodk| pienigzne netto z dziatalnoéci (1 875) 22 273 (426) 6 504
inansowej
Zmiana stanu $rodkdw pienieznych netto (3 695) 302 (840) 88
Aktywa razem 241 257 241 981 57 135 70 998
Zobowigzania dtugoterminowe 3974 105 941 31
Zobowigzania krétkoterminowe 116 160 138 026 27 509 40 497
Kapitat wtasny 121 123 103 850 28 684 30470
Kapitat akcyjny 1954 1954 463 573
Srednia liczba akcji (w sztukach akcji) 6 514 088 6 514 088 6 514 088 6 514 088
Zysk (strata) na jedng akcje (w PLN / Euro)* 1,99 1,87 0,45 0,54
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 1,99 1,87 0,45 0,54
Wartos¢ ksggowa na jedng akcje zwyktg (w 18,59 15,94 4.40 4,68
PLN / Euro)

(*) Zysk (strata) na jednag akcje zwyktg obliczony zostat jako iloraz Zysku (Straty) netto przypadajgcego
na akcjonariuszy jednostki dominujgcej oraz liczby akcji

(**) Warto$c¢ ksiegowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz Kapitatu witasnego przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej oraz liczby akcji

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EURO
w nastepujgcy sposob:
— pozycje dotyczgce sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz rachunku przeptywoéw pienieznych
przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez
NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca danego roku; kurs ten wyniést za dziewie¢
miesiecy 2009 roku — 1 EURO = 4,3993 PLN, za dziewie¢ miesiecy 2008 roku — 1 EURO = 3,4247
PLN;
— pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na
dzien bilansowy; kurs ten wynidst na 30 wrzesnia 2009 r. - 1 EURO = 4,2226 PLN; na 30 wrzesnia
2008 r. — 1 EURO = 3,4083 PLN.
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Skroécony skonsolidowany raport okresowy za Il kwartat 2009 roku Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw — sprawozdanie jednostkowe

Okres Okres Okres Okres

trzech dziewieciu trzech dziewieciu
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze $wiadczenia ustug 10 655 30 996 10 698 29 507
Zuzycie surowcow i materiatéw 82 183 53 167
Koszty $wiadczen pracowniczych 1427 4314 1403 3 861
Amortyzacja 65 189 72 215
Koszty ustug doradczych 154 543 260 662
Koszty finansowania portfela 2 344 6 857 2600 7 061
Pozostate koszty 778 2724 845 2278
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 5 805 16 186 5 465 15 263
Pozostate przychody i koszty operacyjne 61 (42) 12 (101)
Przychody i koszty finansowe - 13 (3) (57)
Zysk przed opodatkowaniem 5 866 16 157 5474 15105
Podatek dochodowy 1164 3174 1063 2 951
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 4702 12 983 4 411 12 154
Zysk netto 4702 12 983 4411 12 154

Inne catkowite dochody netto - - - -
Catkowity dochéd za okres

4702 12 983 4411 12 154
sprawozdawczy
Liczba akcji 6 514 088 6 514 088 6 514 088 6 514 088
Zysk na jedng akcje *) 0,72 1,99 0,68 1,87
(w zl/gr na jedng akcje)

(*) Zysk na jedng akcje zwyktg zostat obliczony jako iloraz zysku netto przypadajgcego na akcjonariusza
jednostki dominujgcej oraz liczby akcji.
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Skroécony skonsolidowany raport okresowy za Il kwartat 2009 roku Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

3. Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30.09.2009 — sprawozdanie

jednostkowe
Aktywa
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2009 30.06.2009 31.12.2008 30.09.2008
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 831 531 479 530
Wartosci niematerialne 460 451 456 285
Udziaty w jednostkach 86 86 86 62
podporzgdkowanych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1 366 1397 1676 1520
Naleznosm z tytutu leasingu 305 391 510 625
finansowego
Pozostate aktywa finansowe 44 782 44 436 64 887 49 194
Aktywa trwale razem 47 850 47 292 68 094 52 216
Aktywa obrotowe
Naleznosci z ty_tu’ru, d_ostaw i ustug oraz 794 746 751 704
pozostate naleznosci
?laleznosm z tytutu leasingu 338 349 501 499
inansowego

Pozostate aktywa finansowe 190 091 161 826 170 456 186 335
Pozostate naleznosci podatkowe 40 38 35 28
Pozostate aktywa 90 91 84 157
Pochodne instrumenty finansowe 474 89 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1196 1539 4 891 2042
Aktywa trwate klasyfikowane jako 454 ) ) )
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 193 407 164 678 176 718 189 765
Aktywa razem 241 257 211 970 244 812 241 981
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Skroécony skonsolidowany raport okresowy za Il kwartat 2009 roku Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30.09.2009 — sprawozdanie jednostkowe
Pasywa (Zobowigzania i kapitaty wtasne)
Stan na Stan na Stan na Stan na

30.09.2009 30.06.2009 31.12.2008 30.09.2008
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Kapitat wiasny

Wyemitowany kapitat akcyjny 1954 1954 1954 1954
Kapitat zapasowy 106 021 106 021 89 576 89 576
Kapitat rezerwowy 1939 1939 1939 1939
Zyski zatrzymane 11 209 6 507 14 671 10 381
Razem kapitat wlasny 121 123 116 421 108 140 103 850

Zobowigzania diugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty

3 687 2 698 4741 -
bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe 287 99 77 105
Zobowigzania dlugoterminowe razem 3974 2797 4818 105

Zobowiazania kréotkoterminowe

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty 29 304 27 504 47 720 43978

bankowe

Zobowigzania z tytutu obligacji 66 386 48 287 49 961 68 632
Pozostate zobowigzania finansowe 18 040 15 051 32 433 23 877
Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego 695 438 342 659
Rezerwy krétkoterminowe 43 34 29 28
Pochodne instrumenty finansowe 69 212 - -
Pozostate zobowigzania 1623 1136 1369 852
Zobowigzania krétkoterminowe razem 116 160 92 752 131 854 138 026
Zobowigzania razem 120 134 95 549 136 672 138 131
Pasywa razem 241 257 211 970 244 812 241 981

9 listopada 2009
14



Skroécony skonsolidowany raport okresowy za Il kwartat 2009 roku

Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym — sprawozdanie jednostkowe

Stan na 1 stycznia 2008 roku

Catkowite dochody za okres

Podziat zysku
Stan na 30 wrzesnia 2008 roku

Stan na 1 lipca 2008 roku

Catkowite dochody za okres

Podziat zysku
Stan na 30 wrzesnia 2008 roku

Stan na 1 stycznia 2008 roku

Catkowite dochody za okres

Podziat zysku
Stan na 31 grudnia 2008 roku

Stan na 1 stycznia 2009 roku

Catkowite dochody za okres

Podziat zysku
Stan na 30 wrzesnia 2009 roku

Stan na 1 lipca 2009 roku

Catkowite dochody za okres

Podziat zysku
Stan na 30 wrzesnia 2009 roku

9 listopada 2009

Kapitat Kapitat Kapitat Zyski Razem
podstawowy zapasowy rezerwowy zatrzymane
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
1954 76 072 1939 11730 91 695
- - - 12 154 12 154
- 13 504 - (13 504) -
1954 89 576 1939 10 381 103 850
1954 89 576 1939 5969 99 438
- - - 4 411 4 411
1954 89 576 1939 10 381 103 850
1954 76 072 1939 11730 91 695
- - - 16 445 16 445
- 13 504 - (13 504) -
1954 89 576 1939 14 671 108 140
1954 89 576 1939 14 671 108 140
- - - 12 983 12 983
- 16 445 - (16 445) -
1954 106 021 1939 11 209 121 123
1954 106 021 1939 6 507 116 421
- - - 4702 4702
1954 106 021 1939 11 209 121 123
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Skroécony skonsolidowany raport okresowy za Il kwartat 2009 roku Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

5. Rachunek przeplywow srodkéw pienieznych — sprawozdanie jednostkowe

Okres od Okres od Okres od Okres od
01.07.2009 01.01.2009 01.07.2008 01.01.2008
do do do do
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Przeplywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto w okresie obrotowym 5 866 16 157 5474 15105
Korekty o pozycje

Podatek dochodowy zaptacony (875) (2 511) (789) (2 292)
(Zysk) z dziatalnosci inwestycyjnej (39) (40) - (31)
Odsetki zaptacone (4) 4 16 98
Amortyzacja aktywow trwatych 65 189 72 215
Zmniejszenie salda naleznosci z tytutu

dostaw i ustug oraz pozostatych 97 369 50 753
naleznosci

]SZwiekszenie) pozostatych aktywow (28 998) (5) (14 415) (36 049)
inansowych

Zwiekszenie/(zmniejszenie) salda

e 2791 (14 377) (6 273) 2 551
zobowigzan finansowych
Zwiekszenie rezerw 10 14 14 28
Zwiekszenie/(zmniejszenie)
pozostatych zobowigzan 497 277 (779) (2.096)
Wycena kredytéw i obligacji (449) (1407) 217 (98)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej (21 039) (1 330) (16 413) (21 816)

Przeplywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
Dywidenda otrzymana od jednostek

9 9 - -
stowarzyszonych
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikow
: 41 59 - 31
rzeczowych aktywoéw trwatych
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych (484) (558) (28) (164)

aktywdw trwatych
Inne wydatki inwestycyjne 4 - - -
Inne - wptata na kapitat spétki zaleznej i

udzialy w Spétkach stowarzyszonych ) ) (22) (22)
_Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (430) (490) (50) (155)
inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci

finansowej

Wptywy z kredytéw i pozyczek 7 002 25618 9 151 14773
Sptata kredytéw i pozyczek (4 228) (44 839) 4 320 (1147)
Wplywy z emisji obligacji wtasnych 33739 105 029 25 551 94 848
Wykup obligacji wtasnych (15 266) (87 446) (24 235) (85741)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (116) (224) (111) (362)
finansowego

Odsetki zaptacone (5) (13) (16) (98)
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Skroécony skonsolidowany raport okresowy za Il kwartat 2009 roku Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

fi . 21 126 (1 875) 14 660 22 273
inansowej

Zwiekszenie/Zmniejszenie netto
srodkow pienieznych i ich (343) (3 695) (1803) 302
ekwiwalentéw

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
na poczatek roku obrotowego
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
na koniec roku obrotowego

15639 4 891 3 845 1740

1196 1196 2042 2042

Biorgc pod uwage specyfike funkcjonowania Spétki ponizej zaprezentowano wielkosci charakteryzujgce
skale prowadzonej dziatalnosci poprzez zaprezentowanie pozycji: wptywy, prowizje i zréwnane z nimi.
Wartos¢ wptywédw, prowizji i zréwnanych z nimi stanowig:
- wplywy, kompensaty i potrgcenia z tytutu realizacji posiadanego portfela aktywow finansowych
(z wytaczeniem wptywdw z pozyczek, gdzie przychdd ma charakter wytgcznie prowizyjny
i odsetkowy),
- przychody prowizyjne z poszczegolnych produktow,
- przychody odsetkowe z poszczegdlnych produktéw zaliczane do podstawowej dziatalnosci.
Koszt wifasny odpowiadajgcy zrealizowanym wpltywom stanowi warto$¢ zrealizowanych aktywéw
finansowych w cenie nabycia.

Okres od Okres od Okres od Okres od
01.07.2009 01.01.2009 01.07.2008 01.01.2008
do do do do
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Wptywy, prowizje i zrébwnane z nimi 58 390 164 165 64 483 176 984
Koszt wlasny odpowiadajgcy zrealizowanym 47 735 133 169 53 785 147 477
wptywom

Zniaalizowane przychody ze sprzedazy 10 655 30 996 10 698 29 507
ustug

taczne obroty Spotki wraz z wpltywami

z tyt. sptat udzielonych pozyczek 79184 237118 88 360 262 851
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Skroécony skonsolidowany raport okresowy za Il kwartat 2009 roku Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

IV. Informacja dodatkowa oraz inne informacje

1. Informacje ogélne i organizacja Grupy

Grupa Kapitatowa Magellan S.A. (Grupa) jest dynamicznie rozwijajgcg sie instytucjg finansowag
wyspecjalizowang w oferowaniu produktéw i ustug finansowych dla podmiotéw dziatajgcych na rynku
medycznym. Grupa konsekwentnie rozwija szerokg game ustug finansowania dziatalnosci biezacej
i inwestycyjnej dla sektora ustug medycznych. Dostarcza zindywidualizowane ustugi finansowe, ktére
umozliwiajg optymalne i efektywne zarzgdzanie finansami przez podmioty dziatajgce na rynku medycznym.
Oferta Grupy obejmuje miedzy innymi takie produkty jak: finansowanie naleznosci, refinansowanie
zobowigzan, pozyczki, gwarancje (oparte na konstrukcji cywilistycznego poreczenia — w dalszej czesci
raportu: Gwarancje), factoring oraz leasing finansowy.

W skitad Grupy Kapitatowej Magellan S.A. wchodza:
= Magellan S.A. — podmiot dominujgcy
= MedFinance Magellan s.r.0. — podmiot zalezny
= Magellan Slovakia s.r.o. — podmiot zalezny
= Kancelaria P. Pszczétkowski i Wspdlnik Spotka Komandytowa — podmiot stowarzyszony.

Podmiot dominujacy

Podmiot dominujgcy Grupy — Spotka Magellan S.A. (Spotka) zostata utworzona na podstawie aktu
notarialnego z dnia 5 stycznia 1998 roku przed notariuszem Zbigniewem Jackiem Lipke w Lodzi (Rep. Nr A
9/98). Siedzibg Spdiki jest miasto todz, ul. Sienkiewicza 85/87. Spodtka jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego w todzi
pod numerem KRS 0000263422. Czas trwania Spotki — nieograniczony.

Spdétka do dnia 7 wrzesnia 2006 roku prowadzita dziatalnos¢ w formie spdtki z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Uchwatg Wspolnikow z dnia 22 maja 2006 roku podjeto decyzje o przeksztatceniu
w Spotke Akcyjng. Sad Rejestrowy dokonat rejestraciji Spotki Akcyjnej w dniu 8 wrzesnia 2006 roku.

Od dnia 1 pazdziernika 2007 akcje Spodtki sg notowane na rynku podstawowym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku dominujgcym akcjonariuszem Spoétki posiadajgcym 76,03% w kapitale
akcyjnym byt Polish Enterprise Fund IV, L.P. W imieniu Polish Enterprise Fund IV L.P. dziata jako
petnomocnik Enterprise Investors Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisany do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000007178.

Pozostali akcjonariusze posiadajgcy na dzieh 30 wrzesnia 2009 roku znaczace udzialy w kapitale
zaktadowym to':

- 7,16% kapitatu zaktadowego — Fundusze PKO/CREDIT SUISSE - zarzadzane przez PKO
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarejestrowana przez Sad Rejonowy m. st.
Warszawy XIl Wydz. Gospodarczy KRS pod numerem 0000019384, z siedzibg w Warszawie ul.
Putawska 15;

- 1,81% kapitatu zaktadowego - Zarzad Spoiki.

Sktad Zarzadu Magellan S.A. na dzieh 30 wrzesnia 2009 roku:
» Krzysztof Kawalec — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
= Grzegorz Grabowicz - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy
= Rafat Karnowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Prawnych
= Urban Kielichowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Operacyjny.

! dane na podstawie listy uprawnionych do uczestnictwa w WZA z 22.10.2009 roku.

9 listopada 2009
18



Skroécony skonsolidowany raport okresowy za Il kwartat 2009 roku Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

Podmioty zalezne i stowarzyszone

Spoétka MedFinance Magellan s.r.o. z siedzibg w Pradze, Republika Czeska zostata zarejestrowana w dniu
25 kwietnia 2007 roku pod numerem 124667. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 200.000 CZK. W sktad
Zarzadu Spotki wehodza: Dariusz Btaszczyk oraz Rafat Skiba.

Spoétka Magellan Slovakia, s.r.0. z siedzibg w Bratystawie, Republika Stowacka, zostata w dniu 4 listopada
2008 roku wpisana do Rejestru Handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Bratystawa | pod
numerem 55250/B. Kapitat zaktadowy spoétki wynosi 6 500 EUR. W sktad Zarzadu Spotki wehodza:
Dariusz Btaszczyk oraz Rafat Skiba.

Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku Spdtka Magellan S.A. byta Komandytariuszem w Kancelarii
P. Pszczétkowski i Wspdlnik. Pomiedzy Wspdlnikami obowigzuje umowa o pierwszenstwie w obstudze
prawnej na rzecz Spdtki Magellan. Spétka pozostawata w wyzej wymienionym okresie jako znaczacy
kontrahent Kancelarii znaczgco wptywajgcy na polityke operacyjng i finansowg tej jednostki. Podmiot ten
jest traktowany jak jednostka stowarzyszona.

Magellan S.A., jako podmiot dominujgcy, dokonuje petnej konsolidacji sprawozdan finansowych
MedFinance Magellan s.r.o. oraz Magellan Slovakia s.r.o. Dla jednostki stowarzyszonej udziaty w zyskach
sg w odpowiedniej czesci ujimowane w ksiegach Magellan S.A. i opodatkowane na zasadach ogdlnych.
Wycena udziatéw prowadzona jest metodg praw wtasnosci.

Grupa Kapitatowa Magellan S.A. sporzadzita skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na dzien 30 wrzesnia 2009 roku.

2. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Magellan S.A.
zostato sporzgdzone za okres trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2009 oraz za okres
trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2008 (okres poréwnywalny) w tysigcach ziotych,
chyba ze w konkretnych sytuacjach kwoty podane zostaty z wiekszg doktadnoscig. Walutg funkcjonalng, jak
i sprawozdawczg jest ztoty polski (PLN).

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuaciji
dziatalnosci Grupy w dajgcej przewidzie¢ sie przysztosci, przez co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowe;j,
ti. od dnia 30 wrzes$nia 2009 roku. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania oraz jego zatwierdzenia do
publikacji nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej.

W kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano zasade kosztu historycznego,
poza wyceng instrumentéw finansowych, wycenianych metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Niniejsze skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera réwniez istotne informacje
i opis wydarzeh wptywajgcych na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej Magellan S.A., majgcych miejsce
w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2009 oraz po dniu, na ktéry sporzgdzono raport.

Zaprezentowane dane finansowe na dzieth 30 wrzeénia 2009 oraz za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczonych
30 wrzesnia 2009 roku nie podlegaty badaniu audytora.

Skrocone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdania finansowe nie obejmujg wszystkich informaciji
oraz ujawnieh wymaganych w rocznym skonsolidowanym oraz jednostkowym sprawozdaniu finansowym i
nalezy je czyta¢ tgcznie ze skonsolidowanym oraz jednostkowym sprawozdaniem finansowym Grupy i
Spdtki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2008.
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Zarzad zatwierdzit niniejsze skrocone skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe do publikacji
w dniu 9 listopada 2009 roku.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Magellan S.A.
zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
przyjetymi przez Unie Europejska. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczoéci Finansowej (KIMSF).

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia skroconego kwartalnego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, kiére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku, z wyjgtkiem
zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2009 roku:

= MSSF 8 Segmenty operacyjne, ktory z chwilg wejscia w zycie zastgpit MSR 14 Sprawozdawczos$¢
dotyczgca segmentéw dziatalnosci. W standardzie tym do identyfikacji i pomiaru wynikéw
segmentéw operacyjnych podlegajgcych sprawozdawczosci przyjeto podejscie spojne z
podejsciem Grupy.

= MSR 1 Prezentacja sprawozdani finansowych (zmieniony we wrzesniu 2007) - standard ten
wprowadza rozréznienie miedzy takimi zmianami w kapitale wtasnym, ktére wynikajg z transakcji z
wiascicielami i takimi, ktére wynikajg z innych transakcji. W zwigzku z tym zestawienie zmian w
kapitale wtasnym zawiera jedynie szczegoty transakcji z wlascicielami, podczas gdy wszystkie inne
zmiany w kapitale wtasnym sg prezentowane w jednej linii. Dodatkowo standard wprowadza
sprawozdanie z catkowitych dochoddw, ktére obejmuje wszystkie pozycje przychoddw i kosztéw
ujmowanych w zysku lub stracie oraz wszystkie inne pozycje rozpoznanych dochodéw i kosztéw,
przy czym mozliwe jest prezentowanie wszystkich tych pozycji razem w jednym sprawozdaniu lub
tez prezentowanie dwoch powigzanych ze sobg sprawozdan. Grupa wybrata prezentowanie
jednego sprawozdania z catkowitych dochodow.

= MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego (zmieniony w marcu 2007) — zmieniony standard
wymaga, aby koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem, budowg lub wytworzeniem
dostosowywanego sktadnika aktywow ujmowane byly jako element ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Zastosowanie tej zmiany nie miato wplywu na sytuacje finansowg ani na wyniki
dziatalnosci Grupy, poniewaz nie miaty miejsca zadne zdarzenia, ktérych by ona dotyczyta.

» MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji: warunki nabywania uprawnien i anulowanie — zmiana ta precyzuje
definicje warunku nabywania uprawnieh oraz odnosi sie do ujecia anulowania praw do nagréd.
Zastosowanie tej zmiany nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy,
poniewaz nie miaty miejsca zadne zdarzenia, ktérych by ona dotyczyta.

= Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja i MSR 1 Prezentacja sprawozdanh
finansowych: instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy oraz obowigzki wynikajgce z likwidacji
(spotki) — wprowadzajg ograniczony co do zakresu wyjgtek, dotyczgcy instrumentéw z opcja
sprzedazy, ktére mogg by¢ klasyfikowane jako sktadnik kapitatu, pod warunkiem spetnienia
szeregu okreslonych warunkéw. Zastosowanie tej nowelizacji nie miato wplywu na sytuacje
finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy, poniewaz Grupa nie wyemitowata takich instrumentéw.

= Zmiany wynikajgce z corocznego przegladu MSSF.

=  Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej
po raz pierwszy i MSR 27 | jednostkowe sprawozdania finansowe: Koszt inwestycji w jednostke
zalezng, wspotkontrolowang i stowarzyszong - zgodnie ze zmianami do MSSF 1, jednostka
stosujgca MSSF po raz pierwszy bedzie mogta w swoim jednostkowym sprawozdaniu finansowym
okresli¢ ,koszt” inwestycji w jednostki zalezne, wspétzalezne i stowarzyszone zgodnie z MSR 27
lub w oparciu o zaktadany koszt. Zmiana do MSR 27 wymaga, aby wszystkie dywidendy
otrzymywane od jednostki zaleznej, wspotzaleznej lub stowarzyszonej ujmowane bylty w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujgcej w rachunku zyskow i strat. Zmiana
do MSR 27 jest stosowana prospektywnie.

Podmiot dominujgcy Spétka Magellan S.A. prowadzi ksiegi zgodnie z rozdziatem |, art. 2, punkt 3 ustawy o
rachunkowosci.
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Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spotki Magellan
S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzgdzone kazdorazowo za okres zakonczony
dnia 30 wrzesnia 2009 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych (po uwzglednieniu korekt
doprowadzajgcych do zgodnosci z MSSF) sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o
jednolite zasady rachunkowoé$ci zastosowane dla transakcji i zdarzeh gospodarczych o podobnym
charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci
wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczgce salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg
eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

1. Jednostka zalezna — Jednostka zalezna jest to jednostka kontrolowana przez Spotke. Spotka sprawuje
kontrole nad inng jednostka, jezeli posiada zdolno$¢ do kierowania politykg finansowg i operacyjng
jednostki gospodarczej w celu osiggania korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci. Oceniajgc czy
Spodtka posiada zdolnosé kierowania politykg finansowg i operacyjng innej jednostki rozwaza sie
istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére mogg by¢ aktualnie wykonane lub zamienione. Dane
finansowe jednostki zaleznej sg wigczane do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
poczgwszy od daty przejecia kontroli nad jednostkg do dnia, w ktérym Spétka przestaje sprawowac te
kontrole.

2. Jednostka stowarzyszona - Jednostka stowarzyszona to jednostka powigzana ze Spoétkg, dla ktorej
Spdtka wywiera znaczacy wpltyw na prowadzong dziatalno$¢. Zysk jednostki stowarzyszonej jest
dzielony na zasadzie progresywnego udziatu Spotki w zaleznosci od poziomu zysku zrealizowanego
przez jednostke stowarzyszong. W przypadku Magellan S.A. jednostka stowarzyszona nie ma
osobowos$ci prawnej i w zwigzku z tym udziaty w zyskach sg w odpowiedniej czesci ujmowane
w ksiegach Magellan S.A. i opodatkowane na zasadach ogdlnych. Wycena udziatéw prowadzona jest
metodg praw wiasnosci.

3. Woylgczenia konsolidacyjne — Salda rozliczen miedzy jednostkami grupy kapitatowej, niezrealizowane
zyski i straty zawarte w wartosci aktywow podlegajgcych konsolidacji oraz przychody i koszty powstate
w wyniku operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacjg, wytgcza sie w catosci.

4. Dane finansowe zagranicznej jednostki zaleznej — Aktywa i pasywa, z wyjatkiem kapitatow wiasnych,
zagranicznej jednostki zaleznej, w tym warto$¢ firmy i korekty do wartosci godziwej wynikajgce
z konsolidacji, wyrazone w walutach obcych przelicza sie wedtug ogtoszonego dla danej waluty przez
NBP kursu sredniego na dzien bilansowy. Przychody i koszty zagranicznej jednostki zaleznej przelicza
sie po kursie srednim dla danego okresu sprawozdawczego, ogtoszonym dla danej waluty przez NBP.
Wszystkie powstate réznice kursowe ujmuje sie w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego.

Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnosci

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujgce w Grupie Zarzad musi dokonywaé osgdow, szacunkow i
przyjmowaé zatozenia dotyczgce wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktorej nie da sie okresli¢
wykorzystujgc dostepne zrédta. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia
historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegaé¢ od przyjetych wartosci
szacunkowych.

Szacunki i lezgce u ich podstaw zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych
ujmuje sie w okresie, w ktérym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytgcznie tego okresu, lub w okresie
biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezgcym.

W okresie sprawozdawczym Grupa nie zmienita szacunkéw w stosunku do przyjetych i opisanych w
rocznym sprawozdaniu finansowym za okres 01.01. — 31.12.2008 roku.
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Zabezpieczenie ryzyka walutowego

Magellan S.A. udziela pozyczek zagranicznym spétkom zaleznym w ich walutach krajowych (EUR, CZK).
Generuje to ryzyko walutowe zwigzane z wartoscig aktywéw Spotki. W celu zabezpieczenia wartosci
godziwej swoich aktywow Spotka wykorzystuje walutowe kontrakty terminowe forward. Instrumentami
zabezpieczanymi sg wartosci godziwe udzielonych pozyczek, natomiast instrumentami zabezpieczajgcymi
sg zawarte kontrakty forward.

Magellan S.A. zawiera kontrakty terminowe forward jedynie w celu operacyjnego zabezpieczenia wartosci
godziwej aktywow, nie stosuje formalnej rachunkowosci zabezpieczen.

Na dzien bilansowy kontrakty forward wyceniane sg w wartosci godziwej, jaka mogtaby zosta¢ uzyskana,
gdyby transakcja zostata na ten dzien catkiem rozliczona.

Zyski lub straty wynikajgce z przeszacowania wartosci godziwej kontraktu forward ujmuje sie w rachunku
zyskoéw i strat. Zyski i straty zwigzane z pozycjg zabezpieczang, wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka,
korygujg wartos¢ bilansowg zabezpieczanej pozycji i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

3. Segmenty dziatalnosci

Segment dziatalnosci jest to dajgcy sie wyodrebni¢ obszar dziatalnosci gospodarczej Grupy dotyczgcy
produkcji i dystrybucji okreslonych wyrobow lub swiadczenia ustug (segment branzowy) lub obejmujgcy
okreslone $rodowisko ekonomiczne (segment geograficzny), ktéry charakteryzuje sie ryzykami
i korzysciami odrézniajgcymi go od pozostatych segmentéw.

Grupa Kapitalowa Magellan w okresie objetym sprawozdaniem prowadzita dziatalno$¢ na terytorium kraju
gtébwnie w sektorze publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej i dostawcéw towaréw i ustug do tych
podmiotéw. W ramach grupy kapitatowej Spotka Magellan S.A. prowadzi dziatalno$¢ na terenie Czech i
Stowacji za posrednictwem spotki zaleznej MedFinance Magellan s.r.o. oraz spotki zaleznej Magellan
Slovakia s.r.o.

Przyjmuje sie, ze Grupa dziata w jednym sektorze geograficznym i branzowym. Podstawowy wzoér
sprawozdawczosci Grupy nie jest zatem oparty na segmentach branzowych lub geograficznych ze wzgledu
na nieistotnos¢ transakcji spetniajgcych warunki okreslone w standardach.

Grupa nie obserwuje wystepowania znaczgcego zjawiska sezonowos$ci prowadzonej dziatalnosci.

9 listopada 2009
22



Skroécony skonsolidowany raport okresowy za Il kwartat 2009 roku Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

4. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

4.1. Produkty oferowane i sprzedaz

W okresie 01.01 — 30.09.2009 roku Grupa kontynuowata dziatalno$¢ w zakresie ustug posrednictwa
finansowego w tym: finansowania naleznosci, swiadczenia ustug poreczenia, refinansowania zobowigzan,
udzielania pozyczek oraz ustug factoringowych i leasingu finansowego.

Aktywnos¢ operacyjng Grupy po stronie sprzedazowej odzwierciedla kontraktacja bilansowa i
pozabilansowa zrealizowana w danym okresie. Zrealizowana kontraktacja bilansowa odpowiada aktywom
finansowym, ktére w wyniku podpisanych uméw (finansowania naleznosci, refinansowania zobowigzan,
Gwarancji, pozyczek, factoringu, leasingu finansowego) ujete zostaty w aktywach Grupy w ciggu
poszczegodlnych okreséw. Natomiast kontraktacje pozabilansowg stanowig zawarte umowy ramowe i
warunkowe dotyczgce produktow oferowanych przez Grupe.

W okresie trzech kwartatdw 2009 roku Grupa Kapitalowa Magellan S.A. podpisata umowy o tgcznej
wartosci 372.447 tys. PLN. Zawarte umowy dotyczyly finansowania biezacej dziatalnosci i zobowigzan
placéwek stuzby zdrowia w Polsce oraz na terenie Czech i Stowacji.

Kontraktacja bilansowa Grupy w okresie trzech kwartatéw 2009 miata wartos¢ 212.180 tys. PLN (1.006
umow) wobec 296.438 tys. PLN (1.015 umow) wartosci umow podpisanych w ciggu 9 miesiecy 2008 roku.
Natomiast wartos¢ kontraktacji pozabilansowej w okresie 01.01.-30.09.2009 wyniosta 160.267 tys. PLN
wobec 97.813 tys. PLN w trzech kwartatach 2008 roku. W okresie I-lll kwartat 2009 warto$¢ umow
pozabilansowych wzrosta 0 62.454 tys. PLN tj. 0 64% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2008 roku.

W Il kwartale 2009 warto$¢ zawartych uméw odniesionych na bilans Grupy byta réwna 107.072 tys. PLN,
co oznacza wzrost o 5% w stosunku do Il kwartatu 2008. Natomiast kontraktacja pozabilansowa w Il
kwartale 2009 roku wynosita 84.036 tys. PLN i wzrosta 0 295% w stosunku do okresu poréwnywalnego
2008 roku.

W roku 2009 Grupa odnotowuje dynamiczny wzrost sprzedazy produktéw finansowych kwartat do kwartatu.
W Il kwartale 2009 kontraktacja bilansowa miata warto$¢ 67.846 tys. PLN i byta 0 78% wyzsza od wartosci
umow zrealizowanych w | kwartale 2009. Kontraktacja bilansowa w Il kwartale 2009 jest o 58% wyzsza od
kontraktacji Il kwartatu 2009 roku. Jednoczesnie wartos¢ umoéw zawartych w okresie lipiec-wrzesieh 2009
stanowi ponad 50% wartoéci kontraktacji bilansowej zrealizowanej w ciggu trzech kwartatow 2009 roku.

Podstawg dynamicznego wzrostu kontraktacji bilansowej w ujeciu kwartat do kwartatu byta postepujgca
stabilizacja sytuacji na rynkach finansowych oraz stabilizacja poziomu dostepnego finansowania
zewnetrznego Grupy. Emisja obligacji $rednioterminowych o wartosci 17 min PLN w trzecim kwartale 2009
oraz podwyzszenie dostepnych limitow kredytowych pozwolity Grupie zrealizowa¢ w trzecim kwartale
ponad 50% kontraktacji roku 2009.

Ponizsze wykresy prezentujg kontraktacje bilansowg i pozabilansowg w tys. PLN zrealizowang w kolejnych
kwartatach roku 2009 (wartosci kwartalne podane wg stanu na koniec kolejnych kwartatéow bez
uwzglednienia wartosci zawartych aneksow).
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Ponizsze tabele prezentujg poréwnanie struktury produktowej kontraktacji Grupy (w ujeciu wartosciowym)
zrealizowanej w okresie 01.01 — 30.09.2009 i za Ill kwartat 2009 roku oraz w analogicznych okresach roku
2008. Kontraktacja jest prezentowana wedtug warto$ci nominalnej wynikajgcej z zawartych uméw.

Typ produktu Wykonanie Wykonanie _ _

(dane w tys. PLN) 01.01- 01.01- Zmiana Zmiana %

30.09.2009 30.09.2008%)

Kontraktacja bilansowa

Umowy finansowania naleznosci 97 701 87 163 10 538 12%
Gwarancja 43 471 38 900 4 571 12%
Pozyczka 50 575 117 427 -66 852 -57%
Factoring 13 988 18 959 -4 971 -26%
Umowy refinansowania zobowigzan 6 043 33 408 -27 365 -82%
Leasing finansowy 402 581 -179 -31%
Razem kontraktacja bilansowa 212 180 296 438 -84 258 -28%
Kontraktacja pozabilansowa 160 267 97 813 62 454 64%

Wykonanie Wykonanie

( P v“\’,’t"y"'s“'l‘,tt'm 01.07- 01.07- Zmiana | Zmiana %
) 30.09.2009 30.09.2008%)
Kontraktacja bilansowa

Umowy finansowania naleznosci 49 547 23747 25 800 109%
Gwarancja 16 941 13 761 3180 23%
Pozyczka 25615 36 625 -11 010 -30%
Factoring 10 976 13 966 -2 990 -21%
Umowy refinansowania zobowigzan 3 904 13 502 -9 598 -711%
Leasing finansowy 89 508 -419 - 82%
Razem kontraktacja bilansowa 107 072 102 109 4963 5%
Kontraktacja pozabilansowa 84 036 21 278 62 758 295%

*) Dane dla okresow porownywalnych uwzgledniajg wszelkie zmiany i aneksy do zawartych uméw podpisane do dnia
30.09.2009 r.

Grupa prowadzi polityke efektywnego zarzadzania bilansem i dopasowania struktury bilansu po stronie
aktywow i pasywdw. Ze wzgledu na sytuacje panujgcg na rynkach finansowych Grupa wprowadzita w roku
2009, a zwlaszcza w jego pierwszym potroczu, wartodciowe ograniczenie kontraktacji dla produktow
pozyczka i refinansowanie zobowigzan. Sprzedaz pozostatych produktéw zostata utrzymana na poziomie
zblizonym do poziomu z okresu poréwnywalnego.
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Dynamiczny wzrost wartosci zawartych uméw ramowych poreczenia i refinansowania zobowigzan oraz
warunkowych umow finansowania naleznosci (kontraktacja pozabilansowa) stanowi dobry prognostyk dla
dalszego dynamicznego wzrostu wartosci zawieranych uméw i zwigzanego z tym wzrostu wartosci portfela
aktywow finansowych.

Strukture produktowg kontraktacji bilansowej w ujeciu % dla okresu I-lll kwartat 2009 roku i
poréwnywalnego okresu I-lll kwartat 2008 przedstawiajg ponizsze wykresy:

Struktura produktowa kontraktacji bilansowej Struktura produktowa kontraktacji bilansowej
w I-lll kwartale 2009 w I-lll kwartale 2008
Umow y Umowy
refinansow ani Leasing refinansowa

Umow y nia Leasing
finansow ania finansowy Umowy
naleznosci Faktoring 0,20% finansowani
46,05% 6,40% a naleznosci
29,40%

a zobow igzan
Faktoring 2,85%
6,59%

finansowy
0,19%

zobowigzan
11,27%

Pozyczka
23,84%

Gwarancja

Gw arancja 13,12%

20,49% Pozyczka
39,61%

taczny udziat produktéw bezposrednio finansujgcych dziatalnos¢ podmiotéw stuzby zdrowia (pozyczka i
refinansowanie zobowigzan) w warto$ci zrealizowanej kontraktacji zmniejszyt sie z 51% dla kontraktaciji
trzech kwartatéw 2008 do 27% w okresie 9 miesiecy 2009 roku (spadek o 24 pp. tj. 0 47%). Ograniczenie
wartosci kontraktacji dla tych produktéw wynikato z przyjetej przez Grupe polityki zarzgdzania bilansem w
okresie kryzysu finansowego.

Znaczgcy wzrost udziatu w ogdlnej wartosci kontraktacji odnotowano dla umoéw finansowania naleznosci
(wzrost 0 17 pp. tj. 0 57%).

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Grupa Kapitalowa Magellan S.A. nie byta uzalezniona od
jednego partnera handlowego. W omawianym okresie Grupa zawarta umowy z ponad 140 kontrahentami —
szpitalami i innymi jednostkami stuzby zdrowia oraz podmiotami $wiadczgcymi réznego rodzaju dostawy
towardéw i ustugi dla szpitali, a portfel aktywédw Grupy obejmowat wierzytelnosci ponad 250 podmiotéw
stuzby zdrowia.

4.2. Przychody i wplywy

Grupa Kapitatowa dziata na rynku ustug finansowych dla sektora medycznego i jednostek samorzadow
terytorialnych i jest wiodgcym dostawcg pozabankowych ustug finansowych dla szpitali.

Dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa finansowego i finansowania bezposredniego jest dziatalnoscig
podstawowg, dlatego w prezentacji sprawozdania z catkowitych dochodéw operacje na aktywach
finansowych (operacje zwigzane z finansowaniem naleznosci, udzielaniem pozyczek, tj. przychody z tytutu
dyskonta, prowizje, odsetki naliczone) wykazywane sg w dziatalnosci operacyjnej. Koszty finansowe
zwigzane z finansowaniem posiadanego portfela wierzytelnosci i pozyczek sg ujmowane w podstawowe;j
dziatalnosci operacyjnej i stanowig odrebng pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw.

Na przestrzeni trzech kwartatobw 2009 roku obroty Grupy, rozumiane jako suma wpltywéw z tytutu
posiadanego portfela aktywow finansowych z wylgczeniem wptywdéw z tyt. sptat udzielonych pozyczek,
wyniosty 179.676 tys. PLN i byly o0 1% wyzsze od obrotéw analogicznego okresu 2008.

Wptywy z uwzglednieniem sptat udzielonych pozyczek narastajgco za trzy kwartaty 2009 wyniosty 252.630
tys. PLN i byty 0 10.423 tys. PLN tj. 0 4% nizsze od obrotéw zrealizowanych w okresie I-Ill kwartat 2008.
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Osiggniecie wysokich obrotéw pozwolito Grupie na zrealizowanie w ciggu trzech kwartatéw 2009 roku
przychodow w wysokosci 32.250 tys. PLN, ktére byly wyzsze od przychoddéw okresu poréwnywalnego o
2.541 tys. PLN tj. 9%. Wynikaty one ze zrealizowanego dyskonta w wysokosci 16.533 tys. PLN oraz
naliczonych odsetek w wysokosci 15.717 tys. PLN.

Wielko$¢ przychoddw prowizyjnych, dyskonta i odsetkowych zrealizowanych z poszczegdlnych produktow
prezentuje ponizsza tabela:

Okres od Okres od Okres od Okres od
01.07.2009 01.01.2009 01.07.2008 01.01.2008
do do do do
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Przychody ze swiadczenia ustug
Przychody z finansowania naleznosci (dyskonto,

- 2 826 6 947 1694 4919
prowizja)
Przychody z udzielonych pozyczek (prowizja) 1 583 5 598 2200 6 649
Przychody z ustugi poreczenia (prowizja) 721 1282 726 1835
Przychody z ustugi factoringu (prowizja) 162 588 352 624
Przyc_hgdy z ustugi refinansowania zobowigzan 479 1343 392 1028
(prowizja)
Przychody z ustugi restrukturyzacji wierzytelnosci - 15 55 222
Przychody z ustugi windykaciji 25 62 46 410
Przychody sgdowe (zwrot wpiséw, kosztéw sgdowych) 260 698 63 145
Przychody z innych ustug - - 204 347
Przychody odsetkowe z finansowania naleznosci,
pozyczek, poreczen, factoringu i refinansowania 5092 15717 5097 13 530
zobowigzan
Razem 11 148 32 250 10 829 29 709
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4.3. Podstawowe wskazniki i wielkosci finansowe Grupy

Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

01.01. - 01.01. - Zmiana Zmiana
Kategoria | kwartat 2009 30.09.2009 | 30.09.2008 | narastajaco jako %
tys. PLN tys. PLN (2009-2008) 2008

Zysk netto 13 270 11 876 1394 12%
Przychody ze sprzedazy tgcznie 32 250 29709 2 541 9%
Kontraktacja bilansowa aktywow finansowych 212 180 296 438 -84 258 -28%
Warto$¢ portfela aktywow finansowych? 236 542 237 438 -896 0%
Wplywy, prowizje i zréwnane z nimi razem z 259 630 263 053 10 423 4%
wptywami z tyt. sptaty udzielonych pozyczek
Marza operacyjna (zysk operacyjny / przychody ze 51% 51% ) )
sprzedazy)
Marza zysku r]etto (zysk netto / przychody ze 41% 40% 1 pp. 3%
sprzedazy ogdétem)
Koszty rodzajowe (bez koszu finansowania o o o
zewnetrznego) / Przychody ze sprzedazy 28% 26% 2 pp. 8%
Wskaz_nlk p+ynnqsm (akty_wa obrotowe / 1,65 1,37 0,28 20%
zobowigzania krotkoterminowe)
Ws’kaznlk zadtuzenia (zobowigzania / aktywa 51% 57% -6 pp. 1%
ogotem)
Zysk / Strata na 1 akcje w PLN 2,04 1,82 0,22 12%
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje zwyktg w PLN 18,62 15,85 2,77 17%
ROA kroczgco za ostatnie 12 miesiecy3 8% 7% 1 pp. 14%
ROE kroczgco za ostatnie 12 miesiecy4 16% 16% - -

4.4. Wynik finansowy

W okresie 01.01 — 30.09.2009 Grupa zrealizowata zysk netto na poziomie 13.270 tys. PLN.

Zrealizowany wynik w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wzrést o 1.394 tys. PLN tj. o
12%. Podstawg wzrostu zysku netto byty przychody ze sprzedazy o wartosci 32.250 tys. PLN - wzrost o
2.541 tys. PLN tj. 9% w stosunku do trzech kwartatéw 2008 roku.

Nalezy podkreslié, ze wynik ten zostat zrealizowany w sytuacji kryzysu na rynkach finansowych i
ograniczonego, zwtaszcza w pierwszym i drugim kwartale 2009, dostepu do finansowania zewnetrznego.
Osiggniecie wysokiej dynamiki wzrostu wyniku finansowego byto mozliwe dzieki wysokiej jakosci
posiadanego przez Grupe portfela aktywow finansowych, jego bezpieczenstwa oraz wysokiej regularnosci.
W trzecim kwartale 2009 Grupa dynamicznie zwiekszyta wartos¢ zawieranych uméw i odbudowata
posiadany portfel aktywéw finansowych — 237 min PLN na dzien 30 wrzesnia 2009. Wartos¢ portfela oraz
jego wysoka jakos¢ bedag stanowity podstawe do dalszego dynamicznego wzrostu wyniku finansowego
Grupy w okresach przysztych.

4.5. Rentownos$¢ dziatania
W okresie trzech kwartatéw roku 2009 Grupa osiggneta wysokg efektywnos¢ dziatania — zyskownosé netto

liczona jako stosunek zrealizowanego zysku netto do przychoddéw ze sprzedazy wynosita 41% dla okresu
01.01 — 30.09.2009, co w poréwnaniu do okresu analogicznego oznacza wzrost o 1 pp. tj. 0 3%.

2 Aktywa zaprezentowane w wartosci godziwej réwnej cenie nabycia, skorygowanej poprzez wycene instrumentéw finansowych
metodag efektywnej stopy procentowej wg stanu na dzien bilansowy

® ROA obliczone jako stosunek zysku netto zrealizowanego w okresie ostatnich 12 miesiecy do $redniej wartosci aktywoéw w tym
okresie

* ROE obliczone jako stosunek zysku netto zrealizowanego w okresie ostatnich 12 miesigecy do $redniej wartosci kapitatdéw wtasnych
w tym okresie
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W okresie I-lll kwartat 2009 roku wskaznik efektywnosci kosztowej, liczony jako stosunek kosztow
rodzajowych (bez kosztu finansowania zewnetrznego) do przychodéw ze sprzedazy wynidst 28% i byt
nieznacznie wyzszy od wartosci tego wskaznika w poréwnywalnym okresie 2008 roku (wzrost o 2 pp. tj. o
8%).

Koszty operacyjne i efektywnos¢ dziatania

10 000 - 27,61% - 30,00%
9000 4 25,65% _ o
8000 4 *— + 25,00%
7 000 - 4211 1 20,00%
g 6 000 - 3 572
& 5000 1 15,00%
2 4000
3000 | 4 10,00%
2000 - 4049 4692 1 5,00%
1000 | '
0 0,00%
I-11 Q2008 -l Q 2009

koszty operacyjne nieosobowe (bez kosztu finansowania portfela)
koszty operacyjne osobowe
-0 efektywnos$c dziatalnosci operacyjnej (koszty operacyjne/przychody)

Pomimo trudnej sytuacji na rynkach finansowych i wzrostu marz oczekiwanych przez banki i inwestoréw,
Grupa w okresie 01.01 — 30.09.2009 roku utrzymata marze operacyjna, liczong jako stosunek zysku
operacyjnego do przychoddéw ze sprzedazy, na stabilnym wysokim poziomie 51% - takim samym jak w
analogicznym okresie roku 2008.

Koszty zwigzane z podstawowg dziatalnoscig operacyjng (koszty rodzajowe i koszty finansowania portfela
tacznie) w trzech kwartatach 2009 wyniosty 15.760 tys. PLN i byly wyzsze od kosztéw okresu
poréwnywalnego o 1.072 tys. PLN tj. 0 7%.

W rezultacie 9% wzrost przychoddow ze sprzedazy i 7% wzrost kosztéw podstawowej dziatalnosci
operacyjnej przetozyty sie na 10% wzrost zysku operacyjnego i 12% wzrost zysku netto.

Zmiana wskaznika ptynnosci liczonego jako stosunek wartosci aktywow obrotowych do wartosci
zobowigzan krétkoterminowych — 1,65 na dzien 30 wrzesnia 2009 wobec 1,37 na dzien 30 wrzesnia 2008 —
wynika zaréwno ze zmiany wartosci wykorzystywanego przez Grupe finansowania zewnetrznego oraz ze
zmiany wartosci aktywow obrotowych. Nastgpit spadek udziatu zobowigzan krétkoterminowych w tgcznej
wartosci zobowigzan. Na dzien 30 wrzesnia 2009 zobowigzania krétkoterminowe miaty wartosé¢ 119.833
tys. PLN i stanowity 97% wartosci wszystkich zobowigzan. Dla okresu poréwnywalnego zobowigzania
krétkoterminowe miaty warto$¢ 139.285 tys. PLN i stanowily 99,9% zobowigzan razem. Odnotowany
spadek wartosci zobowigzan krétkoterminowych wynika z nizszej niz w okresie porownywalnym wartosci
wykorzystanych kredytow bankowych (spadek o 10.987 tys. PLN) przy utrzymaniu na poréwnywalnym
poziomie wartosci wyemitowanych obligacji wkasnych. Spadek udziatu zobowigzan krétkoterminowych w
zobowigzaniach ogétem jest wynikiem uruchomienia przez Spoétke Magellan S.A. linii kredytu
dtugoterminowego dedykowanego pod finansowanie konkretnych, wybranych projektéw. Jego wartos¢ na
dzieh 30 wrzesnia wynosita 3.687 tys. PLN.

Jednoczes$nie wzrosta warto$¢ posiadanych aktywow obrotowych — 197.217 tys. PLN na dzien 30 wrzesnia
2009 wobec 190.338 tys. PLN na koniec okresu poréwnywalnego — wzrost o 6.879 tys. PLN tj. 0 4%.
Pozycje majgce najwiekszy udziat we wzroscie aktywow obrotowych to portfel krétkoterminowych aktywow
finansowych (wzrost o 3.816 tys. PLN tj. 0 2%) oraz $rodki pieniezne (wzrost 0 2.202 tys. PLN tj. 104%).
Grupa realizuje wysokg warto$¢ kontraktacji pozabilansowej i utrzymuje znaczgcy poziom wynikajgcych z
niej zobowigzah pozabilansowych. Utrzymywanie wyzszego niz w okresach poréwnywalnych stanu
Srodkéw pienieznych jest elementem polityki zarzadzania ptynnoscig Grupy i gwarantuje terminowe
realizowanie zapadajgcych zobowigzan.
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W omawianym okresie, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2008, nastgpit spadek o 15.925 tys.
PLN $redniego poziomu finansowania zewnetrznego przy jednoczesnym wzroscie o 17.334 tys. PLN
wartosci sredniego kapitatlu wiasnego. Tym samym wzrést udziat sredniego kapitatu wilasnego w
finansowaniu sumy bilansowej (warto$¢ $rednia w okresie) — od 43% dla trzech kwartatéw roku 2008 do
ponad 46% dla trzech kwartatéw roku 2009.

Wskaznik ROE w I-lll kwartale 2009 roku pozostat na takim samym poziomie, jak w okresie
poréwnywalnym — 16%. Srednia warto$¢ kapitatéw wtasnych liczona kroczgco za 12 miesiecy wzrosta o
18% w stosunku do $redniej wartosci kapitatow wlasnych w analogicznym okresie. W tym samym czasie
odnotowano 14% wzrostu zysku netto. Wzrost kapitatu wilasnego wynikat z petnej akumulacji
wypracowanego zysku.

Odnotowano wzrost wskaznika ROA réwnego 8%, obliczonego na podstawie dynamiki wzrostu sumy
aktywéw (wzrost 0 4% $rednio za okres 12 miesiecy) w stosunku do dynamiki wzrostu wypracowanego
zysku netto (wzrost o 14% za okres 12 miesiecy) - wzrost o 1 pp. tj. 0 14% w stosunku do trzech kwartatéw
2008 roku.

Zarowno wskaznik zysk na 1 akcje, jak i wskaznik wartos¢ ksiegowa na 1 akcje na koniec Il kwartatu 2009
roku ksztattowaly sie na znacznie wyzszym poziomie niz na koniec okresu porownywalnego. Wskaznik zysk
na 1 akcje wzrést o0 12% z poziomu 1,82 PLN za trzy kwartaty roku 2008 do 2,04 PLN dla trzech kwartatéw
2009, a wartos¢ ksiegowa na 1 akcje zwyktg wzrosta odpowiednio o 17% tj. z poziomu 15,85 PLN na
koniec trzeciego kwartatu 2008 do poziomu 18,62 PLN na koniec trzeciego kwartatu 2009.

4.6. Portfel aktywow finansowych

Dynamiczny wzrost wartosci kontraktacji bilansowej w kolejnych kwartatach roku 2009 pozwolit Grupie
zbudowac portfel aktywdw finansowych o wartosci 236.542 tys. PLN. Oznacza to, ze po przejsciowym
obnizeniu wartosci portfela wynikajgcym z kryzysu finansowego i utrudnionego dostepu do finansowania
zewnetrznego, Grupa osiggneta wartosé portfela porownywalng z wartoscig na koniec trzeciego kwartatu
2008 — réznica o 896 tys. PLN.

Jednoczes$nie posiadany portfel jest nizszy o 10.697 tys. PLN (4%) od wartosci portfela na koniec roku
2008.

W omawianym okresie zmienita sie struktura portfela aktywéw finansowych Grupy. W roku 2009
ograniczono realizacje projektéw finansowania dtugoterminowego, co pozwolito Grupie zmniejszy¢ wartos¢
portfela aktywéw o zapadalnosci powyzej 1 roku. Na dzien 30 wrzesnia 2009 miat on warto$¢ 45.107 tys.
PLN wobec 65.397 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2008 (spadek o 20.290 tys. PLN tj. 31%). Na koniec Il
kwartatu 2008 portfel ten miat wartos¢ 49.819 tys. PLN.

Udziat czesci o zapadalnosci powyzej 1 roku w tgcznej wartosci portfela na dzien 30 wrzesnia 2009 roku
wynidst 19%, wobec 26% na dzieh 31 grudnia 2008 i 21% na dzien 30 wrzesnia 2008.

Dzieki finansowaniu pozyskanemu w Ill kwartale 2009 i poprzez wzrost wartosci zawartych umoéw Grupa
stopniowo i konsekwentnie odbudowuje swoj portfel aktywow. Wysoka jakos¢ posiadanych aktywdéw pod
wzgledem ich rentownosci, jak i bezpieczenstwa oraz regularnos¢ generowanych przeptywéw finansowych
pozwolity uzyskaé¢ w ciggu trzech kwartatéw 2009 roku wysoka dynamike wzrostu zaréwno przychodéw ze
sprzedazy (9%) jak i zysku netto (12%).

4.7. Zyski do realizacji w okresach przysztych z tytutu posiadanego portfela aktywow
finansowych

Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku wartos¢ przychodéw z posiadanego portfela odtozona do realizacji w
okresach przysztych wynosita 17.187 tys. PLN, z czego, wedilug szacunkéw Grupy, kwota okoto 6 min PLN
to przychody do realizacji w roku 2009 (przy =zatozeniu rotacji posiadanego portfela zgodnej z
harmonogramami ptatnoéci). Tak wysoka warto$¢ przychodéw odiozonych do realizacji w okresach
przysztych zapewnia Grupie mozliwosc¢ realizacji zyskéw w nadchodzacych okresach sprawozdawczych.

4.8. Przeptywy pieniezne

Grupa Kapitatowa Magellan S.A. w okresie 01.01 — 30.09.2009 roku wygenerowata 1.734 tys. PLN
dodatnich przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, co przy ujemnych przeptywach z dziatalnosci
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inwestycyjnej w kwocie (490) tys. PLN i ujemnych przeptywach finansowych w kwocie (1.875) tys. PLN,
dato ujemne przeptywy pieniezne w wysokosci (631) tys. PLN.

Dodatnie przeptywy operacyjne sg rezultatem ujecia zmniejszenia wartosci portfela posiadanych aktywow
finansowych — zmniejszenie o 10 min PLN przy jednoczesnym zmniejszeniu zobowigzan finansowych o 22
min PLN i wypracowaniu zysku brutto w kwocie 16,5 min PLN. Ujemne przeptywy finansowe to rezultat
ujecia w dziatalnosci finansowej sptaty kredytéw bankowych i obligacji wlasnych na fgczna kwote 132 min

PLN przy jednoczesnych wptywach z tyt. kredytéw i obligacji o wartosci 131 min PLN.
Kwota netto prezentujgca zmiane stanu kredytéw i obligacji tgcznie to kwota In minus 1,6 min PLN.

4.9. Wyniki spoétek zaleznych

W ciggu trzech kwartatow 2009 roku obie spétki zalezne Grupy — MedFinance Magellan, s.r.o. oraz
Magellan Slovakia, s.r.o. odnotowaty dodatni wynik finansowy.

-1l Q 2009 01.01. - 01.01. - Zmiana
! . 30.09.2009 30.09.2008 | narastajaco
Razem dla spoétek zaleznych tys. PLN tys. PLN (2009-2008)
Zysk netto 215 - 392 607
Przychody ze sprzedazy tgcznie 1842 358 1484
Kontraktacja w tym: 9 262 7 028 2234
Kontraktacja bilansowa aktywdéw finansowych 7 873 7028 845
Kontraktacja pozabilansowa (umowy ramowe poreczenia) 1389 - -
Wartosc¢ portfela aktywow finansowych 9 258 4 921 4 337

Obydwie spotki zalezne zakonczyly okres organizacji i podjety regularng dziatalno$¢ operacyjng. W ciggu
trzech kwartatéw 2009 roku spotki zawarty tgcznie umowy o wartosci 9.262 tys. PLN, co stanowi wzrost w
stosunku do okresu poréwnywalnego o 2.234 tys. PLN tj. o 32%. Portfel aktywdw finansowych fgcznie
spotek zaleznych na dzien 30 wrzesnia 2009 miat warto$¢ 9.258 tys. PLN — prawie dwukrotnie wyzszg niz
na dzieh 30 wrzesnia 2008 — i stanowi 4% wartosci portfela Grupy.

Finansowanie zewnetrzne odsetkowe spoétek zaleznych pochodzi z pozyczek udzielonych przez podmiot
dominujgcy Magellan S.A. Na dzierh 30.09.2009 saldo pozyczek udzielonych przez Magellan S.A. spotkom
zaleznym wynosito 7.747 tys. PLN. Pozostate finansowanie stanowig kredyty kupieckie powstate w wyniku
realizacji uméw finansowania naleznosci.

Ze wzgledu na brak mozliwosci zabezpieczania kurséw przez spotki zalezne (brak przyznanych limitow
transakcyjnych w bankach) Spétka Magellan S.A. ustalita, iz kazda nowa pozyczka dla spétki zaleznej
udzielana bedzie w walucie kraju pozyczki. Ustalono réwniez, iz dokonane zostanie przewalutowanie
istniejgcego portfela pozyczek po kursie dajgcym w wyniku przewalutowania dodatni wynik na réznicach
kursowych.

Jednoczesnie Spotka Magellan S.A. udzielajgc pozyczki w walucie zawiera z bankiem transakcje
zabezpieczenia kursu waluty (forward) na dzien wymagalnosci pozyczki tj. 31.12.2009 r. Oznacza to, iz w
dniu powstania naleznosci ustalony zostaje kurs po jakim Spétka sprzeda na rynku $rodki zwrdcone przez
spotke zalezng w dniu ich wymagalnosci.

4.10. Zabezpieczenie ryzyka kursowego

Spoétka Magellan S.A., podmiot dominujgcy Grupy, finansuje dziatalno$¢ podmiotéw zaleznych poprzez
udzielanie im pozyczek w walutach krajowych. W zwigzku tym Spdtka wprowadzita polityke zabezpieczania
kursow, aby zminimalizowaé wystepujgce ryzyko kursowe.

W okresie Il kwartatéw 2009 roku Spotka zawarta nastepujgce transakcje forward:
- w dniu 30.03.2009 roku na kwote 141.750,00 EUR stanowigcg warto$¢ udzielonej pozyczki wraz
z szacowanymi odsetkami naliczonymi do dnia wymagalnosci tj. do 31.12.2009 roku; ustalony
kurs terminowy wynosi 4,7300 PLN/EUR.
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- w dniu 31.03.2009 roku na kwote 372.941,78 EUR stanowigcg warto$¢ udzielonej pozyczki wraz
z szacowanymi odsetkami naliczonymi do dnia wymagalnosci tj. do 31.12.2009 roku; ustalony
kurs terminowy wynosi 4,714 PLN/EUR.

- w dniu 16.04.2009 roku na kwote 10.330.000,00 CZK stanowigcg wartos¢ przewalutowanego
istniejgcego portfela pozyczek z szacowanymi odsetkami naliczonymi do dnia wymagalnosci {j.
do 31.12.2009 roku; ustalony kurs terminowy wynosi 0,1594 PLN/CZK

- w dniu 30.04.2009 roku na kwote 200.000,00 EUR stanowigcg wartos$¢ udzielonej pozyczki;
ustalony kurs terminowy wynosi 4,4270 PLN/EUR

- w dniu 29.05.2009 roku na kwote 1.125.200,00 EUR stanowigcg wartos¢ przewalutowanego
istniejgcego portfela pozyczek; ustalony kurs terminowy wynosi 4,5105 PLN/EUR

W zwigzku z czesciowymi sptatami pozyczek saldo transakcji na dzien 30.09.2009 przedstawia sie
nastepujgco:

kurs data kursu
data kwota waluta . :
terminowy terminowego

2009-03-30 141 750,00 EUR 4,7300 2009-12-31
2009-03-31 372 941,78 EUR 4,7140 2009-12-31
2009-04-16 7 594 100,00 CzZK 0,1594 2009-12-31
2009-04-30 200 000,00 EUR 4,4270 2009-12-31
2009-05-29 825 199,00 EUR 4,5105 2009-12-31

Zgodnie za zasadami rynku transakcje te zostaty wycenione przez bank na dzien 30.09.2009 roku. Wycena
przedstawia hipotetyczng wartosé transakcji na konkretny dzien, tj. hipotetyczng cene po jakiej mozna te
transakcje zbyé¢. Model wyceny opiera sie na wzorze:

Wycena = (kurs terminowy — punkty swapowe — fixing NBP) x nominat.

Punkty swapowe uzaleznione sg m.in. od czasu, jaki pozostat do kohca transakcji, od przyjmowanych
srednio dla rynku punktéw dla transakcji kupna i sprzedazy walut oraz w szczegdlnosci od modelu, jaki
zastosuje bank do przeprowadzenia wyceny.

4.11. Finansowanie portfela posiadanych aktywéw

Na dzien 30 wrzesnia 2009 poziom finansowania zewnetrznego wynosit 99.377 tys. PLN i byt
poréwnywalny ze stanem finansowania zewnetrznego na dzien 31.12.2008, ktéry wynosit 102.422 tys. PLN
— spadek 0 3.045 tys. PLN to jest 0 3%.

Sredni poziom finansowania zewnetrznego w trzech kwartatach 2009 roku wynosit 85.146 tys. PLN i byt
nizszy od sredniego poziomu finansowania w analogicznym okresie roku 2008 o 15.925 tys. PLN (16%).
Sredni koszt finansowania odsetkowego w trzech kwartatach roku 2009 wynidst 10,63% i byt wyzszy od
kosztu takiego finansowania w okresie porownywalnym o 1,44 pp. tj. 0 16%.

Spadek poziomu finansowania zewnetrznego wynikat przede wszystkim ze spadku wartosci
wykorzystanych na dzier 30.09.2009 kredytéw bankowych (spadek o 19.470 tys. PLN w stosunku do stanu
na 31.12.2008), przy wzroscie wartosci wyemitowanych obligacji wlasnych (wzrost o 16.425 tys. PLN w
stosunku do stanu na 31.12.2008).

Podmiot dominujgcy Grupy - Spétka Magellan S.A. - posiada limity kredytéw bankowych w kwocie 62 min
PLN. Kredyty te Spotka wykorzystuje do finansowania biezgcej dziatalnosci. Na dzien 30 wrzesnia 2009
warto$¢ niewykorzystanych limitow kredytéw bankowych wynosita 29 min PLN. Mniejszy udziat zobowigzan
z tytutu kredytow wynika ze sposobu zarzadzania finansowaniem Grupy. Finansowanie poprzez kredyty
bankowe, a w szczegdlnosci kredyty w rachunkach biezacych, jest bardziej elastyczne od alternatywnego
finansowania obligacjami.

Realizowane na koniec kazdego miesigca duze wptywy (ponad 17 min PLN w ciggu ostatnich trzech dni
roboczych wrzeénia 2009) zmniejszajg stan zaangazowania limitow kredytowych na dzieh bilansowy. Limity
te sg wykorzystywane w trakcie kolejnych tygodni.

Utrzymywany poziom srodkdw pienieznych oraz wolne limity kredytéw w rachunku biezgcym stanowig bufor
bezpieczenstwa Grupy pozwalajgcy na terminowe realizowanie zapadajgcych zobowigzan i pozostajg w
korelacji z utrzymywanym poziomem zobowigzan pozabilansowych.

Uwzgledniajgc niewykorzystane limity kredytéw w rachunku biezgcym na dzien 30 wrzesnia 2009 Spotka
utrzymata finansowanie zewnetrzne na poziomie 128.386 tys. PLN.
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Obligacje wlasne

W ramach Grupy Kapitatowej podmiot dominujgcy — Spotka Magellan S.A. — posiada dwa programy emis;ji
obligacji wykorzystywane do finansowania podstawowej dziatalnosci zwigzanej z finansowaniem
i restrukturyzacjg publicznych jednostek stuzby zdrowia.
Spdtka emituje obligacje:
- w ramach programu Raiffeisen Bank S.A. - obligacje dyskontowe o okresie zapadalnosci
od 1 miesigca do 12 miesiecy,
- w ramach programu BRE Bank S.A. — obligacje kuponowe o okresie zapadalnosci od 360
dni do 3 lat
Wartos¢ i struktura wyemitowanych obligacji zalezy od biezgcego i przewidywanego zapotrzebowania na
Srodki pieniezne oraz od okresu zapadalnosci aktywdw finansowanych przez emisje.

Wykorzystanie posiadanych limitow (wartoéci nominalne):

- wramach programu Raiffeisen Bank S.A.
30.000 tys. PLN — przyznany limit;
30.000 tys. PLN - obligacje wyemitowane wedtug stanu na dzierh 30.09.2009;
Limit w catosci wykorzystany.

- wramach programu BRE Bank S.A.
70.000 tys. PLN — przyznany limit;
37.300 tys. PLN - obligacje wyemitowane wedtug stanu na dzieth 30.09.2009
32.700 tys. PLN - limit do wykorzystania.

Na dzieh 30.09.2009 wartos¢ nominalna wyemitowanych obligacji wynosita 67.300 tys. PLN wobec 49.070
tys. PLN na dzien 31.12.2008. Oznacza to wzrost poziomu finansowania obligacjami wtasnymi o 18.230
tys. PLN tj. 0 37%. Sredni poziom finansowania obligacjami wtasnymi za trzy kwartaty roku 2009 wynidst
53.401 tys. PLN i byt 0 13.776 tys. PLN (21%) nizszy od Sredniego poziomu finansowania w analogicznym
okresie roku 2008. Wynikato to ze zmniejszenia w | pétroczu 2009 roku poziomu wyemitowanych obligacji
Srednioterminowych o 19.000 tys. PLN. Spétka odbudowata poziom finansowania tego typu obligacjami w
[l kwartale 2009 - w dniu 18 wrzesnia 2009 roku Spoétka przeprowadzita emisje obligacji o rocznym terminie
zapadalnosci o tgcznej wartosci nominalnej 17,3 min PLN.

Ogodtem w okresie 01.01. — 30.09.2009 wyemitowano obligacje na tagczng kwote 103.060 tys. PLN. Kwota
obligacji wiasnych wykupionych w tym okresie wyniosta 84.830 tys. PLN.

Dyskonto obligacji krétkoterminowych ma charakter staty. Oprocentowanie obligacji $rednioterminowych
jest oparte o WIBOR 6M powiekszony o marze.

Sredni koszt finansowania obligacjami wtasnymi ($rednioterminowymi i krétkoterminowymi) w trzech
kwartatach 2009 roku wynidst 10,98% wobec kosztu 9,13% dla trzech kwartatéw 2008 — wzrost o 1,85 pp.
tj. 0 20%.

Na zaprezentowany wzrost kosztu finansowania obligacji znaczacy wptyw miat kryzys finansowy, ktéry
doprowadzit do zwigkszenia oczekiwan inwestorow odnosnie oprocentowania kupowanych przez nich
obligacji Spotki Magellan.

Kredyty bankowe

W ramach Grupy Kapitatowej kredyty bankowe wykorzystuje wytgcznie podmiot dominujgcy w postaci
kredytow obrotowych, rewolwingowych oraz kredytéw w rachunku biezgcym.

Kredyty bankowe Magellan S.A. (wartosci nominalne):
62.000 tys. PLN — dostepne limity
33.403 tys. PLN — limit wykorzystany na dzien 30.09.2009
28.597 tys. PLN — limit do wykorzystania.

Spodtka zalezna Magellan Slovakia s.r.o. posiada przyznany limit kredytu w rachunku biezgcym w kwocie
300 tys. EURO. Limit jest zabezpieczony kaucjg bankowg w wysokosci 330 tys. EURO. Na dzien 30
wrzesnia 2009 spotka nie wykorzystywata przyznanego limitu.

Na dzien 30.09.2009 Spdtka Magellan S.A. wykorzystywata kredyty bankowe o tgcznej wartosci 32.991 tys.
PLN, wobec kwoty 52.461 tys. PLN na dzieh 31.12.2008 — spadek o 19.470 tys. PLN tj. 37%. Sredni
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poziom finansowania kredytami bankowymi w trzech kwartatach roku 2009 wynidst 32.063 tys. PLN i byt o
1.831 tys. PLN (5%) nizszy od sredniego poziomu s$redniego finansowania w okresie poréwnywalnym.

Sredni koszt finansowania kredytami bankowymi w okresie trzech kwartatéw 2009 wynosit 10,06% p.a.
wobec 9,65% kosztu dla trzech kwartatow 2008 — wzrost 0 0,41 pp. tj. 0 4%.

Dla analogicznych okreséw WIBOR 1M obnizyt sie od wartosci 6,01% $rednio za trzy kwartaty 2008 do
wartosci 3,97% s$rednio za trzy kwartaty 2009 — spadek o 2,04 pp. (34%). Wzrost kosztu finansowania
kredytami bankowymi przy spadku wartosci WIBOR-u 1M wynika ze wzrostu marz bankowych zwigzanego
z kryzysem finansowym. Dla Spotki marze te wzrosty srednio o ponad 2 pp. Dodatkowo Spétka ponosi
koszt utrzymywania wolnych limitow kredytéw w rachunku biezgcym, pozwalajgcych jej elastycznie
zarzgdzaé ptynnoscig i zapewniajgcych terminowe regulowanie zapadajgcych zobowigzan.

Zwiekszenie dostepnego finansowania kredytami bankowymi

1. W dniu 29 lipca 2009 roku Spétka podpisata z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we
Wroctawiu aneks do umowy kredytowej z dnia 28.11.2007 roku. Aneks zwieksza dostepny limit
kredytowy do 8.000 tys. PLN oraz wydtuza okres wykorzystania dostepnego limitu kredytowego do
dnia 15.03.2010 roku. Koszt finansowania oparty jest o WIBOR 1M podwyzszony o marze banku.
Zabezpieczeniem kredytu jest warunkowa cesja wierzytelnosci.

2. W dniu 30 lipca 2009 roku Spodtka podpisata z BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie aneks do
umowy kredytowej z dnia 06.09.2007 roku. Przedmiotem aneksu jest udzielenie Spotce limitu
kredytowego w wysokosci 18.000 tys. PLN. Limit dostepny jest w okresie do dnia 30 czerwca 2010.
Koszt kredytu oparty jest o WIBOR ON powiekszony o marze banku. Zabezpieczeniem kredytu jest
warunkowa cesja wierzytelnosci.

3. W dniu 3 sierpnia 2009 roku Spétka podpisata z Bankiem BPH S.A. z siedzibg w Krakowie umowe
kredytowg, na mocy ktorej Bank udzielit Spéice limitu kredytowego przeznaczonego na
finansowanie podstawowej dziatalnosci w kwocie 4.000 tys. PLN. Limit zostat przyznany do dnia
02.08.2010 roku. Koszt kredytu oparty jest o WIBOR 1M powigkszony o marze banku.
Zabezpieczeniem kredytu jest warunkowa cesja wierzytelnosci.

4.12. Srodki pieniezne na dzien bilansowy

Na dzien 30 wrzesnia 2009 Grupa posiadata srodki pieniezne w kwocie 4.324 tys. PLN. Sktadaty sie na to:
— Srodki pieniezne na rachunkach Magellan S.A. w kwocie 1.196 tys. PLN;
— Srodki pieniezne na rachunkach Magellan Slovakia s.r.o. w kwocie 2.171 tys. PLN;
— Srodki pieniezne na rachunkach MedFinance Magellan s.r.o. w kwocie 957 tys. PLN.

Wysoka wartos¢ $rodkéw pienieznych na rachunkach podmiotu dominujgcego Grupy — Spétki Magellan
S.A. wynika z wysokiej wartosci wptywow gotowkowych na rachunki Spdtki w ostatnich trzech dniach
roboczych wrzesnia 2009. Wyniosty one 17.030 tys. PLN.

Wysoka wartos¢ srodkéw pienieznych na rachunku spdétki zaleznej Magellan Slovakia s.r.o. wynika z
zatrzymania Srodkéw w celu uregulowania pfatnosci o wartosci ponad 1.300 tys. PLN zapadajgcej w
pierwszych dniach pazdziernika.

Srodki pieniezne wolne na koniec miesigca zostaty wykorzystane w pazdzierniku do finansowania
wczeséniej zawartych uméw, badz jako finansowanie biezgcej kontraktacji.

4.13. Koszty operacyjne

Koszty operacyjne zapewniajgce prowadzenie biezgcej dziatalno$ci oraz finansowanie portfela narastajgco
za trzy kwartaty 2009 roku wyniosty 15.760 tys. PLN. Oznacza to wzrost w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego o 1.072 tys. PLN tj. o 7%. Na zaprezentowany wzrost ztozyt sie przede wszystkim:

- wzrost kosztu swiadczen pracowniczych o 643 tys. PLN tj. 16%;

- wzrost pozostatych kosztéw operacyjnych o 595 tys. PLN tj. 0 26%.
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Koszt finansowania zewnetrznego

Koszt finansowania zewnetrznego narastajgco po trzech kwartatach 2009 wyniést 6.857 tys. PLN, co
oznacza spadek o 210 tys. PLN tj. o 3% w stosunku do kosztéw finansowania poniesionych w
analogicznym okresie roku 2008. Nizsze niz w okresie porownywalnym koszty finansowania zewnetrznego
wynikaty z:
- nizszego $redniego poziomu tego finansowania — 85.146 tys. PLN $rednio w ciggu trzech
kwartatéw 2009 wobec 101.071 tys. PLN w okresie poréwnywalnym — spadek o 15.925 tys. PLN
tji. 0 16%;
- wzrostu $redniego kosztu tego finansowania — 10,63% p.a. dla trzech kwartatéw roku 2009
wobec 9,19% p.a. dla okresu poréwnywalnego.
Wzrost kosztu finansowania zewnetrznego wynikat w gtdwnej mierze z kryzysu na rynkach finansowych i z
wyzszych niz w latach ubiegtych marz zaréwno na przyznanych Spétce limitach kredytéw bankowych jak i
emitowanych obligacji wlasnych.
Relatywny wzrost kosztu finansowania zewnetrznego zostat zréwnowazony rentownoscig portfela aktywow
finansowych i realizowanych z jego tytutu przychodow.

Koszty operacyjne utrzymania biezacej dziatalnosci

Koszty rodzajowe poniesione przez Grupe w I-llI kwartale 2009 roku wyniosty 8.903 tys. PLN i byty wyzsze
0 1.282 tys. PLN (17%) od kosztéw operacyjnych poniesionych w poréwnywalnym okresie roku 2008.

Wzrost kosztéw rodzajowych wynikat przede wszystkim ze wzrostu swiadczen pracowniczych i pozostatych
kosztéw operacyjnych:

- Koszt swiadczen pracowniczych wyniost w I-III kwartale 2009 roku 4.692 tys. PLN — wzrost w
stosunku do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego o 643 tys. PLN tj. o 16%. Wynikat
czesciowo ze wzrostu zatrudnienia. Na dzieh 30.09.2009 roku zatrudnienie wynosito 70 os6b
i byto wyzsze niz na koniec analogicznego okresu roku ubiegtego o 3 osoby, tj. 5%. Dodatkowo w
roku 2008 podwyzki wynagrodzenia zgodne z dwczesnym trendem rynkowym byly przyznane po
| kwartale co wptyneto na relatywnie niskg warto$¢ kosztéw w okresie poréwnywalnym.

Koszty $wiadczen pracowniczych w trzecim kwartale 2009 wynosity 1.540 tys. PLN i byly
porownywalne do 1.471 tys. PLN kosztéw poniesionych w trzecim kwartale 2008.

- Pozostate koszty operacyjne w okresie trzech kwartatow 2009 wyniosty 2.897 tys. PLN i byty o
595 tys. PLN wyzsze od kosztow w okresie poréwnywalnym. Na wzrost tej kategorii kosztow
najwiekszy wptyw miaty poniesione koszty wpisow sgdowych — 519 tys. PLN w okresie | - 111Q
2009 wobec 178 tys. PLN w okresie poréwnywalnym (wzrost o 341 tys. PLN tj. 192%). Tak
znaczgcy wzrost poniesionych kosztéw postepowania sadowego wynikat ze zwiekszonej wartosci
wierzytelnosci objetych postepowaniem sgdowym. Kryzys finansowy i wynikajgce z niego
pogorszenie sytuacji ptynnosciowej w sektorze, przy jednoczesnym $cistym monitoringu spfat
posiadanego portfela zaowocowaly zwigkszeniem wartosci spraw objetych postepowaniem
sgdowym.

Na dzien 30.09.2009 saldo spraw objetych postepowaniem sgdowym wynosito 6.620 tys. PLN
(2,8% wartosci portfela aktywow finansowych i 5% wartosci kapitatow wtasnych) wobec 3.584
tys. PLN na koniec okresu poréwnywalnego — wzrost o 85%.

Nalezy podkres$lic, ze w okresie sprawozdawczym Grupa zrealizowata znaczgco wyzsze
przychody z tyt. zwrotu wpiséw sgdowych — 185 tys. PLN wobec 0,5 tys. PLN w okresie
porownywalnym. Wyzsze byly takze przychody z tyt. zwrotu zasgdzonych kosztéw postepowania
sgdowego — 410 tys. PLN wobec 144 tys. PLN w okresie poréwnywalnym

4.14. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

W ramach prowadzonej dziatalnosci Spétka nabyta w drodze przejecia na witasno$¢ w zamian za posiadang
wierzytelno$¢ nieruchomos¢ potozong w todzi. Na podstawie uchwaty nr 20 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Magellan S.A. z dnia 25 czerwca 2008 r., Zarzgd Spotki jest uprawniony do zbycia
przedmiotowej nieruchomosci za cene, ktérej wysokosé ustali Zarzgd w oparciu o0 zasade racjonalnego
gospodarowania majgtkiem Spotki.
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5. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

5.1 Wplyw sytuacji na rynkach finansowych na dziatalno$¢ Grupy

W pierwszym péiroczu 2009 trudna sytuacja ptynnosciowa na rynkach finansowych miata decydujacy
wplyw na dziatalno$é Grupy w zakresie mozliwosci generowania nowej kontraktaciji i ksztattowania struktury
zapadalnosci portfela aktywéw finansowych. Zmniejszenie ptynnosci w sektorze bankowym spowodowato
wzrost oczekiwanej premii za ryzyko inwestycyjne oraz ograniczenie dostepu do finansowania
zewnetrznego i zwiekszenie jego potencjalnego kosztu.

W tej sytuacji podmiot dominujgcy Grupy — Spotka Magellan S.A. - konsekwentnie realizowata
konserwatywne podejscie do ksztattowania lewara finansowego i utrzymywata go na poziomie zblizonym do
stosunku kapitatéw wtasnych do finansowania zewnetrznego obcigzonego kosztem 1 :1.

Zbudowany w roku 2008 bezpieczny i stabilny portfel aktywdw finansowych pozwolit Grupie regularnie
realizowac wptywy oparte o szpitalne kontrakty z NFZ.

W Il kwartale roku 2009 nastgpita stopniowa stabilizacja na rynkach finansowych. Pozwolito to Spétce
Magellan S.A. podnies¢ wartos¢ wyemitowanych obligacji krétkoterminowych oraz uplasowac obligacje
Srednioterminowe o wartosci 17 min PLN. Dodatkowo w trzecim kwartale 2009 Spétka o 30 min PLN
zwiekszyta dostepny limit kredytoéw bankowych.

Widoczna od poczagtku roku stopniowa stabilizacja sytuacji na rynkach finansowych oraz pozyskane
finansowanie zewnetrzne staly sie podstawg do dynamicznego wzrostu wartosci zawieranych uméw w
kolejnych kwartatach roku 2009. Pozwolito to Grupie zbudowac portfel aktywéw finansowych o wartosci 237
min PLN, roéwny portfelowi na koniec okresu poréwnywalnego. Oznacza to, ze po przejsciowych
ograniczeniach Grupa powrécita do skali posiadanego portfela sprzed rozpoczecia kryzysu finansowego.

5.2 Sytuacja ptynnosciowa jednostek ochrony zdrowia

Biezgca sytuacja ekonomiczna jednostek ochrony zdrowia w znaczgcej mierze dyktowana jest poziomem
zawartych kontraktéw z NFZ oraz poziomem realizacji tych kontraktéw. Praktykg ostatnich lat stato sie, ze
szpitale przecietnie realizujg wiecej swiadczeh medycznych, niz majg zakontraktowanych. Dotychczas NFZ
wyptacat dodatkowe srodki pokrywajgc nadwykonania w przedziale 50-80 %. Kryzys finanséw publicznych,
poziom bezrobocia oraz warto$¢ sktadki zdrowotnej spowodowaty znaczgce zmniejszenie przychoddw
NFZ co spowodowato zmiane polityki w zakresie nadwykonan. Szacuje sie , ze skala niewyptaconych
nadwykonan na koniec 2009 roku moze siegng¢ 2 mld PLN. Przyjmujgc pewien akceptowalny historycznie
poziom realizowanych nadwykonah ok 1,5 mld PLN moze stanowi¢ dodatkowy deficyt w biezgcej
dziatalnosci szpitali. Jest to okoliczno$¢, ktéra generuje popyt na ustugi swiadczone przez Magellan S.A. i
znalazta swoje odzwierciedlenie w dynamice kontraktacji ostatnich miesiecy. Pogorszenie sie ptynnosci
sektora, z punktu widzenia rotacji aktywow spotki jest niwelowane poprzez skuteczny system monitoringu
sptat oraz efektywne zarzgdzanie posiadanym portfelem aktywéw finansowych.

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym
okresie.

W dziatalnosci Grupy Kapitatowej Magellan nie wystepuje wyrazna sezonowos¢ prowadzonej dziatalnosci,
a co za tym idzie nie wystepujg okresy roznigce sie w wyrazny i regularny sposdb co do wartosci
realizowanej kontraktacji i realizowanych przychodéw.

7. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatlowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych.

Obligacje wlasne

Ogoétem w okresie 01.01 — 30.09.2009 Spétka Magellan S.A. — podmiot dominujgcy Grupy — wyemitowata
obligacje o tgcznej wartosci nominalnej 103.060 tys. PLN. W tym samym okresie Spoétka dokonata sptaty
obligacji o fgcznej wartosci nominalnej 84.830 tys. PLN.
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W analogicznym okresie trzech kwartatdw 2008 roku Spodtka wyemitowata obligacje o tgcznej wartosci
nominalnej 92.410 tys. PLN, jednoczes$nie w tym okresie Spétka sptacita obligacje o wartosci nominalnej
83.080 tys. PLN.

W okresie 01.07 — 30.09.2009 Spoétka wyemitowata obligacje o tgcznej wartosci nominalnej 33.180 tys.
PLN, jednoczesnie w tym okresie Spotka sptacita obligacje o wartosci nominalnej 14.180 tys. PLN.

Akcje wlasne
W okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2009 roku Spétka Magellan S.A. (jednostka dominujgca
Grupy) nie dokonywata emisji ani wykupu akcji wtasnych.

8. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Spotka Magellan S.A. w okresie objetym niniejszym raportem nie deklarowata ani nie wyptacata dywidendy.

9. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe.

Zawarcie znaczacych umoéow

W miesigcu pazdzierniku oraz na poczatku listopada 2009 r. Spotka Magellan S.A. zawarta kilka uméw
znaczgcych wedtug kryterium sumy wartosci uméw z danym kontrahentem w okresie krétszym niz 12
miesiecy. Zobowigzania i naleznosci wynikajgce z tych uméw bedg wplywaty na dalsze wyniki Spotki i
Grupy. Byty to umowy:

-z Samodzielnym Publicznym Zaktadem Opieki Zdrowotnej o tgcznej wartosci nominalnej 13.347
tys. PLN, w tym najwieksza umowa to porozumienie w sprawie restrukturyzacji zobowigzanh
o wartosci 5.147 tys. PLN;

-z Samodzielnym Publicznym Zaktadem Opieki Zdrowotnej o tgcznej wartosci nominalnej 15.240
tys. PLN, w tym najwieksza umowa to umowa pozyczki o wartosci 5.000 tys. PLN;

-z firmg $wiadczacg ustugi serwisowe dla jednostek stuzby zdrowia o tgcznej wartosci nominalne;j
15.768 tys. PLN, w tym najwieksza umowa to umowa ramowa poreczenia obejmujgca poreczenie
zobowigzan dostawcy w okresie jej obowigzywania do limitu o wartosci 5.760 tys. PLN;

- ze spoétkg specjalizujgcg sie w dystrybucji sprzetu medycznego o tgcznej wartosci nominalnej
14.508 tys. PLN, w tym najwicksza umowa to umowa o wspdipracy w zakresie obstugi
wierzytelnosci i udzielania poreczen obejmujgca poreczenie zobowigzan dostawcy w okresie jej
obowigzywania do limitu o wartosci 6.000 tys. PLN;

-z firmg $wiadczacg ustugi serwisowe dla jednostek stuzby zdrowia o tgcznej wartosci nominalne;j
12.152 tys. PLN, w tym najwieksza umowa to umowa cesji wierzytelnosci niewymagalnych o
wartosci 4.170 tys. PLN;

-z dostawcy sprzetu medycznego do szpitali o tgcznej wartosci nominalnej 13.154 tys. PLN, w tym
najwieksza umowa to umowa cesji wierzytelnosci niewymagalnych o wartosci 6.554 tys. PLN.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy oraz zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

W dniu 22 pazdziernika 2009 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Magellan
S.A., ktore podjeto uchwaty w sprawie zmian w Statucie Spétki oraz zmian w Regulaminie Rady Nadzorczej
odnosnie liczby czionkéw Rady Nadzorczej (Rada sktada sie od 5 do 9 czionkdéw) oraz praw do ich
powotywania/odwotywania.

Jednocze$nie NWZA uchwatg nr 5/2009 powotato pana Marka Wdjtowicza na cztonka Rady Nadzorczej
Magellan S.A. na trzyletnig kadencje, ktéra zakonczy sie 6 maja 2012 roku oraz uchwalito, iz Rada
Nadzorcza Spdtki bedzie sktadaé sie z 8 cztonkéw (uchwata nr 6/2009). Obie uchwaly zostaty podjete pod
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warunkiem zarejestrowania przez Sad zmian w Statucie Spétki. Na dzien publikacji niniejszego raportu
zmiany Statutu nie zostaly jeszcze zarejestrowane.

Po dniu 30 wrzesnia 2009 roku, na ktéry sporzadzone zostato to skrocone kwartalne skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdanie finansowe nie wystgpity inne istotne zdarzenia moggce w znaczacy sposéb
wptynac¢ na przyszte skonsolidowane i jednostkowe wyniki finansowe.

10. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Ponizsza tabela prezentuje zestawienie wartosci zobowigzan i aktywdw pozabilansowych Spétki Magellan
S.A. wg ich standéw na 30 wrzesnia 2009 i na zakonczenie odpowiednich okreséw poréwnywalnych:

. . Stan na Stan na Stan na Stan na
Zobowigzania warunkowe dane wtys. PLN | 54 09 5009 | 30.06.2009 | 31.12.2008 | 30.09.2008
Zobowigzania wynikajgce z zawartych umoéw
warunkowych B B 292 1359
Zobowigzania z zawartych lecz nie
wykonanych umoéw na uruchomienie transz 5418 4 352 3 552 15 448
pozyczek i refinansowania zobowigzan
Zobowigzania z tyt. umow restrukturyzaciji _ ) ) )
wierzytelnosci (i)

Zobowigzania z tyt. promes udzielenia )
pozyczki (ii) 20 455 20 455 -

Zobowigzania z tyt. umow finansowania 1725 2100 _ }
naleznosci standard (iii)

RAZEM zobowigzania warunkowe 27 598 26 907 3844 16 807
Aktywne limity z tyt. udzielonych poreczen (iv) 92 803 55 789 73014 70 959
Aktywne limity z tytutu umoéw ramowych

pozyczek, factoringu oraz refinansowania 16 672 11123 7 832 13 403
zobowigzan (v)

Razem zobowigzania warunkowe oraz

potencjalne zobowigzania z tytutu 137 073 93 819 84 690 101 169
aktywnych limitow udzielonych poreczen

Akt bilan dane w tvs. PLN Stan na Stan na Stan na Stan na
ywa pozabliansowe ys: 30.09.2009 | 30.06.2009 | 31.12.2008 | 30.09.2008

Aktywa finansowe wynikajgce z zawartych

umow warunkowych (vi) ) ) 309 1378

Aktywa z tyt. umow restrukturyzaciji _ _ _ _

wierzytelnosci (i)

Aktywa z tyt. uméw finansowania naleznosci . .

standard (iii) 1725 2100

RAZEM aktywa pozabilansowe 1725 2100 309 1378

i. Spotka Swiadczy ustuge restrukturyzacji wierzytelnosci, w ramach ktorej na zlecenie wierzyciela
pierwotnego dokonuje restrukturyzacji wskazanych wierzytelnosci. Jesli wramach podjetych
dziatan Spotka doprowadzi do zdjecia zakazu cesji przez dtuznika wierzytelnosci objete umowag
wchodzg na bilans Spotki. Potencjalne aktywa z tyt. tego typu uméw sg rowne zobowigzaniom
pozabilansowym z tego tytutu. Wynagrodzenie Spoétka realizuje w formie prowizji.

i. Spétka Swiadczy ustuge, ktorej celem jest zabezpieczenie $rodkéw finansowych na realizacje
projektow, ktére mogg by¢ dofinansowane z funduszy strukturalnych UE. W ramach ustugi Spétka
zobowigzuje sie do udzielenia finansowania bezposredniego w przysziosci. W wiekszosci
przypadkow jest to zobowigzanie do wziecia udziatu w postepowaniu przetargowym na pozyczke
finansowg w zwigzku z okreslong planowang inwestycjg. Ustuga gwarantuje szpitalowi uzyskanie
zewnetrznego finansowania i umozliwia mu lepsze zarzagdzanie projektami unijnym.
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iii. W ramach prowadzonej dziatalnosci Spodtka podpisuje umowy, na podstawie ktérych w imieniu
wierzyciela pierwotnego prowadzi dziatania majgce na celu sptate wierzytelnosci przez dtuznika. W
przypadku braku terminowej zaptaty diuznika Spodtka zobowigzana jest do ptatnosci za
przedmiotowe wierzytelnosci. Do momentu zaptaty, przez dtuznika lub Spétke, objeta umowag
wierzytelno$¢ stanowi pozabilansowe aktywo, a potencjalna ptatnos¢ - pozabilansowe
zobowigzanie.

iv. Spotka swiadczy ustuge polegajacg na udostepnieniu dostawcy szpitala limitu, w ramach ktérego
jest on upowazniony do wezwania Spétki do poreczenia i zaptaty. Nastepstwem takiej ptatnosci jest
przejecie wierzytelnosci na bilans Spétki. Potencjalne kwoty aktywéw moggcych wejsé na bilans
Spotki z tyt. umdéw poreczenia sg rowne kwocie zobowigzan pozabilansowych z tego tytutu.
Wynagrodzenie Spoétka realizuje w formie prowizji za przyznanie limitu i prowizji w przypadku
wykonania poreczenia i ptatnosci za dtuznika.

v. Spéika swiadczy ustuge polegajgcg na udostepnieniu kontrahentom limitu, w ramach ktérego jest
on upowazniony do wezwania Spotki do udzielenia pozyczki, wykupu faktur niewymagalnych lub
dokonania sptaty wskazanych wymagalnych zobowigzah. Potencjalne kwoty aktywéw moggcych
wejs¢ na bilans Spdtki z tyt. uméw ramowych przyznajgcych limity sg réwne kwocie zobowigzan
pozabilansowych z tego tytutu. Wynagrodzenie Spdtka realizuje w formie prowizji.

vi. W ramach prowadzonej dziatalnosci Spétka podpisuje umowy warunkowe finansowania naleznosci,
w ktérych, do momentu zdjecia przez dtuznika zakazu cesji, wierzytelno$¢ stanowi pozabilansowe
aktywo finansowe. Roéznica pomiedzy wartoscig aktywa finansowego i zobowigzania stanowi
wynagrodzenie Spoétki w formie dyskonta.

11. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji izaniechania
dziatalnosci.

W okresie objetym niniejszym raportem nie zaszly istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej ani
w strukturze wchodzacych w jej sktad jednostek.

12. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zgodnie z prognozg opublikowang w dniu 27 sierpnia 2009 roku Zarzad Magellan S.A. szacuje, ze Grupa
Kapitatowa Magellan S.A. w roku obrotowym trwajgcym od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 osiggnie
skonsolidowany zysk netto na poziomie 17,4 min PLN. Podstawg osiggniecia prognozowanego wyniku
bedzie wartos¢ portfela aktywow finansowych na dzien 31.12.2009 zblizona do wartosci portfela na koniec
roku 2008.

W Swietle wynikdw zaprezentowanych w niniejszym raporcie kwartalnym Zarzad Spétki podtrzymuje
wczesniej opublikowang prognoze wynikéw za 2009 rok.

13. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogoéinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogoélnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
Spoétki w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Na dzien przekazania tego raportu nastepujacy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:
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Stan na 09.11.2009 (dzieh Stan na 27.08.2009 (dzieh
przekazania raportu za lll kwartat | przekazania raportu za | pétrocze
2009) 2009)
Akcjonariusze . .| Udziat w kapitale | . .| Udziat w kapitale
liczba akcji liczba akcji
. zaktadowym oraz . zaktadowym oraz
oraz gtoséw na A oraz gtoséw A
WZA ogolnej liczbie na WZA ogolnej liczbie
gtoséw na WZA gtoséw na WZA
Polish Enterprise Fund IV L.P. 4 952 500 76,03% 4 952 500 76,03%
Fundusze PKO/CREDIT SUISSE o o
zarzadzane przez PKO TFlI SA° 466 234 7,16% 327070 5,02%
Pozostali akcjonariusze razem 1095 354 16,81% 1234 518 18,95%
Razem 6 514 088 100,00%| 6 514 088 100,00%

14. Zestawienie stanu posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta, na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spoétke Magellan S.A. nastepujgce osoby zarzgdzajgce
i nadzorujgce Spoétke posiadaty akcje lub uprawnienia do nich:

Stan na 09.11.2009 Stan na 27.08.2009
Osoba (dzien przekazania raportu (dzien przekazania raportu
za lll kwartat 2009) za | pétrocze 2009)
Liczba akaii Warto$¢ nominalna Liczba akcii Warto$¢ nominalna
) akcji (PLN) ) akcji (PLN)
Krzysztof Kawalec — 56 457 16 937 56 457 16 937
Prezes Zarzadu
Grzegorz Grabowicz — 35 927 10778 35 927 10778
Wiceprezes Zarzadu
Rafat Karnowski —
Czlonek Zarzadu 25 662 7 699 25 662 7 699

W okresie od dnia publikacji raportu za | pétrocze 2009 nie nastgpity zmiany stanu posiadania akcji przez
osoby zarzgdzajgce. Spétka nie posiada informacji, aby na dzien przekazania niniejszego raportu
Cztonkowie Rady Nadzorczej Magellan S.A. posiadali akcje Spotki.

Zgodnie z Uchwatg nr 2 z dnia 24 listopada 2006 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki Magellan S.A., zmienionej uchwatg nr 39/2009 ZWZA z dnia 6 maja 2009 roku,
Cztonkowie Rady Nadzorczej oraz Czionkowie Zarzgdu mogg nabywaé obligacje wiasne Spétki na
zasadach okreslonych w Regulaminie nabywania papieréw wartosciowych emitowanych przez Spétke do
tacznego limitu wartosci 3 min PLN.

Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku saldo obligacji nabytych przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Spétke
wynosito 1,5 min PLN (wartos¢ nominalna)s.

> Zmiana prezentacji liczby akgji/gtoséw: w raporcie potrocznym dane zgodne z oswiadczeniem o przekroczeniu progu
5% akcji z dnia 13 lutego 2008; w raporcie za |ll kwartat dane na podstawie listy uprawnionych do uczestnictwa w WZA
z22.10.2009

6 Informacja na podstawie oswiadczen osob nabywajgcych
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15. Wskazanie istothych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W ramach dziatalnosci statutowej Grupa prowadzi postepowania sgdowe, ktére sg konsekwencjg specyfiki
prowadzonej przez nig dziatalnosci operacyjnej. Saldo wierzytelnosci objetych postepowaniem sgdowym na
dzien 30 wrzesnia 2009 wynosito 6.620 tys. PLN, co stanowito 2,8% wartosci portfela aktywéw finansowych
Grupy.

taczna wartos¢ wszystkich wierzytelnosci objetych postepowaniem sgdowym stanowi 5% kapitatéw
whasnych Grupy.

16. Informacje o zawarciu przez Spoétke lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci.

Spdtka Magellan S.A. na dzien 30 wrzesnia 2009 byta jedynym udziatowcem w:
- spofce MedFinance Magellan s.r.o. z siedzibg w Pradze, Republika Czeska zarejestrowanej w
dniu 25 kwietnia 2007 roku w Rejestrze Handlowym prowadzonym przez Sagd Miejski w Pradze w
Oddziale C Akta 124667.
- spoétce Magellan Slovakia s.r.o. z siedzibg w Bratystawie, ul. Karadzicova 8a, zarejestrowanej w
dniu 4 listopada 2008 w Rejestrze Handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy Bratystawa |
pod numerem 55250/B.
Spoétka Magellan S.A. byta takze znaczacym inwestorem dla Spétki Kancelaria P. Pszczétkowski i Wspdlnik
Spdtka Komandytowa.

W ciggu 9 miesiecy 2009 roku Spoétka Magellan S.A. udzielita spétce zaleznej Magellan Slovakia, s.r.o.
pozyczek o fgcznej wartosci 6.088 tys. PLN. Pozyczki te byly przeznaczone na finansowanie biezgcej
dziatalnosci. Wszystkie pozyczki zostaty udzielone na warunkach rynkowych, a ich termin zapadalnosci nie
jest diuzszy niz 31.12.2009. W okresie 01.01-30.09.2009 Spoétka Magellan S.A. nie udzielata pozyczek
spotce zaleznej MedFinance Magellan, s.r.o.

Ponizsza tabela zawiera zestawienie pozyczek udzielonych przez Magellan S.A. dla Magellan Slovakia,
s.r.o. w okresie I-lll kwartat 2009, saldo wedtug stanu na 30 wrzesnia 2009 — warto$ci nominalne w tys.
PLN. Przychody i koszty odsetkowe dotyczgce transakcji pozyczek zostaty w catosci wyeliminowane
podczas procesu konsolidacji sprawozdan finansowych.

Termin Kwota Sal_d ° raty_ Data Oprocentowa

Data . . . kapitatlowej . -

Kontrahent wydania pozyczki wymagalno nie w skali
UMOWY | srodkéw | (tys. PLN) na sci roku

ys- 30.06.2009
Magellan Slovakia 2009-01-20 | 2009-01-21 152 152 | 2009-12-31 8,70%
Magellan Slovakia 2009-02-02 | 2009-02-03 640 640 | 2009-12-31 8,70%
Magellan Slovakia 2009-02-06 | 2009-02-06 782 782 | 2009-12-31 8,70%
Magellan Slovakia 2009-02-13 | 2009-02-13 700 700 | 2009-12-31 8,70%
Magellan Slovakia 2009-03-02 | 2009-03-02 173 173 | 2009-12-31 8,70%
Magellan Slovakia 2009-03-02 | 2009-03-04 757 757 | 2009-12-31 8,70%
Magellan Slovakia’ 2009-03-27 | 2009-03-30 562 562 | 2009-12-31 8,70%
Magellan Slovakia® 2009-03-31 | 2009-03-31 1478 1478 | 2009-12-31 8,70%
Magellan Slovakia® 2009-04-30 | 2009-04-30 845 845| 2009-12-31 8,70%
Razem 6 088 6 088

Spdtka Magellan S.A. lub jednostka od niej zalezna nie zawieraty innych istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktére nie bylyby transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych

7 Pozyczka na kwote 133 tys. EURO przeliczona kursem z dnia bilansowego 30.09.2009 r.
8 Pozyczka na kwote 350 tys. EURO przeliczona kursem z dnia bilansowego 30.09.2009 r.
? Pozyczka na kwote 200 tys. EURO przeliczona kursem z dnia bilansowego 30.09.2009 r.
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pomiedzy jednostkami powigzanymi. Charakter oraz warunki zawieranych umow wynikajg z biezacej
dziatalnosci prowadzonej przez Spoétke lub jednostki od niej zalezne.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miaty miejsca zadne transakcje pomiedzy Spoétkg a jej
gtébwnym Akcjonariuszem.

17. Informacje o udzieleniu przez Spoétke lub jednostke od niej zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowartosé co najmniej 10% kapitatéw witasnych Spéfki.

W okresie trzech kwartatow roku 2009 Grupa nie udzielita poreczen kredytu lub pozyczki ani nie udzielita
gwarancji, ktoérych tgczna warto$¢ w prezentowanym okresie w stosunku do pojedynczego kontrahenta
stanowitaby co najmniej warto$¢ 10% kapitatéw wtasnych Spoétki Magellan S.A.

18.Inne informacje, ktére zdaniem Spoétki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétke.

Zmiany w skladzie Zarzadu Magellan S.A.
Rada Nadzorcza Magellan S.A. na posiedzeniu w dniu 24 lipca 2009 powotata na stanowisko Czionka
Zarzadu p. Urbana Kielichowskiego, ktéry do tej pory petnit funkcje Dyrektora Operacyjnego Magellan S.A.
rozszerzajgc tym samym sktad Zarzadu do czterech osob.

Od dnia 24 lipca 2009 w sktad Zarzadu Magellan S.A. wchodzg nastepujgce osoby:
- Krzysztof Kawalec — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
- Grzegorz Grabowicz - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy
- Rafat Karnowski - Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Prawnych
- Urban Kielichowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Operacyjny

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Magellan S.A.
W dniu 20 lipca 2009 odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Magellan S.A., ktére
powotato pana Piotra Krupe oraz pana Pawta Brukszo na cztonkéw Rady Nadzorczej Spdtki na wspding
trzyletnig kadencje, ktdra zakohczy sie z dniem 6 maja 2012 roku.

Od dnia 20 Ilpca 2009 r. w sktad Rady Nadzorczej Magellan S.A. wchodza:
Dariusz Proniczuk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Sebastian Krél — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Bogustaw Grabowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Jacek Owczarek — Czionek Rady Nadzorczej,
- Marek Kotodziejski — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Piotr Krupa — Czlonek Rady Nadzorczej,
-  Pawet Brukszo — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 22 pazdziernika 2009 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Magellan
S.A., ktére uchwatg nr 5/2009 powotato pana Marka Wéjtowicza na cztonka Rady Nadzorczej Magellan S.A.
na trzyletnig kadencje, ktéra zakonczy sie 6 maja 2012 roku oraz uchwalito, iz Rada Nadzorcza Spétki
bedzie sktadaC sie¢ z 8 czionkéw (uchwata nr 6/2009). Obie uchwaly zostaly podjete pod warunkiem
zarejestrowania przez Sgd zmian w Statucie Spotki. Na dzieh publikacji niniejszego raportu zmiany Statutu
nie zostaty jeszcze zarejestrowane.

W ocenie Spotki nie istniejg inne, niz ujawnione powyzej, informacje istotne dla oceny kadrowej, majgtkowe;j
i finansowej sytuacji Magellan S.A. lub Grupy Kapitatowej Magellan S.A., wyniku finansowego, a takze
mozliwosci realizacji jej zobowigzan.
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19. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Spotki beda mialy wplyw na osiagniete przez nig
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Spotki w perspektywie kolejnego kwartatu i nastepnych kwartatow istotny wptyw na osiggane
wyniki (skonsolidowane i jednostkowe) bedg miaty nastepujgce czynniki:

1.

Sytuacja na rynkach finansowych oraz dostepnos¢ i koszt pozyskiwanego finansowania
zewnetrznego.

2. Zmiana sytuacji ptynnosciowej jednostek sektora medycznego zwigzana z ewentualnym
ograniczeniem poziomu refundacji swiadczen NFZ (efekt kryzysu finansowego i przewidywanej
nizszej kwoty wptywéw do budzetu panstwa z tyt. podatkéw i sktadki zdrowotnej);

3. Realizacja planu przeksztatcen wtasnosciowych szpitali w spotki prawa handlowego.;

4. Mozliwosci w zakresie pozyskania finansowania zewnetrznego, realizacji kontraktacji i budowania
portfela aktywow finansowych spétek zaleznych.

Lédz, 9 listopada 2009
Podpisy:
Krzysztof Kawalec Grzegorz Grabowicz Rafat Karnowski Urban Kielichowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czilonek Zarzadu
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