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WPROWADZENIE

Zgodnie z 8§ 82 ust. 1 pkt. 1 i ust. 2 Rozpogdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. (Dz. U. 33, poz. 259 z 2009 r.) Zaxd Jutrzenka Holding S.A. podaje do publicznej
wiadomosci skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat r oku obrotowego 2009
obejmujacy skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowejutrzenka Holding S.A.
oraz jednostkowe dane finansowe Jutrzenka Holding.8. za okres Il kwartatow 2009 r.

Skonsolidowany raport kwartalny Jutrzenka Holding.&a 11l kwartat 2009 roku (,Raport”)
zawiera:

» $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowez 30 wrzénia 2009 roku
oraz za okres 9 miegly zakaiczonych 30 wrz@ia 2009 roku sposzlzone z danymi
poréwnywalnymi  wedtug Midzynarodowych Standardow Sprawozdavwsczo
Finansowej w wersji zatwierdzonej przez YJEuropejsk;

» skrécon informacg dodatkow do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
inne informacje w zakresie oktenym w Rozporzdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji baeych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow war§oiowych oraz warunkdw uznawania za rownena
informacji wymaganych przepisami prawa npfwva nieldacego pastwem
cztonkowskim;

e drédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie five@sta dzié 30 wrzénia 2009
roku oraz za okres 9 miesy zakaczonych 30 wrz&ia 2009 roku sposzizone z
danymi poréwnywalnymi wediug Mdzynarodowych Standardéw Sprawozdaviczo
Finansowej w wersji zatwierdzonej przez tJaiuropejsk.

Jutrzenka Holding S.A. na podstawie par. 83 pkpolvyzej wymienionego Rozposgdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku nieefiazuje oddzielnego kwartalnego raportu
jednostkowego. Kwartalny raport jednostkowy JutkzeHolding S.A. stanowi uzupetnienie
kwartalnego raportu skonsolidowanego Grupy KapitajaJutrzenka Holding S.A.

Oswiadczenie Zarzdu

Na podstawie rozpogdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 rokusprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopigvaw wartéciowych,
Zarzad Spotki dominujcej Jutrzenka Holding S.A.swiadcza, ze wedle swojej najlepszej
wiedzy, niniejsze skonsolidowane i jednostkowe sprzlanie finansowe i dane poréwnywalne
sporadzone zostaly zgodnie z obawujacymi Spoétke zasadami rachunkowéw oraz ze
odzwierciedlag w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytwaojajtkowa i finansows Spofki
oraz Grupy Kapitatowej oraz ich wyniki finansowe.

Niniejsze jednostkowe i skonsolidowane sprawozddim@nsowe zostato przygotowane przy
zastosowaniu zasad rachunkdeip zgodnie z Midzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przezc¢UBuropejska oraz w
zakresie wymaganym przez rozpgizenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 reku
sprawie informacji bigacych i okresowych przekazywanych przez emitentévpigraw
wartasciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259).
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Sprawozdanie finansowe zawiera dane za Il kwa2@®9 roku oraz dane narast® za

wszystkie petne kwartaty 2009 roku. Dane poréwnanmzezentowane1astpujaco:

. wedlug stanu na dzie30.06.2009 r. oraz 31 grudnia i 30 wizia 2008 roku dla
skroconego sprawozdania z sytuacji finansowej,

. za okres od 1 stycznia do 30 wézi 2008 roku oraz od 1 lipca do 30 wézia 2008 r. dla
skréconego sprawozdania z catkowitych dochodéwdcskrego rachunku zyskéw i strat
oraz skréconego sprawozdania z przeptywow pigryich,

. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku odat stycznia do 30 wrgeia 2008 r.
dla skréconego sprawozdania ze zmian w kapitalsrwia.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejszesrédroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdam@sowe zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zadzjednostki dominujcej w dniu 9 listopada 2009 roku.

Powigzania kapitatowe w Grupie Jutrzenka Holding S.A. -bezpdrednie i posrednie
na dzien 30 wrzenia 2009 r.
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CZESC |

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRU PY
JUTRZENKA HOLDING S.A. ZA Il KWARTAL 2009 r.

Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO — sprawdanie skonsolidowane

w tys. zt. w tys. EUR
SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE
od 01.01.2009| od 01.01.2008| od 01.01.2009| od 01.01.2008
do 30.09.2009| do 30.09.2008| do 30.09.2009| do 30.09.2008

Przychody netto ze sprzeqggproduktéw, towaréw
| materiatléw 422 177 377 449 95 965 109 609
Il Zysk (strata) z dziatalngi operacyjnej 38 60p 6481 8774 1882
Il Zysk (strata) brutto 35411 617 8 049 179
\Y% Zysk (strata) netto z dziataldo kontynuowanej 24 270D -2 282 5517 -663
V Zysk (strata) netto z dziatalda zaniechanej -524 -155 -119 -45
VI Zysk (strata) netto razem 23746 -2 437 5 398 -708
VII Przeptywy piengzne z dziatalnéci operacyjnej 71298 43 214 16 207 12 549
VIII Przeplywy pientzne z dziatalnéci inwestycyjnej -17 184 -30 686 -3 906 -8 911
IX Przeptywy piengzne z dziatalnéci finansowej -31 716 -9731 -7 209 -2 826
X Przeplywy pienizne netto, razem 22 398 2797 5091 812
XI Zysk (strata) na jedna akcywykia (w zt/EUR) 0,17 -0,02 0,04 -0,01

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akojvykia
XII (w z./EUR) 0,17 -0,02 0,04 -0,01

w tys. zt. w tys. EUR
SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE
stan na stan na stan na stan na
30.09.2009 31.12.2008 30.09.2009 31.12.2008

Xl |Aktywa razem 798 477 826 660 189 096 198 126
XIV  |Zobowiazania i rezerwy na zoboydania 251 926 297 067 59 661 71198
XV Zobowiazania diugoterminowe 38 26 555 9 6 364
XVI  |Zobowiazania krétkoterminowe 182 529 207 398 43 227 49 707
XVII  |Kapitat wlasny 546 551 529 593 129 435 126 928
XVIIl  |Kapitat akcyjny 22930 22 957 5 430 5 502
XIX  |Liczba akcji */** 142777460 143359460 142777 460 143 359 46(
XX Wartosé ksiegowa na jedna akejw zt./EUR) 3,83 3,69 0,91 0,89

Rozwodniona wart@ ksiggowa na jedna akgjw 3,69
XXI zt/EUR) 3,83 0,91 0,89

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna
XXl | akc (w zL/EUR) 0,03 0,01

Wyliczenie odpowiednicBrednich kursow wymiany ztotego w stosunku do EURkresach
objetych sprawozdaniem finansowym zawarto wscz V.2 niniejszego dokumentu
**Liczba akcji na dzié 30.09.2009 r. w iléci 142 777 460 szt. zostata ustalona jakanica

ilosci akcji serii A, B i C na 30.09.2009 r. w $ld 143 359 460 szt. minus skupione akcje
wiasne w ilédci 582 000 szt.
**Liczba akcji w ilosci 143 359 460 zostata ustalona jakéniéa ilosci akcji serii A, BiC
na 31.12.2008 r. w ikzi 143 511 000 szt. minus akcje wiasne skupionely emorzenia
w ilosci 151 540 szt.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 35’[88.2809 3;’[82.2805 315.'?2.2808 303?[33_2305
AKTYWA
I. Aktywa trwate 571999 575 836 587 848 629 234
1| Wartasci niematerialne i prawne, w tym: 271 403 269 813 270873 303 686
wartai¢ firmy - jednostki zaléne 48 48
2 | Rzeczowe aktywa trwate 258 823 264 574 272 076 72
3 | Naleznosci diugoterminowe 277 36
3.1| Od jednostek powranych
3.2| Od pozostatych jednostek
4| Inwestycje dtugoterminowe 765 765 765 976
4.1| Nieruchomdci 765 765 765 976
4.2| Wartgsci niematerialne
4.3| Dlugoterminowe aktywa finansowe
a| w jednostkach powgzanych, w tym:
udzialy i akcje w jednostkach
podporadkowanych
udzielone poyczki
b| w pozostalych jednostkach
4.4| Inne inwestycje krotkoterminowe
5 | Dlugoterminowe rozliczenia riilzyokresowe 41 008 40684 44 134 47 132
5.1| Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0aa 40 684 44 054 47 030
5.2| Inne rozliczenia ngidzyokresowe 8D 102
Il. Aktywa obrotowe 226 478 226 448 238 812 227 374
1| Zapasy 56 714 60 380 44 972 55 851
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw
2 |i ustug oraz pozostale 114045 118961 167 187 143 457
2.1| Od jednostek powranych 1 23( 5 380 5435 3516
2.2| Od pozostatych jednostek 112 815 113 581 161752 139 941
3| Inwestycje krétkoterminowe 39208 29183 10 646 5 866
3.1| Krotkoterminowe aktywa finansowe 392p8 29 183 10 646 5 866
a| w jednostkach powrzanych 11 72% 8 369 5 588 587
b| w pozostalych jednostkach 105 104 10 10
c| srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 27378 20710 5048 5269
3.2| Inne inwestycje krotkoterminowe
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone
4| do zbycia 14 059 13 661 13720 18 128
5 | Krétkoterminowe rozliczenia reilzyokresowe 2 45p 4 263 2 287 4072
Aktywa razem 798 477 802 284 826 660 856 608
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: : o stan na stan na stan na stan na
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe 30.09.2009| 30.06.2009| 31.12.2008| 30.09 2008
Pasywa
|. Kapitat wkasny 546 551 538 239 529 593 560 124

1 | Kapitat zakladowy 22 930 22 930 22 957, 22 957,
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielio
2 | ujemna)
3| Akcje (udziaty) wlasne (wielk@ ujemna) -2 157 -725 -725
4 | Kapitat zapasowy 641106 640 907 654 464 654 073
5| Kapitat z aktualizacji wyceny
6 | Pozostale kapitaly rezerwowe 98 839 98 839 41 934 41 934
7 | Réznice kursowe z przeliczenia -179 -120 -226 -155 569
8| Zysk (strata) z lat ubiegtych -237 784 -237 734 -154 204 -109
9| Wynik finansowy bieacego okresu 23 746 13417 -34 607 -2 437
Odpisy z zysku netto wagu roku obrotowego
10| ( wielkos¢ ujemna)
Il. Zobowi gzania i rezerwy na zobowizania 251 926 264 045 297 067 296 484
1| Rezerwy na zobowrania 69 359 67 362 63 109 72 839
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
1.1| dochodowego 44 654 42 211 37 045 42 469
1.2| Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne 6 018 6 018 6 336 8 457
a| dlugoterminowa 4 320 4 320 4794 6 479
b| krotkoterminowa 1698 1698 1542 1978
1.3| Pozostate rezerwy 18 687 19 133 19 728 21913
a| dlugoterminowe
b| krotkoterminowe 18 68f 19 133 19 728 21913
2 | Zobowigzania dlugoterminowe 38 46 26 555 30 681
2.1| Wobec jednostek powtanych
2.2| Wobec pozostatych jednostek 38 46 26 555 30 681
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu dostaw i
3| ustug oraz pozostate 182 5P9 196 636 207 398 192 957
3.1| Wobec jednostek powtanych 137 74 206 128
3.2| Wobec pozostatych jednostek 182 236 195 787 207 191 192 130
w tym z tytutu podatku hiacego
3.3| Fundusze specjalne 156 775 1 699
4 | Rozliczenia midzyokresowe 1 5 7
4.1 Ujemna warté¢ firmy
4.2| Inne rozliczenia midzyokresowe 1 5 7
a| dlugoterminowe

b| krotkoterminowe 1 5 7

Pasywa razem 798 477 802 284 826 660 856 608
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Warto$¢ ksiggowa 546 551 538 239 529 593 560 124
Liczba akgcji 142 777 460 | 143 359 460 | 143 359 460| 143 359 460
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcg (w zt) 3,83 3,75 3,69 3,91
Rozwodniona liczba akcji 142 777 460 | 143 359 460 | 143 359 460 | 143 359 460
Rozwodniona wartc¢ ksiegowa na jedna akcg (w zt.) 3,83 3,75 3,69 3,91
okres okres okres okres
od od od od
Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat 01.01.2009 | 01.01.2008| 01.07.2009| 01.07.2008
do do do do
30.09.2009 | 30.09.2008| 30.09.2009 | 30.09.2008
Przychody netto ze sprzeday produktéw,
I towardw i materiatéw, w tym: 422 177 377 449 150 999 140 197
od jednostek powrzanych 362 10 641 137 -284
1| Przychody netto ze sprzegaproduktow 383 822 300 190 139 009 128 234
Przychody netto ze sprzegatowardw i
2 | materiatldw 38 355 77 259 11 990 11 963
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw
Il i materiatow, w tym: 260 769 251 459 93 724 82 022
od jednostek powranych 280 10 689 105 -309
Koszt wytworzenia sprzedanych
1| produktow 232 744 186 772 84 792 73 299
Wartas¢ sprzedanych towarow i
2 | materiatléw 28 02% 64 687 8 932 8 723
Il Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 161 408 125 990 57 275 58 175
v Koszty sprzeday 83 860 87 759 28 734 34 620
\% Koszty ogblnego zasdu 36 942 26 806 11 018 12 925
\i Zysk (strata) na sprzedazy (lll-IV-V) 40 606 11425 17 523 10 630
VIl |Pozostate przychody operacyjne 8 7198 9561 1398 121
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
1| trwatych 143 169 47 20
2 | Dotacje
3| Inne przychody operacyjne 8 655 9 392 1351 101
VIII |Pozostate koszty operacyjne 10 804 14 505 5892 3177
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
1| trwatych 138 543 2
Aktualizacja wartéci aktywow
2 | niefinansowych 7 60b 2 986 5 065 128
3| Inne koszty operacyjne 3061 10 976 825 3049
Zysk (strata) z dziatalnasci operacyjnej
IX (VI+VII-VIID 38 600 6 481 13 029 7574
X Przychody finansowe 2 490 978 1214 414
1| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
od jednostek powranych
2| Odsetki, w tym: 2154 753 193 288
od jednostek powranych 387 7 156 7
3| Zysk ze zbycia inwestycji
4| Aktualizacja wartéci inwestycji
5| Inne 336 225 1021 126
XI Koszty finansowe 5631 6 842 1223 3093
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okres okres okres okres
od od od od
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat 01.01.2009 | 01.01.2008| 01.07.2009| 01.07.2008
do do do do
30.09.2009 | 30.09.2008| 30.09.2009| 30.09.2008
1| Odsetki, w tym: 410 6 099 1223 2 350
od jednostek powrzanych
2 | Strata ze zbycia inwestycji
3 | Aktualizacja wartéci inwestycji
4|Inne 1522 743 743
Zysk (strata) z dziatalncsci gospodarczej
Xl | (IX+X-XI) 35 459 617 13 020 4 895
| Odpis wartéci firmy z konsolidacji 48 48
Xl [Zysk (strata) brutto 35411 617 12 972 4 895
XIV |Podatek dochodowy 11141 2 899 2 569 756
1| cze$¢ biezaca 489 1959 489 756
2| cze$¢ odroczona 10 65Q 940 2080
Pozostale obowrkowe zmniejszenia
3| zysku (zwekszenia straty)
Zysk (strata) netto z dziatalngci
XV | kontynuowanej 24 27Q -2 282 10 403 4139
Zysk (strata) netto z dziatalngci
XVI | zaniechanej -524 -155 -74 163
XVII | Zysk (strata) netto 23 746 -2 437 10 329 4 302
Zysk (strata) netto 23 746 -2 437 10 329 4 302
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 143288 04( 114 716 62( 143 147 53( 143 359 46(
Zysk ( strata) netto na jedry akcje zwykta (w zt.) 0,17 -0,02 0,07 0,03
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji
zwyklych 143 288 040 114 716 620 143 147 53( 143 359 46(
Rozwodniony zysk ( strata) netto na jeda akcje
zwykta 0,17 -0,02 0,07 0,03
(w zt)

Zysk na jedn akcg zwykla zostat wyliczony jako iloraz zysku netto oraedniowaonej

liczby akcji.

Poniej prezentujemy wyliczenigedniowaonej liczby akcji z uwzgidnieniem dni

w poszczegoblnych przedziatach czasowych za okzeshirkwartatow 2009 r.

llos¢ akciji Akcje llo§é akcji przyj eta Okres llos¢ dni
wg KRS wiasne do wyliczenia od 01.01.2009 do 30.09.2009
sredniowazonej
liczby akcji w okresie

143 511 000 151 54D 143 359 460 0d 01.01.2009 do 04.03.2009 63
143 359 460 143 359 460 od 05.03.2009 do 30.07.2009 148
143 359 460 86 000 143 273 460 od 31.07.2009 do 05.08.2009 6
143 359 460 166 000 143 193 460 od 06.08.2009 do 20.08.2009 15
143 359 460 234 000 143 125 460 od 21.08.2009 do 26.08.2009 6
143 359 460 313 758 143 045 707 od 27.08.2009 do 09.09.2009 14
143 359 460 426 000 142 933 460 od 10.09.2009 do 14.09.2009 5
143 359 460; 499 000 142 860 460 od 15.09.2009 do 23.09.2009 9

143 359 460 582 000 142 777 460 od 24.09.2009 do 30.09.2009 7

razem 273
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143 359 460*211+143 273 460*6+143 193 460*15+143 4@0*6+143 045 707*14+142 933 460*5+142 860 460

*9+142 777 460*7 = 143 288 040,43

Przy wyliczeniusredniowaonej liczby akcji w poszczegolnych okresach ponsziefo ich stan
o skupione akcje wiasne w $idach prezentowanych w powszej tabeli.
Od dnia 5 marca 2009 r., po umorzeniu 151 540 aktji wiasnych, stan akcji wynosi

143 359 460 szt.

Liczba akcji sredniowaona za odpowiedni okres roku 2008 wsdp 5 735 831 zostata
proporcjonalnie skorygowana tak jakby podziat akugt miejsce na poatku roku 2008.
Podziat akcji nagpit w relacji 1:20. Tak wgc liczba wysgpujacych akcji zweksza s¢ bez

zmiany zasobow.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.01 - 01.01 - 01.07 - 01.07 -
30.09.2009 | 30.09.2008 | 30.09.2009 | 30.09.2008
Zysk (strata) netto 23 746 -2 437 10 329 4 302
Zmiany w nadwyce z przeszacowania
Zyski (straty) z tytutu przeszacowanig
sktadnikéw aktywéw finansowych
dostpnych do sprzeds
Efektywna czs¢ zyskow i strat
zZwiazanych z instrumentami
zabezpieczarymi przeptywysrodkéw
pieniznych
Raznice kursowe z wyceny jednostek
dziatapcych za granig -179 -109 -59 53
Zyski (straty) aktuarialne z programow
okreslonychswiadczeé emerytalnych
Podatek dochodowy zwzany z
elementami pozostatych catkowitych
dochodow
Suma dochodow catkowitych 23 567 -2 546 10 270 4 355
okres okres okres okres
: : : . od od od od
Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitalg 01.01.2009 01.07.2009| 01.01.2008| 01.01.2008
wilasnym
do do do do
30.09.2009| 30.09.2009| 31.12.2008| 30.09.2008
I Kapital whasny na pocatek okresu 529 593 538 239 239 546 239 546
a) zmiany przytych zasad (polityki)
rachunkowdci
b) korekty kidoéw podstawowych -1 0400 989 989
c) zaokjglenia
Kapitat wiasny na pocatek okresu, po
l.a. | uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 528 5983 538 239 240 535 240 535
1 | Kapitat zakladowy na pocatek okresu 22 957 22 930 9 268 9 268
1.1| Zmiany kapitatu zakladowego -27 13 689 13 689
a | zwigkszenia (z tytutu) 13 689 13 689
emisji akcji (wydania udziatow) 13 689 13 689
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okres okres okres okres
Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitalg e e o e
wlasnym 01.01.2009| 01.07.2009| 01.01.2008| 01.01.2008
do do do do
30.09.2009 30.09.2009| 31.12.2008| 30.09.2008
b | zmniejszenia (z tytutu) 21
umorzenia akcji (udziatéw) 27
korekty konsolidacyjne
1.2| Kapitat zaktadowy na koniec okresu 22 930 22 930 22 957 22 957
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na
2 | poczatek okresu
Zmiany naleénych wptat na kapitat
2.1| zakladowy
a | zwiekszenia (z tytutu)
b | zmniejszenia (z tytutu)
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na
2.2| koniec okresu
3| Akcje (udzialy) wlasne na pocatek okresu 725 725 725
3.1| Zmiany akcji (udziatdbw) wkasnych 1432
a | zwiekszenia (z tytutu) 2 15)7 2 157
skup akcji wtasnych 2 157 2 157
zaokgglenia
b | zmniejszenia (z tytutu) 725
umorzenie udziatéw 725
zaokpglenia
3.2| Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu 2 157 2 157 725 725
4 | Kapitat zapasowy na pocgtek okresu 654 464 640 907 91 789 91 789
4.1 Zmiany kapitatu zapasowego -13 358 199 562 675 562 284
a | zwiekszenia (z tytutu) 44 27 199 562 675 562 284
emisji akcji powyej wartcci
nominalnej 484 971 485 043
umorzenie udziatdw a7
Z podziatu zysku (ustawowao) 424
podziatu zysku (ponad wymagan
ustawowo nominakpwartasc) 43 203 5 77 001 77 001
opcje menaerskie 618 194 703 240
niewykorzystany kapitat rezerwowy
przeznaczony na skup akcji
b| zmniejszenie (z tytutu) 57 680
utworzenie kapitatu rezerwowego na
skup akgcji 57 630
nadwyki ceny emisyjnej nad
nominalra umorzonych akcji
zaokiglenia
4.2| Kapital zapasowy na koniec okresu 641106 641106 654 464 654 073
Pozostate kapitaly rezerwowe na poagtek
5| okresu 41 934 98 839 41 934 41 934
Zmiany pozostatych kapitatow
5.1| rezerwowych 56 90b
a | zwigkszenie (z tytutu) 57 630
podziatu zysku
utworzenie z kapitatu zapasowego na
skup akgcji 57 630
b | zmniejszenie (z tytutu) 725
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gutrzenka

Jutrzenka Holding S.A. w Opatéwku

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitalg

wiasnym

okres
od
01.01.2009
do
30.09.2009

okres
od
01.07.2009
do
30.09.2009

okres
od
01.01.2008
do
31.12.2008

okres
od
01.01.2008
do
30.09.2008

niewykorzystany kapitat rezerwowy
przeznaczony na skup akcji
przeniesiony na kapitat
zapasowy

725

Pozostale kapitaty rezerwowe na koniec

5.2

okresu

98 839

98 839

41 934

41 934

Kapitat z aktualizacji wyceny na pocatek
okresu

6.1

Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a | zwigkszenie (z tytutu)

wycena udziatow Kaliszanka

b | zmniejszenie (z tytutu)

6.2

Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

Zys

okresu

k (strata) z lat ubiegtych na pocatek

-188 811

-224 437,

97 220

97 220

7.1

Zysk z lat ubiegtych na pocatek okresu

88 539

59 218

98 146

98 368

zmiany przygtych zasad (polityki)
a | rachunkowdci

b| korekty bidow podstawowych

989

989

7.2

Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocatek
okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

88 539

59 218

99 135

99 357

a | zwigkszenia (z tytutu)

530

46 620

39 819

podziatu zysku z lat ubieglych

zysk z lat ubiegtych przypadgy
jednostce domingge;j

rozliczenie podwyszenia kapitatu w
jednostce zalmej

korekty konsolidacyjne

5305

46 620

39 819

zaokiglenia

zmniejszenia ( z tytutu)

479

77001

293 597,

dywidenda dla akcjonariuszy

43

01

kapitat zapasowy

43 622

77001

77 001

pokrycie straty z lat ubiegtych

pozostale kapitaty rezerwowe

kompensata ze stat lat ubiegtych

zaokgglenia

korekty konsolidacyjne

216 596

7.3

Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

45 9211

59 218

68 754

-154 421

7.4

Strata z lat ubieglych na pocatek
okresu

277 350

283 655

926

1148

zmiany przygtych zasad (polityki)
a | rachunkowdci

b | korekty bidow podstawowych

7.5

Strata z lat ubiegltych na pocatek
okresu po doprowadzeniu do danych
poréwnywalnych

277 350

283 655

926

1148

a | zwiekszenia (z tytutu)

6 30

222 032
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ﬂutrzenkq

Jutrzenka Holding S.A. w Opatéwku

okres okres okres okres
Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitalg e e o e
wlasnym 01.01.2009| 01.07.2009| 01.01.2008| 01.01.2008
do do do do
30.09.2009 30.09.2009| 31.12.2008| 30.09.2008
przeniesienia straty z lat ubiegtych do
pokrycia
korekty konsolidacyjne 5 305 222 032
utworzenie rezerwy na zobagzania
podatkowe 1 000
b | zmniejszenia ( z tytutu)
pokrycie straty z lat ubiegtych
7.6| Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 283655 283 655 222 958 1148
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec
7.7| okresu -237 734 -224 437 -154 204 -155 569
8| Suma dochodéw catkowitych 23 567 10 270 -34 833 -2 546
9 | Kapitat mniejszosci na pocatek okresu 136 136
a | zwigkszenia (z tytutu)
zmniejszenia ( z tytutu) korekty
b | konsolidacyjne -136 136
10| Kapital mniejszosci na koniec okresu
Il Kapitat wiasny na koniec okresu 546 551 546 551 529 593 560 124
okres okres okres okres
od od od od
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieginych | 01.01.2009| 01.01.2008 01.07.2009 01.07.200¢
do do do do
30.09.2009| 30.09.2008 30.09.2009 30.09.2008
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnaici
A | operacyjnej - metoda pdrednia
| |Zysk (strata) przed opodatkowaniem 34 887 462 12 898 5 058
Il |Korekty razem 36 902 48 506 18 305 -5 016
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
1| wycenianych metagpraw wiasnéci
2| Amortyzacja 19 615 17 047 6 591 6 635
3| (Zyski) straty z tytutu rénic kursowych 177 70 275 -50
4| Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3449 5396 888 2236
5| (ZyskK) strata z tytutu dziataldoi inwestycyjnej 231 -213 125 -487
6| Zmiana stanu rezerw -1742 31181 -445 16 188
7| Zmiana stanu zapasow -11 742 -44 280 3 665 -2 180
8| Zmiana stanu nakmosci 54 223 -100 847 4916 -14 016
Zmiana stanu zobowzan krétkoterminowych,
9| z wyjatkiem pazyczek i kredytow -28 829 80 379 -397 -11 888
10| Zmiana stanu rozlicZemigdzyokresowych -89 -4 388 1811 -1 523
11| Inne korekty 1609 64 161 876 69
Gotoéwka z dziatalndici operacyjnej 71 789 48 968 31 203 42
Il | Podatek dochodowy zaptacony (zwrécony) -491 -5 754 -453 -4 162
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci
IV _| operacyjnej (I+/-11+/-111) 71298 43 214 30 750 -4 120
Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalndci
B | inwestycyjnej
| | wplywy 542 2828 50 613
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ﬂutrzenkq

Jutrzenka Holding S.A. w Opatéwku

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieginych

okres
od
01.01.2009
do
30.09.2009

okres
od
01.01.2008
do
30.09.2008

okres
od
01.07.2009
do
30.09.2009

okres
od
01.07.200¢
do
30.09.2008

Zbycie wartdci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

=

292

2 253

50

38

Zbycie inwestycji w nieruchonsei oraz
wartasci niematerialne i prawne

w

Z aktywow finansowych, w tym:

250

a w jednostkach poydanych

25(

zbycie aktywow finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

splata udzielonych pygczek

250

odsetki

inne wptywy z aktywéw finansowych

b w pozostatych jednostkach

zbycie aktywow finansowych

dywidendy i udzialy w zyskach

sptata udzielonych pgczek
dtugoterminowych

odsetki

inne wptywy z aktywéw finansowych

4| Inne wplywy inwestycyjne

57b

575

Wydatki

17726

33 514

7145

2 680

Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych

=

11 702

32913

3944

2579

Inwestycje w nieruchonigi oraz wartdci
niematerialne i wree

N

w

Na aktywa finansowe, w tym:

4 500

7 084

3 200

7 083

a w jednostkach poydanych

4 50(

7 084

3200

7 083

nabycie aktywéw finansowych

7084

7083

udzielone poyczki diugoterminowe

4 500

3200

b w pozostatych jednostkach

nabycie aktywow finansowych

udzielone pgyczki diugoterminowe

4| Inne wydatki inwestycyjne

1524

-6 483

-6 982

Przepltywy pieniezne netto z dziatalndci
Il |inwestycyjnej (I+II)

-17 184

-30 686

-7 095

-2 067

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci
finansowej

I |Wplywy

290

110

486

do kapitalu

Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatoy
i innych instrumentéw kapitatowych oraz dop

V)

at

707

Kredyty i pazyczki

-780

Emisja diinych papieréw warkziowych

Inne wplywy finansowe

368

110

486

1
2
3
4
Il |Wydatki

31716

10 021

16 934

4 027

Nabycie akcji (udzialéw) wtasnych

21

2157

1
2

Dywidendy i inne wypfaty na rzecz vifcieli

4281

4 281

tytutu podziatu zysku

Inne, n wyptaty na rzecz wigicieli, wydatki z

Skonsolidowany
Raport Kwartalny za Il kwartat 2009 SA-QS 2009

str. 13z 76



ﬂutrzenka

Jutrzenka Holding S.A. w Opatéwku

okres okres okres okres
od od od od
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieginych | 01.01.2009| 01.01.2008 01.07.2009 01.07.200¢
do do do do
30.09.2009| 30.09.2008 30.09.2009 30.09.2008
4| Splaty kredytow i pgyczek 21 37§ 4 640 9 313 2236
5| Wykup dhwnych papieréw wartziowych
6| Z tytutu innych zobowgjzan finansowych
Ptatnaci zobowizan z tytutu uméw leasingu
7| finansowego
8| Odsetki 3719 5381 1220 1791
9| Inne wydatki finansowe 181
Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci
Il | finansowej (I+I) -31 716 -9731 -17 007 -3 541
D | Przeptywy pienigzne netto, razem (Alll+/-BIlI+/-ClII) 22 398 2797 6 648 -9 728
E | Bilansowa zmiana stanwrodkéw pienieznych, w tym: 22 424 2810 6 668 -9719
zmiana standrodkéw pien¢znych z tytutu rénic
kursowych -27 -13 -14 -9
F | Srodki pieni ezne na pocatek okresu 5071 2 463 20 821 14 988
G | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym 27 469 5 260 27 469 5 260
0 ograniczonej mdiwosci dysponowania 35p 247

Skonsolidowany
Raport Kwartalny za Il kwartat 2009 SA-QS 2009

str.14z 76



ﬂutrzenka

Jutrzenka Holding S.A. w Opatéwku

CZESC lI

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JUTRZENKA HOLDIN G S.A.
ZA 1l KWARTAL 2009 r.

Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO — sprawdania skonsolidowane

w tys. zt. w tys. EUR
JEDNOSTKOWE WYBRANE DANE FINANSOWE
od 01.01.2009( od 01.01.2008| od 01.01.2009| od 01.01.2008
do 30.09.2009( do 30.09.2008| do 30.09.2009| do 30.09.2008

Przychody netto ze sprzegeproduktdw, towarow
| materiatléw -123 233 011 -28 67 665
Il Zysk (strata) z dziatalngi operacyjnej -2 872 14 586 -653 4 236
Il Zysk (strata) brutto -3 744 11592 -851 3 366
\Y% Zysk (strata) netto -4 517 7 817 -1 027 2270
vV Przeplywy pienizne z dziatalnéci operacyjnej 7 001 41 076 1591 11928
VI Przeptywy piengzne z dziatalngci inwestycyjnej -25( -34 535 -57 -10 029
Wil Przeptywy pienézne z dziatalnéci finansowej -6 439 -5 566 -1 464 -1 616
VIl Przeplywy pientzne netto, razem 312 975 71 283
IX Zysk (strata) na jedna akcpwykla (w zt/EUR) -0,03 0,07 -0,01 0,02

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akojvykla
X (w zt/EUR) -0,03 0,07 -0,01 0,02

w tys. zt. w tys. EUR
JEDNOSTKOWE WYBRANE DANE FINANSOWE
stan na stan na stan na stan na
30.09.2009 31.12.2008 30.09.2009 31.12.2008

Xl Aktywa razem 735835 746 495 174 261 178 913
XII Zobowiazania i rezerwy na zobowgania 1060 368 251 88
Xl Zobowiazania dtugoterminowe
XIV Zobowiazania krétkoterminowe 24 310 6 74
XV Kapitat whasny 734775 746 127, 174 010 178 824
XVI  |Kapitat akcyjny 22930 22 957 5430 5502
XVII  |Liczba akcji */** 142777 46Q 143359460 142 777 460 143 359 46(
XVl |Warto$¢ ksieggowa na jedna akgfw z/EUR) 5,15 5,20 1,22 1,25

Rozwodniona wart@ ksiggowa na jedna akgjw
XIX zt./EUR) 5,15 5,20 1,22 1,25

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna
XX akcje (w z+/EUR) 0,03 0,01

Wyliczenie odpowiednicBrednich kursow wymiany ztotego w stosunku do EURkresach
objetych sprawozdaniem finansowym zawarto wscz V.2 niniejszego dokumentu
**Liczba akcji na dzié 30.09.2009 r. w iléci 142 777 460 szt. zostata ustalona jakenica

ilosci akcji serii A, B i C na 30.09.2009 r. w $id 143 359 460 szt. minus skupione akcje
wiasne w ilédci 582 000 szt.
**Liczba akcji w ilosci 143 359 460 zostata ustalona jakeniéa ilosci akcji serii A, Bi C
na 31.12.2008 r. w ikei 143 511 000 szt. minus akcje wiasne skupioney emorzenia
w ilosci 151 540 szt.
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Jutrzenka Holding S.A. w Opatéwku

Skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej stan na stan na stan na stan na
30.09.2009| 30.06.2009 31.12.2008| 30.09.2008
AKTYWA
I. Aktywa trwate 730951 731 277 732611 735596
1| Wartdsci niematerialne i prawne, w tym:
wartgé firmy
2 | Rzeczowe aktywa trwale
3| Naleznosci dlugoterminowe
3.1| Od jednostek powkzanych
3.2| Od pozostatych jednostek
4| Inwestycje dtugoterminowe 730 951 731 277 732100 734108
4.1| Nieruchomgci
4.2| Wartdsci niematerialne
4.3| Dlugoterminowe aktywa finansowe 731277 732100 734 108
a| w jednostkach powranych, w tym: 730951 731 277 732100 734108
udzialy i akcje w jednostkach
podporadkowanych 730556 730 843 731695 733 486
udzielone poyczki 395 434 405 622
b| w pozostatych jednostkach
4.4| Inne inwestycje krotkoterminowe
5 | Dlugoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe 511 1488
5.1| Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 511 1488
5.2| Inne rozliczenia neidzyokresowe
Il. Aktywa obrotowe 4884 12 452 13 884 12 905
1| Zapasy 2
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw
2| i ustug oraz pozostate 1352 2226 10 576 9 804
2.1| Od jednostek powkzanych 11 16
2.2| Od pozostatych jednostek 132 2226 10 565 9 788
3 | Inwestycje krotkoterminowe 3520 10 204 3308 3096
3.1| Krétkoterminowe aktywa finansowe 35p0 10204 3308 3096
a| w jednostkach powranych 2 99( 2972 3090 350
b| w pozostatych jednostkach
c| srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 530 7 232 218 2746
3.2| Inne inwestycje krétkoterminowe
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone
4| do zbycia
5 | Krotkoterminowe rozliczenia reilzyokresowe 12 20 5
Aktywa razem 735835 743729 746 495 748 501
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qutrzenkq

Jutrzenka Holding S.A. w Opatéwku

Skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej stan na stan na stan na stan na
30.09.2009 30.06.2009| 31.12.2008 | 30.09.2008
PASYWA
|. Kapitat wiasny 734 775 738 325 746 127, 748 256
1| Kapitat zakladowy 22 930 22 930 22 957 22 957
Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy (wielio
2| ujemna)
3| Akcje (udziaty) wiasne (wielk@ ujemna) -2 157 -725 -725
4| Kapitat zapasowy 620 680 620 481 654 464 654 073
5 | Kapitat z aktualizacji wyceny
6 | Pozostale kapitaty rezerwowe 98 839 98 839 41 934 41 934
7| Zysk (strata) z lat ubiegtych -1 000 -1 000 22 200 22 200
8 | Wynik finansowy bi¢acego okresu -4 517 -2 925 5297 7 817
Odpisy z zysku netto wagu roku obrotowego
9| (wielkoé¢ ujemna)
Il. Zobowi gzania i rezerwy nha zobowizania 1 060 5 404 368 245
1| Rezerwy na zobowrania 1 036 1 056 58 12
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
1.1| dochodowego 36 26 2 12
1.2| Rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobng
a| dtugoterminowa
b| krétkoterminowa
1.3| Pozostate rezerwy 1 000 1030 56
a| dtugoterminowe
b| krotkoterminowe 1 000 1030 56
2 | Zobowigzania dlugoterminowe
2.1| Wobec jednostek poawzanych
2.2| Wobec pozostatych jednostek
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu dostaw i
3| ustug oraz pozostale 24 4 348 310 233
3.1| Wobec jednostek poawzanych 28 58
3.2| Wobec pozostatych jednostek P2 4 346 280 168
w tym z tytutu podatku higcego
3.3| Fundusze specjalne 2 2 2 7
4| Rozliczenia midzyokresowe
4.1| Ujemna warté¢ firmy
4.2| Inne rozliczenia neidzyokresowe
a| dtugoterminowe
b| krétkoterminowe
Pasywa razem 735 835 743 729 746 495 748 501
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ﬂutrzenka

Jutrzenka Holding S.A. w Opatéwku

Warto$¢é ksieggowa 734775 738 325 746 127 748 256
Liczba akcji 142 777 460 | 143359460 | 143359460 | 143359 460
Warto §¢ ksieggowa na jedna akcg (w zt) 5,15 5,15 5,20 5,22
Rozwodniona liczba akcji 142 777 460 | 143 359 460 143 359 460 143 359 460
Rozwodniona wartcsé ksiggowa na jedna akcg (w zt.) 5,15 5,15 5,20 5,22
okres okres okres okres
od od od od
Skrécony rachunek zyskow i strat 01.01.2009| 01.01.2008| 01.07.2009| 01.07.2008
do do do do
30.09.2009| 30.09.2008| 30.09.2009| 30.09.2008
Przychody netto ze sprzeday produktéw,
I towardw i materiatéw, w tym: -123 233 011 83
od jednostek powzanych 30 11 535 43
1 | Przychody netto ze sprzegeproduktéw -105 172 258 50
Przychody netto ze sprzegetowarOw i
2 | materiatléw -18 60 753 33
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i
Il materiatéow, w tym: 165 315 -28
od jednostek powranych 11 423 43
1| Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 113616 9
2 | Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow 51 699 -37
Il Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) -123 67 696 111
v Koszty sprzeday 53 692 465
V Koszty og6lnego zagru 444 13 391 111 368
VI Zysk (strata) na sprzedazy (lll-1IV-V) -567 613 -111 -722
Vi Pozostate przychody operacyjne 36 25 307 36
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
1 |trwalych 232
2 | Dotacje
3| Inne przychody operacyjne 36 25075 36
VIIl |Pozostate koszty operacyjne 2341 11334 225 6
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw
1 |trwalych 543
Aktualizacja wartéci aktywow
2 | niefinansowych 1349 2 859
3| Inne koszty operacyjne 992 7 932 225 6
Zysk (strata) z dziatalncsci operacyjnej (VI+VII-
IX VI -2 872 14 586 -300 -728
X Przychody finansowe 218 746 92 179
1| Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
od jednostek powranych
2| Odsetki, w tym: 218 510 92 19
od jednostek powranych 177 45 57 15
3| Zysk ze zbycia inwestycji
4| Aktualizacja wartéci inwestycji
5] Inne 236 160
Xl Koszty finansowe 1090 3740 1145 5
1| Odsetki, w tym: 93 3740 92 5
od jednostek powranych
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Jutrzenka Holding S.A. w Opatéwku

okres okres okres okres
od od od od
Skrécony rachunek zyskow i strat 01.01.2009| 01.01.2008| 01.07.2009| 01.07.2008
do do do do
30.09.2009| 30.09.2008| 30.09.2009| 30.09.2008
2 | Strata ze zbycia inwestycji
3| Aktualizacja wartéci inwestycji 976 976
41 1Inne 21 77
Zysk (strata) z dziatalncsci gospodarczej ( IX+X-
Xl X1) -3 744 11 592 -1 353 -554
Xl Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) -3 744 11592 -1 353 -554
XIV |Podatek dochodowy 773 3775 239 1 608
1| cze$¢ biezaca
2| cze$¢ odroczona 778 3775 239 1608
Pozostale obowzkowe zmniejszenia zysku
3| (zwiekszenia straty)
XV | Zysk (strata) netto z dziatalngsci kontynuowanej -4 517 7817 -1 592 -2 162
XVI |Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej
XVII | Zysk (strata) netto -4 517 7 817 -1 592 -2 162
Zysk (strata) netto -4 517 7 817 -1 592 -2 162
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 143 288 04( 114 716 62( 143 147 53( 143 359 46(
Zysk ( strata) netto na jedm akcje zwykta (w zt.) -0,03 0,07 -0,01 -0,02
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 143 288 04( 114 716 62( 143 147 53( 143 359 46(
Rozwodniony zysk ( strata) netto na jeda akcje
zwykta -0,03 0,07 -0,01 -0,02
(w zt)

Zysk na jedn akcg zwykia zostat wyliczony jako iloraz zysku netto oraedniowaonej

liczby akcji.

Poniej prezentujemy wyliczenigedniowaonej liczby akcji z uwzgldnieniem dni
w poszczegolnych przedziatach czasowych za okzestirkwartatow 2009 r.

llosé akciji Akcje llo§¢ akcji przyj eta Okres llosé¢ dni
wg KRS wiasne do wyliczenia od 01.01.2009 do 30.09.2009
sredniowazone;j
liczby akcji w okresie

143 511 000 151 540 143 359 460 od 01.01.2009 do 04.03.2009 63
143 359 460 143 359 460 od 05.03.2009 do 30.07.2009 148
143 359 460 86 000 143 273 460 od 31.07.2009 do 05.08.2009 6
143 359 460 166 00D 143 193 460 od 06.08.2009 do 20.08.2009 15
143 359 460 234 000 143 125 460 od 21.08.2009 do 26.08.2009 6
143 359 460 313 7583 143 045 707 od 27.08.2009 do 09.09.2009 14
143 359 460 426 00D 142 933 460 od 10.09.2009 do 14.09.2009 5
143 359 460, 499 000 142 860 460 od 15.09.2009 do 23.09.2009 9

143 359 460, 582 000 142 777 460 od 24.09.2009 do 30.09.2009 7

razem 273
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143 359 460*211+143 273 460*6+143 193 460*15+143 4@0*6+143 045 707*14+142 933 460*5+142 860 460

*9+142 777 460*7 = 143 288 040,43

Przy wyliczeniusredniowaonej liczby akcji w poszczegolnych okresach ponszieno ich stan
o skupione akcje wiasne w §ldach prezentowanych w powszej tabeli.
Od dnia 5 marca 2009 r., po umorzeniu 151 540 aktji wiasnych, stan akcji wynosi

143 359 460 szt.

Liczba akcji sredniowaona za odpowiedni okres roku 2008 wsdp 5 735 831 zostata
proporcjonalnie skorygowana tak jakby podziat akugt miejsce na poatku roku 2008.
Podziat akcji nagpit w relacji 1:20. Tak wgc liczba wys¢pujacych akcji zweksza st bez

zmiany zasoboéw.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowityaochodow

01.01 - 01.01 - 01.07 - 01.07 -
30.09.2009| 30.09.2008| 30.09.2009 30.09.2008
Zysk (strata) netto -4 517 7 817 -1 592 -2 162
Zmiany w nadwyce z przeszacowania
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow
aktywow finansowych dogpnych do sprzeds
Efektywna cz$¢ zyskoéw i strat zwizanych z
instrumentami zabezpieczaymi przeptywysrodkow
pienigznych
Zyski (straty) aktuarialne z programow oflmnych
swiadczé emerytalnych
Podatek dochodowy zwdany z elementami
pozostatych catkowitych dochodéw
Suma dochodéw catkowitych -4 517 7 817 -1 592 -2 162
okres okres okres okres
od od od od
Skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnyn 01.01.2009| 01.01.2008| 01.01.2008| 01.01.2009
do do do do
30.09.2009| 30.09.2008| 31.12.2008| 30.09.2009
I. |Kapitat wtasny na pocatek okresu 746 127 240 478 240 478 738 325
a) zmiany przytych zasad (polityki)
rachunkowdci
b) korekty kidow podstawowych -1 000 989 989
c) zaokjglenia
Kapitat wilasny na pocatek okresu, po
l.a. | uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 745127 241 467 241 467 738 325
1 | Kapitat zaktadowy na pocatek okresu 22 957 9 268 9 268 22 93(
1.1| Zmiany kapitatu zakladowego -27 13 689 13 689
a | zwigkszenia (z tytutu) 13 689 13 689
emisji akcji (wydania udziatow) 13 689 13 689
b | zmniejszenia (z tytutu) 27
umorzenia akcji (udziatow) 27
korekty konsolidacyjne
1.2| Kapitat zaktadowy na koniec okresu 22930 22 957 22 957 22 93(
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okres okres okres okres
od od od od
Skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnyn 01.01.2009| 01.01.2008| 01.01.2008| 01.01.2009
do do do do
30.09.2009| 30.09.2008| 31.12.2008| 30.09.2009
Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na
2 | poczatek okresu
Zmiany naleénych wptat na kapitat
2.1| zakladowy
a | zwigkszenia (z tytutu)
b | zmniejszenia (z tytutu)
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na
2.2| koniec okresu
3| Akcje (udziaty) wkasne na pocatek okresu 725 725 725
2
3.1| Zmiany akcji (udziatdbw) wkasnych 1432 157
2
a | zwiekszenia (z tytutu) 2 157 157
2
skup akcji 2 157 157
zaokgglenia
b | zmniejszenia (z tytutu) 725
umorzenie udziatdw 725
zaokgnglenia
2
3.2| Akcje (udziaty) wkasne na koniec okresu 2 157 725 725 157
620
4| Kapitat zapasowy na pocatek okresu 654 464 91 789 91 789 481
4.1| Zmiany kapitatu zapasowego -33 784 562 284 562 675 199
a | zwigkszenia (z tytutu) 23846 562 284 562 675 199
emisji akcji powyej wartaci
nominalnej 485 04 484 971
umorzenie udziatdw a7
Z podziatu zysku (ustawowo) 424
podziatu zysku (ponad wymagan
ustawowo nominaklnwartaic) 22 777 77 001 77 001 5
opcje menagrskie 618 240 703 194
niewykorzystany kapitat rezerwowy
przeznaczony na skup akcji
b | zmniejszenie (z tytutu) 57 6380
utworzenie kapitatu rezerwowego na
skup akcji 57 630
nadwyzki ceny emisyjnej nad nominain
umorzonych akgcji
zaokgglenia
4.2| Kapitat zapasowy na koniec okresu 620680 654 073 654 464 620 680
Pozostale kapitaty rezerwowe na poagek
5 | okresu 41 934 41 934 41 934 98 83¢
Zmiany pozostatych kapitatow
5.1| rezerwowych 56 90b
a | zwigkszenie (z tytutu) 57 630

podziatu zysku
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Skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnyn

okres
od
01.01.2009
do
30.09.2009

okres
od
01.01.2008
do
30.09.2008

okres
od
01.01.2008
do
31.12.2008

okres
od
01.01.2009
do
30.09.2009

utworzenie z kapitatu zapasowego na
skup akcji

57 630

zmniejszenie (z tytutu)

725

niewykorzystany kapitat rezerwowy
przeznaczony na skup akcji przeniesig
na kapitat zapasowy

Pozostale kapitaty rezerwowe na koniec

5.2

okresu

98 839

41 934

41 934

98 839

Kapitat z aktualizacji wyceny na pocatek
okresu

6.1

Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a | zwigkszenie (z tytutu)

wycena udziatow Kaliszanka

b | zmniejszenie (z tytutu)

6.2

Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

Zys

okresu

k (strata) z lat ubiegtych na pocatek

27 497

99 201

99 201

3 925

7.1

Zysk z lat ubiegtych na pocatek okresu

27 497

98 212

98 212

zmiany przygtych zasad (polityki)
a | rachunkowdci

b | korekty bidéw podstawowych

98

989

7.2

Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocatek
okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

27 497

99 201

99 201

a | zwigkszenia (z tytutu)

podziatu zysku z lat ubiegtych

zysk z lat ubiegtych przypaday
jednostce dominggej

rozliczenie podwyszenia kapitatu w
jednostce zaleej

korekty konsolidacyjne

zaokgglenia

zmniejszenia ( z tytutu)

27 4p7

77 001

77 001

dywidenda dla akcjonariuszy

4 301

kapitat zapasowy

231

D6

77 001

77 001

pokrycie straty z lat ubiegltych

pozostate kapitaly rezerwowe

kompensata ze stiat lat ubiegtych

zaokgglenia

korekty konsolidacyjne

7.3

Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

22 200

22 200

7.4

Strata z lat ubieglych na pocatek okresu

925

zmiany przygtych zasad (polityki)
a | rachunkowsci

b | korekty lddéw podstawowych

7.5

Strata z lat ubieglych na pocatek okresu
po doprowadzeniu do danych

poréwnywalnych
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okres okres okres okres
od od od od
Skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnyn 01.01.2009| 01.01.2008| 01.01.2008| 01.01.2009
do do do do
30.09.2009| 30.09.2008| 31.12.2008| 30.09.2009
a | zwigkszenia (z tytutu) 100D
przeniesienia straty z lat ubiegtych do
pokrycia
strata z lat ubiegtych z jednostek
zaleznych
utworzenie rezerwy na zoboyzania
podatkowe 1000
b | zmniejszenia ( z tytutu)
pokrycie straty z lat ubiegltych
3
7.6| Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 100D 925
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec
7.7| okresu -1 000 22 200 22 200 -3 925
8| Suma dochodow catkowitych -4 51y 7 817 5297| - 1597
Il Kapitat wkasny na koniec okresu 734 774 748 256 746 127 734 775
okres okres okres okres
od od od od
Skrécone sprawozdanie z przeptywdw piepinych 01.01.2009 01.01.200§ 01.07.2009 01.07.200¢
do do do do
30.09.2009 30.09.200§ 30.09.2009 30.09.2008
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci
A | operacyjnej - metoda pdrednia
| | Zysk przed opodatkowaniem -3 744 11 592 -1 353 -554
Il |Korekty razem 10 987 34 088 1827 -1 689
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
1| wycenianych metagdpraw wtasnéci
2| Amortyzacja 10 268
3| (Zyski) straty z tytutu rénic kursowych 37 28 77 -92
4| Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1f7 3145 -57 -15
5| (Zysk) strata z tytutu dziataldoi inwestycyjnej -29%
6| Zmiana stanu rezerw -56  -3254 -30
7| Zmiana stanu zapasow 9 745 2
8| Zmiana stanu nakmosci 9411 30 056 875 -2 900
Zmiana stanu zobowzan krétkoterminowych,
9| z wyjatkiem paryczek i kredytdéw 808 440 -24 1318
10| Zmiana stanu rozliczemiedzyokresowych -12 -365 8
11| Inne korekty 976 -15 680 976
Gotoéwka z dziatalndici operacyjnej 7 243 45 680 474 -2 243
Il | Zaptacony podatek dochodowy -242 -4 604 -242 -3012
Przepltywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej
IV | (I+/-11+/-111) 7 001 41 076 232 -5 255
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci
B | inwestycyjnej
| | Wplywy 250 3 507 1
Zbycie wartdci niematerialnych oraz rzeczowych
1| aktywdw trwatych 3490
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Skrécone sprawozdanie z przeptywéw piepinych

01.01.200¢

30.09.200¢

okres
od

do

01.01.2008§

30.09.200§

okres
od

do

01.07.200¢

30.09.200¢

okres
od
01.07.200¢
do
30.09.2008

okres
od

do

N

Zbycie inwestycji w nieruchonsgi oraz wartéci
niematerialne i prawne

w

Z aktywow finansowych, w tym:

250

a w jednostkach poydanych

25(

zbycie aktywow finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pyczek

250

odsetki

inne wplywy z aktywéw finansowych

b w pozostatych jednostkach

zbycie aktywéw finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

splata udzielonych pgczek
diugoterminowych

odsetki

inne wplywy z aktywéw finansowych

4

Inne wplywy inwestycyjne

Wydatki

500

38 042

495

Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych org
rzeczowych aktywéw trwatych

N

31 529

N

Inwestycje w nieruchonigi oraz wartéci
niematerialne i\wree

w

Na aktywa finansowe, w tym:

500

6 513

495

a w jednostkach poydanych

50¢

6 513

495

nabycie aktywow finansowych

500

6 513

495

udzielone payczki diugoterminowe

b w pozostatych jednostkach

nabycie aktywéw finansowych

udzielone pryczki diugoterminowe

4

Inne wydatki inwestycyjne

Przepltywy pieniezne netto z dziatalndci
inwestycyjnej (1+11)

-250

-34 535

-495 1

Prz

eptywy srodkow pienigznych z dziatalndci
finansowej

Whplywy

707

Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow)
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat g
kapitatu

(o]

707

Kredyty i pazyczki

Emisja diznych papieréw warkziowych

1
2
3
4

Inne wplywy finansowe

Wydatki

6 439

6273

6 439

Nabycie akcji (udziatdéw) wiasnych

2 157

2 157

y
1
2

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz vitzicieli

4 282

4282

w

Inne, n wyptaty na rzecz wigicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku

N

Sptaty kredytow i payczek

2 683

(3}

Wykup dtwznych papieréw wartziowych
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okres okres okres okres
od od od od
Skrécone sprawozdanie z przeptywéw piepinych 01.01.2009 01.01.200¢ 01.07.200¢ 01.07.200¢
do do do do
30.09.2009 30.09.200§ 30.09.2009 30.09.2008
6| Z tytutu innych zobowizan finansowych
Ptatndci zobowizan z tytutu uméw leasingu
7| finansowego
8| Odsetki 3590
9| Inne wydatki finansowe
Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej
| (1+10) -6 439 -5 566 -6 439
Przeptywy pieniezne netto, razem (Alll+/-BllI+/-ClIl) 312 975 -6 702 -5 254
Bilansowa zmiana stanusrodkdw pienieznych, w tym: 312 979 -6 702 -5 254
zmiana standrodkéw pieneznych z tytutu rénic
kursowych -4
Srodki pieni ezne na pocatek okresu 218 1771 7232 8 000
Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/-D), w tym 530 2746 530 2 746
0 ograniczonej madiwosci dysponowania
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CZESC Il
INFORMACJE OGOLNE
A. Metody konsolidaciji

Spotki Grupy:
» Jutrzenka Holding S.A.
e Celmar Trading SRL
» Kolanski Trade
» Jutrzenka Colian sp. z o.0.
» Ziotopex sp. z 0.0.
» Colian Logistic sp. z 0.0.
konsolidowane smetod, petr.
Hellena Zagrzeb d 0.0. nie zostataghhjkonsolidagj ze wzgtdu na fakt, 1 jej sprawozdanie
finansowe jest nieistotne dla sprawozdania skodswlanego.

Spoiki obgte skonsolidowanym sprawozdaniem na 6868 wrzénia 2009 r.

Jutrzenka Holding
S.A.

Jednostka
dominujca

Colian Logistic A

Jutrzenka Colian Ziotopex Celmar Trading Kolanski Trade

Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.
Jednostka zaimma Jednostka zaima Jednostka zaima Jednostka zaima Jednostka zaima
100% udziatow 99,50% udziatbw 98,99% udziatow 99,85% udziatow 100% udziatéw

e e T T D J
Z uwagi na nieistotne kwotowo udziaty kapitatu nysaesci dla spotek oljtych konsolidagj

petra dokonano uproszczenia i pomita je w rozliczeniach wzajemnych transakcji.

Zatem na 30.09.2009 kapitaty mniej$aionv skonsolidowanym sprawozdaniu nie veystja.

B. Dane jednostki dominupcej

Jutrzenka Holding S.A.z siedzila mieszczca sic w Opatdéwku przy ulicy Zdrojowej 1.
Jutrzenka Holding S.A.jest sp6tk akcyjrm powstad z przeksztatcenia przegbiorstwa
panstwowego, wpisandnia 24 lutego 1993 r. do rejestru handlowego Bdar 2766/ decyzj
VIl Wydziatu GospodarczegoaBu Rejonowego Bydgoszczy.

Obecnie Spoitka jest zarejestrowana w rejestrzedpkgeorstw Krajowego Rejestruaowego

Skonsolidowany
Raport Kwartalny za Il kwartat 2009 SA-QS 2009

str. 26 2 76



ﬂutrzenka

Jutrzenka Holding S.A. w Opatéwku

pod poz. 9994 w IX Wydziale GospodarczegdibRejonowego w Poznaniu — Nowe Miasto

i Wilda.

W dniu 11 marca 2009 roku Jutrzenka Holding StAzymata postanowieniea8u

Rejonowego PozmaNowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospoday, z dnia 4
marca 2009 roku w sprawie rejestracji w Krajowymdieze Sdowym wnioskowanych zmian
w tresci 87 statutu spotki.

Niniejsza zmiana polega na obeiu kapitatu zaktadowego spétki o kw@2 731,00 zt,

w wyniku dobrowolnego umorzenia akcji wg pzseej specyfikacii:

a) 11 140 akcji imiennych uprzywilejowanych seri{@ stanowito 33 420 glosow na Walnym
Zgromadzeniu)

b) 140 400 akcji na okaziciela serii B (co stanowvilit0 400 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu).
Akcjonariuszom, ktorzy zbyli akcje:

a) serii A wyptacono wynagrodzenie na sus3 980,80 zi

b) serii B wyptacono wynagrodzenie na sué70 540,00 zi.

Aktualnie kapitat zakladowy spétki Jutrzenka Holgli.A. wynosi 21 503 919,00 zi, liczba
akcji wszystkich serii to 143 359 460 sztuk a ogdinzba gtosow na Walnym Zgromadzeniu
wynosi 143 434 260. Wszystkie wyemitowane akcjaagoptacone.

Struktura kapitatu zakladowego na dzi0.09.20009 r. prezentowana jest w @snej tabeli:

Kapitat zakladowy (struktura )
g Warto §é
. Rodzaj N .
. Rodzaj . . serii/emisji Sposoéb Prawo do
Seria/emisja ROdZ..aJ uprzywilejowania ograniczenia | ;o;pa akcji wg pokrycia L dywidendy
akcji ” praw do s . rejestracji
akcji et wartosci kapitatu (od daty)
] nominalnej

37 400 co do gtosy;
A imienne | 1 akcja = 3 glosy 37 400 6 gotéwka| 24-02-1993 01.01.1993

na WZA
B okaziciel 52 064 62D 7 809 gotéwka| 23-05-1994 01.01.1994
C okaziciel 91 257 440 13689| aport/gotowkd 08-07-2008 01.01.2004
Liczba akcji razem 143 359 460
Kapitat zaktadowy razem 21504
Warto $¢ nominalna jednej akcji = 0,15 zk.

Stosownie do MSR 29 wykazana uprzednio w bilansgeteic kapitatlu akcyjnego zostata
podwyzszona o 1 430 tys. zi, tj. o przeszacowanie hifladgjne. Odpowiednio do umorzenia
akcji dokonano korekty przeszacowania hiperinflaego na minus o kwe# tys. zt.

Wartas¢ ksiggowa kapitatu podstawowego na dzi®0.09.2009 r. wynosi 22 930 tys. zi
natomiast wart& wedtug wpisu do KRS wynosi 21 504 tys. zi.

Na podstawie postanowienia z dnia 5 lutego 2009 r&id Rejonowy w Poznaniu Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy afowego Rejestru g8owego
zarejestrowat zmiany w tfei statutu spotki polegage na:

a) tres¢ 8§ 13 ust. 1 Statutu Spotki otrzymat brzmienie:

1. Zarad maze by jedno lub wieloosobowy i sktadacst co najmniej Prezesa Zadu.

Liczbe czionkéw Zarzdu okréla Rada Nadzorcza. W razie powolania Zdte
wieloosobowego Rada Nadzorcza powotujez¢alWiceprezesa lub Wiceprezesow Zaz lub
cztonkéw Zaradu.

b) tres¢ 8 14 zmieniono poprzez dodanie do niegeusB:
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8. Upowania st Zarzad do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet piggwane]
dywidendy za rok obrotowy, teli spétka posiadé&odki wystarczajce na wyptat.

W dniu 19 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromeaie powotato w sklad Rady
Nadzorczej, na kolejnkadenat, nastpujace osoby:

Pan Marcin Matuszczak

Pan Marcin Sadlej

Pan Piotr Lagowski

Pan Jan Mikotajczyk

Pan Sylwester Md&owiak

Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 19 czerw@8 &iku dokonata wyboru:
Pana Marcina Matuszczaka na Przewoditiego Rady Nadzorczej,
Pana Marcina Sadleja na Wiceprzewodmenjo Rady Nadzorczej,
Pana Jana Mikotfajczyka na Sekretarza Rady NadZzorcze

Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 19 czerwc@ 2K dokonata wyboru Zagdu Spotki
na kolej kadencg konczaca sic w 2012 roku.
W sktad Zarzdu "JUTRZENKI HOLDING" S.A. zostaty powotane negtijace osoby:

Pan Jan Kolaski — Prezes Zagru,

Pan Marcin Szutawa — Cztonek Zadu

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki pod firdutrzenka Holding S.A. w dniu 19.06.2009 r.
zatwierdzito jednostkowe sprawozdanie finansoweokaobrotowy 2008 jednoczeie
uchwalajic podziat zysku netto aginictego w 2008 r. w kwocie 5.296.896,13 zt w rpsfacy
sposob:

- kwote 996 112,33 zt przeznaczono na zasilenie kapit@gagowego,

- kwote 4 300 783,80 zt przeznaczono na wypldywidendy.

Dzien dywidendy ustalono na 10 sierpi2009 roku.

Wysoka¢ dywidendy ustalona zostata na 0,03 zt nagkcj

Dzien wyptaty dywidendy ustalono na 28 sierpnia 200urok

Jednoczénie Zwyczajne Walne Zgromadzenie przeznaczyto k@t199 724, 34 zi
wynikajaca z niepodzielonego wyniku finansowego, z gggteniem zysku za 2008 rok, na
kapitat zapasowy.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoitki pod didhatrzenka Holding S.A. w dniu
31.08.2009 r. uchwaihumer 4 zatwierdzito skonsolidowane sprawozdanenksowe grupy
kapitatowej Jutrzenka Holding S.A. za rok obroto2008.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spukl firma Jutrzenka Holding S.A.
ktére odbyto s w dniu 31 sierpnia 2009 r. dokonato rowinmmian w tréci § 4 ust. 5
Regulaminu Walnego Zgromadzenia Spotki oraz zrioemirg¢ § 17 Statut Spotki poprzez
dodanie ust. 7 . Szczego6ty zmian zostaty opublikeemva raporcie biscym numer 34/2009

dnia 1 wrzénia 2009 r. Jednocgeie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki poddirm
"Jutrzenka Holding" S.A. w dniu 31 sierpnia 2008akonato zmiany Uchwaty nr 16
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19 cze@€® roku w sprawie podziatu zysku za
rok obrotowy 2008 w nagpujacy sposob: Po zmianie uchwata otrzymuje brzmienie:

81

Na podstawie art. 395 § 2 pkt. 2 kodeksu spotekiloavych Zwyczajne Walne Zgromadzenie
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uchwala podziat zysku netto aghictego w 2008 roku w kwocie 5 296 896,13 zt. w pasjcy
Sposob:

- kwote 996 112,33 zt. przeznacza sia zasilenie kapitatu zapasowego,

- kwote 4 300 783,80 zi. przeznacza sa wyptat dywidendy.

82 Dzieh dywidendy ustala gina 10 sierpnia 2009 roku.

83 Wysokd¢ dywidendy ustalona zostata na 0,03 zt na@kcj

84 Dzien wyptaty dywidendy ustala@na 28 sierpnia 2009 roku.

85 Zwyczajne Walne Zgromadzenie przeznacza &®2t199 724,34 zt. wynikaga z
niepodzielonego wyniku finansowego, z we#eniem zysku za 2008 rok, na kapitat zapasowy.
86 Kwote dywidendy przypadaga na akcje wtasne nabyte przez Spétkedace w jej
posiadaniu w dniu dywidendy przeznaczare kapitat zapasowy.

C. Powjzania kapitalowe — bezp@dnie i pérednie na dzi@ 30 wrzénia 2009 r.

Jutrzenka Colian
Sp. z 0.0.
Jednostka
zalezna 100%
—— udziatow
Ziotopex Celmar Trading
Sp. z 0.0. \
Jednostka
Jednostka zalezna 98,99%
zalezna 99,50% udziatow
udziatow o '
Jutrzenka
Holding S.A.
Jednostka
dominujaca
/\ s
Colian Logistic Kolanski Trade
Sp. Z 0. 0.
Jednostka
Jednostka zalezna 99,85%
zalezna 100% udziatow
udziatow T ——
Hellena Zagrzeb
do.o.
Jednostka
zalezna 100%
udziatow

Celmar Trading SRL z siedzila w Bukareszcie w Rumunii.
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Jest spotk handlows powstah w styczniu 2001, wpisardo rejestru handlowego w Bukazege
z numerem J/40/2384/2001, NIP RO13748969.

Gtownym przedmiotem dziatalga firmy jest handel kaw herbad i przyprawami — CAEN
NR 5137 (Klasyfikacja Dziatalrsai Gospodarczej w Rumunii), zwana w dalszejci
sprawozdani&elmar.

Struktura akcjonariuszy:

Warto§¢ 5a .
Lp. Udziatowcy llo$é udziatow | nominalna akcj Wa“(ong‘lﬂf)’z'a*“ Udziat %
(Lei)
1 | Jutrzenka Holding S.A 97 000 10 970 000 97
2 | Ziotopex sp. z o.0. 2 000 10 P 000 2
3 | Florin Oancea 1 000 10 10 000 1
Razem 100 000 1 000 000 100

Na 30.09.20009 r. udziat w kapitale CELMAR TradingLlStacznie wynosi 98,99% w tym:
97% obgte bezpérednio oraz 1,99% olte parednio.

Kolanski Trade z siedzila w Doniecku na Ukrainie, powstalw IV kwartale 2006 roku
wpisary do Wykonawczego Miejskiego Komitetu w Doniecku paunomerem 34583686.
Spotka ta zajmuje sidystrybucy wyrobdw cukierniczych i przypraw, zwana w dalsezjsci
sprawozdani&TU.

Struktura akcjonariuszy:

Lp. Udziatowcy Wart?ljgltllgizia}u Udziat %
1 | Jutrzenka Holding S.A 1263 500 70
2 | Ziotopex sp. z o.0. 541 500 30

Razem 1 805 000 100

Na 30.09.2009 r. udziat w kapitale Kolanski Tradegdine hcznie wynosi 99,85% w tym:
70% kapitatu zaktadowego aig bezpérednio oraz 29,85% olde parednio.

Hellena-Zagreb d.o.0z siedzila w Republice Chorwackiej, Zagrzeb przy ul. Bukoweackesta
177 jest wpisana do rejestru handlowegduSHandlowego w Zagrzebiu, pod numerem MBS
080436145. Kapitat zaktadowy Hellena-Zagrzeb d.aymosi 20.000,00 HKR (dwadziega
tysiccy kun), zwana w dalszej i sprawozdanidlellena Zagrzeb.

Jutrzenka Colian sp. z 0.0. z siedzipw Opatowku.

Spoitka jest zarejestrowana w rejestrze prabisistw Krajowego RejestruaBowego pod poz.
269526 w IX Wydziale Gospodarczeggd8 Rejonowego w Poznaniu — Nowe Miasto i Wilda.
Podstawowym przedmiotem dziatabeoSpotki jest produkcja kakao, czekolady i wyrobow
cukierniczych - PKD 1082 Z, zwana w dalszejstz sprawozdanidutrzenka Colian

Ziotopex Sp. z 0.0z siedzila w Wykrotach.

Spoéika jest zarejestrowana w rejestrze prazbisistw Krajowego RejestruaBowego pod
poz. 126439 &lu Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydziaspodarczy KRS.
Podstawowym przedmiotem dziatabeoSpoiki jest produkcja przypraw - PKD 1587Z.

Colian Logistic Sp. z 0.0z siedzila w Opatowku.
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W dniu 23 marca 2009 roku postanowienieqdiSRejonowego PozhaNowe Miasto i Wilda

w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy zostata zargpggina w Krajowym Rejestrzea@owym
nowa spotka zalaa Colian Logistic sp. z 0.0. z siedziprzy ul. Zdrojowej 1, w Opatowku.
Przedmiotem dziatalioi spotki keda szeroko rozumiane ustugi logistyczne w szczeda@ino
magazynowanie i przechowywanie towara¥edynym udzialowcem spotki jest Jutrzenka
Holding S.A.

Spoétka jest zarejestrowana na czas nieograniczongejestrze przedgbiorstw Krajowego
Rejestru §dowego pod poz. 326392 w IX Wydziale Gospodarcz8gdu Rejonowego w
Poznaniu — Nowe Miasto i Wilda — data rejestradji03.2009 r. Podstawowym przedmiotem
dziatalnagci Spotki jest magazynowanie i przechowywanie ptagsh towarow — (PKD 2007)
5210B, zwana w dalszej €zi sprawozdani&olian Logistic.

Na dziex 30.09.2009 r. kapitat zakladowy spotki wynosi B3®,00 zit. i dzieli s na 10 000
udziatow po 50 zi. kaly. Wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym ghbjedyny wspoéinik
Jutrzenka Holding S.A.

W dniu 20.07.2009 r. odbyto ¢sinadzwyczajne zgromadzenie wspolnikéw, na ktérym
uchwalono podwiszenie kapitatu zakladowego spotki Colian Logisfic z 0.0. 0 kwat

495 tys. zi. tj. z kwoty 5 tys. zt. W napstwie podwyszenia kapitatu utworzono 9 900 nowych
rownych i niepodzielnych udzialtbw o wadtd 50,00 zt. kady. Wszystkie udziaty w
podwyzszonym kapitale w ilkci 9 900 obgta Jutrzenka Holding S.A. i pokryla je wktadem
pienigznym.

W dniu 15 wrzénia 2009 r. roku postanowieniemydsl Rejonowego PozhaNowe Miasto i
Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy zostaloepsstrowane, w Krajowym Rejestrze
Sadowym, podwyszenia kapitatu zaktadowego spotki zalej Colian Logistic sp. z 0.0. do
kwoty 500 tys. zt. Jednocagie zarejestrowana zostata zamiana pol@gana ustanowieniu
prokury. Prokurentem Spotki zostat Pan Jan Keka

W Il kwartale 2009 r. spotka rozpoga prowadzenie dziataldoi gospodarczejswiadczy
ustugi logistyczne i przechowalnicze dla spotekpyru

D. Czas trwania Emitenta

Czas trwania Emitenta i spétek wchadych w skiad Grupy Kapitatowej jest nieograniczony.

E. Prezentowane okresy sprawozdawcze

Sprawozdanie finansowe zawiera dane za Il kwa2®9 roku oraz dane narag@) za

wszystkie petne kwartaty 2009 roku. Dane poréwnanmzzentowaneiastpujaco:

. wedtug stanu na dzie30.06.2009 r. oraz 31 grudnia i 30 wéz@ 2008 roku dla
skréconego sprawozdania z sytuacji finansowej,

. za okres od 1 stycznia do 30 wgzm 2008 roku oraz od 1 lipca do 30 wazia 2008 r. dla
skréconego sprawozdania z catkowitych dochodowgakrego rachunku zyskow i strat
oraz skroconego sprawozdania z przeptywow pigrych,

. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku odat stycznia do 30 wrzeia 2008 r.

dla skréconego sprawozdania ze zmian w kapitalsrwia.

F. Informacje o danych cznych
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Sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finamsmie zawieraj danych 4cznych,
poniewa w skiad przedsgbiorstw nie wchodz wewrgtrzne jednostki organizacyjne
sporadzapce samodzielnie sprawozdania finansowe.

G. Informacje o podstawie sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
walucie sprawozdania oraz stosowanych zaokgleniach

Jutrzenka Holding S.A. spaidza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie SRS
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera gs@E@danie finansowe jednostki
dominupce] oraz sprawozdanie jednostek kontrolowanych zprzednostk dominupca
sporadzone na dzie30 wrzénia 2009 roku.

Jednostki zatene sporzdzap sprawozdania finansowe wg MSSF. Wszelkie transalsalda,
przychody i koszty pomidzy podmiotami powazanymi obgtymi konsolidacy podlegag
wytaczeniom konsolidacyjnym.

Waluta sprawozdawcz niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finaegowjest ztoty
polski, a wszystkie kwoty wyedne @ w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej). Sprawozdania finansowe jednostek wchogth w sktad Grupy Kapitatowej zostaty
przeliczone na walgtsprawozdawecz w oparciu o zasady wynikgle z Mkdzynarodowego
Standardu Rachunkowa nr 21.

H. Informacje zwigzane z pojczeniem

W dniu 24.02.2009 roku spotka domincg Jutrzenka Holding S.A. zalga spoétke Colian
Logistic Sp. z 0.0. z siedzibw Opatowku (jest jej jedynym udzialowcem) z kajgita
zakladowym 5 000 zt - akt notarialny z dnia 24.0B2 r. repertorium A 1573 /2009 dotycy
umowy spotki Colian Logistic sp. z 0.0.

Objecie kontroh nasgpito w dniu zawarcia umowy spoiki tj. 24.02.2009 udziaty zostaty
optacone gotéwk

W dniu 20.07.2009 r. odbyto ¢sinadzwyczajne zgromadzenie wspolnikéw, na ktérym
uchwalono podwiszenie kapitatu zakladowego spotki Colian Logisfic z 0.0. 0 kwat

495 tys. zt. tj. z kwoty 5 tys. zt. W napstwie podwyszenia kapitatu utworzono 9 900 nowych
rownych i niepodzielnych udziatow o wastd 50,00 zt. kady. Wszystkie udziaty w
podwyzszonym kapitale w ileci 9 900 obgta Jutrzenka Holding S.A. i pokryta je wktadem
pienigznym.

W Il kwartale 2009 r. spotka rozpoga prowadzenie dziataldoi gospodarczejswiadczy
ustugi logistyczne i przechowalnicze dla spotekpyru

Na dzien 30 czerwca 2009 r. nagpito ostateczne rozliczenie wniesienia aportem firgn
Jutrzenka Holding S.A. do Jutrzenki Colian Sp. z .

W drodze aktu notarialnego (REP A 2502/2008) paipmgo w dniu 30 czerwca 2008 roku
Jutrzenka S.A. jako jedyny wspdlnik efg 993.776 udziatbw (o wadoi nominalnej 500 zi
kazdy) Jutrzenka Colian Sp. z 0.0. z siedzib Opatéwku o wartai 496.888.000 PLN w
zamian za wktad niepieginy w postaci wlasriei przedsgbiorstwa Jutrzenki Holding S.A. w
rozumieniu art. 55! jako zorganizowanego zespotadsitkdw materialnych i niematerialnych
przeznaczonych do prowadzenia dziatémgospodarczej z wytzeniami wskazanymi w téei
aktu notarialnego (REP A 2506/2008).
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Jutrzenka Holding S.A. do dnia gbja udzialtdbw posiadata 503 636 udziatow w Jutrzenka
Colian sp. z 0.0. 0 wartoi nominalnej 251.818.000 PLN, co stanowito 100%zialdw w
kapitale zaktadowym spoiki.

Dziatalnag¢ operacyjna Jutrzenka Holding S.A. od dnia przeaiea przedsibiorstwa jest
kontynuowana przez Jutrzenkolian Sp. z 0.0. Jedynym udziatowcem JutrzenKkia@adSp. z
0.0. jest Jutrzenka Holding S.A.

W zamian za aport przedbiorstwa nasipito podwyzszenie kapitatlu podstawowego Jutrzenki
Colian sp. z 0.0. 0 kwet496 888 tys. zt. Na transakcji powstata waitdirmy w kwocie
241 896 tys. zt.

Rozliczenie aportu na dZie30 czerwca 2008 roku miato charakter prowizoryczmgodnie z
MSSF 3 pkt.61-62 podlegato korektom.

W okresie drugiego poétrocza 2008 r. dokonano kgredrtcsci firmy ustalonej na 30 czerwca
2008 r. na plus o kwet39 683 tys. zt.

Korekta byta gtéwnie wynikiem dokonania przeszacomamajitku trwatego przejego w
ramach aportu przedsiorstwa Jutrzenka Holding S.A., a dotycego zespotu sktadnikow
aktywow trwatych zwizanych z produkcja napojow, preegj uprzednio marki Hellena.
Wycena metogl dochodow do wartdci godziwej spowodowata ubytek wadtd aktywodw
trwatych o kwot 43 581 tys. zi, ktéry zostat odniesiony na gsizenie wartéci firmy
aportowej. Jednoczeie utworzono aktywo na odroczony podatek dochodmdywartdci
przecenionej w kwocie 8 280 tys. zi, ktore odrmasi ha zmniejszenie wakm firmy
aportowe].

Skutek netto przeceny do waitogodziwej aktywow trwatych przeflych w aporcie wynosi

35 301 tys. zt i w sprawozdaniu jednostkowym w 2008utrzenki Colian sp. z 0.0. tj. spofki
przejmupcej aport skorygowat war§é firmy powstatej na transakcji pragja przedsibiorstwa
na pokrycie podwiszenia kapitatu. Przecena nie miata wptywu na w@i@s r.

W korektach konsolidacyjnych w 2008 r. sprawazdadnostkowych dokonano zniesienia
korekty wartdci firmy w sprawozdaniu Jutrzenki Colian sp. z ow. korespondencji z
wynikiem skonsolidowanym okresu tj. wprowadzono tekuprzeceny netto w kwocie 35 301
tys. zt na zmniejszenie zysku skonsolidowanego 2008

Pozostate zwkszenie wartéci firmy aportowej dokonane w 2008 r. w kwocie 423§s. zi.
wynikato z rozliczenia w aporcie dodatkowych zobameh z tytutu dostaw i ustug, dla ktérych
dokumentyzrodtowe wptyrety do spotki po dniu przegia aportu i bilansowym tj. 30.06.2008 r.
W pierwszym potroczu 2009 r. dokonano korekty wanitéirmy na hczna kwog 1 281 tys. zt.
Korekta byta skutkiem rozliczenia w aporcie dodatikoh zobowazan z tytutu dostaw i ustug,
dla ktérych dokumentyrédiowe wplyrety w tym okresie.

Ostateczne rozliczenie wastd firmy z aportu przedsbiorstwa przedstawiaghastpujaco:
Wartci¢ firmy ustalona na 30.06.2008 r. wynosita 241 886 ri.

Korekta w Il potroczu 2008 r. wynosita 39 683 tyk.

Korekta w | potroczu 2009 r. wynosita 1 281 tys. zi

Warto$¢ firmy po catkowitym rozliczeniu na dzien 30.06.2009 wynosi 282 860 tys. zt

W trzecim kwartale 2009 r. wadofirmy aportowej nie podlegata korektom.

|. Zatozenie kontynuacji dziatalncci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgimane zostato przy zateniu kontynuowania
dzialalngci gospodarczej przez emitenta i jednostki grupypitkdowej w dajcej sk
przewidzi€ przyszigci orazze nie istnieg okoliczngci wskazujce na zagrienie
kontynuowania dziatalrsgi, z wyjatkiem danych o dziataldci przewidzianej do zaniechania
dotyczcej spotki Kolanski Trade Ukraina.
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W okresie sprawozdawczym nie zaniechamadnej z prowadzonych dziataku
produkcyjnych.

Przewiduje si zaniechanie w 2009 r. prowadzonej dziatatmhdandlowej na terenie Ukrainy
przez spotk Kolanski Trade Ukraina z siedailv Doniecku przez likwidagjspoiki.

Uchwaty Zaradu spotek Ziotopex sp. z 0.0. i Jutrzenka Holding.Sv sprawie celowsci
likwidacji, udzielapce jednoczéie petnomocnictwa do wszelkich czysnbzwiazanych

z podgciem uchwaty zgromadzenia wspolnikow o likwidagokki zostaty podjte dnia

16 lutego 2009 r.

Dane o przychodach, kosztach i wynikach dziakdnospétki Kolanski Trade Ukraina
prezentowane as jako dziatalné¢ przewidziana do zaniechania w 2009 r. ROwnig
raportowanym okresie 2008 r. dla celéw poréwnywstnovydzielono w zakresie spoitki
Kolanski Trade dziatalng do zaniechania.

W okresie 9 miescy 2009 r. ograniczano stopniowo prowadzenie diadai gospodarczej
przez minimalizowanie posiadanych zasobow.

Do dnia sporzdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegokraes od 01.01. do
30.09. 2009 roku nie wygtity zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinnyhyete w ksegach
rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jedagz& niniejszym sprawozdaniu finansowym
nie wystpuja istotne zdarzenia dotygze lat ubiegtych.

J. Oswiadczenie 0 zgodngxi

Niniejsze srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansow&aiposporadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawécrd=inansowej (,MSSF”) w szczegoléa
zgodnie z M¢gdzynarodowym Standardem Rachunkéavanr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi
przez UE. Na dzie zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do pubjiikb®orac pod uwag
toczacy sk w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz gquiawon przez Spotk
dziatalnag¢, w zakresie stosowanych przez Sgpdatiasad rachunkowoi nie ma ranicy miedzy
standardami MSSF, ktore weszlyycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.
MSSF obejmuyj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze¢ Rdd:dzynarodowych
Standardéw Rachunkoéd (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Milzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej (,KIMSF”).

Poréwnywalne dane finansowe za okres 9 raggskonczacy si 30 wrzé&nia 2008 oraz za okres
trzeciego kwartatu 2008 r. jak i na dzi@l grudnia 2008 zostaly przygotowane w oparcia o
same podstawy spaidzenia sprawozdania finansowego. Opisane zgpramiany MSSF nie
miaty wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

K. Zasady (polityka) rachunkowasci

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 3%haga dokonania przez Zadz
okreslonych szacunkow i zaten, ktore wpltywaj na wielk@ci wykazane w sprawozdaniu
finansowym. Wgksza¢ szacunkOw oparta jest na analizach i jak najlgpseedzy Zaradu.
Jakkolwiek przygte zataenia i szacunki opierajsic na najlepszej wiedzy Zagdu na temat
biezacych dziata i zdarzé, rzeczywiste wyniki mogsie réznic od przewidywanych. Szacunki
i zwigzane z nimi zaleenia podlegaj weryfikacji. Zmiana szacunkdéw kgjowych jest ujta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lubkresach bieacym i przysztych, jeeli
dokonana zmiana szacunku dotyczy zarowno okresindsigo, jak i okreséw przysziych.
Oceny dokonywane przez Zadzprzy zastosowani MSR 34, ktore maja istotny wphav
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sprawozdanie finansowe, a takszacunki, obgrone znacgzcym ryzykiem zmian w przysztych
latach zostaly przedstawioneswodrocznym sprawozdaniu finansowym.
Pewne nowe standardy rachunkdeia interpretacje KIMS zostaty opublikowane przead:
ds. Midzynarodowych Standardéw Rachunkdwio i s3 obowhzujace dla okresow
sprawozdawczych rozpoczyneych s¢ po 1 stycznia 2009 i gaiej.
= MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” - Spotka zastosajedstrd od 1 stycznia 2009 r.,
» Zmiana do MSR 23 ,Koszty finansowania zesvanego” - Spotka zastosuje standard
od 1 stycznia 2009 r.,
» MSR 1 (2) ,Prezentacja sprawozddinansowych” - Spotka zastosuje standard
od 1 stycznia 2009 r.,
» Zmiana do MSSF 2 ,Platdoi w formie akcji” - Spoitka zastosuje standard
od 1 stycznia 2009 r.,
= Zmiana do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierivseyMSR 27
~Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finareSow Spotka zastosuje
standard od 1 stycznia 2009 r.,
= Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowamigvycena” — ,Kryteria
uznania za pozyejzabezpieczari - Spotka zastosuje standard od 1 lipca 2009 r.,
= Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezerdgaddj MSR 1 ,Prezentacja
sprawozda finansowych- instrumenty finansowe z apcjyvykupu na zadanie
posiadacza i zobowzania powstaice w wyniku likwidacji” - Spoétka zastosuje
standard od 1 stycznia 2009 r.,
= KIMS 13 ,Programy lojalnéciowe” - Spotka zastosuje interpretagd 1 stycznia
2009 r.,
= KIMS 14 ,Putap dla aktywéw z tytutu programu oklienych swiadcze, minimalne
wymogi w zakresie finansowania i ich wzajemne odtyzvanie” - Spotka zastosuje
interpretac od 1 stycznia 2009 r.,
= KIMS 15 ,Umowy w zakresie sektora nieruchodoid - Spotka zastosuje
interpretac od 1 stycznia 2009 r.,
» KIMS 17 ,Dystrybucja do wigcicieli aktywow nie kdacych srodkami piengznymi”
- Spotka zastosuje interpretagd 1 lipca 2009 r.,
= KIMS 18 ,Przeniesienie aktywow od klientow” - Spatkzastosuje interpretacj
od 1 lipca 2009 r.,
Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie pasyych standardow oraz interpretacji miato
istotny wplyw na stosowane przez Spotkasady (polityk) rachunkoweéci za wyptkiem
dodatkowych lub nowych ujawnie Spotka obecnie analizuje konsekwencje oraz wplyw
zastosowania powgzych nowych standarddw oraz interpretacji na spralania finansowe.

Standardy oczekage na zatwierdzenie Komisji Europejskiej:

= Zmiana do MSSF 3 ,Patzenie jednostek gospodarczych” oraz zmiana do RIBR
~Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finareSowspotka zastosuje standard
od daty zatwierdzenia przez Writuropejsk,

= Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujawnieneycena” oraz MSSF 7
»Instrumenty finansowe” ujawnienia” - Spotka zastgsstandard od daty zatwierdzenia
przez Un¢ Europejsk,

= KIMS 12 ,Porozumienie dwiadczeniu ustug publicznych” — Spétka zastosuje
interpretac od daty zatwierdzenia przez \drituropejsk

» KIMS 16 ,Rachunkowé¢ zabezpieczaeinwestycji netto w jednostkzagraniczg” -
Spotka zastosuje interpretagd daty zatwierdzenia przez drituropejsk
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Wszystkie wyej wymienione standardy i interpretacje oczekonf zatwierdzenie przez Uni
Europejsk. Spétka dokonata oceny skutkdw zastosowania tytdrpretacii i zmian standardow
i zidentyfikowata,ze zmiany w zakresie MSSF 3 i MSR 27 magie¢ wplyw na prezentagj
sprawozdania finansowego w momencie zastosowan@aWszy od dnia zatwierdzenia tych
MSSF/MSR przez Uri Europejsk, Spotka rozpocznie raportowanie uwgiliajace
proponowane zmiany. Wedtug wphej oceny zastosowanie IFRIC 12 oraz 16 rizle mie
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

1. Okreslenie roku obrotowego i okresu sprawozdawczego

1.1 Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej Jutrzenkdditeg S.A. jest rok kalendarzowy.
1.2 Okresem sprawozdawczym jest jeden rm@esi

2. Prowadzenie ksig rachunkowych

2.1 Kskgi rachunkowe Jutrzenka Holding Spoétka Akcyjagsowadzone wegyku polskim
i w walucie polskiej.
2.2 Kskgi rachunkowe prowadzigsiv siedzibie spoiki.

3. Zasady rachunkowdci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato s@pone zgodnie z koncepcjkosztu

historycznego, z wyikiem niektorych aktywow finansowych oraz aktywéwsépnych do

sprzeday, ktore zgodnie z MSSF wyceniangvgediug wartéci godziwej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje wsr@danie finansowe jednostki
dominupce] Jutrzenka Holding S.A. oraz sprawozdania kdoivanych przez jednostk

dominupca spoétek zalenych sporadzone na dzie30.09.2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgtrane jest za rok obrotowy wawy dla
jednostki dominujcej. Wyniki finansowe jednostek nabytych lub spemggth w trakcie roku
ujmowane g w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiedd momentu ich
nabycia lub do dnia ich sprzega

Do sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegsowsfina jest metoda petna
polegajca na sumowaniu poszczegolnych pozycji sprawdfidansowych jednostkowych oraz
dokonaniu wydczen i korekt.

Kontrola wystpuje wéwczas, gdy jednostka domigeg ma maliwos¢ wptywania na polityk
finansowy i operacyjra podlegtej jednostki w celu agjnigcia korzyici z jej dziatalndci.

Na dziex nabycia jednostki zateej, aktywa i pasywa jednostki nabywangjig/ceniane wedtug
wartasci godziwej. Nadwyke ceny nabycia nad wadoa godziwva mazliwych do
notyfikowania przejtych aktywow netto jednostki jest uymowana jesojakarta¢ firmy.

W przypadku, gdy cena nabycia jestzsza od wartéci godziwej maliwych do
zidentyfikowania przetych aktywow netto jednostki, #dica ujmowana jest jako zysk w
rachunku zyskow i strat, w pozostatej dziatdtimperacyjnej.

Udziat wiacicieli mniejszdciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji nedci
godziwej aktywow i kapitatbw. W kolejnych okresachtraty przypadage wiacicielom
mniejszéciowym powyzej wartaci ich udziatdbw pomniejszajkapitaty jednostki domingge).

W przypadku, gdy zakres kontroli nad jednostka podjglkowara zostaje zwikszony,
wowczas transakcja taka jest rozpatrywana osobleon&8bywanych w wyniku takiej transakcji
kolejnej czsci aktywOw netto ustalasiroznice pomiedzy cena nabycia a wagtia godziwg
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nabytej czsci aktywow netto. Wyniki finansowe jednostek nalmytyw cagu roku 8 ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od momeéstt nabycia.

W przypadku, gdy jest to konieczne, w sprawozddmiinansowych jednostek zaleych
dokonuje st korekt magcych na celu ujednolicenie zasad rachunkmivstosowanych przez
jednostk z zasadami stosowanymi przez podmiot dommy;j

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty poay podmiotami povazanymi obgtymi
konsolidacy podlegag wytaczeniom konsolidacyjnym.

Wartosci_niematerialne wykazuje st na dzié bilansowy wedlug wartzi netto - czyli
wartasci  pocatkowej réwnej cenie nabycia pomniejszonej o dotyesowe odpisy
amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu utraty wéeto
Przez sktadnik wartei niematerialnych rozumiegsmazliwy do zidentyfikowania niepiepiny
sktadnik aktywow:
1) nie posiadajcy postaci fizycznej,
2) pozostajcy pod kontrad Spotki w wyniku zdarzé zaistniatych w przeszioi,
3) z ktérego, wedtug przewidywiaJednostka gospodarcza,agsiie w przysztéci korzysci
ekonomiczne.
Do wartcci niematerialnych Spétka zalicza w szczegéamio
a) autorskie prawa matkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje (w tynogpamy
komputerowe),
b) prawa do wynalazkéw, patentéw, znakoéw towarowyclzondw wytkowych oraz
zdobniczych,
c) know-how,
d) koszty prac rozwojowych,
e) prawo wieczystegoaytkowania gruntu.

Wartcsci niematerialne o nieokélnym okresie #ytkowania oraz te, ktore jeszcze nig s
uzytkowane poddaje si co roku weryfikacji pod &em ewentualnej utraty wasdwd, w
odniesieniu do poszczegdélnych aktywéw lub na pomomsrodka wypracowujcego srodki
pienigzne.

W przypadku pozostatych waktm niematerialnych dokonywana jest coroczna oceizy,
wystapity przestanki, ktore magswiadczy¢ o utracie ich warti.

Okresy uytkowania poszczegoélnych wagto niematerialnych i prawnych poddawane

sa corocznej weryfikacji, a w razie konieczeg korygowane od poaiku nas¢pnego roku
obrotowego.

Rzeczowe aktywa trwateobejmug srodki trwate,srodki trwate w budowie i zaliczki ngrodki
trwate w budowie.

Spotka identyfikujesrodki trwate jako te skfadniki:

a) ktore g utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesiedukcyjnym Ilub przy
dostawach towarow §wiadczeniu ustug, w celu oddania déywania innym podmiotom na
podstawie umowy najmu, lub w celach administracgingraz

b) ktérym towarzyszy oczekiwanie;, ieda wykorzystywane przez czas dizy niz jeden okres.
Srodki trwate Spétka wycenia na daiebilansowy wedtug warkei netto, czyli wartéci
pocatkowej réwnej cenie nabycia lub kosztowi wytworzgnipowikszonej o koszty
ulepszenia, skorygowanej o odpisy amortyzacyjngkae o odpisy z tytutu utraty wagoi i
pomniejszanej proporcjonalnie do okresu i¢litkkowania o odpisy amortyzacyjne.

Wartaé¢ podlegajca amortyzacji to cena nabycia lub koszt wytworaedanego skitadnika
aktywow, pomniejszona o wakibkoncows tego sktadnika.
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Przyjmuje st, ze jest ona réwna zeru chybze strona trzecia zobowzata s¢ do zakupu
i mozna ustak wartags¢ koncowa poprzez odniesienie do aktywnego rynkuzdje istnieje
prawdopodobigstwo istnienia takiego rynku).
Pocatkowe ugcie sktadnikasrodkow trwatych §rodkéw trwatych w budowie) nagiuje
wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Nagceabycia lub koszt wytworzenia pozycji
rzeczowych aktywow trwatych skladaescena zakupu,a€znie z ctami importowymi i
bezzwrotnymi podatkami od zakupu i wszystkimi inmypozwalagcymi sk bezpdrednio
przyporadkowa kosztami poniesionymi w celu doprowadzenia skiealraktywow do stanu
zdolnaci uzytkowej, ktory jest zgodny z jego zamierzonym wydgtaniem.
Wszystkie opusty handlowe i rabaty odejmujevgicelu uzyskania ceny zakupu.
Kluczowym czynnikiem, ktéry jest uwzglniony przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej
stawki amortyzacyjnej jest okres ekonomiczneyteczndci srodka trwatego, na okékenie
ktorego wptywag w szczegolngci:
1) oczekiwane wykorzystanie skiladnika aktywow, ocemiana podstawie oczekiwanej
zdolnasci produkcyjnej sktadnika aktywéw lub wielka produkciji,
2) oczekiwane ziycie fizyczne, ktére zaky od czynnikOw operacyjnych takich jak §to
zmian, w ciagu ktorych skladnik aktywéw ddzie wywany, program remontéw
i konserwacji w danej jednostce gospodarczej oediezpieczenie i konserwacja sktadnika
aktywow w okresie przestojow,
3) technologiczna utrata przydatoowynikajaca ze zmian lub udoskonéalprodukciji lub
1) ze zmian popytu na dany produkt lub na garstug;, do wytworzenia ktérych
wykorzystywany jest dany sktadnik aktywow,
4) prawne lub inne podobne ograniczenia dadgezizytkowania sktadnika aktywow, takie jak
wygasniecie terminu aytkowania z tytutu odnaych umow leasingowych.
Odpisy amortyzacyjne oftodkéw trwatych dokonywanearzy zastosowaniu metody liniowej
przez okres odpowiadgjy szacowanemu okresowi ich ekonomicznsjteczndgci.
Stosowanie dla celow bilansowych stawek wyrigggh z przepisow podatkowych jest
mozliwe jedynie w sytuacjach, kiedy stawki te odpowvdad szacowanemu okresowi
ekonomicznej gyteczndci danegarodka trwatego.
Okres lub stawk i metod: amortyzacji srodka trwatego ustala ¢ina dzié przyjecia do
uzywania.
Dla poszczegolnych grup rodzajowydrodkéw trwatych roczne stawki amortyzacyjne
ksztattowaty s§ nastpujaco:
- grunty - nie podlegagmortyzacji,
- wieczyste aytkowanie gruntow - nie podlega amortyzaciji,
- budynki i budowle -2,5 — 12,5%,
- urgdzenia techniczne i maszyny - 5% - 50%,
<$rodki transportowe - 12,5% - 29%,
- inngrodki trwate - 14% - 25%
Dla potrzeb ustalania podstawy opodatkowania paglatidochodowym Spotka stosuje stawki
amortyzacyjne wynikage z Zaacznika nr 1 do Ustawy o podatku dochodowym od os6b
prawnych z dnia 15.02.1992 (Dz. U. Nr 106 z 1998p&niejszymi zmianami).
Wartas¢ koncowa jest kwat netto, ktog Spotka spodziewa siuzysk@ na zakaczenie okresu
uzytkowania sktadnika aktywow, po odliczeniu oczekiweh kosztow zbycia.
Poprawné¢ stawek amortyzacji stosowanych w odniesieniu dezppegolinycrodkow
trwatych jest przez Spdtk weryfikowana nie rzadziej miraz do roku. Wszelkie zmiany
wynikajace z weryfikacji stawek amortyzacyjnych wptywaj(jako zmiana wielkéci
szacunkowych) na odpowiedrkoreke dokonywanych w biggcym roku obrotowym oraz
w nastpnych latach obrotowych odpiséw amortyzacyjnych.
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Srodki_trwate w_budowie w momencie ich rozliczania i przekazywania dzytkowania
wyceniane g w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia obegoygh sung poniesionych

przez spotk kosztow budowy, montal, ulepszenia i przystosowania dioytkowania w okresie
od rozpoczcia budowy (montau) do dnia przyjcia do uytkowania.

Nieruchomosci inwestycyjnewyceniane g w cenie nabycia.

Na dzier bilansowy nieruchomiei zaliczane do inwestycji wyceniagsivediug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy ankatyjne, a take 0 odpisy z tytutu utraty
wartasci.

Aktywa do zbycia Spétka klasyfikuje aktywa trwate (lub greigktorej zbycie jest planowane)

jako przeznaczanna sprzeda jesli jej wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana gtéwnie w

wyniku transakcji sprzeds a nie poprzez dalszeytkowanie.

Aby warunki te byty spetnione, aktywo (lub grupajisn

1) by¢ dostpne do natychmiastowej sprzegav aktualnym stanie,

2) uzalenione jedynie od warunkow typowych i zwyczajowydh ttansakcji sprzeds tego
typu aktywow (lub grup),

3) jego sprzedamusi by wysoce prawdopodobna.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczonesgweday a take grupy aktywéw netto

przeznaczonych do sprzegawyceniane g po nizszej z dwoch wartei: wartasci bilansowej

lub wartgci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Aktywa finansowe i zobowazania finansowew momencie pocigkowego ugcia wycenia

si¢ w wartagci godziwej, powtkszonej, w przypadku skftadnika aktywéw lub zobgmania
finansowego niekwalifikowanych jako wyceniane w teéei godziwej przez wynik finansowy,
0 koszty transakcji, ktore mady¢ bezpdrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych lub zobowzania finansowego.

Dla potrzeb wyceny sktadnika aktywéw finansowych gmxztkowym ugciu kwalifikuje sk
aktywa finansowe do czterech ngmtjacych kategorii:

(a) aktywa finansowe wyceniane w waxbgodziwej przez wynik finansowy,

(b) inwestycje utrzymywane do terminu wymagakip

(c) pazyczki i nalenosci,

(d) aktywa finansowe dagine do sprzeds. Po poczatkowym ugciu, jednostka wycenia
aktywa finansowe, w tym instrumenty pochodnregldse aktywami, w wart@i godziwej, nie
dokonupc pomniejszenia 0 koszty transakcji, jakie mdyy¢ poniesione przy sprzegzialub
innym sposobie wyzbyciagaktywow.

Wyj atek stanowi nastepujace aktywa finansowe:

(a) pazyczki i nalenosci, ktore wycenia gi wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej,

(b) inwestycje utrzymywane do terminu wymagakip ktdre wycenia si wedilug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metodyyafekj stopy procentowej oraz

(c) inwestycji w instrumenty kapitatowe nieposiada kwotowa cen rynkowych z aktywnego
rynku, i ktérych warté¢ godziwa nie mge by wiarygodnie zmierzona, a tak powhzane z
nimi instrumenty pochodne, ktore musby¢ rozliczone przez dostawniekwotowanych
instrumentow kapitatowych wycenianych wedtug kosztu

Po pocatkowym ugciu, wszystkie zobowgania finansowe wycenia ¢si wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metodyystekj stopy procentowej, z wytkiem:
(a) zobowazan finansowych wycenianych w wagw godziwej przez wynik finansowy.
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Takie zobowizania, w tym instrumenty pochodnedace zobowizaniami, wycenia si w
wartasci godziwej, z wygtkiem zobowszania lrdacego instrumentem pochodnym pamsanym

Z instrumentem kapitatowym niekwotowanym na aktymngynku, ktdre musi byrozliczone
przez dostaw tego instrumentu, wycenianego wedtug kosztu,zgdgo warté¢ godziwa nie
moze by wiarygodnie zmierzona.

(b) zobowazan finansowych powstatych w wyniku przeniesienia dkiia aktywow
finansowych, ktore nie kwalifikuje @i do wyhczenia z bilansu lub ujmowanych z
zastosowaniem podeja wynikapcego z utrzymania zaangavania.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w momencie pocegkowego ugcia wycenia s w wartaci

godziwej.

Po pocatkowym ugciu nalenosci wycenia s, co do zasady, w zamortyzowanej cenie nabycia,

stosujc metod@d efektywnej stopy procentowej. Jednakw przypadku naimosci o terminie

wymagalndci nie diwzszym ni 12 mies¢cy od dnia bilansowego, analizowang @zestanki
majce wptyw na wart&¢ wyceny takich nalenoici w zamortyzowanej cenie nabycia (zmiany
stopy procentowej, ewentualne dodatkowe przepty\@gigzne i inne).

Na podstawie wynikow przeprowadzonej analizy aabéci wycenia st w kwocie wymagajcej

zaptaty wowczas, gdy zaica pome¢dzy wart@cia w zamortyzowanej cenie nabycia i wadia

w kwocie wymagajcej zaptaty nie wywiera istotnego wpltywu na cechgkagiciowe

sprawozdania finansowego. Ze wahl na istotn&t nie podlegaj dyskontowaniu nalaosci o

terminie ptatnéci nie przekraczarym 120 dni.

W Spoéice odspuje st od naliczania odsetek od nahesci.

W Spoice nalicza siodsetki ustawowe lub wynikgje z zawartej umowy, feli Zarzd Spotki

uzna to za zasadne.

Odpisu aktualizujcego Spo6tka dokonuje w stosunku do patsci:

1) od dhwnikow postawionych w stan likwidacji lub w stan dp@ci — do wysokéci
nalezncéci nie obgtej gwarang lub innym zabezpieczeniem nah@sci, zgtoszonej
likwidatorowi lub £dziemu komisarzowi w pagbowaniu upadigciowym,

2) od dlwnikow w razie oddalenia wniosku o ogtoszenie icladipsci, gdy ich majtek nie
wystarcza na zaspokojenie kosztéw ppstvania upadiciowego — w petnej wysokoi
naleznosci,

3) kwestionowanych przez dinika oraz z zaptatktorych dhinik zalega, a wedtug oceny jego
sytuacji magtkowej i finansowe] sptata naleosci w umownej kwocie nie jest
prawdopodobna - do wysdd@ nalencsci nie pokrytej gwarangj lub innym
zabezpieczeniem,

4) stanowacych rownowarté& kwot podwyszapcych nalenos¢, w stosunku do ktorych
uprzednio dokonano odpisu aktualimggo — w wysokéri tych kwot, do czasu ich
otrzymania lub odpisania,

5) przeterminowanych (powg] 6 mies¢cy) lub nie przeterminowanych o znacznym
prawdopodobigstwie nigciagalnaci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzone
dziatalnagci lub struktus odbiorcow - w wysoksci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu.

Generalna zasada tworzenia odpisow aktualixeih nalenosci:

- w stosunku do natecsci przeterminowanych w przedziale od 180 dni do 865 Spétka

dokonuje odpiséw w wysokoi 50% wart@ci naleznosci,

- przeterminowanych povigj 365 dniu odpisuje w 100%.

Spoétka indywidualnie weryfikuje potrzelworzenia odpisow.
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Zapasy materiatéw, towarow i wyrobow gotowychwycenia wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia nie wyszych od ich cen sprzedanetto ustalonych na dzidilansowy.

Spétka prowadzi ewidengjilosciowo-wartgciowa zapaséw, w ktorej dla kdego sktadnika
ujmuje obroty i stany w jednostkach naturalnychiengznych. Réwnolegle do ewidencji
bilansowej Spotka prowadzi ewideacjlosciowa magazynow w oparciu o jednolity kod
cyfrowy. Stany zapasow wynikaje z ewidencji magazynowej uzgadniare zs ewidency
bilansowa.

Materialy Spotka odpisuje w koszty w momencie iclydania z magazynwedtug cen
przecetnych tj. ustalonych w wysokoi sredniej waonej ceny, a produkty gotowe w momencie
wytworzenia.

Cena nabyciato rzeczywista cena zakupu pelszona o koszty zakupu. Do kosztow zakupu
Spotka zalicza koszty bezfrednie zwazane z zakupem, takie jak: koszty transportu, zatkd

i przetadunku, ubezpieczenia. Do kosztéw zakupuzaleza st zadnych kosztow poednich
zwiazanych z zakupem, np.kosztow utrzymania komorebpa@zenia. Cen nabycia
pomniejszaj udzielone przez dostawaabaty, opusty. Zeli nie jest maliwe ustalenie ceny
nabycia danego skiadnika aktywéw, a w szczed@inprzyjetego nieodptatnie, jego wyceny
Spoétka dokonuje wedtug cen sprzegliéakiego samego lub podobnego przedmiotu.

Koszt wytworzenia stanowi koszty bezpgrednie produkcji poszczegoélnych produktéw
gotowych (tj. wartéci zwytych surowcéw, opakowa i poniesionej robocizny) oraz
przypadajca na okres ich wytworzenia uzasadniongckosztow pérednich.

Do uzasadnionych kosztow ggednich Spoétka zalicza zmienne kosztygneolnie produkcji oraz
czesci statych kosztéw pwednich produkcji, ktére odpowiadanormalnemu wykorzystaniu
zdolnaci produkcyjnych.

Cena sprzeday netto to mazliwa do uzyskania na dziebilansowy cena sprzeda danego
sktadnika aktywow, bez podatku od towarOw i ustpgmniejszona o rabaty, skonta i inne
opusty, naleny podatek akcyzowy.

Produkcja w toku wyceniana jest na poziomie koszt®gpdrednich tj. wartéci zuzytych
surowcow, opakowai poniesionej robocizny.

Wartas¢ produkcji nie zakaczonej w trakcie roku obrotowego tozrdca pomedzy saldami
kont produkcja w toku oraz rozliczenie produkcji.

Przychody i rozchody wyrobow gotowych i potfabrykatwyceniane sw planowanym koszcie
wytworzenia.

Na dziex bilansowy zapasy wyrobow gotowych i péifabrykatémyceniane g w rzeczywistym
koszcie wytworzenia nie wgzych od ich cen sprzegdanetto.

Do kosztu wytworzenia zaliczamy koszty pozagtaj w bezpérednim zwizku z danym

produktem oraz uzasadniprczes¢ kosztéw pérednio zwhzanych z wytworzeniem tego

produktu.

Do kosztéw wytworzenia nie zaliczasi

1) kosztéw kdacych konsekwengj nie wykorzystanych zdolsoi produkcyjnych i strat
produkcyjnych,

2) kosztow ogolnego zagdu,

3) kosztow magazynowania,

4) kosztow sprzeds produktow.

Koszty te wplywag na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktoryostaty

poniesione.
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Na dzier bilansowy zapasy towar6w wycenig:si

1) towary wiasne wedtug rzeczywistych kosztéw wytwaoiiae

2) towary obce w cenach nabycia nieasgych od cen ich sprzedanetto.

Przychody i rozchody towaréw wtasnych wycenianeasplanowanym koszcie wytworzenia,
natomiast przychody i rozchody towaréw obcych wieembycia.

W zwiazku z utrad wartasci rzeczowych aktywow obrotowych Spotka dokonujepiedw
aktualizupcych. Kwot wszelkich odpiséw wartgi zapasow do poziomu waétm netto
mozliwej do uzyskania oraz wszystkie straty w zapasapghuje s¢ jako koszty okresu, w
ktoérym odpis lub strata miaty miejsce.

Odwrécenie odpisu wardoi zapasow, wynikare ze zwgkszenia ich warteei netto maliwej

do uzyskania, zostaje ati¢ jako zmniejszenie kwoty zapasowetygh jako koszt okresu, w
ktérym odwrdcenie odpisu wakit miato miejsce.

Rozliczenia medzyokresowe kosztow

Stosownie do zasady memoriatu w ggch rachunkowych Spotki ujmowane wszystkie

osihgnigte, przypadajce na jej rzecz przychody i ohgajace p koszty zwizane z tymi

przychodami dotycgce danego roku obrotowego, niezalie od terminu ich zaptaty.

Koszty dotycace przysztych okreséw sprawozdawczych zaliczadsi czynnych rozlicze

miedzyokresowych kosztow, z podziatem na dtugo- i kotgrminowe:

1) krotkoterminowe - to rozliczenia, ktéreedn trwaly nie dhgej niz 12 miesgcy od dnia
bilansowego,

2) diugoterminowe - to rozliczenia map trwa& dtuzej niz 12 mies¢cy od dnia bilansowego.

Podziat ten ma charakter ptynny i odpowiednio daamy okresu ich dalszego rozliczania

od dnia bilansowego, ebda nastpowa przeklasyfikowania rozlicze migdzyokresowych
kosztow.

Zaliczone do aktywow Spoitki czynne rozliczeniaedzyokresowe kosztowasnastpnie,
stosownie do uptywu czasu lub wietko swiadczér odpisywane w eizar odpowiednich kont
wynikowych — @ do chwili, kiedy na wynik zostanprzeniesione wszystkie koszty zaliczone
uprzednio do aktywow. Czas i sposob rozliczenidaingony jest od charakteru rozliczanych
kosztow.

Kapitaty wiasne ujmuje s¢ w ksiggach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i ugdt
zasad okrdonych przepisami prawa i postanowieniami statyias.

Kapitaty wiasne dzielsi¢ na:

1) kapitaly podstawowe,

2) kapitaty zapasowe,

3) kapitaty rezerwowe.

Do kapitatow wtasnych Spotka zalicza rownie

1) zysk (strat) z lat ubiegtych,

2) zysk (strat) netto roku obrotowego,

3) odpisy z zysku netto w ggu roku obrotowego - w pozycji tej jako wieldo ujemna
prezentowana jest zaliczkowa wyptata dywidendyskayoku bieacego.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug— w momencie poatkowego ugcia wycenia s w
wartasci godziwej.

Po pocatkowym ugciu zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wyceniag,sto do zasady, wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metodyyatekj stopy procentowej. Jedrakw
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przypadku zobowzan o terminie wymagaln@i nie diwszym nig 12 mies¢cy od dnia
bilansowego, analizowane przestanki majce wptyw na wart& wyceny takich zobowzan w
zamortyzowanej cenie nabycia (zmiany stopy procegtoewentualne dodatkowe przeptywy
pienizne i inne).

Na podstawie wynikébw przeprowadzonej analizy zohaamia wycenia si w kwocie
wymagajcej zaptaty wowczas, gdy mica pomedzy wart@dcia w zamortyzowanej cenie
nabycia i wartécia w kwocie wymagajcej zaptaty nie wywiera istotnego wptywu na cechy
jakosciowe sprawozdania finansowego. Ze wergl na istotn& nie podlega dyskontowaniu
zobowhzania o terminie ptatrici nie przekraczagym 120 dni.

Rezerwy tworzy st na pewne lub o dym stopniu prawdopodohistwa przyszie
zobowizania, ktorych kwat mozna w sposob wiarygodny oszacawa w szczegOlngi na
straty z operacji gospodarczych w toku, w tym azitytudzielonych gwarancji, perzen,
operaciji kredytowych i skutkdw togzego s¢ postpowania gdowego.

Jezeli Spoétka spodziewa gize koszty objte rezerwy zostalm zwrdcone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uymgwako odebny sktadnik aktywow, ale
tylko wowczas, gdy istnieje wystarczef pewnec, ze zwrot ten rzeczywcie nasipi. Koszty
dotyczice danej rezerwyaswykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszenivszelkie
zwroty. W przypadku, gdy wplyw wartoi pienadza w czasie jest istotny, wielldorezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanychspiygh przeptywow pierinych do
wartcsci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej bruttowodeciedlapcej aktualne
oceny rynkowe warkei pienadza w czasie oraz ewentualnego ryzykaazamego z danym
zobowhzaniem. Jeeli zastosowana zostata metoda polggmjna dyskontowaniu, zgkszenie
rezerwy w zwazku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty foavania zewgtrznego.

Rezerwy tworzy si rowniez na przyszie zobowtania spowodowane restrukturyzaggzeli na
podstawie odibnych przepisow Spotka jest zobawana do jej przeprowadzenia lub zawarto w
tej sprawie wizace umowy a plany restrukturyzacji pozwalaj sposéb wiarygodny oszacofva
wartas¢ tych przysztych zobowkan, przy czym stosown decyzp O utworzeniu rezerwy
podejmuje Zarzd. W przypadku braku odpowiedniego planu restruyidacji w sprawozdaniu
finansowym ujawnia giwOwczas zobowazanie warunkowe z tego tytutu.

Spotka tworzy rezerwy na zobayzaenia wedtug nagpujacych tytutow:

1) rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

2) rezerwy nawiadczenia pracownicze,

3) pozostate rezerwy.

W pozycji pozostatych rezerw prezentuje gidwnie rezerwy na koszty ustug marketingowych
wynikajacych z zawartych z kontrahentami umaow.

Kwoty rezerw, zalenie od tego, jaki charakter majdarzenia, na ktoreesje tworzy, obcizaja
odpowiednio: koszty operacyjne, pozostate koszgragyjne lub koszty finansowe.

Natomiast niewykorzystane rezerwy zigzap: pozostate przychody operacyjne lub przychody
finansowe. Rozwizanie niewykorzystanych rezerw ngmije na dzig, na ktéry okazaly si
zbedne. Z kolei powstanie zoboaziania, na ktére uprzednio utworzono rezgnpowoduje
wykorzystanie rezerwy.

Rozliczenia midzyokresowe pasywow w Spotce obejmuj
1) bierne rozliczenia mdzyokresowe kosztow,
2) rozliczenia m¢gdzyokresowe przychodow.
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Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéwobejmup kwoty zaliczane do kosztow ligcego
okresu, ktorych pokrycie nagii w przyszidci. Rozliczenia te stosujegsiv odniesieniu do
kosztow wystpujacych nieperiodycznie, a wymagaych réwnomiernego rozienia na
poszczegolne okresy sprawozdawcze.
Spotka dokonuje  biernych rozliaze migdzyokresowych kosztow w  wysokm
prawdopodobnych zobowdax przypadajcych na bieacy okres sprawozdawczy,
wynikajacych:
1) ze swiadczéh wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentow orydh kwot
zobowhzania mana oszacowaw wiarygodny sposob,
2) z obowhzku wykonania zwizanych z bigaca dziatalnGcia, przysztychswiadczeér wobec
nieznanych osoéb, ktérych kwoinazna oszacow@ mimoze data powstania zoboyziania
nie jest jeszcze znana. Dotyczy to w szczed@inkosztéw z tytutu napraw gwarancyjnych
i rekojmi za sprzedane produkty diugotrwategotiu (rezerwy na naprawy gwarancyjne,
reklamacje).
Przewidywane, lecz nie poniesione wydatkietdjbiernymi rozliczeniami mdzyokresowymi
zmniejszaj koszty okresu sprawozdawczego, w ktérym stwierdzée zobowizania te nie
powstaty.

Przychody dotyczce przysziych okresowdla ktorych w danym okresie sprawozdawczym nie

ponosi st kosztéw ich uzyskania Spotka rozlicza w czasie.

Rozliczenia te obejmyj

1) rownowart@¢ otrzymanych lub naigych od kontrahentowsrodkow z tytutuswiadcze,
ktérych wykonanie nagpi w nasg¢pnych okresach sprawozdawczych,

2) rownowartd¢ darowizn Ilub dotacji nie podlegaych zwrotowi, otrzymanych na
sfinansowanie nabycia lub wytworzesradkow trwatych, w tym take srodkow trwatych w
budowie, jeeli nie zwkkszaj one kapitatbw wlasnych, odpisujegsje stopniowo na
pozostate przychody operacyjne rownolegle do odpedortyzacyjnych,

3) wartas¢ przyjetych nieodptatniesrodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie oraz
wartasci niematerialnych. Zwkszajp one stopniowo pozostate przychody operacyjne
rownolegle do odpisbw amortyzacyjnych.

Odpisy czynnych i biernych rozlicaemiedzyokresowych kosztow napuja stosownie do

uptywu czasu, ktérego dotygzCzas i sposob rozliczania tych kosztéw jest pgzedzystkim

uzasadniony ich charakterem, z zachowaniem zasstdywej wyceny.

Koszty dotyczace danego roku obrotowego rozliczamevs ciagu 12 miesjcy, natomiast na

koszty dotyczce okresu dliszego ni rok obrotowy Spoétka podejmuje decya) okresie ich

rozliczania.

Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegoalastse w wysokaci kwoty
przewidzianej w przyszkai do odliczenia od podatku dochodowego, wazku z ujemnymi
réznicami przejciowymi, ktore spowodaj w przyszidci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowejzlwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzgkdnieniu zasady ostzoosci.

Rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworgywsiwysokdci kwoty podatku
dochodowego, wymagsaje] w przysziéci zaptaty, w zwizku z wys¢powaniem dodatnich
roznic przegciowych, czyli takich, ktére spowodugwickszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przyszoi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegezierwy na podatek odroczony wycenia
si¢ zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtugvadywai beda stosowane, gdy
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sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezemmawiazana, przyjmujc za podstaw
przepisy podatkowe, ktére obaa&ilja na dzié bilansowy.

Wycena transakciji w walucie obcej

Na dziex bilansowy, aktywa i zobowtania wyraone w walutach obcych, wykazane

w ksiggach rachunkowych wycenia ¢siodpowiednio wedtug kursu kupna lub sprzsda

stosowanych w tym dniu przez bank, z ktérego uktrgysta wedtug ostatniej tabeli z dnia.

Spotka stosuje na dzidilansowy nasjpujace kursy:

1) przy wycenie sktadnika aktywow — kurs kupna stosoywa tym dniu przez bank, z ktérego
ustug Spotka korzysta,

2) przy wycenie skfadnika pasywow — kurs sprzgdstosowany w tym dniu przez bank, z
ktérego ustug Spotka korzysta.

W rachunku zyskow i strat zdice kursowe wykazywanea 0 ich skompensowaniu, jako

nadwyka dodatnich rznic kursowych nad ujemnymi lub nadika ujemnych rénic

kursowych nad dodatnimi.

Zasady ustalania wyniku finansowego

Wynik finansowy stanowi wyreony w pienadzu, rezultat dziatalrsgi osagnicty w pewnym

okresie (miesica, kwartatu, roku obrachunkowego). Rezultat tenzanby¢ dodatni (zysk

bilansowy) lub ujemny (strata bilansowa).

Elementami wyniku finansowega:s

1) przychody ze sprzedg (przychody ze sprzedg produktéw, ustug, materiatéw i towardow,
pozostate przychody operacyjne, przychody finangpwe

Pod pogciem przychodow wediug MSR 18 ,Przychody” rozumie svptywy korzysci

ekonomicznych danego okresu, powstatymi w wynikwyde]) dziatalngci gospodarczej,

skutkupcymi zwigkszeniem kapitatu wkasnego, innymimwigkszenie kapitatu wynikagego

z wptat udziatowcow.

Przychodem ze sprzedasa nalene lub uzyskane kwoty ze sprzegazeczowych sktadnikow

majtkowych i ustug, pomniejszone o naty podatek od towarow i ustug.

Przychody ze sprzedpustala s w wartgci wyrazonej w rzeczywistych cenach sprzegla

po uwzgtdnieniu opustow, rabatéw i bonifikat.

Niezaleznie od sposobu dokumentowania przyznawanych odimorbonuséw ujmuje siich
wartas¢ jako zmniejszenie przychoddéw ze sprzgdd&ezerwy na bonusy nalee, lecz do dnia
bilansowego nieudokumentowane rownieorygup przychody ze sprzedwy oraz nalencsci
krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug.

2) koszty uzyskania przychoddéw (koszt wiasny sprzgdaoduktow, ustug, koszty ogolnego
zaradu, koszty sprzeds, wartgé sprzedanych towaréw i materiatdw, pozostate koszty
operacyjne, koszty finansowe),

3) obowigzkowe obcizenia wyniku finansowego.

Poréwnanie okrdonej grupy elementéw wyniku unlbwia ustalenie ranych poziomow

wyniku finansowego:

1) roznica medzy przychodami ze sprzegea kosztami ich uzyskania, informuje o wyniku
brutto z dziatalnéci gospodarczej,

2) po odgciu od wyniku brutto podatku dochodowego, powsteyaik netto.

Spétka stosuje kalkulacyjny wariant wyznaczania wkynfinansowego, w zwizku z czym

rachunek zyskéw i strat spadza w uktadzie kalkulacyjnym.

Ustalanie wyniku finansowego metpkalkulacyjm polega na:
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1) dodaniu do siebie:
a) przychoddéw ze sprzedgai zrownanych z nimi,
b) pozostatych przychod6éw operacyjnych,
c) przychodéw finansowych,

2) odjeciu od tego kosztéw wiasnych sprzegaproduktéw oraz towarow i materiatow,
a zwtaszcza:
a) wartasci sprzedanych towarow i materiatdbw w cenach nayci
b) kosztow wytworzenia sprzedanych produktow,
c) kosztow zarzdu,
d) kosztow sprzedsy,
e) pozostatych kosztéw operacyjnych,
f) kosztow finansowych,
g) podatku dochodowego oraz innych obgekiowych zmniejsze zysku.

Sprawozdawczdé¢ dotyczaca segmentdéw dziatalngci.

Sprawozdawczd segmentowa Grupy Kapitalowe] oparta jest na setpobnbranowych.
Organizacja i zargzanie Grupy odbywa giw podziale na segmenty, uwgzdhiajace rodzaj
oferowanych wyrobow i ustug. Kkdy z segmentow stanowi strategigZadnostk gospodarcz
oferujaca inne wyroby i ustugi.

Dla celow sprawozdawczo wydzielono w grupie kapitalowej 3 segmenty lh@ane:
» segment stodki,

e segment napojow,

* segment kulinarny.

Podziat na segmenty geograficzne przeprowadzoneraym sk na kryterium lokalizacji
geograficznej klientéw. Przgto podziat segmentow geograficznych na przychodygosgte od
klientow zlokalizowanych na terytorium Polski orpzzychody od klientéw zlokalizowanych
poza granicami kraju.

Wyrdznione segmenty braowe obejmuj produkcg i sprzeda ponizej wymienionych grup
produktowych:

* segment stodyczy jest producentem i dostawogatej oferty wyrobdéw cukierniczych
takich jak np. czekolady, wyroby czekoladowe, boniery, pieczywo cukiernicze
trwate, w tym wafle i herbatniki, cukierki, dretki, karmelki, wyrobyzelowe, wyroby
wschodnie (przone owoce), krowki i wiele innych asortymentow podarkami
parasolowymi Jutrzenka i Goplana oraz szeregu mpreluktowych takich jak np.
Grzeski, Jezyki, Akuku, Brando, Mella, Wafle Familijne;

* segment napojow obejmuje produkcje i dystrybucpapojow gazowanych
i niegazowanych pod mayidellena;

» segment kulinarny jest producentem i dostavezerokiego asortymentu przypraw
sypkich zaréwno jednorodnych jak i mieszanek, maryherbat, bakalii i dodatkow
cukierniczych pod markami Ziotopex, Appetita i Bakda.
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CZESC IV

KOMENTARZ ORAZ NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO | JEDNOSTKO WEGO
RAPOTU KWARTALNEGO ZA Ill KWARTAL 2009 r.

1. Ustalenie danych porownywalnych

Zaprezentowano w ¢gci lll E. Prezentowane okresy sprawozdawcze.

2. Stosowane kursy walut do przeliczenia wybranyctanych finansowych za trzy kwartaty
2009 roku

Wybrane pozycje aktywow i pasywow przeliczoftednim kursem obowzujacym na dzié
30.09.2009 r. ogtoszonym przez NBP, natomiast wydozycje rachunku zyskéw i strat oraz
rachunku przeptywow piegitnych za trzy kwartaty 2009 r. przeliczono na eumdiug kursu
stanowicegosredni arytmetycza srednich kurséw ogtaszanych przez NBP olb@wjacych

na ostatni dzi@ kazdego zakaczonego miegca obgtego raportem kwartalnym tj.:

kurs na ostatni dzien

miesigca 2008 rok 2009 rok
stycze 3,6260 4,4392
luty 3,5204 4,6578
marzec 3,5258 4,7013
kwiecien 3,4604 4,3838
maj 3,3788 4,4588
czerwiec 3,5242 4,4696
lipiec 3,2026 4,1605
sierpien 3,3460 4,0998
wrzesidé 3,4083] 4,2226
sredni kurs 3,4436 4,3993
kurs min. w okresie 3,2026 3,9170
kurs max. w okresie 3,6571 3,8999

3. Aktywa i rezerwa na podatek odroczony

W okresie trzech kwartatow 2009 roku spotki Grupyrdenka Holding S.A. ustality aktywa

zZ tytutu odroczonego podatku dochodowego wazWi z ujemnymi rénicami przejciowymi

w tacznej kwocie 4 862 tys. zt.

Jednoczénie w omawianym okresie rozliczono na wynik finamgo8 018 tys. zt. aktywow
zZ tytutu podatku odroczonego.

Ponadto w okresie raportowanym spotki Grupy Jukaehlolding S.A. utworzyty rezer
zZ tytutu odroczonego podatku dochodowego wazki z dodatnimi rénicami przejciowymi

w wysokaci 9 047 tys. zt, a rozwraty w wysokdci 1 445 tys. zi.

W okresie 9 miegty 2008 r. zwgkszenie aktywow na podatek odroczony wynosicrzhie
57 466 tys. zt, w tym z tytutu przgjia Jutrzenki Colian Sp. z 0.0. i Ziotopex Sp. a@.@l0.090
tys. zt oraz odniesione na wynik 2008 r. 17 376 &ys
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Jednoczénie w omawianym okresie 2008 r. rozliczono aktyweapodatek odroczony vadznej
kwocie 19 057 tys. zt. w tym: na wynik finansowy 184 tys. zt. oraz na wak® aportovg
udziatow 2 863 tys. zt.

Ponadto w okresie trzech kwartatow 2008 r. spotkipgy Jutrzenka Holding S.A. utworzyty
rezerve z tytutu odroczonego podatku dochodowego w azWii z dodatnimi rénicami
przegciowymi w wysokdci 43 115 tys. zt. ( w tym: z tytutu przgja jednostek 1 249 tys. zi.,
odniesione na aportawvarta¢ firmy 34 835 tys. zt.) a rozwraty w wysokaci 29 311 tys. zt.
(w tym: odniesione na aktualizaajdziatow 29 062 tys. zt.)

4. Odpisy aktualizujace

W okresie trzech kwartatdw 2009 roku spétki Grupgrdenka Holding S.A. ustality odpisy
aktualizupce nalenosci handlowe w d4cznej kwocie 8 713 tys. zi, a rozliczyty 4 184 tys.
W okresie trzech kwartatow 2009 r. dodatkowo sp@ikipy Jutrzenka Holding S.A. utworzyty:

» odpisy aktualizujce wartd¢ zapasow 415 tys. zt.

e odwrdcity odpisy aktualizage warté¢ zapasow 1 010 tys. zt.

» odwrdcity odpisy aktualizage wartd¢ aktywéw trwatych 9 tys. zi.

* inne rezerwy na koszty 7 331 tys. zt. w tym 1 0@ #t. w korespondencji z

niepodzielonym wynikiem lat ubiegtych

* rozwiagzaly inne rezerw na koszty 8 368 tys. zi.

» odpis aktualizujcy warta¢ udziatdw 976 tys. zi.

» odpis aktualizujcy wartg¢ znaku towarowego 1 122 tys. zt.

W okresie dziewiciu miesecy 2008 r. spotki Grupy Jutrzenka Holding S.A. @kgizyty odpisy
aktualizupce naleénosci handlowe na kwat 4 092 tys. zt. oraz rozliczyty na wynik trzech
kwartatow 2008 r. 6 221 tys. zi.

W okresie trzech kwartatow 2008 r. dodatkowo sp@hkiipy Jutrzenka Holding S.A. utworzyty:
* 958 tys. zt. odpis aktualizagy wartg¢ zapasow;
Jednoczénie w tym samym okresie rozliczono odpisy aktuglize z tytutu:
* 66 tys. odpis aktualizagy wartg¢ rzeczowych aktywow trwatych;
* 637 tys. odpis aktualizagy warta¢ aktywow przeznaczonych do sprzegla
* 1402 tys. zt. aktualizacji waroi zapasow

5. Sezonow#xé i cyklicznos¢ dziatalnosci
Prowadzon dziatalné¢ gospodarcz nie charakteryzuje sezonoséad cyklicznasc.

6. Rodzaj i kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat i wynik finansowy
netto lub przeptywy pieniezne, niezwykte ze wzgidu na ich rodzaj, wielkosé¢ lub
wywierany wptyw

W okresie objtym skonsolidowanym sprawozdaniem w spoétkach Grdpyyzenka Holding
S.A. nie wysipity istotne jednostkowo transakcje nrp@@ wplyw na pozycje i kwoty
wptywajace na surabilansowa, kapitat i wynik finansowy netto.
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7. Emisje, wykup i spiaty diuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W okresie trzech kwartatdw 2009 r. Jutrzenka Had$A. nie dokonywata emisji oraz sptaty
dtuznych papierow wartziowych.
W okresie ohbjtym skonsolidowanym sprawozdaniem Jutrzenka Hol@ng. dokonata skupu
akcji wkasnych wg porszego zestawienia.

Zakup akcji wkasnych w okresie od 01.01.2009 do 3®.2009
data cena wolumen

nabycia wolumen |jednostkowa| wartosé narastajaco | prowizja | cena nabycia
31/07/2009 86 00( 3,18 273 480,0 86 000,0 273,48 273 753,44
05/08/2009 80 00(¢ 3,49 279 200,0 166 000,0 279,20 279 479,2(
20/08/2009 68 00( 3,78 257 040,0 234 000,0 257,04 257 297,04
26/08/2009 79 753 3,78 301 466,3¢ 313 753,0 301,47 301 767,8]
09/09/2009 112 247 3,88 435 518, 3( 426 000,0 435,52 435 953,8¢
15/09/2009 73 000 3,95 288 350,0 499 000,0 288,35 288 638,3"
24/09/2009 83 00( 3,85 319 550,0 582 000,0 319,55 319 869,5"
razem X X 2 154 604,7 582 000,0( 2 154,61 2156 759,31

Zarzad Jutrzenka Holding S.A. w Opatéwku, realimufJchwat nr 22 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Jutrzenka Holding SA z dnia 19 cze@@9 r. w sprawie upowaienia
Zarzadu do nabywania akcji wkasnych Spotki postanowdypy¢ ponizszy Program wykupu
akcji wkasnych:

PROGRAM WYKUPU AKCJI WLEASNYCH JUTRZENKA HOLDING S.A

|. PODSTAWA PRAWNA

Zarzad Spotki dziatajc na podstawie:

a) art. 4 ust 1 i 2 rozpagdzenia komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grucz0@3 r.
wykonujace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odaies do
zwolnien dla programéw odkupu i stabilizacji instrumentdmahsowych (Dz. U. UE L z dnia
23 grudnia 2003 r.)
b) art. 362 § 1 pkt. 8 ustawy z dnia 15 wrrda 2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz. U.
Dz.U.00.94.1037)
c) ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie mstentami finansowymi (Dz. U. 05.183.1538
z p&niejszymi zmianami);
d) rozporadzenia ministra finanséw z dnia 19 lutego 2009 sprawie informacji bigacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papievawasciowych oraz warunkow
uznawania za rownowae informacji wymaganych przepisami prawagiwa nieldacego
panstwem cztonkowskim (Dz.U.09.33.259) oraz reakzuychwat nr 22 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Jutrzenka Holding SA z dniaze9wca 2009 r. w sprawie
upowanienia Zaradu do nabywania akcji wkasnych Spotki, peatyjiniejszy Program skupu
akcji wkasnych.
Program nabycia (zwany dalej Programem) dotyczyi akookaziciela Spotki notowanych na
rynku podstawowym Gietdy Papierow Waitmwych SA w Warszawie (zwanej dalej GPW)

Skonsolidowany

Raport Kwartalny za Il kwartat 2009 SA-QS 2009

str.49z 76



ﬂutrzenka

Jutrzenka Holding S.A. w Opatéwku

oraz akcji imiennych niedalacych w obrocie publicznym i jego teprzygotowana zostata
stosownie do w/w uchwaty Wlanego Zgromadzenia éakizHolding S.A.

Il. CEL PROGRAMU

Celem Programu jest nabywanie przez Spélkciji wkasnych w celu ich dalszej odsprzagda
Zarzad pozostawia sobie réwrmienazliwos¢ podgcia decyzji o zmianie celu podstawowego
Programu wykupu akcji wkasnych.

lIl. SZCZEGOLOWE INFORMACJE DOTYCZ ACE PROGRAMU

1. Akcje lzda nabywane zgodnie z @3 upowanienia Walnego Zgromadzenia nr 22 z dnia 19
czerwca 2009 r. w okresie od 20 czerwca 2009 da tiaiczerwca 2014 przy czym pierwszy
etap wykonywania uchwaty Walnego Zgromadzenia nz @Ria 19 czerwca 2009 redrie
trwat od 27 lipca 2009 do dnia 31 grudnia 2009 r.

2. Realizacja Programwthzie pozostawaw zgodzie ze stosownymi regulacjami prawa
polskiego oraz prawa Unii Europejskiej, azakkasadami ustalonymi w Uchwale nr 22 ZW
Jutrzenka Holding SA z dnia 19 czerwca 2009 r.

3. W pierwszym etapie programem nigobjete akcje imienne Spotki.

4. Akcje Spotki nabywanechla z udziatem Domu Maklerskiego Erste Securitis PoISR, z
ktoérym na okoliczn& wykonywania Programu wykupu zostata podpisanaogtoa umowa.
Umowa zostata zawarta w celu zapewnienia przejogzgsprocesu wykupu akcji wtasnych.
Dom Inwestycyjny dziatag na podstawie umowy zawartej ze Spétkedzie dokonywa
nabycia akcji Spotki najpierw w imieniu wkasnym pnaa wiasny rachunek, a ngstie
wszystkie nabyte akcje odsprzeda na rzecz Spoiki.

5. taczna warté¢ nominalna nabywanych akcji nie przekroczy 10% oéartkapitatu
zaktadowego Spotki co odpowiada liczbie 14 335 8Kk&i o wartéci nominalnej 15
(pigtnacie) groszy kada, uwzgtdniajac w tym rownie wartas¢ nominalm, pozostatych akcji
wiasnych, ktore nie zostaly przez SpoHbyte. W pierwszym etapie wykonywania Programu
wykupu akcji wkasnych maksymalna dtoakcji jaka mae zosté nabyta to 675.000 sztuk.

6. Akcje skupowane w ramach realizacji niniejszBgogramu mog by¢ nabywane w
transakcjach pakietowych.

7. Wysoka¢ srodkow przeznaczonych na nabycie akefifie nie weksza ni 57 630 000 zi.
przy czymsrodki przeznaczone na wykup akcji wkasnych w pienms etapie wykonywania
programu kda nie wicksze nk 2 710 000 zt.

8. Zarad, kierupc sk interesem Spoiki, po zaginieciu opinii Rady Nadzorczej nie:

a) zakaczy nabywanie akcji przed dniem 19 czerwca 2014 rpided wyczerpaniem

catadsci srodkéw przeznaczonych na ich nabycie;

b) zrezygnowé z nabycia akcji w cakezi lub w czsci;

C) czasowo zawiesiproces wykupu akcji wkasnych.

W przypadku podicia decyzji o zakaczeniu realizacji Programu przed 19 czerwca 20k4d ro
Zarzad przekae stosown informacg do publicznej wiadomiei w sposdb okrdony w ustawie
o ofercie publiczne,.

9. Cena maksymalna za jedakcg wynost bedzie 4 zi.

10. Spotka dzienniecdzie mogta nabyw@anie wiecej niz 25 % odpowiedniegredniej, dziennej
wielkosci obrotow akcjami na GPW.

11.Srednia dzienna wielkg akcji bedaca podstaw obliczenia limitu na dzienny zakup akcji —
oparta kdzie na obrociéredniej dziennej wielkgei w ciagu 20 dni poprzedzagych dzié
zakupu.
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12. W przypadku wyjtkowo niskiej ptynnéci akcji Spotka bdzie mogta przekroczypowyzej
wskazany prog 25 %, nie gaej jednak ni 50 %, po uprzednim poinformowaniu Komisji
Nadzoru Finansowego, GPW w Warszawie oraz opirblipenej o takim zamiarze;

13. Zarad podawa bedzie do publicznej widomgi informacje o nabytych ikziach akcji
wiasnych w nagpujacy sposob:

a) za kady dzien realizacji programu w ktérym nabyt akcje —$sdanabytych akcji danym dniu
w ramach programu, icddtedni cerg, wskazanie wartei nominalnej akcji i ich udziatu w
kapitale zaktadowym emitenta oraz ctemie liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu,
odpowiadajcych nabytym lub zbytym akcjom emitenta, wskazaagenej liczby
posiadanych akcji emitenta wraz z akemiem liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
odpowiadajcych posiadanym akcjom emitenta;

b) po zak@éczeniu realizacji Programu — sprawozdanie z jegbzacii.

Akcje zostaly nabyte na podstawie uchwaty Walnegoomhadzenia Spétki nr 22 z dnia 19
czerwca 2009 roku oraz art. 362 par.l pkt. 8 Kodekpotek handlowych. Nabycie
poszczegodlnych transzy byto przez spddkezentowane szczegdtowo w raportactidagch.

8. Wyptacone i zadeklarowane dywidendy

Jednostka dominaga Jutrzenka Holding S.A. w okresie trzech kwane®®09 r. wyptacita
dywidend; za rok 2008.

Zgodnie z uchwat nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dni@@.2009 r., z podziatu
zysku za 2008 r. przeznaczono na wyptitwidend kwote 4.300.783,80 zt. Dztedywidendy
ustalono na 10 sierpnia 2009 r. Wysékaywidendy zostata ustalona na 0,03 zi. na @kcj
Dzien wyptaty dywidendy wyznaczono na 28 siefpg909 r.

W spotkach zalenych nie wyptacano dywidendy.

9. Zmiany zobownzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastpity
od czasu zakéczenia ostatniego roku obrotowego

Od czasu zakwzenia ostatniego roku obrotowego nie wp8y zmiany zobowizan
warunkowych.

10. Stan i struktura skonsolidowanych aktywow trwaych

stan na 30.09.2009 stan na 31.12.2008
Aktywa trwate 571999 587 848
I. Warto§ci niematerialne i prawne 271 403 270 825
1. Koszty zakaczonych prac rozwojowych
2. Warta¢ firmy
3. Inne wartéci niematerialne i prawne 271 403 270 825
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stan na 30.09.2009

stan na 31.12.2008

4. Zaliczki na wartéci niematerialne i prawne

Il. Warto $¢ firmy jednostek podporzadkowanych 48
1. Wartac¢ firmy -jednostki zalene 48
2. Warta¢ firmy -jednostki wspotzatene
3. Warta¢ firmy -jednostki stowarzyszone

I. Rzeczowe aktywa trwate 258 823 272 076
1. Srodki trwate 257 679 268 702
a) grunty 40 566 40 566
b) budynki, lokale i obiekty inynierii ladowej i wodnej 126 640 130 426
c) uradzenia techniczne i maszyny 80 785 85 290
d) srodki transportu 7411 9 647
e) innesrodki trwate 2277 2773
2. Srodki trwate w budowie 1109 3339
3. Zaliczki nasrodki trwate w budowie 35 35
IV. Naleznosci dtugoterminowe
1. Od jednostek powzanych
2. Od pozostatych jednostek
V. Inwestycje diugoterminowe 765 765
1. Nieruchoméci 765 765

2. Wartdci niematerialne i prawne

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe

Skonsolidowany

Raport Kwartalny za Il kwartat 2009 SA-QS 2009

str.52z 76




ﬂutrzenka

Jutrzenka Holding S.A. w Opatéwku

stan na 30.09.2009 stan na 31.12.2008
4. Inne inwestycje diugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia midzyokresowe 41 008 44 134
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 41 008 44 054
2. Inne rozliczenia mdzyokresowe 80

W tym: stan skonsolidowanych wagtd niematerialnych i prawnych

Warto$ci niematerialne i prawne stan na Sl 1t
30.06.2009 | 31.12.2008
a) koszty zakaczonych prac rozwojowych
b) wartag¢ firmy
¢) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobnédaéeir 16 191 17 638
w tym:
- oprogramowanie komputerowe 4083 4 898
- pozwolenie wodno - prawne 11940 12511
- licencje 168 229
d) inne wartéci niematerialne i prawne 255 212 253 186
- w tym znaki towarowe 255 064 253 005
e) zaliczki na wart@i niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne razem 271 403 270 825

Na dzier 30 wrzénia 2009 r. spotki grupy Jutrzenka Holding S.A.ipdap nastpujace znaki
towarowe o nieokrdonym okresie gytkowania, ktére nie podlegaty amortyzaciji:

o - Grzeki o wartcgci 182 293 tys. zt

* - Goplana o warti 39 617 tys. zt

* - Celmar o wartfci 1 122 tys. zt — pokryty w 100% odpisem aktugizym

» - Hellena o wartéci 25 330 tys. zt.

* - zespot znakow towarowych Ziotopex o wadios 789 tys. zi.

* - Colino o wartdci 3 tys. zi.

* -Vigora o wartéci 1 006 tys. zi.

» - Appetita o wartéci 1 026 tys. zi.

W tym : zmiany stanu skonsolidowanyaiedkow trwatych

Skonsolidowany
Raport Kwartalny za Il kwartat 2009 SA-QS 2009

str.53z 76




gutrzenkq

Jutrzenka Holding S.A. w Opatéwku

grunty budynki, lokale i : .
Zmiany srodkéw trwatych wg grup rodzajowych (Lgy?l:g ve;?]\i';o obiekty_iniynierii_ uqudizgr::lzt;:;mczne srodki transportu inne srodki trwate razem
wieczystego gruntu) VG I e e

a) wartosé¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek

okresu 01.01.2009 r. 40 566 150 506 190 757 17 219 5503 404 551

b) zwiekszenia (z tytutu) 592 7 056 24 39 7711
- przykcia do uytkowania 592 7 031 36 7 659
- inne 25 24 49
- r&znice z przeliczé kursowych 3 3

¢) zmniejszenia (z tytutu) 22 756 1 366 16 2 160

- sprzeday 225 1241 4 1470

- likwidacji 22 33 84 3 142
-inne 498 41 9 548

d) wartosé brutto srodkéw trwatych na koniec

okresu 30.09.2009 r. 40 566 151 076 197 057 15 877 5526 410 102

e) skumulowana umorzenie na poegek okresu

01.01.2009 r. 20 080 105 467 7572 2730 135 849

f) zmiany umorzenia w okresie (z tytutu) 4 356 10 805 894 519 16 574
- planowanej amortyzacfrodkéw trwatych 4 363 11 077 1959 524 17 923
- zmniejszenia z tytulu likwidacii 7 208 1049 6 1270
- zaokaglenia/ré&nice kursowe 3 25 28
- inne 61 9 1 51

g) skumulowana umorzenie na koniec okresu

30.09.2009 r. 24 436 116 272 8 466 3 249 152 423

h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartoi na pocztek

okresu

- Zwigkszenie

- zmniejszenie

i) odpisy z tytutu trwatej utraty waréoi na koniec

okresu

j) warto §¢ netto srodkéw trwatych na koniec

okresu 30.09.2009 r. 40 566 126 640 80 785 7411 2277 257 679

j) warto §¢ netto srodkéw trwatych na poczatek

okresu 01.01.2009 r. 40 566 130 426 85 290 9 647 2773 268 702
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grunty (w tym

budynki, lokale i

urzadzenia techniczne

Zmiany srodkéw trwatych wg grup rodzajowych prawo uzytkowania obiekty inzynierii . srodki transportu innesrodki trwate razem
wieczystego gruntu) ladowej i wodnej I maszyny
a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek
okresu 01.01.2008 r. 7 70] 86 174 151 419 13 147 3 369 261 810
b) zwickszenia (z tytutu) 33 054 34 622 40 043 5043 785 113 547
-zwikszenie z tyt. pakzenia jednostek
gospodarczych Ziotopex 566 10 189 7 266 3590 109 21 720
- Zwikszenie z tyt. pakzenia jednostek
gospodarczych Jutrzenka Colian 32 31¢ 23194 9294 292 480 65 576
- przykcia do uytkowania 172 1239 12 600 1111 191 15 313
-inne 10 883 50 5 10 938
€) zmniejszenia (z tytutu) 95 1157 1008 923 12 3195
- sprzeday 95 1153 85 848 6 2187
- darowizny 43
- likwidacji 4 857 6 867
- inne 23 75 98
d) wartosé brutto srodkéw trwatych na koniec
okresu 30.09.2008 r. 40 66( 119 639 190 454 17 267 4142 372 162
e) skumulowane umorzenie na poatek okresu
01.01.2008 . - 14 384 91 475 5 899 2132 113 890
f) zmiany umorzenia w okresie (z tytutu) 5599 13 588 2 660 556 22 403
-zwikszenie z tyt. pakzenia jednostek
gospodarczych Ziotopex 1416 2 839 1685 78 6 018
- Zwikszenie z tyt. pakzenia jednostek
gospodarczych Jutrzenka Colian 1011 1 398 71 167 2 647
- planowanej amortyzacjrodkow trwatych 3199 10 280 1679 310 15 468
- Zmniejszenia z tytutu likwidacji 27 897 843 5 1772
-inne 32 68 6 42
g) skumulowane umorzenie na koniec okresu
30.09.2008 r. - 19 983 105 063 8 559 2 688 136 293
h) odpis z tyt. trwatej utraty warai na pocatek okresu 280 280
- zwigkszenie
- Zzmniejszenie 280 280
i) odpisy z tyt. trwalej utraty warfoi na koniec okresu - - - -
j) warto$¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu
30.09.2008 r. 40 66( 99 656 85 391 8 708 1454 235 869
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j) warto §¢ netto srodkéw trwatych na poczatek
okresu 01.01.2008 r.

7701‘

71 790 59 944 ‘

7248

1237

147 920

12. Stan zapasow

Zapasy Stan na 30.09.2009 Stan na 31.12.2008
a) materiaty 20 040 17 751
b) pétprodukty i produkty w toku 2 829 1736
¢) produkty gotowe 27 270 19 102
d) towary 6 372 6 303
e) zaliczki na dostawy 203 80
Zapasy, razem 56 714 44 972

13. Stan nal&nosci krotkoterminowych

Naleznosci krotkoterminowe

Stan na 30.09.2009

Stan na 31.12.2008

1. Nalezndéei od jednostek

i zdrowotnych oraz innych
swiadczé

; 1230 5435
powhzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, 1230 5 435
o okresie sptlaty:
- do 12 miesicy 1230 5435
- powyzej 12 miesicy
b) inne
2. Naleznosci od pozostatych 112 815 161 752
jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, 110832 144 345
o okresie sptaty:
- do 12 miesicy 110 827 144 345
- powyzej 12 miesicy 5
b) z tytutu podatkow, dotaciji,
cel, ubezpieczespotecznych 1428 16 684
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c) inne

555

723

Razem warta¢ netto

114 045

167 187
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14. Rezerwy na&wiadczenia pracownicze i inne rezerwy

Na dzier 30.09.2009 r. dla pracownikéw Jutrzenka Colian zsp.0. oraz Ziotopex sp. z 0.0.
wysokas¢ rezerwy na zobowrania z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych oraz
niewykorzystanych urlopéw wyliczono metpdktuarialm wg stanu na 30 czerwca 2009 r.
Z uwagi na nieistotne zmiany kadrowe w trzecim kelar2009 r. w spotkach przyp
ustalony szacunek jako wiarygodny dla ustaleniaa$eirrezerw nawiadczenia
pracownicze na dziebilansowy dla raportowanego okresu. Kolejna wéadja przez
aktuariusza zostanie przeprowadzona do bilansuziea 81.12.2009 r.
Rezerwa na odprawy emerytalne i odprawy rentowe
Rezerwa obliczona zostata mejoddywidualry, dla kadego pracownika osobno.
Rezerwa wyceniana jest w oparciu o wattddiezaca przysziych, diugoterminowych
zobowhzan spotek z tytutu odpraw emerytalnych i odpraw rentch. Podstaw do
kalkulacji rezerwy dla pracownika jest przewidywakaota odprawy emerytalnej lub
odprawy rentowej, jak spoOtki zobowazuja sie wyptack na podstawie odpowiednich
regulacji. Przewidywana kwota odprawy obliczanat jggko iloczyn nasfpujacych
czynnikow:
* przewidywanej kwoty podstawy wymiaru odprawy emaingj lub rentowej, zgodnie
z odpowiednimi regulacjami,
e przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru do czasuagogcia wieku
emerytalnego,
* wspoiczynnika procentowego uzatéonego od stau pracy (zgodnie z odpowiednimi
regulacjami).
Dyskonto aktuarialne
Obliczona w powyszy sposob kwota jest dyskontowana aktuarialnielziea 30 czerwiec
2009 roku. Zdyskontowankwote pomniejsza si 0 zdyskontowane aktuarialnie na ten sam
dzien kwoty rocznych odpisow na rezeywdokonywanych na powkszenie rezerwy na
pracownika.
Dyskonto aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta fsmavego i prawdopodohistwa
dotrwania danej osoby do wieku emerytalnego jalk@@mnika Spotki.
Kwoty rocznych odpiséw obliczanea szgodnie z metagd prognozowanych uprawnie
jednostkowych (,Projected Unit Credit Method”).
Prawdopodobigstwo, o ktorym mowa powye] ustalone zostalo metpd ryzyk
wspotzawodniczcych (,Multiple Decrement Model”), gdzie pod uwagwzieto trzy
nastpujace ryzyka:
* mozliwosé zwolnienia st z pracy,
* ryzyko catkowitej niezdolngi do pracy,
* ryzykosmieci.
Mozliwos¢ zwolnienia st z pracy przez pracownika oszacowana zostatla nsasaniem
rozktadu prawdopodobistwa, przy uwzgidnieniu danych statystycznych spotek.
Prawdopodobi@stwo zwolnienia s pracownika jest uzataione od wieku pracownika i jest
state w cagu kazdego roku pracy.
Oszacowanie aktuarialne nateych a niewykorzystanych urlopdw wypoczynkowych
Rezerwa obliczona zostata mejaddywidualry, dla ka&dego pracownika osobno.
Rezerwa wyceniana jest w oparciu o wéttbiezaca przysztych zobowizan Spétek z tytutu
naleznych lecz niewykorzystanych urlopow wypoczynkowykknota rezerwy na natee
lecz niewykorzystane urlopy wypoczynkowe zostatdicabna w oparciu o informacje
otrzymane od Spoétek jako iloczyn ngmtjacych czynnikow:
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* liczby dni niewykorzystanego urlopu przypagaggo na pracownika,

» dziennej stawki urlopowej przypadegj na pracownika,

» prawdopodobigstwa dotrwania pracownika w statusie zatrudnionyddty wyptaty

swiadczenia.

Zgodnie z wymogami MSR 19 stopa dyskonta finans@neg obliczenia wartei biezacej
zobowhzan z tytutu nalenych a niewykorzystanych urlopédw wypoczynkowych stata
ustalona na podstawie rynkowych stop zwrotu z @lojigskarbowych, ktorych waluta i
termin wykupu g zbiezne z waluj i szacunkowym terminem realizacji zobawndn z tytutu
swiadcze pracowniczych.

15. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty dziatakod

Organizacja Grupy oparta jest na segmentachilokrgch w podziale na rodzaje oferowanych
wyrobow, towardw i ustug.
W Grupie zostaty wyrénione nasfpujace segmenty operacyjne:

» segment stodyczy jest producentem i dostaldagatej oferty wyrobdw cukierniczych
takich jak np. czekolady, wyroby czekoladowe, bomery, pieczywo cukiernicze
trwate, w tym wafle i herbatniki, cukierki, dretki, karmelki, wyrobyelowe, wyroby
wschodnie (przone owoce), krowki i wiele innych asortymentow podrkami
parasolowymi Jutrzenka i Goplana oraz szeregu maakuktowych takich jak np.
Grzeski, Jezyki, Akuku, Brando, Mella, Wafle Familijne;

 segment napojow obejmuje produkcje i dystrybuapapojow gazowanych
i niegazowanych pod mayidellena;

* segment kulinarny jest producentem i dostawezerokiego asortymentu przypraw
sypkich zaréwno jednorodnych jak i mieszanek, matyrherbat i dodatkow
cukierniczych pod markami Ziotopex, Appetita i Bh&da.

Ponizej przedstawiono informacje dotyece obszaréw geograficznych oparte o lokaligacj
odbiorcow Grupy. W ramach niego wyrdono przychody ze sprzedaoraz koszty z nimi
zZwiazane osjgane w kraju i poza nim.

Przychody ze sprzeday produktow, towaréw

01.01.-30.09.2009 01.01.-30.09.2008

i materiatéw
kraj 391 966 360 177
eksport 3078 18 382
razem 422 754 378 559

Koszt wytworzenia produktow/wartosé
sprzedanych towaréw i materiatow

01.01.-30.09.2009

01.01.-30.09.2008

kraj 238 064 238 016

eksport 23 036 14 267
razem 261 100 252 283

Wynik na sprzedazy 01.01.-30.09.2009 01.01.-30.09.2008
kraj 153 902 122 161
eksport 7 753 4115
razem 161 654 126 276

Poniej przedstawione zostaty dane dotaz przychodow i zyskdw oraz niektorych
aktywow i pasywow poszczegolnych segmentdéw opengcyi Grupy Kapitatlowej za okres
zakaiczony 30 wrzénia 2009 r. oraz 30 wrzeia 2008 r.
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Wyniki finansowe segmentow braiowych osagnigte w okresie od 01.01.2009 r. do 30.09.2009 r.

Segment Segment Segment . Wartp e Dziatalnosé Korekty
stodyczy napojow kulinarny nieprzypisane do zaniechana konsolidacyjne Razem Grupa
segmentow

Przychody ogétem 306 944 39 577 76111 8 343 577 431 552
Sprzeda na zewntrz 301 400 39 541 74 992 6 244 577 422 754
Sprzeda pomidzy segmentami
Pozostate przychody operacyjne 5 544 36 1119 2099 8 798
Koszty segmentu 259 301 42 252 72 518 7 500 946 382 517
Pozostale koszty operacyjne 384 290 2116 8 015 158 10 963
Wynik segmentu 47 254 -2 965 1477 -7172 -527 38 072
Wynik netto na sprzeds dziatalngci
zaniechanej -524 -524
Zysk z dziatalndéci operacyjnej 47 259 -2 965 1477 -7172 -527 38 072
Przychody finansowe 1392 76 1023 3 2 494
Koszty finansowe 2 16p 1 359 1186 920 5631
Zysk przed opodatkowaniem 46 485 -4 324 367 -7 069 -524 34 935
Odpis wartdci firmy 48 48
Podatek dochodowy 7 859 502 616 2164 11 141
Zysk netto roku obrotowego 38 626 -4 826 -249 -9 281 -524 23 746

Pozostale pozycje dotyerce segmentow ujte w rachunku zyskow i strat to:
Amortyzacjasrodkéw trwatych 12 32% 2 944 710 1976 5 17 960
Amortyzacja wartéci niematerialnych i
prawnych 967 571 7 100 1 645
Odpis aktualizujcy wartg¢ firmy 48 48
Odpis aktualizujcy wart@¢ zapasow 41 415
Odwrdcenie odpisu aktualizigego
zapasy 440 570 1010
Odpis aktualizujcy wartg¢ naleznosci 686 7 868 158 8712
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Warto$ci

Segment Segment Segment . : Dziatalnosé Korekty
stodyczy napojéw kulinarny nieprzypisane do zaniechana konsolidacyjne Razem Grupa
segmentow
Odwrdcenie odpisu aktualizigego
naleznosci 93 4091 4184
Odpis aktualizujcy wartg¢ aktywow
trwatych 1131 1131
Odwrécenie odpisu aktualizigego
aktywa trwale 9
Wyceny finansowe przychody 1 9B3 1403 3 386
Wyceny finansowe koszty 1810 194 2 004
Pozostale informacje dotycace segmentéw brasowych
Skonsolidowane aktywa ogétem 809 863 102 419 78 181 848 393 499 -1 040 878§ 798 477
Aktywa segmentu 809 863 102 419 78181 848 393 499 -1 040 878§ 798 477
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych
Skonsolidowane pasywa ogétem 179 799 48 209 70 962 1 539 886 499 -1 040 878§ 798 477
Pasywa segmentu 179 7099 48 209 70 962 1539 886 499 -1 040 878 798 477
Naktady inwestycyjne na: 4 001 1437 3215 55 2 8710
rzeczowe aktywa trwate 4001 1437 34 55 2 5529
wartasci niematerialne i prawne 3181 3181

Wyniki finansowe segmentow braiowych osagnigte w okresie od 01.01.2008 r. do 30.09.2008 r.

Segment Segment Warto ici Dziatalnosé Korekty
Segment stodyczy Iy f nieprzypisane do : . . Razem Grupa
napojow kulinarny segmentow zaniechana konsolidacyjne
Przychody ogétem 316 140 29 063 26 726 15 081 1110 388 120
Sprzeda na zewntrz 314 392 29 063 26 701 7293 1110 378 559
Sprzeda pomidzy segmentami
Pozostate przychody operacyjne 1748 25 7788 9561
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Wartosci

Segment Segment . : Dziatalnosé Korekty
Segment stodyczy napojow kulinarny nieprzypisane do zaniechana konsolidacyjne Razem Grupa
segmentow
Koszty segmentu 290 935 42 075 23 873 9 140 1650 367 673
Pozostate koszty operacyjne 8 629 2 -146 6 021 14 506
Wynik segmentu 16 576 -13 014 2999 -80 -540 5941
Wyr_wik netto na sprzedy dziatalngci 155 155
zaniechanej
Zysk 7z dziatalndsci operacyjnej 16 576 -13 014 2999 -80 -540 5941
Przychody finansowe 365 7 606 385 1363
Koszty finansowe 2999 2044 951 848 6 842
Udzial w wynikach jednostek
stowarzyszonych
Zysk przed opodatkowaniem 13 942 -15 058 2 055 -322 -155 462
Podatek dochodowy 268 2631 2899
Zysk netto roku obrotowego 13 942 -15 058 1787 -2 953 -155 -2 437
Pozostale pozycje dotyerce segmentow wite w rachunku zyskow i strat to:
Amortyzacjasrodkow trwatych 11443 3633 304 7 10 15 397
Amortyzacja wartéci niematerialnych i
prawnych 464 984 2 200 1650
Odpis aktualizujcy wartg¢ firmy
Rozwiazanie odpisu aktualizggego
srodki trwate 66 66
Odpis aktualizujcy wartg¢ zapaséw 74 741
Rozwiazanie odpisu aktualizggego
zapasy 21 1072 1291
Odpis aktualizujcy wartg¢ naleznosci 2 335 130 2 465
Rozwiazanie odpisu aktualizaggego
naleznosci 5994 63 128 6 185
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Wartosci .
Segment Segment . : Dziatalnosé Korekty
Segment stodyczy napojow kulinarny nieprzypisane do zaniechana konsolidacyjne Razem Grupa
segmentow
Rozwiazanie odpisu aktualizggego
aktywa trwate do zbycia 650 650
Pozostate przychody niepienne-
wyceny 287 287
Pozostale koszty niepiesine-wyceny 667 667
Pozostale informacje dotycace segmentéw brasowych
Skonsolidowane aktywa ogétem 811 618 136 224 70 201 836 869 1168 -999 472 856 608
Aktywa segmentu 811 618 136 224 70 201 836 869 1168 -999 472 856 608
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych
Skonsolidowane pasywa ogétem 188 589 48 853 70 201 1547 319 1168 -999 472 856 608
Pasywa segmentu 188 589 48 853 70 201 1547 319 1168 -999 472 856 608
Naktady inwestycyjne na: 17 154 4 310 20 339 30 41 853
rzeczowe aktywa trwate 15 989 1401 20 723 30 18 163
inwestycje dlugoterminowe 2 850 2 850
wartasci niematerialne i prawne 880 1654 2534
nieruchoméci inwestycyjne 285 59 17 962 18 306
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Wartasci nieprzypisane w rachunku do poszczegélnych sagme stanowd w catcci
pozycje wynikowe Jutrzenki Holding S.A., spoétki ragicznej Celmar Trading w Rumunii
(jednostka domindia nie jest w stanie wiarygodnie podzialziatalngci spotki rumubskiej
zgodnie z wydzielonymi segmentami operacyjnymi)zospotki Colian Logistic sp. z o0.0.
Jako dziataln& zaniechana prezentowane dane spéitki zagranicznej Kolanski Trade
Ukraina. Przychody i koszty wytworzenia segmentémnbowych ewidencjonowaneas
bezpdrednio w systemie adekwatnie do przypisanego asenyu.

Koszty sprzeday i koszty ogodlnozakladowe dzielones :1a dwie kategorie — koszty
bezpdrednio i pdrednio przypisane do segmentu.

Koszty pdrednio przypisane do segmentu rozdzielapegi®wnie kluczem podziatowym
relacji wartgciowej sprzeday segmentu do sprzeda ogdtem np. koszty transportu.
Pozostate koszty i przychody operacyjne oraz fiomes w pozycjach madiwych do
zidentyfikowania przypisywaneasbezpdrednio do wynikdw segmentu. Pozycje wspdlne,
trudne do rozdzielenia ujmowangs pozycjach nieprzypisanych.

Pozostate pozycje dotygze segmentow efje w rachunku zyskow i strat identyfikowane s
indywidualne np. amortyzacja wg przypisanych dozpmegolnych segmentowrodkow
trwatych oraz odpisy aktualizage i rezerwy.

Réwniez pozycje bilansowe oraz nakilady inwestycyjne w tgfkowalnych pozycjach
przydzielone zostaj do poszczegoOlnych segmentéw, pozycje wspoélne upnewsg w
wartasciach nieprzypisanych.

16. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej (paiczenia, przegcia lub sprzeda
jednostek zalgnych, inwestycje dtugoterminowe, restrukturyzacja i zaniechanie
dziatalnosci)

W dniu 24.02.2009 roku spétka dominc@ Jutrzenka Holding S.A. zalga spéte Colian
Logistic Sp. z 0.0. z siedzibw Opatowku (jest jej jedynym udzialowcem) z kajgita
zaktadowym 5000 zt - akt notarialny z dnia 24.0D2 r. repertorium A 1573 /2009
dotyczicy umowy spotki Colian Logistic sp. z o0.0.

Objecie kontroh nasapito w dniu zawarcia umowy spoétki tj. 24.02.2009 udziaty zostaty
optacone gotowk

W dniu 20.07.2009 r. odbylo esinadzwyczajne zgromadzenie wspolnikdw, na ktérym
uchwalono podwjiszenie kapitatu zakladowego spotki Colian Logisfic z 0.0. 0 kwat

495 tys. zt. ). z kwoty 5 tys. zt. W napstwie podwyszenia kapitatu utworzono 9 900
nowych rownych i niepodzielnych udziatéw o wario50,00 zt. kady. Wszystkie udziaty w
podwyzszonym kapitale w ileci 9 900 obgta Jutrzenka Holding S.A. i pokryta je wkiadem
pienigznym.

W Il kwartale 2009 r. spdtka rozpoga prowadzenie dziataldoi gospodarczejswiadczy
ustugi logistyczne i przechowalnicze dla spétekpyru

W okresie sprawozdawczym nie zaniechamadne] z prowadzonych dziataku
produkcyjnych.

Przewiduje si zaniechanie w 2009 r. prowadzonej dziatatndandlowej na terenie Ukrainy
przez spotk Kolanski Trade Ukraina z siedailiv Doniecku przez likwidagjspotki.

Uchwaty Zaradu spétek Ziotopex sp. z 0.0. i Jutrzenka Holding.Sv sprawie celowsri
likwidacji, udzielajce jednoczéie petnomocnictwa do wszelkich czysobzwiazanych z
podigciem uchwaly zgromadzenia wspolnikow o likwidaqjioki zostaty podjte dnia 16
lutego 2009 r. Dane o przychodach, kosztach i waetikdziatalnéci spotki Kolanski Trade
Ukraina prezentowane §ako dziatalné¢ przewidziana do zaniechania. W okresie trzech
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kwartatbw 2009 r. ograniczano stopniowo prowadzedaéatalndci gospodarczej przez

minimalizowanie posiadanych zasobow.

Wyniki dziatalno sci zaniechanej:

za okres
Wyszczegolnienie 0d 01.01do| od01.01do
30.09.2009 | 30.09.2008
Przychody 581 1495
Koszty (-) 1105 1 650
Zysk [ strata przed opodatkowaniem na dziakadno
zaniechanej -524 -155
Zysk / strata wty w momencie przeszacowania do
wartgsci godziwej pomniejszony o koszty zbycia -524 -155
Wynik przed opodatkowaniem na dziataiaio
zaniechanej -524 -155
Podatek dochodowy (-), w tym dotyc: - -
- zysku / straty na dziataléci zaniechanej - -
- zysku / straty z przeszacowania do w&aito
godziwej pomniejszonej 0 koszty zbycia - -
Wynik netto na dziatalno$ci zaniechanej -524 -155

Gtéwne grupy aktywow i zobownzan zaklasyfikowane jako przeznaczone

do likwidaciji:
na dzien

Wyszczegoblnienie 30.09.2009 | 31.12.2008
Wartasci niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwate 17 23
Zapasy 82 210
Naleznosci krétkoterminowe 394 617
Srodki pienkzne 6 11
Krétkoterminowe rozliczenia reilzyokresowe -
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do i )
sprzeday
Razem aktywa 499 861
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 12p7 1148
Kredyty i pazyczki - -
Pozostate zobowrania 5 -
Zobowigzania zwizane z aktywami trwatymi ) )
przeznaczonymi do sprzeda
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Przeptywy srodkdw pienigznych netto dotyczce dziatalngci zaniechanej:

Za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2009 30.09.2008
Przeptywy z dzialalnci operacyjnej -5 -82
Przeptywy z dzialalnéci inwestycyjnej - -31
Przeptywy z dzialalniei finansowej - -
Zmiana srodkéw pienieznych netto lub ich ekwiwalentéw
dotyczacych dziatalndci zaniechanej -5 -113
17.Transakcje z jednostkami powazanymi
Warto §¢ transakcji z podmiotami powigzanymi w okresie 9 miesicy 2009 r.

Ziolopex Sp. z 0.0. Wykroty jednostka zalezna kwota
sprzeda materiatéw i towarow 4 853 tys. zt
sprzeda produktéw 25 721 tys. zi
sprzeda srodkow trwatych 25 tys. zt
zakup produktow, ustug, towarow i materiatbw 1 494 tys. zt
zakup znakdw towarowych 3181 tys. zt
stan naleénosci na 30.09.2009 r. 9511 tys. zt
stan zobowjzan na 30.09.2009 r. 170 tys. zi

Jutrzenka Colian Sp. z 0.0. Opatéwek jednostka zalezna kwota
stan nalenosci na 30.09.2009 r. 2 476 tys. zt
stan zobowjzan na 30.09.2009 r. 5133 tys. zt
sprzeda produktéw 1153 tys. zt
sprzeda towardw i materiatow 176 tys. zi
zakup produktow, towaréw i materiatow 27 427 tys. zk
przekazana darowizriaodka trwalego 12 tys. zt

Celmar Trading Bukareszt jednostka zalena kwota
zakup produktow, towarow 3 650 tys. zt
stan zobowjzaa handlowych na 30.09.2009 r. 6 587 tys. zt

Kolanski Trade Donieck jednostka zalegna kwota
stan zobowjzai na 30.09.2009 r. 1227 tys. [zt
zakup produktow, towarow 224 tys. |zt
jednostka powizana
Ziotopex Sp. z 0.0. Ritek Maly kapitatowo kwota
sprzeda produktow, towaréw, materiatéw i ustug 1 188.tyth.
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Warto§¢ transakcji z podmiotami powiazanymi w okresie 9 miesgicy 2009 r.

sprzeda znakow towarowych 3 181 tys. .
otrzymana darowizngrodka trwatego 12 tys. 7t.
stan zobowizan na 30.09.2009 r. 1227 tys. |zt
stan naleénosci na 30.09.2009 r. 135 tys. gt
zakup produktow, towarow, materiatdw i ustug 3¢Q z1.

jednostka powizana

Colino 0sobowo kwota
sprzeda ustug 14 tys. zt
stan zobowjzai na 30.09.2009 r. 2 tys. gl

Jutrzenka Holding S.A. Jednostka dominupca kwota
sprzeda ustug 30 tys. zt
zakup ustug 62 tys. zt

jednostka powihzana

Colman sp. z 0.0. kapitatowo kwota
zakup ustug 2 tys. zt
stan zobowjzai na 30.09.2009 r. 2 tys. gl

jednostka powihzana

Colian Logistic Sp. z 0.0. kapitatowo kwota
sprzeda produktow, towarow, materiatow i ustug 2 598.tyt.
stan zobowjzan na 30.09.2009 r. 345 tys. |zt
stan naleénosci na 30.09.2009 r. 1 037 tys. [zt
zakup produktow, towarow, materiatéw i ustug ¢S, zt.

Wymieniapc transakcje z jednostkami pawanymi informujemy ,ze w okresie trzech
kwartatow 2009 r. udzielono dla Ziotopex sp. z.d?@tek Maty payczek w kwocie 1500
tys. zt. przez Ziotopex sp. z 0.0. Wykroty oraz@D8ys. zt. przez Jutrzenka Colian sp. z o0.0.
Dla Colman sp. z 0.0. pgczki w kwocie 15 000,00 zt. udzielit Pan Jan Kdalii..

W okresie od 1 stycznia do 30 wénea 2009 r. nagpita sptata poyczki od firmy Ziotopex
sp. z 0.0. Ritek Maty na rzecz Jutrzenka Holding S.A. w kwoct® 2ys. zt.

Transakcje z jednostkami paaanymi spotek Grupy Jutrzenka Holding S.A.
konsolidowanych metoda pataostaty obgte korektami w petnym zakresie.

18. Uczestnictwo pracownikéw w kapitale wkasnym
Zgodnie ze zibonym Spoice ewiadczeniem Pan Jan Kabkski zobowazat sk przekaza w

formie darowizny pracownikom i osobom, o ktérychwaoponizej wskazan liczbe akcji
Spoiki, za kada nabyt akcg serii C, pod warunkiemz iw dniu darowizny nadal pozostagva
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beda w stosunku pracy ze spétkktorej byli pracownikami lub dila nadal wspotpracowana
podstawie innego nistosunek pracy stosunku prawnego ze sp&tkktorej pracowaty lub z
ktora wspotpracowaty
w dniu obgcia akcji serii C.
Uprawnieni pracownicy otrzymajjako darowizg za kada nabyt przez nich akej serii C,
nastpujaca liczbe akciji:
a) wysza kadra menedrska - 3 akcje po uptywie 1 roku, 3 akcje po upgyw lat,
4 akcje po uptywie 3 lat, 4 akcje po uptywie 4 iat akcje po 5 latach od dnia
nabycia akciji serii C,
b) dyrektorzy i wysze kierownictwo - 2 akcje po uptywie 1 roku, 3jakgo uptywie 2
lat, 4 akcje po uptywie 3 lat od dnia nabycia akeirii C,
c) kluczowi kierownicy - 2 akcje po uptywie 1 rgkB akcje po uptywie 2 lat, od dnia
nabycia akciji serii C,
d) kierownicy i kluczowi specjaici - 3 akcje po uptywie 1 roku od dnia nabycia akcj
serii C.
e) specjalici — 1 akcja po uptywie 1 roku od dnia nabycia akeyii C.
Jednoczénie Pan Jan Kofeki zastrzegt sobie prawo realizacji darowizny wrnice
pienigznej, czyli przekazania uprawnionym osobom w piénu wartdci rynkowej, powyej
okreslonych akcji Jutrzenki, na dzielokonania darowizny.
Ponadto zastrzegt sobie réwhigorawo do jednostronnego ogsienia od niniejszego
zobowgzania, przed zawarciem umowy zobemvijacej do zawarcia umowy darowizny
w przypadku, gdyby wykonanie powszego zobowizania nie mogio nagpic bez
uszczerbku dla jego sytuacji finansowej.
Wyrazit jednoczénie zgod, aby szczegOtowe warunki dokonania darowizny ospis
uprawnionych osob okéit Regulamin Programu Opcji Pracowniczo-Menexskich, ktory
zostanie przyity przez upowazniony do tego przez Walne Zgromadzenie ZdZmitenta.
W zwiazku z § 3 Uchwaly Nr 6 z dnia 26 kwietnia 2007 raddwyczajnego Walnego
Zgromadzenia orazswiadczeniem Pana Jana Kad&kiego z dnia 11 czerwca 2007 zdoym
Spoice i dotycgcym darowizny akcji na rzecz pracownikow i memmdw Spotki, Zarad
uchwalit w dniu 15 czerwca 2007 roku Regulamin Paogu Opcji Pracowniczo-
Menederskich. Zgodnie z powyj wskazaa Uchwah regulamin zostat zatwierdzony przez
Rad; Nadzorcza Spotki.
W spotkach olgtych programem opcji menaerskich wynik finansowy za poszczegolne
okresy obcizany jest proporcjonalnie do terminéw trwania progua operacyjnego,
nastpujaco:

et 30.05.2008 | 31122008
Jutrzenka Colian Sp. z 0.0. 448 445
Ziotopex Sp. z 0.0. 139 148
Colian Logistic Sp. z o.0. 31
Jutrzenka Holding S.A. 110

19.Struktéra zobowigzan krétkoterminowych

; ; < ; Stan na Stan na
Zobowigzania krotkoterminowe 30.09.2009 | 31122008
a) wobec jednostek poydanych 137 206
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagatio 137 206
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; ; - ; Stan na Stan na
Zobowigzania krétkoterminowe 30.09.2009 | 31122008
- do 12 miesty 137 206
b) wobec jednostki dominagej
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagéatio
- do 12 miesty
¢) wobec pozostatych jednostek 182 236 207 191
- kredyty i payczki, w tym: 105 60¢ 100 358
- inne zobowizania finansowe, w tym: 21
- 7 tytutu leasingu 39 21
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagatio 62 365 96 384
- do 12 miegty 62 365 96 384
- powyej 12 miesicy
- zaliczki otrzymane na dostawy 3399 11
- zobowizania wekslowe
- z tytutu podatkow, cel, ubezpiedzaaennychswiadcze 8 566 7 697
- 7 tytutu wynagrodze 1798 2294
- inne (wg rodzaju) 463 426
- 7 tytutu dywidendy
-pozostate zobowdania krotkoterminowe 463 426
d) fundusze specjalne (wg tytutow) 156 1
- Zaktadowy Fundusswiadcze Socjalnych 775156 1
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 182 529 207 398

20.Zobowgzania krotkoterminowe z tytutu zaciagnigtych kredytow bankowych

Catas¢ zobownzan z tytutu zacignietych przez spotki grupy kredytow bankowych kwalifj&

sie do pozycji krotkoterminowe.

Kredyty zostaty wycenione i ¢ie w bilansie wedtug waréoi nominalnej, z naliczonymi odsetkami

do dnia 30 wrzéia 2009 r.

W zwiazku z przeniesieniem wiasfw przedstbiorstwa Jutrzenka S.A. na Jutrzer@olian
Sp. z 0.0. czego skutkiem byto praag diugow przez JutrzealColian sp. z 0.0. zwkanych
z prowadzeniem dziatal§o gospodarczej przez przeglsiorstwo Jutrzenki S.A., Jutrzenka
S.A. udzielita pogczenia sptaty kredytow udzielonych przez PKO BP. 2.8iedzila w
Warszawie naatzna kwog sptaty 115 min zt. Peczenie zostato udzielone na céito
wierzytelngci na okres sptaty. Perzenie zostato udzielone bezptatnie. Jutrzenka jBsA.
wiascicielem 100% udziatéw Jutrzenki Colian sp. z 0.0.
W okresie trzeciego kwartatu 2009 r. spoétka Jutkae@olian Sp. z 0.0. sptacita przed
terminem ostatnirat kredytu na kwag 5 081 tys. zt. wraz z odsetkami. W zwku z tym
poreczenie udzielone przez Jutrzenka Holding S.A. tostgraniczone do kwoty 85 min zi.
Réwniez w okresie trzeciego kwartatu Ziotopex Sp. z opasita ostatry rat kredytu na

kwote 1 001 tys. zt. wraz z odsetkami.

Banki udzielagce kredytow zwolnity zabezpieczenia w zakresiespigch zobowgzan.
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Kredyty sptacone w okresie Il kwartatu 2009 r.

Nazwa
() Kwota kred
. A ytu, Kwota ]
f: g;:zsat‘l;'i;; Siedziba pozyczki wg Waluta kre‘dytuk,_ Waluta oprg\tl:zmglv(\llania Termin splaty Zabezpieczenia
formy umowy pozyczki
prawnej
Regionaln Hipoteka kaucyjnagtczna do kwoty 25 min na nieruchogoo
O%dzia% y w Poznaniu ulSw. Wawrzyaca KW 32161 i 122058 wraz 2
PKO BP . cesp praw z polis ubezpieczeniowych, pozenie na
S.A Korpovrlacyjny 30000z 5081z | WIBORIM+mara) 10.09.2009 zasadach ogélnych przez Jutrzenka Holding S.A. oraz
Bydgoszczy nieodwotalne petnomocnictwa do rachunkéw bankowychi
Regionalny Zastaw rejestrowy na akcjach Jutrzenka Holding SwA.
Oddziat ilosci 215 000 szt. oraz klauzula pgtenia z rachunku
we Wroctawiu bankowego.
PKO BP | Centrum
SA Korporacyjne 8000 | =z 1001 2zt |WIBOR1M+maga| 11.09.2009
w
Bolestawcu
Razem 6 082 zt.
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Kredyty pozostajace do sptaty na dzig 30.09.2009 r.

14;

('\lﬁ?rivz\al)a Kwota
jednostki ze Lo KwoFa kre_dytu, krgdytu,_ Waluta Warunki . . .
{N slf(azaniem Siedziba poa;r/;:g\lzng Waluta . ffggg:do kredytu oprocentowania Termin sptaty Zabezpieczenia
ormy splaty
prawnej
Przewtaszczenie na zabezpieczenie maszyrdnex na
kwote 109.147 tys..zt.
£ aczna hipoteka kaucyjna do kwoty 15 min na
i nieruchomeéci w Bydgoszczy KW 7711;17712;17713;177
Regionalny 15428;6262;65368 orazdzna hipoteka kaucyjna do kwoty
pKo Bp | ©Oddziat 20 min na nieruchonsoi w Bydgoszczy KW 63183;56855
SA. Korporacyjny 85 000 zth. 82 793 zi. WIBOR1M+mata| 12.12.2009 62456 KW BY1B/00055966/6 oraz hipoteka do 4 min w
w Bydgoszczy KW 17840. Hipoteki wraz z cgepfraw z polis
Bydgoszczy ubezpieczeniowych. Zastaw rejestrowy na zapasachiiO
Poreczenie na zasadach ogoinych przez Jutrzenka Holdir
S.A. oraz nieodwotalne petnomocnictwa do rachunkéw
bankowych.
Zastaw rejestrowy na akcjach Jutrzenka Holding 85Atys.
szt. naleacych do Ziotopex sp. .z 0.0.48kk Maly;
przeniesienie wiasioi na maszynach i ugdzeniach oraz
) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej do 7 8872ys.
Reglonglny zastaw rejestrowy na zapasach do 15.000 tys.igbfdka
PKO BP Odd2|ai_ kaucyjna na nieruchondci potozonej w Wykrotach KW
SA. Korporacyjny 27 200 zt. 25 428 zit. WIBOR1M+mara 27.01.2010 25287 15 000 tys Z+, h|p0teka kaucyjna na n|eo|mC|
w potozonej w Pitku Matym KW 53987 i KW 55037 i Rtku
Bydgoszczy Wielkim KW 56852 7 000 tys. z}. wraz z cegjraw z polis
ubezpieczeniowych; klauzula pgtenia z rachunku
bankowego.
Razem 108 221 zt.
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CZESC V

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIODOWANEGO RAPORTU
ZA Il KWARTAL 2009 .

Podstawa prawna: § 87 ust.2-10 Rozpdeznia Ministra Finansow z dnia 19.02.2009 r. (Dz.
U. z 2009 r. Nr 33 p0z.259).

Wszystkie informacje znajdage s¢ ponizej stanowa jedynie uzupelnienia
skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2009 r.

Stanowisko Zarzadu odnaosnie do mazliwosci zrealizowania wczeénie] publikowanych
prognoz wynikbw na dany rok, w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnynzgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazanienliczby posiadanych przez
te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapiale zaktadowym, liczby gtoséw z
nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie fgséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wiawsci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raptu kwartalnego.

Na dzieh przekazania skonsolidowanego raportu za Il kwa&809 r., zgodnie z
posiadanymi przez Spatkinformacjami, nagpujacy akcjonariusze posiadapezpdrednio
lub pasrednio przez podmioty zalee, co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu:

l. Podmioty dziatajce w porozumieniu, dotygzym wspdlnego nabywania akciji
emitenta oraz wykonywania prawa gtosu na Bf06tki, posiadaj 91 559 000 sztuk
akcji Jutrzenka Holding S.A., co stanowi 63,87%iallzw kapitale zakladowym oraz
daje prawo do wykonywania 63,86 % gtoséw na WZ Epot

W sktad porozumienia wchoda nastpujace osoby i podmioty prawne:

1. Barbara Kolaska - posiada 5000 000 akcji, co stanowi 3,49%ialdav kapitale
zaktadowym i 3,49% udziatu w ogolnej liczbie gtosowWZ Spéiki;

2.  Ziotopex sp. z 0.0. z siedzilw Piatku Matym - posiada 86 337 600 akcji, co stanowi
60,23% udziatu w kapitale zaktadowym i 60,19% ulizi& ogodlnej liczbie gtoséw na
WZ Spoiki;

3. Jan Kolaski - posiada 221 400 sztuk akcji imiennych, coneté@ 0,15% udziatu w
kapitale zaktadowym i 0,18% udziatu w ogolnej liezgtoséw na WZ Spaoiki.

. IPOPEMA TFI SA - posiada 26 590 880 akcji, co etanl18,55% udziatu w kapitale
zaktadowym i 18,54% udziatu w ogolnej liczbie gtasta WZA.

Ip. Akcjonariusz l. akciji % akcji l. glosbw | % glosow
IPOPEMA Towarzystwo
1 |Funduszy Inwestycyjnych S.A. 26 590 880| 18,55 26 590 880] 18,54
2 | Porozumienie akcjonariuszy | 91 559 000| 63,87 91 601 800 63,86
3 | Pozostali 25209580, 17,58 25241580 17,60
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% akcji

ETPOPENMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

H Porozumienie ak cjonariuszy

M Pozostali

% gtosow

ETPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

H Porozumienie ak ¢jonariuszy

M Pozostali

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub u@wnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace, nadzorupce emitenta na dzié przekazania raportu kwartalnego, wraz ze

wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie quizekazania poprzedniego raportu
kwartalnego odrebnie dla kazdej z oséb.

Zarzad i Prokurenci

Imie i Nazwisko Funkcja & i rodzaj akcji w dniu llos¢ i rodzaj akcji w dniu
przekazania poprzedniegq  przekazania obecnego raportu
raportu gieldowego gietdowego
Jan Kolaski Prezes Zardu 21 400 akcji imiennych 21 400 akcji imiennych
200 000 akcji na okaziciela
Marcin Szutawa Cztonek Zaradu | 12 000 akcji na okaziciela 12 000 akcji na okazicielp
Zofia Suska Prokurent| 1 400 akcji na okaziciela 1 400 akcji na okaziciela
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Rada Nadzorcza

Przewodnicacy Rady Marcin Matuszczak — nie posiada akcji,
Wiceprzewodniczcy Marcin Sadlej— nie posiada akcji,
Sekretarz Jan Mikotajczyk— nie posiada akcji,

Czionek Piotr Lagowski — nie posiada akcji,

Czlonek Sylwester M&owiak — nie posiada akcji .

Wskazanie posgpowan toczacych sk przed sdem, organem wi&ciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych wartos¢
stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta

Aktualnie nie tocz si¢ zadne posfpowania przed organami administracji publicznej
(rzadowej

i samoradowej), postpowania gdowe, ani pogpowania arbitraowe, ktore mogtyby mie
istotny wptyw na sytuagjfinansows lub rentownéé (powyzej 10% kapitatow wikasnych) -
Grupy.

Ponizej podajemy wart& wszystkich posjpowar dotyczacych spétek Grupy wg stanu na
30.09.2009 r. w zakresie sprawdswych, upadtéciowych, uktadowych.

Jutrzenka Holding S.A. tys. zt.
Razem sprawy z powo6dztwa Jutrzenka Holdi 98
Razem sprawy przeciwko Jutrzenka Holding 4
Jutrzenka Colian Sp. z 0.0.

Razem sprawy z powo6dztwa Jutrzenka Colia| 125
Razem sprawy przeciwko Jutrzenka Colian 51
Ziotopex Sp. z 0.0. Wykroty

Razem sprawy z powddztwa Ziotopex 59
Razem sprawy przeciwko Ziotopex 27
Ogobtem 367

Dodatkowo tocz sig postpowania przed organem podatkowym w przedmiocie twro
nadptaty w podatku od czyném cywilno-prawnych uiszczonych w zyzku 2z
podwyzszeniem kapitatu.

Jutrzenka Holding S.A. tys. zt.
Razem o zwrot PCC 6
Jutrzenka Colian Sp. z o.0.

Razem o zwrot PCC 374

Ziotopex Sp. z 0.0. Wykroty
Razem o zwrot PCC
Ogobtem 381y
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Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jdnostke od niego zaléna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zalenej od tego podmiotu, jeeli taczna wartcéé¢ istniejacych poreczea lub
gwarancji stanowi rownowartosé co najmniej 10 % kapitatéw whtasnych emitenta.

W zwiazku z przeniesieniem wiaséw przedstbiorstwa Jutrzenki Holding SA na Jutrzenk
Colian sp. z 0.0. (RB nr 37/2008 z dnia 1 lipca&00ku), czego skutkiem byto przeje
dlugbw przez Jutrzerk Colian sp. z o0.0. zwranych z prowadzeniem dziatafco
gospodarczej przez przegdsiorstwo Jutrzenki SA, Jutrzenka Holding SA udzigtireczania
sptaty kredytéw udzielonych przez PKO BP SA z siegav Warszawie naatzm kwote
115 min PLN (zadtzenie z tytutu przefych kredytdw na dzie podpisania pa@czenia
wynosi 100 min PLN).

Porczenie zostato udzielone na catavierzytelngci na okres sptaty. Jutrzenka Holding
S.A. jest wiacicielem 100% udziatow Jutrzenki Colian sp. z 0.0.

Z uwagi na sptatjednego kredytu przez Jutrzenka Colian sp. zlmok ograniczyt powiej
wymienione pagczenie do kwoty 85 min zi.

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,oraz informacje, ktére @
istotne dla oceny mdliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

W Grupie nie wysipity inne zdarzenia, poza opisanymi w prezentowamgporcie, ktore
moga mie¢ istotny wptyw na wynik finansowy Grupy oraz na #hwosc realizacji
zobowhzan.

Spétki Grupy nie byty i nieggzaangaowane w opcje walutowe i inne walutowe instrumenty
pochodne.

Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitentadaa miaty wplyw na osihgniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego Wwartatu.

Rozwoj Grupy Kapitatowej Jutrzenka Holding S.A. wakup czynniki zewrtrzne,
niezalene od niej, jak i wewgtrzne —$cisle zwiazane z jej dziatalniia.
Zdaniem Zarzdu najwaniejszymi czynnikami, ktore w perspektywie kolejoegwartatu
quq miaty wptyw na wyniki Grupy &
sytuacja makroekonomiczna w kraju oraz dynamika anmiPKB. Sytuacja
gospodarcza wywiera istotny wpltyw zaréwno na wysokabserwowanego popytu
konsumenckiego w kraju w poszczegolnych segmemntadtu spaywczego, jak i na
jego struktug,

» sytuacja makroekonomiczna faiecie i ksztattowanie gipopytu konsumenckiego w
segmentach rynku sppwczego na rynkach na ktérych dziata Grupa,

» Kksztaltowanie sicen podstawowych surowcéw, w tym ziarna kakaoweggietdach
towarowych, cen opakowuia opartych na pochodnych granulatu do tworzyw
sztucznych oraz opakow&artonowych

o Kksztaltowanie si kursow walutowych, w szczegoélim EUR do PLN, USD do PLN i
GBP do PLN, ktére majwptyw na osigane przychody oraz rentowdéadziatalngci
eksportowej jak rowniena ksztattowanie sicen zakupu wybranych surowcow,

» wzrost ryzyka gospodarczego w kraju i ograniczdmatow kredytow kupieckich
udzielanych przez firmy ubezpieczeniowe, powadejspadek wzajemnych obrotow
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Jutrzenka Holding S.A. w Opatéwku
pomidzy podmiotami gospodarczymi aktywnie z@zapcymi ryzykiem
kredytowym,
* sytuacja na rynkach finansowych oraz obserwowamaniczona dogpnas¢ srodkow
pienznych z systemu bankowego, przy jednoczesnej pmsjistrony instytuciji
finansowych na wzrost makredytowych.

Grupa kontynuuje dziatania map na celu monitorowanie oraz ograniczanie wpltywu
zidentyfikowanych ryzyk na wyniki finansowe.

Zarzd analizugc dotychczas wypracowane wskiki ekonomiczne Grupy przewiduje w
najblizszych  miesicach roku obrotowego kontynuacpotychczasowych trendéw w
zakresie osiganych mar i zyskéw.

Zdarzenia po dacie bilansu

Do dnia publikacji raportu za trzeci kwartat 2009tjr do dnia 9 listopada 2009 Spotka
Jutrzenka Holding S.A. nabyta 675 000 sztuk akdpsmych. Akcje zostaly nabyte przez
Spotke w zwiazku z realizowanym programem skupu akcji whkasnyehpodstawie Uchwaty
Walnego Zgromadzenia Spotki nr 22 z dnia 19 czer@@@9 roku. Na dzie sporadzenia
raportu spotka posiada 675 000 akcji, co stanodi 9y kapitatu zaktadowego, ktére alaj

675 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowiv®% udziatu we wszystkich gtosach
na walnym zgromadzeniu.

Akcje zostaly nabyte przez Spéiw zwiazku z realizowanym programem skupu akcji
wiasnych, na podstawie uchwaty Walnego Zgromadz8piki nr 22 z dnia 19 czerwca
2009 roku.

Zarzad jednoczeénie informuje,ze dokonujc powyzszej transakcji zostat zakezony | Etap
Nabycia Akcji Wiasnych.

Od dnia 27 lipca 2009 roku do dnia 08.10.09 rokuzémka Holding S.A. przy wspétudziale
Domu Inwestycyjnego Erste Securities Polska S.giedzily w Warszawie dokonata
transakcji wykupu akcji wtasnych: 675.000 sztukspadniej cenie 3,72 zt.
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