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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ RAFAMET

stan na stan na stan na stan na
30.09.2009 30.06.2009 31.12.2008r. 30.09.2008r.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z koniec koniec poprz. koniec
SYTUACJI FINANSOWEJ (w tys. zl) kwartatu kwartalu kwartatu
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok poprz.)
Aktywa
A. Aktywa trwale 86 385 79 377 78 301 75754
1. Rzeczowe aktywa trwale 66 171 61 848 59913 58 534
2. Warto$ci niematerialne 4801 5280 6 247 6 587
3. Nieruchomosci inwestycyjne 828
4. Udzialy w jednostkach zaleznych 453 453
5. Aktywa finansowe dostg¢pne do sprzedazy 1243 1243 286
6. Pozostale aktywa finansowe 2942
7. Nalezno$ci dlugoterminowe 700 50
8. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 9084 10 004 10 663 8 652
9. Pozostale aktywa trwale 1316 302 975 1242
B. Aktywa obrotowe 64 711 68 675 77789 62 062
1. Zapasy 10 346 6 697 7 687 8 393
2. Nalezno$ci handlowe 39 163 44 629 39 058 25 487
3. Pozostale nalezno$ci 3271 7267 10 606 7910
4. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 453 453 1503 1243
5. Pozostale aktywa finansowe 489 2819 2224 275
6. Rozliczenia migdzyokresowe 1145 998 1345 1637
7. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 9844 5812 15 366 17 117
Aktywarazem 151 096 148 052 156 090 137 816
Pasywa
A. Kapital wlasny 82 157 79 848 72 238 81732
1. Kapital zakladowy 43 187 43187 43 187 43 187
2. Kapital zapasowy 26 604 26 604 23102 23102
3 Kapital %apast.)wy ze.sprzedaiy akeji powyzej ich 13 034 13 034 13 034 13 034
warto$ci nominalnej
4. Kapital z aktualizacji wyceny -1 819 -4 989 -11 218
5. Niepodzielony wynik finansowy
6. Zysk (strata) netto 1151 2012 4133 2 409
7. Udzialy mniejszo$ci
B. Zobowigzania dlugoterminowe 30379 25949 27 356 20985
1. Kredyty i pozyczki 2 650 2 650 3121 1542
2. Inne zobowigzania finansowe 1495 313
3. Zobowigzania handlowe i pozostale 8 766 1525 2002 2 258
4. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 11 696 12 756 13 888 11233
5. Rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne 4 556 5231 5101 4 843
6. Pozostale rezerwy
7. Inne rozliczenia migdzyokresowe 2711 2792 2931 1109
D. Zobowigzania krétkoterminowe 38 560 42 255 56 496 35099
1. Kredyty i pozyczki 6 723 7228 9 082 10728
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)

2. Inne zobowigzania finansowe 7511 8 056 11584
3. Zobowigzania handlowe i pozostale 22 260 23 880 30 940 20 720
4. Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 18 638 47
5. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 1128 1128 1130 951
6. Pozostale rezerwy 638 1048 3435 2 556
7. Inne rozliczenia migdzyokresowe 282 277 2178 144
Pasywa razem 151 096 148 052 156 090 137 816
Warto$¢ ksiggowa 82 157 79 848 72 238 81732
Liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318 701
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zh) 19,02 18,49 16,73 18,93
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318 701
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zh) 19,02 18,49 16,73 18,93
IIT kwartat 3 kwartaly 11 kwartat 3 kwartaly
(rok biezacy) narastajaco (rok poprz.) narastajaco
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZVSKOW I | 305, | 0 | i, | (okgme)
0 30.09.09r. od 01.01.09r. do 30.09.08r. 0d 01.01.08r.
do 30.09.09r. do 30.09.08r.
A. Przychody ze sprzedazy 18 156 86 632 29 356 78 996
1. Przychody ze sprzedazy wyrobow i ustug 17 545 85 626 28 906 78 129
2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 611 1006 450 867
B. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow 12 691 53923 23 027 60 294
1. Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobéw i uslug 12 135 53128 22 701 59 496
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialéw 556 795 326 798
C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 5 465 32709 6 329 18 702
1. Pozostale przychody operacyjne 1510 9758 146 347
2. Koszty sprzedazy 306 2023 1259 2 557
3. Koszty ogolnego zarzadu 4 407 14 068 4717 13251
4. Pozostale Koszty operacyjne 361 9 346 147 645
D. Zysk (strata) na dzialalnoSci operacyjnej 1901 17 030 352 2 596
1. Przychody finansowe 339 1225 914 1996
2. Koszty finansowe 3 466 16 629 735 2174
D. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 226 1626 531 2418
Podatek dochodowy -365 475 -250 9
E. Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej -861 1151 781 2 409
F. Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej
G. Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy: -861 1151 781 2409
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego -402 538 365 1125
- akcjonariuszom mniejszo§ciowym -459 613 416 1284
Liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318 701
Rozwodniona liczba akcji (W szt_) 4318701 4318701 4318701 4318 701
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zb) -0,20 0,27 0,18 0,56
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje¢ zwykla (w zl) -0,20 0,27 0,18 0,56
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)

IIT kwartat 3 kwartaly III kwartal 3 kwartaly
(rok biezacy) narastajaco (rok poprz.) narastajaco
okres (rok biezacy) okres (rok poprz.)
SKONSOLIDOWANE SPRAV\,/OZDAN IE od 01.07.09r. okres od 01.07.08r. okres
Z CALKOWITYCH DOCHODOW (w tys. z}) d030.09.09r. | 0d01.01.09r. | do030.09.08r. | od01.01.08r.
do 30.09.09r. do 30.09.08r.
A. Zysk (strata) netto -861 1151 781 2409
Inne calkowite dochody:
- inst to hodnych zabezpi j h
wycena ins n.lm.en. 6w pochodnych zabezpieczajacyc 7648 8972
przeplywy pienigzne
- aktywa z tytulu wyceny instrumentéw pochodnych 244 427
zabezpieczajacych przeptywy pienigzne
- umorzenie zobowigzan z tytutu realizacji post i
dalz Il posigponania 6 242 6 242
uktadowego
B. Inne catkowite dochody netto -8 392 -8 545 6 242 6 242
C. Calkowite dochody ogélem przypadajace na: -9 253 -7 394 7023 8 651
- akcjonariuszy podmiotu dominujacego -4 323 -3454 3281 4042
- akcjonariuszy mniejszo§ciowych -4 930 -3940 3742 4 609
3 kwartaly 3 kwartaly
narastajaco narastajaco
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM I e )
(W tys. zD) 0d01.01.09r. | od 01.01.08r.
d030.09.00r. | do 30.09.08r.
Kapital wlasny na poczatek okresu 83 456 73078
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 43187 43 187
1.1. Zmiany
Kapital zakladowy na koniec okresu 43 187 43 187
2. Kapital zapasowy na poczatek okresu 23102 14 823
2.1. Zmiany 3502 8279
a) zwiekszenia 3502 8279
- podzial zysku z poprzedniego okresu 3501 2034
- zwiekszenia wynikajace z konsolidacji 1 3
- umorzenie zobowiazah uktadowych 6 242
b) zmniejszenia
Kapital zapasowy na koniec okresu 26 604 23102
3. Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyZej ceny nominalnej na poczatek okresu 13 034 13 034
3.1. Zmiany
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej na koniec okresu 13034 13 034
4. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -11 218
4.1. Zmiany 9399
a) zwigkszenia 9399
- bilansowa wycena instrumentdéw finansowych 8972
- aktywa z tytutu wyceny instrumentdw finansowych 427
b) zmniejszenia
Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu -1 819
5. Niepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych na poczatek okresu 4133 2034
4.1. Zmiany -4133 -2034
a) zwigkszenia
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)

b) zmniejszenia 4133 2034
- podwyzszenie kapitatu zapasowego 3501 2034
- na wyplate dywidendy 432
- zasilenie ZFSS 200
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych na koniec okresu
6. Wynik netto 1151 2 409
a) zysk netto 1151 2 409
b) strata netto
Kapital wlasny na koniec okresu 82 157 | 81732
stan na stan na stan na stan na
5 . 30.09.2009 30.06.2009 31.12.2008r. 30.09.2008r.
NALEZNOSCI I ZOBOWIAZANIA koniec koniec poprz. koniec
WARUNKOWE (W tys. Z].) kwartalu kwartalu kwartalu
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok poprz.)
1. NaleznoS$ci warunkowe
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytulu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
1.2. Od pozostalych jednostek (z tytulu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
2. Zobowiazania warunkowe 22 217 26 058 33131 19 233
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytulu)
- udzielonych gwarancji i poreczen
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytulu) 22 217 26 058 33131 19 233
- zobowigzania z tytulu gwarancji udzielonych
w gléwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania 22 217 26 058 33131 19 233
uméw handlowych
3. Inne (z tytulu)
Pozycje pozabilansowe, razem 22 217 26 058 33131 19 233
IIT kwartal 3 kwartaly IIT kwartat 3 kwartaly
(rok biezacy) narastajgco (rok poprz.) narastajaco
SKONSOLI DQWANE ,SPRAWOZI?AN IE okres (rok biezacy) okres (rok poprz.)
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH od 01.07.09r. okres od 01.07.08r. okres
(w tys. zl) do 30.09.09r. | od 01.01.09r. do 30.09.08r. od 01.01.08r.
do 30.09.09r. do 30.09.08r.
A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej
(1+/-11) - metoda posrednia
I. Zysk (strata) netto -861 1151 781 2 409
1. Korekty razem 2 530 1304 -2 473 9 367
1. Zyski (straty) mniejszosci
2. Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek
wycenianych metoda praw wlasnos$ci
3. Amortyzacja 1765 5120 1601 4 569
4. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych -49 1268 768 -156
5. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 674 745 -41 -316
6. Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej -1 088 90 7 13
7. Zmiana stanu rezerw -1644 -5536 3322 2 809
8. Zmiana stanu zapasow -3 649 -2 657 -1 046 -1112
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)

9. Zmiana stanu nalezno$ci operacyjnych 10073 7363 1954 3222
10. Zmiana stanu zobowigzan operacyjnych -3932 -7 196 -9 285 -616
11. Zmiana stanu rozliczen mig¢dzyokresowych 753 2294 6 81
12. Podatek dochodowy 47
13. Pozostale -373 -234 241 873

II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 1669 2 455 -1 692 11776

B. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy 9 068 9278 336 2 006
1. Zbycie,wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych 8 959 9027 27 89
aktywoéw trwalych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci
3. Zbycie aktywow finansowych 87 146 888
4. Odsetki i dywidendy 14 96 309 962
5. Pozostale wplywy 8 9 67
11. Wydatki 4619 10 384 5270 12129
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 4 456 10221 5270 12129
aktywow trwalych
2. Nabycie inwestycji w nieruchomosci
3. Wydatki na aktywa finansowe
4 . Pozostale wydatki 163 163
1. Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 4 449 -1 106 -4 934 -10 123

C. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej

L. Wplywy 414 3136 1202 1890

1. Wplywy netto z wydania udzialéw (emisji akcji)
i innych instument6éw kapitalowych

2. Kredyty i pozyczki 414 3136 1202 1890

3. Emisja papieréw wartosciowych

4. Pozostate wplywy

11. Wydatki 2575 9315 5291 15 169
1. Splaty kredytéw i pozyczek 918 4984 3293 10 965
2. Wykup dluznych papieréw wartosciowych
3. Odsetki 733 2612 1564 2900
4. P?atnos’ci zobowigzan z tytulu uméw leasingu 924 1719 434 1304
finansowego
5. Pozostale wydatki
I. Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalno$ci finansowej -2 161 -6 179 -4 089 -13 279
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 3957 -4 830 -10 715 -11 626
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych 4033 -5 522 -10 905 -11541
-w tym zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych z tytutu 76 692 190 85
réznic kursowych od walut obcych
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 6 068 14 855 28 096 29 007
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D) 10 025 10 025 17 381 17 381
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE RAFAMET S.A.

stan na stan na stan na stan na
30.09.2009 30.06.2009 31.12.2008r. 30.09.2008r.
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ koniec koniec poprz. koniec
(w tys. z1) kwartalu kwartalu kwartalu
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok poprz.)
Aktywa
A. Aktywa trwale 73082 71440 73 638 69 583
1. Rzeczowe aktywa trwale 40 250 40 894 41 053 38 186
2. Warto$ci niematerialne 4269 4724 5 658 5998
3. Nieruchomosci inwestycyjne 448
4. Udzialy w jednostkach zaleznych 15125 15125 15 578 15578
5. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 286
6. Pozostale aktywa finansowe 2942
7. Nalezno$ci dlugoterminowe 700 50
8. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8 875 9 838 10 324 8 293
9. Pozostale aktywa trwale 1173 159 975 1242
B. Aktywa obrotowe 54 453 55429 64 502 52716
1. Zapasy 5582 2 325 2633 3168
2. Nalezno$ci handlowe 34 157 40 527 35571 23180
3. Pozostale nalezno$ci 3040 3122 7144 7487
4. Udzielone pozyczki 500
5. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 453 453 260
6. Pozostale aktywa finansowe 489 2819 2224 275
7. Rozliczenia mi¢gdzyokresowe 861 729 1332 1522
8. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 9371 5454 15 338 17 084
Aktywarazem 127 535 126 869 138 140 122 299
Pasywa
A. Kapital wlasny 78 020 75 838 68 253 78 494
1. Kapital zakladowy 43187 43187 43187 43187
2. Kapital zapasowy 22 618 22 618 21047 21 047
3. Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich 13 034 13 034 13034 13 034
warto$ci nominalnej
4. Kapital z aktualizacji wyceny -1 819 -4 989 -11 218
5. Niepodzielony wynik finansowy
6. Zysk (strata) netto 1 000 1988 2203 1226
B. Zobowiazania dlugoterminowe 23181 18 771 20 168 18 558
1. Kredyty i pozyczki 920 1542
2. Inne zobowigzania finansowe 1495 313
3. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 10 314 10 929 12 614 10 052
4. Zobowiazania dlugoterminowe pozostale 8 766 1525 2002 2 258
5. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 3798 4473 4319 4183
6. Pozostale rezerwy
7. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 303 349 419 523
C. Zobowiazania krétkoterminowe 26 334 32 260 49 300 25 247
1. Kredyty i pozyczki 2430 3199 7029 6 148
2. Inne zobowiazania finansowe 7511 8 056 11 584
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)

3. Zobowiazania handlowe i pozostale 14 550 18132 26 066 15603
4. Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 18 638
5. Rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne 1047 1047 1046 869
6. Pozostale rezerwy 638 1048 3435 2 557
7. Inne rozliczenia migdzyokresowe 140 140 140 70
Pasywarazem 127 535 126 869 137721 122 299
Warto$¢ ksiegowa 78 020 75 838 68 253 78 494
Liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4 318 701 4318 701
Warto$¢ ksieggowa na jedng akcje (w z) 18,07 17,56 15,80 18,18
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318 701
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zb 18,07 17,56 15,80 18,18
IIT kwartat 3 kwartaly III kwartal 3 kwartaly
(rok biezacy) narastajaco (rok poprz.) narastajaco
L (CIELUIN] 81 ZA MO LIRA MR M T od 001553?091'. (mkollilre:szsacy) od Oollf(r)gl?OSr. (ml;lfroepsrz-)
(w tys. zb) d030.09.09r. | 0d01.01.09r. | do030.09.08r. | od 010108,
do 30.09.09r. do 30.09.08r.
A. Przychody ze sprzedazy 15484 78 724 25 046 64 395
1. Przychody ze sprzedazy wyrobow i ustug 15035 78 177 24 730 63 926
2. Przychody ze sprzedazy towardow i materialow 449 547 316 469
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréow i materialow 11 248 49 371 20 433 50 905
1. Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobéw i ustug 10 851 48 935 20230 50 661
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialéw 397 436 203 244
C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 4236 29 353 4613 13490
1. Pozostale przychody operacyjne 1121 9197 97 245
2. Koszty sprzedazy 186 1765 1152 2 246
3. Koszty ogélnego zarzadu 3553 11210 3525 9943
4. Pozostale koszty operacyjne 169 9123 75 569
D. Zysk (strata) na dzialalnos$ci operacyjnej 1449 16 452 -42 977
1. Przychody finansowe 499 1158 914 1965
2. Koszty finansowe 3314 16 373 574 1818
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 366 1237 298 1124
Podatek dochodowy -378 237 -242 -102
F. Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej -988 1000 540 1226
G. Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto -988 1 000 540 1226
Liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318 701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318 701
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zh) -0,23 0,23 0,13 0,28
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje¢ zwykla (w z) -0,23 0,23 0,13 0,28
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)

IIT kwartat 3 kwartaly III kwartal 3 kwartaly
(rok biezacy) narastajaco (rok poprz.) narastajaco
okres (rok biezacy) okres (rok poprz.)
SP RAWOZ,D ANIE Z CALKOWITYCH od 01.07.09r. okres od 01.07.08r. okres
DOCHODOW (w tys. z) d030.09.09r. | 0d01.01.09r. | do030.09.08r. | od01.01.08r.
do 30.09.09r. do 30.09.08r.
A. Zysk (strata) netto -988 1000 540 1226
Inne calkowite dochody:
- wycena instr%lm.en.t(')w pochodnych zabezpieczajacych -7 648 8972
przeptywy pieni¢zne
- aktywa z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 244 427
zabezpieczajacych przeptywy pienigzne
- umorzenie zobowiazan z tytutu realizacji postgpowania
dalz 11 posiep 6 251 6 251
uktadowego
B. Inne catkowite dochody netto -8 392 -8 545 6 251 6 251
C. Calkowite dochody ogélem przypadajace na: -9 380 -7 545 6 791 7477
- akcjonariuszy podmiotu dominujacego -4 382 -3525 3173 3493
- akcjonariuszy mniejszo§ciowych -4 998 -4 020 3618 3984
3 kwartaly 3 kwartaly
narastajaco narastajaco
(rok biezacy) (rok poprz.)
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (w tys. zl) okres okres
od 01.01.09r. od 01.01.08r.
do 30.09.09r. do 30.09.08r.
Kapital wlasny na poczatek okresu 68 253 57 983
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 43187 43 187
1.1. Zmiany
Kapital zakladowy na koniec okresu 43187 43187
2. Kapital zapasowy na poczatek okresu 21 047 14 658
2.1. Zmiany 1571 6 389
a) zwigkszenia 1571 6 389
- podziat zysku z poprzedniego okresu 1571 138
- umorzenie zobowiazan uktadowych 6251
b) zmniejszenia
Kapital zapasowy na koniec okresu 22 618 21 047
3. Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej na poczatek okresu 13034 13034
3.1. Zmiany
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej na Koniec okresu 13 034 13 034
4. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -11 218
4.1. Zmiany 9399
a) zwigkszenia 9399
- bilansowa wycena instrumentow finansowych 8972
- aktywa z tytutu wyceny instrumentéw finansowych 427
b) zmniejszenia
Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu -1819
5. Niepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych na poczatek okresu 2 203 138
4.1. Zmiany -2 203 -138
a) zwigkszenia
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)

b) zmniejszenia 2 203 138
- podwyzszenie kapitalu zapasowego 1571 138
- na wyplate dywidendy 432
- zasilenie ZFSS 200
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych na koniec okresu
6. Wynik netto 1000 1226
a) zysk netto 1000 1226
b) strata netto
Kapital wlasny na koniec okresu 78 020 | 78 494
IIT kwartat 3 kwartaly III kwartal 3 kwartaly
(rok biezacy) narastajaco (rok poprz.) narastajaco
TN e | i | ot | mili |
do 30.09.09r. do 30.09.08r.
A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej
(1+/-11) - metoda posrednia
I. Zysk / Strata netto -088 1000 540 1226
1. Korekty razem -1 063 -2176 -2 116 12 490
1. Amortyzacja 1462 4221 1297 3779
2. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych -39 1264 768 -152
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 583 557 -204 -526
4. Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej -745 433 14 19
5. Zmiana stanu rezerw -1 700 -5 617 3282 2752
6. Zmiana stanu zapasow -3 257 -2 949 -323 510
7. Zmiana stanu nalezno$ci operacyjnych 7 062 5651 1296 4025
8. Zmiana stanu zobowigzan operacyjnych -4 897 -8 179 -7 835 1457
9. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych 841 2677 -652 -283
10. Podatek dochodowy
11. Pozostale -373 -234 241 909
III. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej -2 051 -1176 -1576 13716
B. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 9 069 9278 330 3806
1. Zbycie’wartos'ci niematerialnych oraz rzeczowych 8959 9027 21 647
aktywow trwalych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci
3. Zbycie aktywow finansowych 87 146 2131
4. Splata pozyczek
5. Odsetki i dywidendy 15 96 309 961
6. Pozostale wplywy 8 9 67
I1. Wydatki 832 4702 3819 14 667
1. Nabyci? wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 169 4039 3819 5 957
aktywow trwalych
2. Nabycie inwestycji w nieruchomosci
3. Wydatki na aktywa finansowe 8710
4 . Udzielone pozyczki 500 500
5. Pozostale wydatki 163 163
I. Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 8 237 4576 -3489 -10 861
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)

C. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej

1. Wplywy

1. Wplywy netto z wydania udzialéw (emisji akcji)
i innych instumentoéw kapitatlowych

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja papierow warto$ciowych

4. Pozostale wplywy

11. Wydatki 2334 8679 5676 14 320
1. Splaty kredytow i pozyczek 769 4537 4019 10 506
2. Wykup dluznych papieréw wartosciowych
3. Odsetki 641 2423 1223 2510
4. Platnosci zobowiazan z tytut ow leasi
'a nosci zobowiazan z tytulu umoéw leasingu 924 1719 434 1304
finansowego
5. Pozostate wydatki
I. Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalno$ci finansowej -2 334 -8 679 -5 676 -14 320
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 3852 -5 279 -10 741 -11 465
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych 3918 -5 966 -10 931 -11 384
-W tym zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych z tytulu 66 687 -190 81
réznic kursowych od walut obcych
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 5696 14 827 28 088 28812
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D) 9548 9548 17 347 17 347
stan na stan na stan na
. 2 30.09.2009 30.06.2009 30.09.2008r.
EVALffll\)IOSCI I ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE koniec | koniec poprz. [
tys.zl. kwartalu kwartalu stan na kwartalu
(rok biezacy) | (rok biezacy) 31.12.2008r. | (rok poprz.)
1. Naleznos$ci warunkowe
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytulu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
1.2. Od pozostalych jednostek (z tytulu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
2. Zobowigzania warunkowe 22 217 26 058 33131 19 233
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytulu)
- udzielonych gwarancji i porg¢czen
2.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytutu) 22217 26 058 33131 19 233
- zobowigzania z tytulu gwarancji udzielonych 22 217 26 058 33131 19 233
w glownej mierze jako zabezpieczenie wykonania
uméw handlowych
3. Inne (z tytulu)
Pozycje pozabilansowe, razem 22 217 26 058 33131 19 233
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)

INFORMACJA DODATKOWA
do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitalowej RAFAMET
za |11 kwartaly 2009 roku.

(zgodnie z § 82 ust. 21 § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259)

Opis organizacji Grupy Kapitalowej RAFAMET, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji.

1. Dane jednostki dominujacej

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej RAFAMET (,,Grupa”) jest Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
(,RAFAMET S.A.”, ,,Spotka”, ,jednostka dominujaca”) z siedziba w Kuzni Raciborskiej, ul. Staszica 1. Spotka
zostala utworzona w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego w spotke akcyjna na podstawie aktu
notarialnego z dnia 22.05.1992 r.

Nazwa: RAFAMET S.A.

Forma prawna: Spéltka Akcyjna

Siedziba: 47-420 Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Produkcja maszyn do obrobki metalu (PKD 2007 — 28417)
Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS
Numer statystyczny REGON: 271577318

2. Czas trwania Grupy Kapitalowej.

Fabryka Obrabiareck RAFAMET S.A. oraz Zespdt Odlewni ,,RAFAMET” sp. z o0.0. zostaly powolane na czas
nieograniczony.

Spoiki zalezne ,,RAFAMET —~TRADING” sp. z 0.0. oraz ,MET. COM” sp. z 0. 0. sa w likwidacji. Nadzwyczajne
Zgromadzenia Wspolnikow tych spotek w dniu 1 czerwca 2009 r. podjety decyzje o rozwiazaniu spotek przez
likwidacje.

3. Spélki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
Prezentowane przez Grupg Kapitalowa RAFAMET skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato

przy zastosowaniu konsolidacji peinej. Konsolidacja objeto tylko Spotke zalezna — Zespot Odlewni ,,RAFAMET”
sp. z 0.0. w Kuzni Raciborskiej (podstawowy przedmiot dziatalnosci: odlewnictwo zeliwa - PKD: 27.51.7).

Udzial w ogélnej liczbie glosow (w %)
Wyszczegolnienie
30.09.2009 31.12.2008
RAFAMET S.A. Jednostka dominujaca
Zespo6t Odlewni ,,RAFAMET” sp. z o0.0. 100 100

4. Spolki zalezne wylaczone z konsolidacji.
Spotki zalezne, w ktorych RAFAMET S.A. posiada 100% udzialéw w kapitale zakladowym oraz w prawach gltoséw
a wylaczone z konsolidacji w oparciu o § 12 Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, ktérych dane
finansowe sa nieistotne dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

»~RAFAMET — TRADING” sp. z 0.0. w likwidacji, Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1,
»~MET. COM” sp. z 0. 0. w likwidacji, Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1.

5. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy grupy Kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialu,
restrukturyzacji i zaniechania.

W I kwartale 2009 roku nie wystapity zadne zmiany w strukturze Grupy kapitatowej RAFAMET.
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)

Podstawa sporzadzenia sprawozdan finansowych zamieszczonych w raporcie.

Niniejsze kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), a w
szczegolnosci zgodnie z MSR 34 “Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE
oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz.
259).

1. Okresy sprawozdawcze danych finansowych
Sprawozdania finansowe prezentuja dane za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2009 roku. Poréwnawcze dane
finansowe sa prezentowane za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2008 roku.

2. Kontynuacja dzialalnoSci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesigcy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 30.09.2009 roku. Zarzad
Spotki dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktdow i okoliczno$ci, ktore
wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dzialalnoSci w okresie 12 miesigcy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za Ill kwartaty 2009 rok nie wystapity
zdarzenia, ktore nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie
W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepuja istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

3. Zasady konsolidacji

a) Jednostki zalezne.

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktéorych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich polityka
finansowa 1 operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogdlnej liczby glosow w organach
stanowiacych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dana jednostkg, uwzglednia sig istnienie i wplyw
potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienic.

Jednostki zalezne podlegaja pelnej konsolidacji od dnia przejgcia nad nimi kontroli przez Grupg. Przestaje si¢ je
konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Przejgcie jednostek zaleznych przez Grupg rozlicza si¢ metoda nabycia. Koszt
przejecia ustala si¢ jako warto$¢ godziwa przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw kapitalowych oraz
zobowiazan zaciagnig¢tych lub przejetych na dzien wymiany, powigkszona o koszty bezposrednio zwigzane z
przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowiazania i zobowiazania warunkowe przejgte w
ramach polaczenia jednostek gospodarczych wycenia si¢ poczatkowo wedlug ich wartosci godziwej na dzien
przejecia, niezaleznie od wielkos$ci ewentualnych udziatow mniejszosci. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscia
godziwa udziatlu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako warto$¢ firmy.
Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, roznice ujmuje si¢
bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomigdzy spotkami Grupy sa eliminowane.
Niezrealizowane straty rowniez podlegaja eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowodow na utratg wartosci
przez przekazany sktadnik aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione,
tam gdzie bylo to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupg.

b) Udzialy mniejszosci oraz transakcje z udzialowcami mniejszosciowymi

Udziaty mniejszo$ci obejmuja nie nalezace do Grupy udziaty w spotkach objgtych konsolidacja. Kapitaty mniejszosci
ustala sie jako warto$¢ aktywow netto jednostki powiazanej, przypadajacych na dzieh nabycia, akcjonariuszom spoza
grupy kapitalowej. Warto§¢ ta  zmniejsza/zwigksza sie o przypadajace na kapitat mniejszo$ci
zwiekszenia/zmniejszenia, z tym ze straty moga by¢ przyporzadkowane kapitalowi mniejszosci tylko do wysokosci
kwot gwarantujacych ich pokrycie przez mniejszo$¢. Nadwyzka strat podlega rozliczeniu z kapitatem wiasnym grupy
kapitalowej. Grupa zastosowata zasadg traktowania transakcji z udzialowcami mniejszosciowymi jako transakcje z
podmiotami trzecimi niepowiazanymi z Grupa.
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¢) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktéore Grupa wywiera znaczacy wplyw, lecz ktorych nie kontroluje, co
zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogolnej liczby gloséw w organach stanowiacych. Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych sa rozliczana metoda praw wtasnosci, a ujgcie poczatkowe nastgpuje wedtug kosztu.
Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat,
za$ jej udzial w zmianach stanu innych kapitatdéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O faczne zmiany stanu
od dnia nabycia koryguje si¢ warto$¢ bilansowa inwestycji.

1. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywéw oraz
przychodéw i kosztow.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Za wyjatkiem zmian wynikajacych z nowych standardéw i interpretacji wchodzacych w zycie od dnia 1 stycznia
2009r., Grupa sporzadzajac s$rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zastosowala te same zasady
rachunkowosci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2008r.
oraz 30 czerwca 2009 r.

W 11 kwartale 2009 roku Grupa po raz pierwszy prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej poz. nieruchomosci
inwestycyjne. Zgodnie z MSR 40 Grupa zastosowata do wyceny bilansowej model wartosci godziwej, a skutki
przeszacowania ujeto w rachunku zyskow i strat. Dotychczas Grupa nie posiadata takich nieruchomosci.

Szczegdtowy opis metod wyceny aktywow i pasywoOw oraz przychodow i kosztow zostaly opisane w $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy za potrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2009 roku , opublikowane w dniu 31
sierpnia 2009 roku oraz zamieszczono na www.rafamet.com.pl strefa inwestora /Informacje finansowe/.

Nowe standardy i interpretacje wchodzace w zycie od 1 stycznia 2009 r.

Prezentacja sprawozdan finansowych
W wyniku zmian do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych, ktore weszty w zycie 1 stycznia 2009 r., Grupa
zmienita terminologi¢ stosowana w MSSF oraz wprowadzita odrgbne sprawozdanie z catkowitych dochodow.

Segmenty operacyjne

Z dniem 1 stycznia 2009 r. wszedt w zycie MSSF 8 Segmenty operacyjne, zastgpujac obowiazujacy dotychczas
MSR 14 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci. Standard wymaga ujawnienia informacji o
segmentach w oparciu o elementy sktadowe jednostki, ktore zarzadzajacy monitoruja w zakresie podejmowania
decyzji operacyjnych. Segmenty operacyjne to elementy sktadowe jednostki, dla ktoérych dostepne sa oddzielne
informacje finansowe regularnie oceniane przez osoby podejmujace decyzje w zakresie alokacji zasobow i oceny
biezacych wynikow.

Powyzsza zmiana nie miata wptywu na sprawozdawczo$é Grupy wedlug segmentow.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego dotyczace zakupu lub wytworzenia sktadnika rzeczowych aktywow trwatych,
ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé aktywom dostosowanym czyli takim, ktéore wymagaja czasu, aby
przygotowaé je do zgodnie z przeznaczeniem uzytkowania lub sprzedazy, poczawszy od 1 stycznia 2009 r.,
podlegaja aktywacji w ramach ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Aktywowanie kosztow finansowania
zewngtrznego rozpoczyna si¢ z dniem poniesienia naktadow na dostosowany sktadnik aktywow, poniesienia
kosztéw finansowania zewngtrznego oraz podjecia dziatan niezbednych do przygotowania aktywow do
zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy i trwa do chwili zakonczenia wszystkich niezbgdnych dziatan.

W okresach wczesniejszych Grupa przyjela polityke odnoszenia kosztéw finansowania zewngtrznego w cigzar
rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia. Zmiana polityki wynika z przyjecia zaktualizowanego MSR
23 Koszty finansowania zewngtrznego.

Powyzsza zmiana nie miata wptywu na dane finansowe Grupy za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2009 r.

Pozostate zmiany wynikajace z nastgpujacych standardow oraz interpretacji nie mialy wplywu na niniejsze
sprawozdanie finansowe.

= MSSF 2 Platnosci w formie akcji: warunki nabywania uprawnien i anulowanie — zmiana ta precyzuje definicjg
warunku nabywania uprawnien oraz odnosi si¢ do ujgcia anulowania praw do nagrod. Zastosowanie tej
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interpretacji nie mialo wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalno$ci Grupy, poniewaz nie miaty
miejsca zadne zdarzenia, ktérych by ona dotyczyla.

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja i MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych:
instrumenty finansowe z opcjq sprzedazy oraz obowiqzki wynikajace z likwidacji (spotki) — wprowadzaja
ograniczony co do zakresu wyjatek, dotyczacy instrumentéw z opcja sprzedazy, ktére moga by¢ klasyfikowane
jako sktadnik kapitatu, pod warunkiem spetnienia szeregu okre$lonych warunkow. Zastosowanie tej nowelizacji
nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalnosciowe — interpretacja wymaga, aby punkty lojalno$ciowe ujmowane
byly jako oddzielny element transakcji sprzedazy, w ramach ktorej zostaly przyznane. Zastosowanie tej
nowelizacji nie miato wptywu na sytuacj¢ finansowa ani na wyniki dziatalno$ci Grupy, poniewaz Grupa nie
prowadzi programu lojalno$ciowego.

Zmiany wynikajace z corocznego przegladu MSSF:

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy i MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe: Koszt inwestycji w jednostke zalezng,
wspoltkontrolowanq i stowarzyszonq - zgodnie ze zmianami do MSSF 1, jednostka stosujaca MSSF po raz
pierwszy bedzie mogla w swoim jednostkowym sprawozdaniu finansowym okresli¢ ,koszt” inwestycji w
jednostki zalezne, wspotzalezne i stowarzyszone zgodnie z MSR 27 lub w oparciu o zaktadany koszt. Zmiana do
MSR 27 wymaga, aby wszystkie dywidendy otrzymywane od jednostki zaleznej, wspoétzaleznej lub
stowarzyszonej ujmowane byty w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Jednostkl domlnu]qcej w rachunku
zyskow 1 strat. Zmiana do MSR 27 jest stosowana prospektywnie. Nowe wymagania odnosza si¢ jedynie do
jednostkowych sprawozdan finansowych jednostki dominujacej i nie beda miaty wptywu na skonsolidowane
sprawozdania finansowe.

Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane — interpretacja ma zastosowanie do koncesjobiorcow
umoéw na ustugi koncesjonowane i wyjasnia, jak nalezy ujmowac zobowiazania i prawa wynikajace z tych umow.
Interpretacja nie ma wpltywu na sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz zaden podmiot Grupy nie jest
koncesjobiorca.

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji — zmieniony standard naktada obowiazek
ujawniania dodatkowych informacji na temat wyceny do wartosci godziwej i ryzyka ptynnosci. Dla kazdej klasy
instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej nalezy ujawnic¢ informacje na temat wyceny
postugujac si¢ hierarchig wartosci godziwej, ktora uwzglednia istotnos¢ danych wejsciowych do wyceny. Ponadto
dla wycen wartosci godziwej zaliczanych do Poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej nalezy przedstawié
uzgodnienie pomigdzy bilansem otwarcia a bilansem zamknigcia. Nalezy rowniez przedstawi¢ wszelkie istotne
przesunigcia migdzy Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej. Zmiany precyzuja rOwniez wymogi
dotyczace ujawniania informacji na temat ryzyka ptynnosci. Informacje na temat wyceny do wartos$ci godziwe;j
zostaty przedstawione w dodatkowych notach objaséniajacych. Zmiany dotyczace ujawniania informacji na temat
ryzyka ptynnosci nie wptynety w znaczacy sposob na informacje prezentowane przez Grupg.

Interpretacja KIMSF 15 Umowy dotyczqce budowy nieruchomosci - ustala, jak i kiedy nalezy u]mowac
przychody ze sprzedazy nieruchomosci i zwiazane z nimi koszty, jezeli umowa pomlqdzy deweloperem i
kupujacym zawierana jest przed zakonczeniem budowy nieruchomosci. Interpretacja zawiera takze wytyczne co
do sposobu ustalania, czy umowa objeta jest zakresem MSR 11 czy MSR 18. Zastosowanie KIMSF 15 nie
wplynie na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, poniewaz Grupa nie prowadzi tego rodzaju dziatalnoSci.

Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatow w aktywach netto jednostki dziatajacej za granicq -
interpretacja zawiera wytyczne dotyczace ujmowania zabezpieczenia inwestycji netto w jednostkach
zagranicznych, a w szczegblnos$ci dostarcza wskazowek w zakresie: identyfikowania ryzyk walutowych
kwalifikujacych sie do rachunkowosci zabezpieczen w ramach zabezpieczenia inwestycji netto, umiejscowienia
instrumentdw zabezpieczajacych w strukturze grupy kapitalowej, a takze okre$lania przez jednostke kwoty
dodatniej lub ujemnej rdéznicy Kkursowej, dotyczacej zardwno inwestycji netto jak i instrumentu
zabezpieczajacego, ktora powinna zosta¢ przeklasyfikowana z kapitalow wiasnych do rachunku zyskow i strat w
momencie zbycia jednostki zagranicznej. Zastosowanie KIMSF 16 nie wplynie na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, poniewaz Grupa nie zabezpiecza udziatow w aktywach netto jednostki dziatajacej za granica.

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw operacyjnych.

Segmenty operacyjne dzialalnoS$ci

Segment operacyjny dziatalnos$ci jest to dajacy si¢ wyodrgbni¢ obszar dziatalno$ci gospodarczej Grupy zajmujacy si¢
produkcja wyrobow lub $wiadczeniem ushug (segment branzowy) lub dziatajacy w okreslonym S$rodowisku
ekonomicznym (segment geograficzny), z dziatalnoscia ktorego jest zwiazane ryzyko charakterystyczne dla danego
obszaru dzialalnosci Grupy.
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Podstawowy wzor sprawozdawczosci oparty jest na segmentach branzowych, a uzupelniajacy na segmentach
geograficznych. Zostaly wydzielone nastgpujace segmenty branzowe:

produkcja obrabiarek,

produkcja odlewow,

modele,

czgsci 1 zespoty do maszyn,

remonty,

pozostate ustugi.

YVVVVVYY

Uzupehiajacym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny okreslany na podstawie lokalizacji rynkéw
zbytu. Wydzielone zostaty segmenty:

> rynek krajowy (Polska),

»  zagranica.

Przychody segmentu

Przychody segmentu sa przychodami osiaganymi badz to ze sprzedazy zewngtrznym klientom, badz z transakcji z
innymi segmentami Grupy, ktére sa wykazywane w rachunku zyskow i strat Grupy i daja si¢ bezposrednio
przyporzadkowa¢ do danego segmentu wraz z odpowiednia czgscia przychoddw, ktdra w oparciu o racjonalne
przestanki mozna przypisaé¢ do tego segmentu. Do przychodow segmentu nie zalicza sig:

a) zyskow nadzwyczajnych,

b) przychodoéw finansowych,

€) pozostalych przychoddéw operacyjnych.

Koszty segmentu
Koszty segmentu sa kosztami sktadajacymi si¢ z kosztow sprzedazy zewngtrznym klientom oraz kosztow

transakcji realizowanych z innymi segmentami Grupy, ktoére wynikaja z dziatalnoéci operacyjnej danego segmentu i
daja si¢ bezposrednio przyporzadkowaé do tego segmentu wraz z odpowiednia czgscia kosztow, ktdore w oparciu o
racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu. Do kosztow segmentu nie zalicza sig:

a) strat nadzwyczajnych,

b)  kosztow finansowych,

C) pozostalych kosztow operacyjnych,

d) obciazen z tytutu podatku dochodowego,

e) kosztow, ktore dotycza Grupy jako catoscei.

Jednakze niekiedy koszty wystepujace na poziomie Grupy ponoszone sa na rzecz segmentu. Takie koszty stanowia
koszty segmentu, jezeli dotycza dziatalnosci operacyjnej segmentu i mozna je w oparciu o racjonalne przestanki
bezposrednio przyporzadkowaé lub przypisa¢ do segmentu.

Wynik segmentu
Wynik segmentu jest roznica migdzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.

Aktywa segmentu

Aktywa segmentu sa aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalnoSci operacyjnej, ktore
daja si¢ bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisaé¢ do tego
segmentu.

Do aktywow segmentu nie zalicza si¢ aktywow powstajacych z tytulu podatku dochodowego oraz aktywow
wykorzystywanych dla potrzeb ogdlnych Grupy.

Aktywa segmentu ustala sie po potraceniu odpowiednich odliczen, ktore wykazuje sie w bilansie Grupy jako
bezposrednie kompensaty.

Pasywa segmentu

Pasywa segmentu sa pasywami operacyjnymi powstatymi w wyniku dziatalno$ci operacyjnej segmentu, ktore daja sie
bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego
segmentu.

Do pasywow segmentu nie zalicza sie zobowiazan z tytutu podatku dochodowego, zobowiazan powiazanych z
aktywami, ktore sa przedmiotem leasingu finansowego oraz zobowiazan zaciagni¢tych w zwiazku z dzialalnoscia
finansowa.

Definicje przychodow, kosztow, aktywow i pasywow segmentu dotycza kwot tych pozycji bilansowych, ktore daja sig
bezposrednio przyporzadkowaé do segmentu oraz kwot takich pozycji, ktére mozna przypisa¢ do segmentu w oparciu
o racjonalne przestanki. Grupa odwotuje si¢ do swego wewngtrznego systemu sprawozdawczosci finansowej jako
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punktu wyjscia do okreslenia, ktore pozycje moga by¢ bezposrednio przyporzadkowane lub przypisane do segmentow
w oparciu o rozsadne podstawy. Oznacza to, ze przyjmuje si¢ zatozenie, iz kwoty wyodrgbnione w segmentach dla
potrzeb wewngtrznej sprawozdawczosci finansowej daja si¢ bezposrednio przyporzadkowac¢ lub w oparciu o
racjonalne przestanki przypisa¢ do segmentéw w celu wyceny przychodow, kosztéw, aktywoéw i pasywow segmentu
objgtego obowiazkiem sprawozdawczym.
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Informacje o poszczegolnych segmentach branzowych wg stanu na 30.09. 2008r.

Rodzaj asortymentu Obrabiarki Odlewy Modele Remonty zaCnfiQeér:;e Pozostale Ogolem

Przychody ze sprzedazy Sprzedaz na zewnatrz 55 472 13015 185 2357 3618 4 349 78 996
Koszty segmentu Koszty sprzedazy zewngtrznej 55174 12 409 185 2033 2 561 3740 76 102
Zysk/ (strata) segmentu 298 606 0 324 1057 609 2894
Przychody operacyjne 347
Koszty operacyjne 645
Przychody finansowe 1996
Koszty finansowe 2174
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 298 606 0 324 1057 609 2418
Podatek dochodowy 9
Zysk/ (strata) netto 298 606 0 324 1057 609 2 409
Aktywa segmentu 17 897 4199 60 761 1167 1403 25487
Aktywa nieprzypisane 112 329
Razem aktywa 17 897 4199 60 761 1167 1403 137 816
Pasywa segmentu 6 823 1601 23 290 445 535 9717
Pasywa nieprzypisane 128 099
Razem pasywa 6 823 1601 23 290 445 535 137 816
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Informacje o poszczegolnych segmentach branzowych wg stanu na 30.09. 2009 r.

Rodzaj asortymentu Obrabiarki Odlewy Modele Remonty zaCr:iQeér:;e Pozostale Ogolem

Przychody ze sprzedazy Sprzedaz na zewnatrz 71087 5598 448 2000 2 965 4534 86 632
Koszty segmentu Koszty sprzedazy zewngtrznej 56 319 5522 444 1943 1888 3898 70014
Zysk/ (strata) segmentu 14768 76 4 57 1077 636 16 618
Pozostate przychody operacyjne 9 758
Pozostate koszty operacyjne 9 346
Przychody finansowe 1225
Koszty finansowe 16 629
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 14 768 76 4 57 1077 636 1626
Podatek dochodowy 475
Zysk/ (strata) netto 14 768 76 4 57 1077 636 1151
Aktywa segmentu 32136 2531 202 904 1341 2050 39163
Aktywa nieprzypisane 111933
Aktywa razem 32136 2531 202 904 1341 2050 151 096
Pasywa segmentu 8871 699 56 250 370 565 10811
Pasywa nieprzypisane 140 285
Pasywa razem 12717 1112 49 211 845 335 151 096
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V. Informacja o rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego.
Wyszezesolnienie Stan na Stan na Zmiana w
S 30.09.2009 | 30.06.2009 | 111 kw.2009
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 11 696 12 256 -560
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 9084 10 004 -920

VI.

VIL.

Glowne pozycje roznic przejsciowych, ktére spowodowaty utworzenie aktywow dotycza nastgpujacych pozycji:
rezerwa na $wiadczenia pracownicze,

pozostate rezerwy,

—  koszty dotyczace kontraktow dlugoterminowych,

— niezrealizowanych ujemnych ro6znic kursowych od naleznosci i zobowiazan

Glowne pozycje roznic przejsciowych, ktore spowodowaty utworzenie rezerwy na odroczony podatek dochodowy
dotycza nastgpujacych pozycji:

— rdéznicy migdzy wartoscia podatkowa a bilansowa Srodkow trwatych,

— réznicy migdzy wartoscia podatkowa a bilansowa warto$ci niematerialnych,

— niezrealizowanych dodatnich réznic kursowych od naleznosci i zobowigzan,

— niefakturowanych przychodéw z kontraktéw dlugoterminowych.

Zmniejszenie rezerwy oraz aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego nastapito w wyniku realizacji
sprzedazy dotyczacej kontraktow dtugoterminowych.

Informacja o korekcie z tytulu rezerw.

Wyszezeodlnienie Stan na Stan na Zmiana w

youenes 30.09.2009 | 30.06.2009 | 11 kw.2009
Rezerwa na $§wiadczenia emerytalne i podobne 5684 6 359 -675
Pozostate rezerwy: 638 1048 -410

W 11 kwartale 2009 roku podmiot dominujacy zmniejszyt rezerwe na $wiadczenia emerytalne i podobne o wysoko$¢
zrealizowanych wyptat.

Wykorzystano rezerwy utworzone na koszty delegacji i montazu maszyn.

Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos$¢ skladnikéw aktywow.

Wyszezesélnienie Stan na Stan na Zmiana w

Y g 30.09.2009 30.06.2009 111kw.2009
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 732 732 -
Odpisy aktualizujace warto$¢ nabytych wierzytelnosci 6 352 6 317 35

W I kwartale 2009 r. Spotka dominujaca nabyta wierzytelnosci Dabrowskiej Fabryki Obrabiarek ,,PONAR DEFUM”
Przedsigbiorstwa Panstwowego w Dabrowie Gorniczej wraz z przynaleznymi jej prawami. Na nadwyzke wartosci

nominalnej nad kosztami nabycia zostal utworzony odpis aktualizujacy w wysokosci 6 317 tys. zt, ktory zwigkszono w
IIT kwartale zwigkszony o 35 tys. zt.

W III kwartale rozwigzano odpis utworzony na naleznosci przeterminowane w wysokosci 49 tys. zt. w zwiazku z
wplywem ptatnosci.
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VIIL. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno — finansowych.

Grupa Kapitalowa RAFAMET za Il kwartaty 2009 r. osiagneta zysk netto w wysokosci 1.151 tys. zt. W roku 2008 za
III kwartaty zysk netto wyniost 2.409 tys. zt. Na jego poziom, wptynety nastgpujace wyniki czastkowe:

o zysk ze sprzedazy 16.618 tys. zt,
e  zysk na pozostalej dzialalnosci operacyjnej 412 tys. zi,
e  stratg na dziatalno$ci finansowej 15.404 tys. zt,
e zysk brutto 1.626 tys. zt.

Dynamika rachunku zyskow i strat (w tys. zh)

Lp. Wyszezeglnienie 30.09.2009 | 30.09.2008 Dy’&“;ika

1 2 3 4 5=3/4

1. | Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 86 632 78 996 109,7
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materialow 53923 60 294 89,4

2. | Zysk(strata) brutto na sprzedazy 32709 18 702 174,9
Pozostate przychody operacyjne 9758 347 2812,1
Koszty sprzedazy 2023 2 557 79,1
Koszty ogolnego zarzadu 14 068 13251 106,2
Pozostate koszty operacyjne 9 346 645 1449,0

3. | Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 17 030 2 596 656,0
Przychody finansowe 1225 1996 61,4
Koszty finansowe 16 629 2174 764,9

4. | Zysk przed opodatkowaniem 1626 2418 67,2
Podatek dochodowy 475 9 52778

5. | Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej 1151 2409 47,8

6. | Dzialalno$¢ zaniechana - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -

7. | Zysk (strata) netto 1151 2409 47,8
Zysk (strata) netto na jedna akcjg (w zt) 0,27 0,56 48,2

Dziatalno$¢ operacyjna

W 11l kwartale 2009 roku Grupa Kapitalowa (po uwzglednieniu wzajemnych wylaczen) osiagngla przychody ze
sprzedazy w wysokosci 18.156 tys. zI, a narastajaco za III kwartat 2009 roku 86.632 tys. zi. Stanowi to 109,7.%
sprzedazy Grupy w porownaniu do analogicznego okresu 2008 roku. Zysk na dzialalnosci operacyjnej Grupy
Kapitatlowej RAFAMET za 11l kwartat 2009 roku wyniost 1.901 tys. zt, a narastajaco za 111 kwartaty 2009 roku 17.030
tys. zt. Zysk netto Grupy Kapitalowej RAFAMET za III kwartaty 2009 r. wyniost 1.151 tys. z1.( za III kwartaty 2008 .
zysk netto wyniost 2.409 tys. z1.)

Zysk netto RAFAMET S.A. za III kwartaty 2009 roku wyniost 1 000 tys. zt (za Il kwartaty 2008 roku Spotka uzyskata
zysk netto w wysokosci 1.226 tys. zt).

Warto$¢ przychodoéw ze sprzedazy Emitenta za III kwartaty 2009 roku (bez wytaczen konsolidacyjnych) wyniosta
78.724 tys. zh, a za III kwartaty 2008 roku 64.395 tys. zt i byla wyzsza o 22,3 % w pordéwnaniu do przychodow
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uzyskanych za Il kwartaty 2008 roku. Udzial Emitenta (po uwzglednieniu wyltaczen) wyniost 90,1% wartosci
sprzedazy Grupy za Ill kwartaly 2009 roku. Wigksza czes¢ swoich przychoddéw Spoétka zrealizowata na rynkach
zagranicznych. W okresie 1l kwartalow 2009 roku sprzedaz na te rynki wyniosta 69.042 tys. zi, co stanowi 87,7 %
ogotu sprzedazy. Najwigkszymi rynkami zbytu dla Spétki byly w minionym okresie: rynek japonski, gdzie sprzedaz
wyrobow 1 ustug wyniosta 33.976 tys. zt, co stanowi 49,2% ogotu sprzedazy zagranicznej, rynek koreanski
(odpowiednio na kwote 12.612 tys. zl, co stanowi 18,3% ogdtu sprzedazy zagranicznej), malezyjski (odpowiednio na
kwote 5.568 tys. zt, co stanowi 8,1% ogotu sprzedazy zagranicznej) oraz Federacja Rosyjska (odpowiednio na kwote
6.672 tys. zt, co stanowi 9,7% ogotu sprzedazy zagranicznej). Spotka skierowata swoja sprzedaz rowniez na takie rynki
jak: Francja, Iran, USA, Zjednoczone Emiraty Arabskie, gdzie warto$¢ sprzedazy wyniosta razem 7.271 tys. z, czyli
ponad 10% ogdtu sprzedazy zagranicznej.

Sprzedaz krajowa Spotki dominujacej w okresie 9 miesigcy 2009 r. wynosita 9.682 tys. zt, czyli 12,3% wolumenu
sprzedazy ogoéltem. Najwigkszym krajowym odbiorca, na rzecz ktérego sprzedaz Spotki wyniosta 33% ogoétu sprzedazy
krajowej jest NEWAG S.A Nowy Sacz oraz PKP Przewozy Regionalne Torun Kluczyki (26,9% sprzedazy krajowe;).

Koszty w uktadzie rodzajowym
Poniesione naktady za Il kwartaty 2009 r. wynosza 76.199 tys. zt i byly prawie o 1 mln. zt. nizsze w stosunku do
poréwnywalnego okresu 2008 r.

Struktura i dynamika kosztow w ukladzie rodzajowym (w tys. z1).

Struktura | Struktura | Dynamika
Lp. Wyszczegélnienie 01-09.2009 | 01-09.2008 2009 2008 2009/2008
) (%) (%)
1 2 3 4 5 6 7=3/4

a. | Amortyzacja 5120 4569 6,7 59 1121
b. | Zuzycie materiatow i energii 35874 37 465 47,1 48,6 95,7
. | Ustugi obce 6 884 6 685 9,0 8,7 103,0
d. | Podatki i optaty 1196 1155 1,6 15 103,5
e. | Wynagrodzenia 19 948 20 605 26,2 26,7 96,8
f. | Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 5013 5022 6,6 6,5 99,8
g. | Pozostate koszty rodzajowe 2164 1625 2,8 2,1 133,2
Suma Kkosztow wg rodzaju 76 199 77128 100,0 100,0 98,8

Amortyzacja wzrosta o 12,1%, tj. 0 551 tys. zI. Wzrost ten wynika ze zwigkszenia warto$ci srodkow trwatych (zakupy,
modernizacje). O 33,2% wzrosly pozostate koszty obejmujace gtéwnie koszty podrozy stuzbowych. Ushlugi obce
zwigkszyty sig¢ 0 3,0 %, tj. 0 199 tys. zl. Zuzycie materiatléw i energii — zmniejszyto si¢ 0 1.591 tys. zi, tj. 0 4,3 %.
Naktady materialowe stanowia 47,1% ogdtu poniesionych nakladow. Koszty wynagrodzen stanowitly w biezacym
okresie 26,2% 0gotu poniesionych naktadoéw i spadty o 3,2%, tj. 0 657 tys. zt. w pordwnaniu z okresem poprzednim.

Pozostata dziatalno$¢ operacyjna

W okresie 9 miesigcy 2009 roku Grupa zrealizowata dodatni wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci

412 tys. zt. (w okresie poroéwnywalnym 2008 roku wynik ten wynosil -298 tys. zt.). Pozostate przychody operacyjne za

9 miesigcy 2009 roku wyniosty 9.758 tys. zt. W porownywalnym okresie roku 2008 przychody wynioslty 347 tys. zt.

Gloéwne pozycje przychodéw operacyjnych obejmuja:

— nadwyzke warto$ci nominalnej nabytych wierzytelnosci ,,PONAR-DEFUM”
z Dabrowy Goérniczej nad kosztami nabycia w wysokoSci

—  przyjgcie na magazyn warto$ci odpadoéw polikwidacyjnych

6.316,8 tys. zi,
1.550,8 tys. zt.

— rozwiazanie rezerwy na $§wiadczenia pracownicze 674,9 tys. zt,
—  przecena nieruchomosci inwestycyjnych 648,2 tys. zt,
— rozliczenie dotacji 1244 tys. zi,
— refundacja wynagrodzenia uczniow 52,7 tys. zk.

W III kwartale Grupa zmienita przeznaczenie nieruchomosci uzytkowanych dotychczas na wiasne potrzeby, na
inwestycje utrzymywane w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych w postaci przychodéw z czynszu. Srodki trwate
przekwalifikowano do poz. nieruchomosci inwestycyjnych. Roznica z tytutu wyceny do warto$ci rynkowej zostata
odniesiona na wynik okresu biezacego w wysokosci 648,2 tys. zt.
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Rezerwe na Swiadczenia pracownicze rozwiazano do wysokos$ci zrealizowanych wyptat w miesiacach lipiec i sierpien.

Pozostate koszty operacyjne za 9 miesigcy 2009 r. wyniosty 9.346 tys. zt. W poréwnywalnym okresie roku 2008 koszty
te wynosity 645 tys. z1.

Glownq pozycje¢ kosztow operacyjnych stanowi:

odpis aktualizujacy nabyta wierzytelnos¢ ,,PONAR —-DEFUM” w wysokosci 6.352,1 tys. zt,
— strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1.765,1 tys. zt,
— odpisy aktualizujace naleznosci przeterminowane, watpliwe 731,8 tys. zi,
— zwigkszenie rezerwy na §wiadczenia pracownicze 155,4 tys. zt.

Dziatalno$¢ finansowa

Na dziatalno$ci finansowej Grupa Kapitalowa poniosta za 9 miesigcy 2009 r. strate w wysokosci 15.404 tys. zi.

Za okres 9 miesigcy 2008 roku przychody finansowe wyniosty 1.225 tys. zt. Glowne pozycje przychodow finansowych
to:

— naliczone odsetki od weksli wtasnych FUM Porgba 687,1 tys. zt,
—  zwigkszenie warto$ci pozostalych aktywow finansowych 370,0 tys. zt,
— otrzymane odsetki od zgromadzonych §rodkoéw pieni¢znych 98,0 tys. zt.

Koszty finansowe za 9 miesigcy 2009 roku wyniosty 16.629 tys. zt., natomiast za okres poréwnywalny 2008 roku 2.174
tys. zt. Gléwne pozycje kosztow finansowych to:

— nadwyzka ujemnych r6éznic kursowych nad dodatnimi 11.033,1 tys. zt,
— wycena ,rolowanych” walutowych transakcji zabezpieczajacych 4.486,1 tys. zt,
—  zaplacone prowizje od gwarancji udzielonych przez bank 279,2 tys. 74,
— odsetki od pozyczek 176,2 tys. zt,
— odsetki od leasingu 220,3 tys. zt.
Podatek dochodowy.

Pozycja podatek dochodowy obejmuje:

—  cze$¢ biezaca w wysokosci 661 tys. zt,

— Cze$¢ odroczona w wysokosci 186 tys. zl, stanowiaca nadwyzke aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego nad rezerwami.

Podatek dochodowy spowodowal zmniejszenie zysku netto do poziomu 1.151 tys. zt. Aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego wyniosty 9.084 tys. z. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wyniosta 11.696

tys. zt.

Glowne pozycje roznic przejsciowych, ktore stanowia podstawe tworzenia tej pozycji aktywow to:

— niezrealizowane ujemne réznice kursowe od naleznosci,

— rezerwa na $wiadczenia pracownicze,

—  pozostate rezerwy,

— naktady odnoszace si¢ do ,,sprzedazy niefakturowane;j”.

W dniu 14.07. 2009 roku, Spotka dominujaca zawarta umowe leasingu zwrotnego z PCOK sp. z 0.0. z siedziba w
Warszawie na uzywanie Centrum obrobkowego Waldrich Coburg o wartosci netto 4.452 tys. zt. przez okres 60
miesigcy. Zabezpieczenie ptatnosci stanowi weksel wlasny in blanco.

W dniu 17.07.2009 r. RAFAMET S.A. zawart umoweg pozyczki ze spotka zalezna Zespot Odlewni ,,RAFAMET" sp. z
0.0. na udzielenie pozyczki w wysokosci 500 tys. zt. Sptata pozyczki nastapi w 20 ratach, poczawszy od stycznia 2010
r. Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone w oparciu o WIBOR 1M + marza.

Dnia 27.07.2009 r. zostata podpisana z Raiffeisen Bank Polska S.A. umowa o limit wierzytelno$ci w wysokosci 2.000
tys. zt, obowiazujacy do dnia 30.10.2012 r.

W dniu 17.08.2009 roku, Spodtka dominujaca zawarta umoweg leasingu zwrotnego z Europejskim Funduszem
Leasingowym S.A. z siedziba w Wroctawiu na uzywanie Centrum obrobkowego Waldrich Coburg o wartos$ci netto
4.504 tys. zt. przez okres 60 miesigcy. Zabezpieczenie platnosci stanowi weksel wlasny in blanco.

Do dnia 27.10.2009 r. oraz 28.10.2009 r. zostaly przesunigte terminy rozliczenia  walutowych transakcji
zabezpieczajacych przypadajacy pierwotnie na 29.07.2009 r.; 27.08.2009 r. oraz 28.09.2009 r. W zwiazku ze
strukturyzacja transakcji zabezpieczajacych ktora powoduje utratg parametrow koniecznych do zaliczania transakcji
jako spehiajacych obowiazujace w Spotce zasady rachunkowos$ci zabezpieczen, ich wycena zostata odniesiona na
wynik finansowy Spoiki.
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Dnia 18.09.2009 r. Zarzad RAFAMET S.A. zlozyl o$wiadczenie o przejgcie na wlasno$¢ przedmiotow
wyszczegblnionych w umowie zastawu na zbiorze rzeczy ruchomych tj. na zbiorze maszyn, urzadzen i aparatow
ogoblnego stosowania (grupa 4 srodkow trwatych) P.P. Dabrowskiej Fabryki Obrabiarck PONAR DEFUM w Dabrowie
Gorniczej na kwotg 664 tys. zt.

W trakcie III kwartatu 2009 r. jednostki Grupy zawarly nast¢pujace znaczace umowy:

W dniu 24.09.2009 r. Spotka dominujaca otrzymata podpisana przez kontrahenta — Fabrykg Aparatury i Urzadzen
FAMET S.A. z Kedzierzyna — Kozla, umowe¢ na wykonanie tokarki karuzelowej typu KCI 600/700N. Warto$¢
przedmiotu umowy ustalono na 800 tys. EUR i 6.540 tys. zL.

Czynniki i zdarzenia, w szczegélnosci o nietypowym charakterze majace znaczacy wplyw na osiagniete
wyniki finansowe.

W III kwartale 2009 r. Spétka nie dokonata kasowego rozliczenia transakcji zabezpieczajacych przypadajacych do

rozliczenia w tym okresie. W okresie III kwartalow br. ujemna memorialowa wycena pozycji zabezpieczajacych

odniesiona poprzez koszty finansowe na wynik finansowy wynosi 4.586 tys. zt. Wynik ten dotyczy ekspozycji

walutowej w wysokosci 5.700 tys. EUR. Ujemna wycena pozostalych otwartych walutowych transakcji

zabezpieczajacych odnoszaca si¢ do ekspozycji walutowej w wysokosci 2.400 tys. EUR zostata odniesiona na kapitat z

aktualizacji wyceny wyniosta 2.247 tys. zi.

Na wynik finansowy osiagniety przez Grupe Kapitatowa za okres 9 miesiecy 2009 r. mialy wplyw nastepujace

zdarzenia o nietypowym charakterze, takie jak:

— ujemne rdznice kursowe powstate z tytutu realizacji transakcji walutowych z zwartych z Kredyt Bankiem S.A. w
wysokosci 5.497 tys. zi,

— ujemne rdéznice kursowe zrealizowane na rozliczeniu otrzymanych w okresach poprzednich zaliczkach i
przedptatach kontraktowych w wysokosci 5.394 tys. zl,

— nizsza wycena przychodow z tytutu kontraktéw i umow dhugoterminowych, dla ktorych przychod ustalany jest
metoda stopnia zaawansowania produkcji, bedaca nastgpstwem przyjetego kursu rozliczeniowego z 30.09.20009 r.
w wysokosci 4,2226 ( na dzien 30.06. kurs wynosit 4,4696 PLN=1 EUR,)

— utworzenie dodatkowej rezerwy na przyszite $wiadczenia pracownicze (odprawy emerytalno - rentowe, nagrody
jubileuszowe) w wysokos$ci 155 tys. zt,

—  wykorzystanie rezerwy utworzonej na przyszte $wiadczenia pracownicze (odprawy emerytalno — rentowe, nagrody
jubileuszowe) w wysokos$ci 675 tys. zt,

—  zmniejszenie stanu aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

— powstanie cze$ci biezacej zobowiazania z tytutu podatku dochodowego, w zwiazku z osiagnietym zyskiem
przewyzszajacym rozliczane straty z lat ubiegtych,

— utworzenie odpisu aktualizujacego naleznos$ci w wysokosci 732 tys. zi,

— nadwyzka kosztoéw likwidacji srodka trwatego nad uzyskanymi materialami w wysokosci 176 tys. zi,

— wykorzystanie utworzonych w koszty 2008 roku rezerw,

—  strata ze zbycia akcji Lubelskich Fabryk Wag ,FAWAG” S.A. w wysokosci 26 tys. zt,

— ujecie w wyniku finansowym zysku z tytutu przekwalifikowania $rodkoéw trwatych do nieruchomosci
inwestycyjnych i przyjegcie do wyceny modelu wartosci godziwej 648 tys. zt.

Objasnienia dotyczace sezonowoS$ci lub cykliczno$ci dzialalno$ci Grupy Kapitalowej w prezentowanym
okresie.

Dziatalno$¢ Grupy nie cechuje si¢ sezonowoscia ani cyklicznoscia istotnie wptywajaca na wynik finansowy Grupy.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papieréow wartosciowych.

Nie wystapily.
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XIl. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedng akcjeg, z
podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Podmiot dominujacy nie wyptacit w 1l kwartale dywidendy. Dnia 25.06.2009 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
RAFAMET S.A. podje¢to uchwale o wyptacie dywidendy. Na wyptate dywidendy przeznaczono kwotg 431.870,10 zi,
CO Oznacza, ze na jedna akcj¢ przypada kwota 0,10 zt. Dywidenda objgte sa wszystkie akcje Spotki, tj. 4.318.701 szt.
akcji. Dniem dywidendy byt dzien 31 lipca 2009 r., a data wyptaty dywidendy — dzien 7 grudnia 2009 r.

X1 Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé na przyszle wyniki
finansowe Grupy Kapitalowej.

Dnia 29.10 oraz 30.10. 2009 r. Spotka dominujaca dokonata rozliczenia walutowych transakcji zabezpieczajacych,
pierwotnie planowanych do rozliczenia w lipcu, sierpniu i wrzesniu br. na rownowarto$¢ 3.600 tys. EUR. Memoriatowa
wycena tych transakcji zostala ujeta w wycenie bilansowej i rachunku wynikéw na dzien 30.09.2009 r.

Wedtug stanu na 31.10.2009r. Emitent posiada otwarte walutowe transakcje zabezpieczajace w wysokosci 4.500 tys.
EUR. Ujemna ich wycena na ten dzien wynosi 4.226 tys. z1.

W dniu 13.10.2009 r. RAFAMET S.A. udzielit spotce zaleznej Zespot Odlewni ,,RAFAMET" sp. z 0.0. pozyczke W
wysokos$ci 250 tys. zt. Splata pozyczki nastapita wraz z odsetkami w dniu 6.11.2009 r. Oprocentowanie pozyczki
zostato ustalone w oparciu o WIBOR 1M + marza.

Dnia 14.10.2009 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie z Sadu Rejonowego w Raciborzu, V Wydzial Ksiag
Wieczystych o wykresleniu hipoteki kaucyjnej do sumy 6. 250 tys. zk., ustanowionej W celu zabezpieczenia kredytu
udzielonego w rachunku biezacym, przez Kredyt Bank S.A. do dnia 31.07.2009 r., w wysokosci 5 min. zt. Spotka nie
wnosila o przedluzenie umowy z Kredyt Bank S.A.

Dnia 16.10.2009r. zostat podpisany z Raiffeisen Bank Polska S.A. aneks do umowy o zwigkszenie limitu
wierzytelno$ci z wysokos$ci 2.000 tys. zt, do 6.600 tys. zt obowiazujacy do dnia 30.10.2012 r.

Dnia 14.10.2009 r. r. zostata podpisana z HSBC Bank Polska S.A. umowa o lini¢ gwarancyjng W wysokosci 450 tys.
EUR obowiazujaca do dnia 31.01.2013 r.

W dniu 6.11.2009 r. RAFAMET S.A. udzielit spoélce zaleznej Zespot Odlewni ,,RAFAMET" sp. z 0.0. pozyczke W
wysokos$ci 500 tys. zt. Sptata pozyczki nastapi w 6 ratach miesigcznych w okresie od 31.01.2010 r. do 30.06.2010 r.
wraz z odsetkami. Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone w oparciu 0 WIBOR 1M + marza.

Zarzad RAFAMET S.A. zdecydowal o przesunigciu do dnia 31.12.2009 r. realizacji przejSciowej zmiany
wykorzystania srodkow emisyjnych, co spowodowane jest trwajacymi uzgodnieniami i podejmowanymi przez Spotke
dziataniami formalno — prawnymi, zmierzajacymi do realizacji przez RAFAMET S.A. praw z posiadanych aktywow
finansowych, ktore stanowia weksle wlasne FUM ,,POREBA” sp. z 0.0. oraz wierzytelnosci ,,PONAR-DEFUM”.

XIV. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zobowiazanie warunkowe z tytulu: SIET] (L SHED G <z
Wwigzanie warunkowe z tytulu: 30.09.2009 31.12.2008 (W tys. zD)
- gwarancji 22.217 33.131 -10914
—  porgczen - _
Razem 22.217 33.131 -10914

Zobowiazania warunkowe obejmuja warto$¢ gwarancji udzielonych kontrahentom Grupy przez banki i towarzystwa
ubezpieczeniowe, gtownie z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych.

Spétka RAFAMET S.A na dzien 30.09.2009 r. korzystata z 13 gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych w lacznej
wysokosci 22.217 tys. zt. Uzyskane gwarancje dotyczyly zabezpieczenia zwrotu zaliczki, dobrego wykonania
kontraktu, wilasciwego usunigcia wad i usterek, regwarancji przetargowej oraz regwarancji dobrego wykonania
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kontraktu. Gwarancje bankowe oraz ubezpieczeniowe Spotka odpowiednio uzyskata w CBK Kredyt Bank S.A. w
Katowicach oraz TU ERGO-HESTIA spotka z 0.0. siedziba w Sopocie.

W dniu 11.02.2009 r. weszta w zycie gwarancja dobrego wykonania kontraktu dla Zeljeznice Republike Srpske (Serbia)
w wysokosci 3.957,50 EUR, tj. 17,7 tys. zt, w dniu 13.03.2009 r. weszta w Zzycie gwarancja dobrego wykonania
kontraktu oraz usunigcia wad i usterek dla ,,PKP Przewozy Regionalne” sp. z 0.0. w Warszawie w wysokosci 97,3 tys.
zt., za§ w dniu 26.03.2009 r. weszta w zycie regwarancja przetargowa dla Societe Tunisienne de Banque SA Tunis,
(Tunezja) w wysokosci 7.000 TND, ;.15 tys. zt.

W dniu 17.06.2009 r. weszty w zycie aneksy do dwoch gwarancji bankowych wystawionych dla Hyundai Heavy
Industries Co.Ltd, na mocy ktorych wystawione juz gwarancje na zwrot zaliczki i dobrego wykonania kontraktu zostaly
wydtuzone o 3 miesiace. Gwarancje powyzsze zostaly wydluzone na prosbg kontrahenta koreanskiego. Na mocy
aneksu do umowy gwarancji 0 zwrot zaliczki z dniem 20.07.2009 r. warto$¢ zobowigzania pozabilansowego zmniejsza
si¢ z 834 tys. EUR do wysokos$ci 417 tys. EUR.

W poréwnaniu z koncem roku 2008 nastapil spadek zobowiazan pozabilansowych o 32,95%, co zwiazane byto z
wygasnigciem bankowych gwarancji zwrotu zaliczki dla Kanematsu KGK Corp. z Japonii (951,99 tys. EUR), Creusot
Forge z Francji (834,40 tys. EUR), CSR Sifang Locomotive z Chin (88,18 tys. EUR), Aristein Balkan Ltd z Bulgarii
(149,75 tys. EUR), bankowych gwarancji dobrego wykonania kontraktu dla Design & Project z Wielkiej Brytanii
(162,75 tys. EUR), dla Zeljeznice Republike Srpske (Serbia) w wysokosci 3.957,50 EUR, tj. 17,7 tys. zl, a takze
regwarancji przetargowej dla Societe Tunisienne de Banque z Tunezji (7 tys. TND).

Grupa posiada zobowigzania wekslowe dotyczace uméw zawartych z bankami, pozyczkodawcami, leasingodawcami i
poreczycielami oraz umow gwarancyjnych. Wystawione weksle sa standardowym i nieodtacznym elementem tych
umow. Kazdy z tych weksli moze zosta¢ wypetiony na kwotg odpowiadajaca wysokosci roszczen wierzyciela wobec
Emitenta, tacznie z odsetkami, na zasadach okreslonych w deklaracjach wekslowych.

Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w S$wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikoéw
prognozowanych.

Zarzad RAFAMET S.A. nie publikowal prognoz wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej RAFAMET na rok 2009.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub poSrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5
% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby glos6w z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Stan na 31.08.2009 r. Stan na 13.11.2009 r.
Akci . (dzien przekazania raportu za I pélrocze 2009 r.) (dzien przekazania raportu za III kw. 2009 r.)
C1ONIEZE ; N Udzial w kapitale . N Udzial w kapitale
Liczba akcji - Liczba akcji el
A T A zakladowym oraz ogélnej oraz gloséw na WZA zakladowym oraz ogélnej
liczbie glos6w na WZA liczbie gloséw na WZA
AF?;Z%ESZSWXJ” 2.017.695" 46,72% 2.017.695 46,72%
Jqﬁ%fvtvc’:ki 696.9747 16,14% 696.974 16,14%
Michat Tatarek
z podmiotami 262.500% 6,08% 262.500 6,08%
powiazanymi
,Multico” sp. z 0.0.
z podmiotami 217.035% 5,03% 217.035 5,03%
powiazanymi

1 zgodnie z informacja od akcjonariusza z dnia 22.01.2008 r. oraz zgodnie ze stanem posiadania akcji RAFAMET S.A. na dzien 30 lipca 2009 r. (dzien odbycia NWZA).
2 zgodnie ze stanem posiadania akcji RAFAMET S.A. na dzien 30 lipca 2009 r. (dzien odbycia NWZA).

% zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spotke od akcjonariusza w dniu 08.04.2008 r. oraz zgodnie ze stanem posiadania akcji RAFAMET S.A. na dzien 30 lipca
2009 r. (dzief odbycia NWZA),

* zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spotke od akcjonariusza w dniu 22.07.2008 r.
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XVII.

Zestawienie stanu posiadanych akcji RAFAMET S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace, zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania ostatniego raportu

kwartalnego.

Osoba

Funkcja

r

Stan na 31.08.2009

(dzien przekazania
raportu za |
pélrocze 2009 r.)

Zwigkszenia stanu
posiadania w
okresie od
31.08.2009 r. do
13.11.2009 r.

Zmniejszenie stanu
posiadania w
okresie od
31.08.2009 r. do
13.11.2009 r.

Stan na 13.11.2009
r.
(dzien przekazania
raportu za 11 kw.
2009 r.)

E .Longin Wons

Prezes Zarzadu

28.000

28.000

Maciej Michalik

Wiceprezes Zarzadu

4.822

4.822

XVIIL.

organem administracji publicznej.

Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

Na dzien 30.09.2009 r. nie toczyly si¢ postgpowania dotyczace zobowiazan albo wierzytelnosci jednostki dominujacej
lub jednostek od niej zaleznych, ktorych taczna wartos¢ stanowitaby odpowiednio co najmniej 10% kapitatlow wiasnych

jednostki dominujace;.

XIX.

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostk¢ od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z

podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

Transakcje z podmiotami powigzanymi (w tys. z1)

NaleznoSci Zobowiazania wobec Sprzedaz na rzecz Zakupy

od podmiotéw podmiotéw podmiotéw od podmiotéw

Podmiot powigzany powiazanych powiazanych powigzanych powiazanych
31.12.08 | 30.09.09 | 31.12.08 | 30.09.09 | 31.12.08 | 30.09.09 | 31.12.08 | 30.09.09
Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0. - 529 360 333 1.682 686 11.200 8.033
,,_RA_FAM_ET—TRADING” sp. z 0. 0. W ) ) 108 109 29 ) 311 110

likwidacji

-MET.COM”. sp. z 0.0. W likwidacji - - 157 132 - - 129 -

Jednostka dominujaca calej Grupy
Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej RAFAMET jest Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.

Podmiot o znaczacym wplywie na Grupe
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. z siedziba w Warszawie. jest wlascicielem 46,72% akcji zwyklych RAFAMET S.A.
(31 grudnia 2008: 46,72 %).

RAFAMET S.A. posiada zobowiazanie wobec ARP S.A. z tytutu pozyczki w wysokosci :
na dzief 30.09.2009 r. 2.430 tys. zt. (na dzien 31.12.2008 r. 3 560 tys. z1.)

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje pomigdzy podmiotami powiazanymi odbyly si¢ na warunkach réwnorzgdnych z tymi, ktore

obowiazuja w relacjach gospodarczych z innymi podmiotami. Transakcje byly dokonywane wylacznie na warunkach

rynkowych. Na wszystkie transakcje zostaty wystawione faktury handlowe.

W okresie 111 kwartatow 2009 roku RAFAMET S.A. sprzedat na rzecz Zespotu Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0. 0 ushugi

i materiaty na warto$¢ 686 tys. zt. w tym:

— ustugi w zakresie: sprgzonego powietrza, energii cieplnej, dostarczenia wody, oczyszczalni $ciekdw na warto$¢
385tys. zt.,

Komisja Nadzoru Finansowego 28



Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)

—  ustugi w zakresie gruntowania i obrobki odlewow na wartos¢ 279 tys. .zt

—  czegs$ci zamienne na wartos$¢ 20 tys. zt.

Wartos¢ zakupow RAFAMET S.A. od Zespotu Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0. wynosita 8.033 tys. zi. w tym:
— odlewy i modele — 6.953 tys. zt.,

— ustugi 1.041 tys. zt.

XX. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu jezeli
laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitaléw
wlasnych.

W 11l kwartale 2009 r. Spotka dominujaca ani spotki zalezna nie udzielity porgczen kredytu ani pozyczki, oraz nie
udzielity gwarancji o wartosci co najmniej 10% kapitatow wiasnych Grupy.

XXI. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego Grupy Kapitalowej RAFAMET i ich zmian oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny
mozliwo$ci realizacji zobowiazan przez Grupe.

Konieczno$¢ dostosowania stanu i struktury zatrudnienia do poziomu posiadania kontraktacji produkcyjnej byto
powodem dokonanej redukcji zatrudnienia o okoto 30 etatow ( na przestrzeni roku 2009 ).

Spoétka posiada zabezpieczone finansowe $rodki inwestycyjne ( 5.000 tys. zt. ) niezbedne dla utrzymywania poziomu
technologicznego podmiotow Grupy na poziomie gwarantujacym realizacj¢ coraz bardziej skomplikowanych
technologicznie i obrébczo wyrobow. Zrealizowane inwestycje w park maszynowy wydzialdw obrobeczych przynosza
policzalne rezultaty ekonomiczno — finansowe.

W Spolce zaleznej realizowany jest ostatni etap inwestycji ,,Wdrozenie zintegrowanego systemu topienia i obrobki
pozapiecowej metalu do produkcji odlewow o podwyzszonych wymaganiach”, ktora pozwoli na rozszerzenie
asortymentu produkcji i sprzedazy tego podmiotu. Zakonczenie inwestycji planowane jest na koniec listopada 2009r.

Emitentowi nie sa znane inne istotne informacje, ktore bylyby niezbe¢dne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan.

XXIL. Czynniki, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu.

Czynniki, ktére beda miatly wplyw na osiagniecie przez Emitenta wynikow w przysztoSci, w tym roéwniez w
perspektywie kolejnego kwartatu to:

- rytmiczna realizacja zawartych przez Emitenta w latach 2008 oraz 2009 uméw i kontraktow dtugoterminowych o
wysokiej jednostkowej wartosci,

- odpowiednie skorelowanie wszystkich parametrow prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej w celu wyznaczenia
maksymalnie bezpiecznej §ciezki przejscia przez newralgiczny okres kryzysu, ktory w opinii wielu ekspertow
zewngtrznych ma nastapi¢ na przetomie roku 2009/2010. W perspektywie kolejnego kwartalu nastgpstwa kryzysu
gospodarczego moga mie¢ wplyw na wyniki ekonomiczno —finansowe okresu rozliczeniowego,

- utrzymanie rezimu polityki finansowej Grupy w roku 2009 ukierunkowanej przede wszystkim na zagwarantowanie
ptynnosci na przestrzeni catego roku rozliczeniowego, co jest obecnie w pelni realizowane,

- wynik sporu prawnego pomiedzy RAFAMET S.A. i Kredyt Bank S.A. co do zasad i warunkéw rozliczania
walutowych transakcji zabezpieczajacych zawartych w lipcu 2008r., ktory nie bedzie miat wptywy na wyniki Spoétki
dominujacej w perspektywie najblizszego kwartalu — moze jednak mie¢ pozytywny wplyw na wyniki Spotki w
przysztosci w przypadku sadowego pozytywnego rozstrzygnigcia sporu na jej korzyse,

- wynik z inwestycji kapitatowo - finansowej, w przypadku rozstrzygajacych decyzji zewnetrznych, w postaci
posiadania weksli wlasnych FUM POREBA o nominalnej wartosci tacznej okoto 2.143.00 EUR ( w bilansie oraz
rachunku zyskow i strat Spotki na dzien 30.09.2009r. uwzgledniono rezerwe na tej pozycji w wysokosci 1.250.000
EUR),

- wynik z inwestycji finansowej, w postaci posiadania wierzytelnosci PONAR-DEFUM ( dodatkowe zyski z tytutu
cze$ciowej sprzedazy przejetego majatku trwalego tego podmiotu ),
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- konsekwentne zwigkszanie mozliwo$ci i parametrow gabarytowej obrobki skrawaniem umozliwiajace realizacje
wyzszych zyskow operacyjnych ( eliminacja kosztownej kooperacji zewngtrznej i kreowanie dodatkowych ushug dla
wybranych kontrahentow Spotki ) i skrocanie cyklu obrotu pienigznego w Grupie (cykl produkcyjny obrabiarek i cykl
realizacji nalezno$ci jest wyjatkowo dlugi w kontrascie do cyklu $wiadczenia ustug i realizacji ptatnosci z nich

wynikajacych).

Inne istotne czynniki, poddajace si¢ racjonalnej ocenie a majace wptyw na wyniki GK RAFAMET w perspektywie
kolejnego kwartatu oméwiono w rozdziatach poszczegolnych rozdziatach.

Gléwny Ksiggowy — Prokurent Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Techniczny

Urszula Niedzwiedz Ryszard Stryjecki

Kuznia Raciborska, 13 listopada 2009 r.
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