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Sprawozdanie finansowe za okres 9 miesi

ecy zako nczony 30 wrze s$nia 2009 roku

Bilans
AKTYWA
30 wrze snia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrze snia

2009 2009 2008 2008
A Aktywa trwate 144 947 119 695 126 522 114 701
| Warto $ci niematerialne i prawne 10 15 32 63
1 Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0 0 0
2 Wartosc¢ firmy 0 0 0 0
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 10 15 32 63
4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
Il Rzeczowe aktywa trwate 7 682 7757 8173 7617
1 Srodki trwate 7682 7757 8173 7617
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 141 150 140 114
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 4133 4182 4 200 4157
c) urzadzenia techniczne i maszyny 361 381 421 276
d) Srodki transportu 2714 2702 3070 2742
e) inne srodki trwate 333 342 342 328
2. Srodki trwate w budowie 0 0 0 0
3 Zaliczki na srodki trwate w budowie 0 0 0 0
] Nalezno$ci dlugoterminowe 0 0 0 0
1 Od jednostek powigzanych 0 0 0 0
2. Od pozostatych jednostek 0 0 0 0
IV. Inwestycje dlugoterminowe 125 025 99 807 99 925 99 931
1. Nieruchomosci 532 532 643 656
2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 124 493 99 275 99 282 99 275
a) w jednostkach powigzanych 123 742 98 524 98 585 98 495
- udzialy lub akcje 123 742 98 524 98 585 98 495
- inne papiery wartosciowe 0 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0 0
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 751 751 697 780
- udzialy lub akcje 5 5 5 5
- inne papiery wartosciowe 0 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0 0
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 746 746 692 775
4. Inne inwestycje diugoterminowe 0 0 0 0
V.  Dhugoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe 12 230 12 116 18 392 7 090
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 230 12 116 18 392 7 090
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
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30 wrze$nia
2009
B.  Aktywa obrotowe 346 445
. Zapasy 64
1. Materiaty 0
2. Pétprodukty i produkty w toku 64
3. Produkty gotowe 0
4. Towary 0
5. Zaliczki na dostawy 0
Il Nalezno$ci krétkoterminowe 231 667
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 12 083
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 7181
- do 12 miesiecy 7181
- powyzej 12 miesiecy 0
b) Inne 4902
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 219584
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 213817
- do 12 miesiecy 211 796
- powyzej 12 miesiecy 2021
b) z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadczen 325
c) Inne 5442
d) dochodzone na drodze sadowej 0
Ill.  Inwestycje krétkoterminowe 94 721
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 94 721
a) w jednostkach powigzanych 8743
- udziaty lub akcje 0
- inne papiery wartosciowe 0
- udzielone pozyczki 8 743
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0
b)  w pozostalych jednostkach 0
- udzialy lub akcje 0
- inne papiery wartosciowe 0
- udzielone pozyczki 0
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 85978
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 59 702
- inne $rodki pieniezne 26 276
- inne aktywa pieniezne 0
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0
IV.  Krétkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe 19 993

AKTYWA RAZEM 491 392
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PASYWA
30 wrze$nia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia
2009 2009 2008 2008
A Kapitat (fundusz) wiasny 219 218 207 884 187 215 219 068
l. Kapitat (fundusz) podstawowy 1257 1257 1257 1257
I Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko ~ $¢ 0 0 0
’ ujemna) 0
II. Udziaty (akcje) wtasne (wielko $¢€ ujemna) -1 994 0 0 0
IV.  Kapitat (fundusz) zapasowy 184 403 184 403 183 936 183 921
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 79 79 80 63
VI.  Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 2 000 2 000 0 0
VII.  Zysk (strata) z lat ubiegtych -525 -525 -525 -525
VIIl.  Zysk (strata) netto 33998 20 670 2 467 34 352
IX Odpisy z zysku netto w ci agu roku obrotowego 0 0 0 0
* (wielko $¢€ ujemna)
B. Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania 272 174 181571 250 166 189 725
l. Rezerwy na zobowi azania 7 870 9125 10 279 14 156
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4054 5 056 6 032 9714
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 1 866 1879 2129 2397
- Dlugoterminowa 644 657 600 673
- Krétkoterminowa 1222 1222 1529 1724
3. Pozostate rezerwy 1950 2190 2118 2045
- Dlugoterminowe 0 0 0 0
- Krétkoterminowe 1950 2190 2118 2 045
Il Zobowi gzania diugoterminowe 5535 3282 15 760 876
1. Wobec jednostek powigzanych 4659 0 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 876 3282 15 760 876
a) kredyty i pozyczki 0 0 0 0
b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
c) inne zobowigzania finansowe 876 3282 15 760 876
d) Inne 0 0 0 0
Ill.  Zobowi gzania krétkoterminowe 226 251 149 310 182 747 147 095
1. Wobec jednostek powigzanych 36 887 14 559 8 320 4988
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 11 887 14 559 8195 4988
- do 12 miesiecy 11 887 14 559 7212 4988
- powyzej 12 miesiecy 0 0 983 0
b) Inne 25 000 0 125 0
2. Wobec pozostatych jednostek 189 364 134 751 174 427 142 107
a) kredyty i pozyczki 0 0 0 0
b) z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych 0 0 0 0
c) inne zobowigzania finansowe 20 546 26 097 28 259 538
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 142 839 88 900 130 888 127 336
- do 12 miesiecy 130 459 77 657 118 040 115 058
- powyzej 12 miesiecy 12 380 11 243 12 848 12 278
e) zaliczki otrzymane na dostawy 10 008 8 009 97 6 686
f) zobowigzania wekslowe 0 0 0 0
0) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 14 337 10 116 12 840 4790
h) z tytutu wynagrodzen 1431 1182 1544 1950
i) Inne 203 447 799 807
3. Fundusze specjalne 0 0 0 0
IV.  Rozliczenia mi edzyokresowe 32518 19 854 41 380 27 598
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 32518 19 854 41 380 27 598
PASYWA RAZEM 491 392 389 455 437 381 408 793
Obliczanie warto $ci ksi egowej na jedn g akcje
30 wrze $nia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia
2009 2009 2008 2008
Wartos¢ ksiggowa (w tys. zt) 219 218 207 884 187 215 219 068
Liczba akcji 12 571 025 12 571 025 12571025 12571025
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 17,44 16,54 14,89 17,43
Rozwodniona liczba akcji 12571 025 12571 025 12571025 12571025
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z}) 17,44 16,54 14,89 17,43




RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

3 kwartaty 3 kwartaty

3 kwartatza  narastaj gco 3 kwartat za  narastaj gco
okres od za okres od okres od za okres od
1.07.2009 1.01.2009 1.07.2008 1.01.2008
do do do do

30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
Przychody ze sprzeda zy produktéw, towaréw i materiatéw, w

tym: 198 858 427 209 228124 634 102
- od jednostek powigzanych 149 463

Przychody netto ze sprzedazy produktéw 198 858 427 124 228 124 633 550
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 0 85 0 552
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, 182 290 371574 203 965 581 696
w tym:

- jednostkom powigzanym

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 182 290 371541 203 965 581 437
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 33 0 259
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 16 568 55 635 24 159 52 406
Koszty sprzedazy 0 0 0 0
Koszty ogolnego zarzadu 6 939 19 343 3556 14 372
Zysk (strata) ze sprzeda zy 9629 36 292 10 603 38034
Pozostate przychody operacyjne 152 665 669 3028
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 8 58 9 72
Dotacje 0 0 0 0
Inne przychody operacyjne 144 607 660 2 956
Pozostate koszty operacyjne 0 1280 69 1447
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0 0 0
Aktualizacja warto$ci aktywéw nie finansowych 0 0 0 0
Inne koszty operacyjne 0 1280 69 1447
Zysk(strata) z dziatalno s$ci operacyjnej 9781 35677 21203 39 615
Przychody finansowe 4815 6732 1898 4748
Dywidendy i udziaty w zyskach 4515 4515 0 0
- od jednostek powigzanych 4515 4515 0 0
Odsetki 300 2033 1898 4748
- od jednostek powigzanych 0 98 0 0
Zysk ze zbycia inwestycji 0 9 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 54 0 0
Inne 0 121 0 0
Koszty finansowe 591 1842 184 1557
Odsetki 0 301 21 118
- dla jednostek powigzanych 0 3 0 0
Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 32 32 0 35
Inne 559 1509 163 1404
Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej 14 005 40 567 22 917 42 806
Wynik zdarze n nadzwyczajnych 0 0 0 0
Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto 14 005 40 567 22917 42 806
Podatek dochodowy 676 6 569 4 472 8454
Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 13 329 33998 18 445 34 352
Zysk (strata) netto na jedn g akcje 1,06 2,70 1,47 2,73
Podstawowy 1,06 2,70 1,47 2,73
Rozwodniony 1,06 2,70 1,47 2,73

Sredniowazona liczba akgji 12 571 025 12 571 025 12 571 025 12 571 025
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 kwartaty 3 kwartaty
3 kwartat za narastajaco 3 kwartat za narastaj gco za
okres od za okres od okres od okres od
1.07.2009 1.01.2009 1.07.2008 1.01.2008
do do do Do
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
Zysk (strata) netto 13 329 33998 18 445 34 352
Korekty razem 4 366 10 954 -12 692 -100 560
Amortyzacja 160 919 175 898
(Zysk) straty z tytutu réznic kursowych -124 209 71 386
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -702 -1854 -1 995 -3 953
(Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -852 -116 -9 -72
Zmiana stanu rezerw -1 255 -2 409 2251 4439
Zmiana stanu zapasow 0 1299 -726 2951
Zmiana stanu naleznosci -71 874 -27 347 -16 955 -106 642
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
kredytéw i pozyczek 62 409 31132 15 254 20 160
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 16 604 9121 -10 758 -18 727
Inne korekty 0 0 0 0
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 17 695 44 952 5753 -66 208
Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno sci
inwestycyjnej
Wplywy 1933 7 506 1603 65 828
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 0 18 -7 0
rzeczowych aktywéw trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 0 123 0 149
niematerialne i prawne
Z aktywow finansowych, w tym: 1933 7 365 1610 65 679
a) w jednostkach powigzanych 1394 5435 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 71 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0 0 0
- sptaty udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0 0
- odsetki 0 0 0 0
- inne wptywy z aktywoéw finansowych 1394 5 364 0 0
b) w pozostalych jednostkach 539 1930 1610 65 679
- zbycie aktywoéw finansowych 0 0 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0 0 0
- sptaty udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0 0
- odsetki 539 1930 1610 3379
- inne wplywy z aktywow finansowych 0 0 0 62 300
Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0 0
Wydatki 7134 34471 218 57 414
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych 28 262 177 451
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0 0 0 0
prawne
Na aktywa finansowe, w tym: 0 11921 0 56 725
a) w jednostkach powigzanych 0 11921 0 49 464
- inne wydatki z aktywow finansowych 0 11921 0 0
b) w pozostalych jednostkach 0 0 0 7261
- nabycie aktywoéw finansowych 0 0 0 7261
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 0

Inne wydatki inwestycyjne 7 106 22 288 41 238
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej - 5201 -26 965 1385 8414
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Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno sci
finansowej

Whplywy
Whplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wplywy finansowe

Wydatki

Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej
Przeptywy pieni ezne netto razem

Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych, w
tym:

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych

Srodki pieni ezne na pocz atek okresu
Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

3 kwartat za
okres od
1.07.2009
do
30.09.2009

O O O o
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75 116
85978
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3 kwartaty
narastaj aco
za okres od
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do

30.09.2009
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15 254
15 254
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70724
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3 kwartat za
okres od
1.07.2008

do
30.09.2008

21

o o
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21

21
7117
7432

-71

34 968
42 400
443

3 kwartaty
narastaj aco
za okres od

1.01.2008
do

30.09.2008

626

118

0

744

-58 538
-58 538

-386

100 938
42 400
22138
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

3Z§V\cl)irrt:s} dzieV\(/? kigj Okres Okres
od miesie c dwunastu  dziewi eciu
g miesi ecy miesi ecy

1.07.2009 zakonczony

do  30.09.2009 zakonhczony zakonhczony

31.12.2008  30.09.2008

30.09.2009
I. Kapitat (fundusz) wtasny na pocz  atek okresu (BO) 187 214 187 214 184 765 184 765
— korekty btedéw 0 0 0 0
l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na pocz atek okresu (BO) po korektach 187 214 187 214 184 765 184 765
1. Kapitat (fundusz)podstawowy na pocz  atek okresu 1257 1257 1257 1257
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0
— wydania udziatéw (emisji akcji) seria C 0 0 0 0
— wydania udziatéw (emisji akcji) seria D 0 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0
— umorzenia udziatéw (akcji) 0 0 0 0
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1257 1257 1257 1257
2. Nalezne wptfaty na kapitat podstawowy na pocz  atek okresu 0 0 -1 0
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 -1 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0 0 0 0
3. Udzialy (akcje) wtasne na pocz atek okresu 0 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) -1994 -1994 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0
3.1. Udziaty (akcje witasne) na koniec okresu -1994 -1994 0 0
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na pocz  atek okresu 184 403 183 936 155 675 155 675
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0 466 28 261 28 247
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 466 28 261 28 247
— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej seria C 0 0 14 0
— z podziatu zysku 0 466 28 247 28 247
— korekty prezentacyjne 0 0 0 0
— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej seria D 0 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0
— wyptaty na rzecz wspdlnikéw 0 0 0 0
— korekta prezentacyjne 0 0 0 0
— umorzenia udziatdw 0 0 0 0
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 184 403 184 403 183 936 183921
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na pocz  atek okresu 80 80 112 112
5.1.Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny -1 -1 -32 49
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0
— wycena aktywow finansowych 0 0 0 0
— przeksztatcenie bilansu O Niemcy z EUR na PLN 0 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 1 1 32 49
— wycena aktywow finansowych 0 0 0 0
— korekta na dzien nabycia 0 0 0 0
— przeksztatcenie bilansu O Niemcy z EUR na PLN 1 1 0 2
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na kon  iec okresu 79 79 80 63
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na pocz  atek okresu 2 000 0 0 0
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0 2 000 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 2 000 0 0
- $rodki zarezerwowane na pracowniczy program motywacyjny 0 2 000 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0
6.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na kon iec okresu 2 000 2 000 0 0
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Okres

3 kwartat Okres
za okres  dziewiegciu Okres
Wi e dwunastu dziewi gciu
od miesi ecy

1.07.2009 zakonczony

do  30.00.2008 “3°/5%00 ‘300

miesi ecy miesi ecy
zakonczony zakonczony

9.2007

30.09.2009

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocz  atek okresu -525 -525 -525 27722
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0 28 247
— korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0
7.2 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0 0 0 28 247
a) zwiekszenie (z tytutu) zysk 20 669 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 28 247
— podziat zysku (na kapitat zapasowy) 0 0 0 28 247
— korekty 0 0 0 0
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 20 669 0 0 -525
7.4. Strata z lat ubiegtych na pocz atek okresu, 525 525 525 525
— korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 525 525 525 525
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0
— korekty prezentacyjne 0 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 525 525 525 525
7.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -525 -525 -525 -525
8. Wynik netto 13329 33998 2 467 34 352
a) zysk netto 13329 33998 2 467 34 352
b) strata netto 0 0 0 0
c¢) odpisy z zysku 0 0 0 0
1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 219218 219218 187 215 219 068
IIl.Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzgl ednieniu proponowanego

podziatu zysku (pokrycia straty) 219218 219218 187 215 219 068

1. Zasady przyj ete przy sporz adzaniu raportu

1.1. Zastosowane zasady rachunkowo $ci

Sprawozdanie finansowe ERBUD SA za lll kwartaty 2009 roku oraz dane poréwnywalne zostaly sporzgadzone
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujagcymi w Polsce, opisanymi we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego Spoiki za rok 2008.

1.2. Zasady przyj ete do przeliczenia wybranych danych finansowych na euro

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na euro wedtug nastepujacych zasad:

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug $redniego kursu obowigzujacego na dzien 30
wrzesnia 2009 roku — 4,2226 ztotych/euro,
Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za trzy kwartaly
2009 roku — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakohnczonego miesigca okresu od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2009 roku — 4,3993 ziotych/euro,

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug Sredniego kursu obowigzujacego na dzien 30
wrzesnia 2008 roku — 3,4083 ziotych/euro,
Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za trzy kwartaly
2008 roku — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng s$rednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2008 roku — 3, 4247 ztotych/euro,
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PODSTAWOWE DANE W PRZELICZENIU NA EURO

30 wrze $nia 2009 roku

PLN EUR
Aktywa trwate 144 947 34 326
Aktywa obrotowe 346 445 82 045
Kapitat wiasny 219 218 51915
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 272 174 64 456

30 wrze $nia 2008 roku

PLN EUR
114 701 33 653
294 092 86 287
219 068 64 275
189 725 55 665

Okres dziewi eciu miesi ecy

zakonczony
30.09.2009
PLN EUR

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 427 209 97 108
oraz towaréw i materiatow
Koszty sprzedanych produktéw i ustug 371574 84 462
oraz towaréw i materiatow
Zysk brutto na sprzedazy 55 635 12 646
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 35677 8 109
Zysk (strata) brutto 40 567 9221
Zysk (strata) netto 33 998 7728

Okres dziewi eciu miesi ecy

zakonczony
30.09.2008
PLN EUR

634 102 185 155
581 696 169 853
52 406 15 302
39 615 11 567
42 806 12 499
34 352 10 031

Okres dziewi eciu miesi ecy

zakonczony
30.09.2009
PLN EUR

Przeptywy $rodkéw pienigeznych 44 952 10 218
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy $rodkéw pienieznych -26 965 -6 129
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy $rodkéw pienieznych -2 733 -621
z dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pienigzne netto 15 254 3 468
Srodki pienigzne na poczatek okresu 70 724 16 950
Srodki pienigzne na koniec okresu 85978 20 345

Okres dziewi eciu miesi ecy

zakonczony
30.09.2008
PLN EUR

-66 208 -19 333
8414 2 457
-744 =217
-58 538 -17 093
100 938 28 179
42 400 12 440

2.
ERBUD SA.
2.1 Zmiany wielko $ci szacunkowych

Kontrakty budowlane

Opis czynnikoéw i zdarze n majacych znacz acy wptyw na wyniki finansowe osi

agniete przez

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci Spoétka do wyceny diugoterminowych ustug
budowlanych stosuje metode procentowa. Przychody, koszty oraz zysk wykazane zostaty
proporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizacji rob6t.Okreslajgc stan zaaansowania prac
zastosowano metode polegajgca na ustaleniu proporcji kosztéw umowy poniesionych z tytutu prac
wykonanych do danego momentu w stosunku do szacunkowych kosztéw umowy.

Rozliczenia mi edzyokresowe dotycz ace kontraktéw budowlanych

30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
Nadwyzka p!’zychodow wg stopnia zaawansowania nad fakturami 10 802 12 885 40 535
czastkowymi
Nadwyzka kosztéw wg stopnia zaawansowania nad kosztami
wynikajgcymi z kosztow ksiegowych. 20199 16 052 18 097
Nadwyzka faktur czastkowych nad przychodami wg stopnia 10 567 11 530 6 883

Zaawansowania
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Nadwyzka kosztow wy_nlkajapyCh z kosztéw ksiegowych nad kosztami wg 7701 14 046 10 206
stopnia zaawansowania ustugi.

Razem kwoty prezentowane w rozliczeniach miedzyokresowych czynnych 18 592 26 931 50 740
Razem kwoty prezentowane w rozliczeniach miedzyokresowych biernych 30 766 27 582 24 980

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku docho dowego

W trzecim kwartale 2009 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego spadty 0 6 162 tys$ ztotych
( wzrost 05 140 tys$ ztotych w stosunku do poziomu wykazanego na 30 wrzesnia 2008 roku) , natomiast
rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego spadty o 1 978 ty$ ztotych ( spadek o 5 660 tys$ ztotych w
stosunku do poziomu wykazanego na 30 wrzesnia 2008 roku)

Odpisy aktualizuj gce warto $§¢ nale zno $ci
Zmiana stanu odpisow aktualizuj gcych warto §¢ naleznos$ci krotkoterminowych

30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008

Stan na poczatek okresu 4291 5 206 5 206
a) zwiekszenia (z tytutu) 180 1192 729
- utworzenia 180 1192 729
b) zmniejszenia (z tytutu) 185 2 107 2 107
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego 185 2 107 2 107
- wykorzystanie odpiséw 0 0 0

Stan odpiséw aktualizuj acych warto $¢€ naleznosci

krétkoterminowych na koniec okresu 4286 4291 3828

Odpisy aktualizujgce naleznosci tworzy sie na naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni w petnej ich
wartosci.

W pojedynczych, uzasadnionych przypadkach mogg by¢ zastosowane indywidualne zasady naliczania odpisu
aktualizujgcego.

Pochodne instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia dane dotyczace zobowigzan pochodnych instrumentéw finansowych na dzien 30
wrzesnia 2009 roku:

Wycena bilansowa zobowigzania (wartos¢ godziwa),

w tym:

- krotkoterminowe 20 522
- dlugoterminowe 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3899

W poprzednim okresie Spotka zawarta z Bankiem Millennium S.A. ("Bank") szes$¢ struktur opcyjnych opierajacych
sie na tych samych mechanizmach dotyczacych kursu PLN/EUR na podstawie umowy ramowej z dnia 6 stycznia
2006 r. Celem Zarzadu Spéiki przyswiecajgcym zawarciu struktur opcyjnych bylo zabezpieczenie ryzyka
kursowego zwigzanego z przychodami z kontraktéw budowlanych realizowanych przez Spétke w EUR w okresie
stalego umacniania sie ztotego. Zarzad opierat swoja decyzje na podstawie analizy raportéw analitycznych
renomowanych bankéw i instytucji finansowych. Raporty te konsekwentnie prezentowaly stanowisko o statym
przewidywanym umacnianiu sie PLN w stosunku do EUR.

W ramach powyzszych struktur Spoétka kupita od Banku opcje sprzedazy okreslonych kwot EUR. Z drugiej strony,
w ramach tych samych struktur, Spotka sprzedata Bankowi opcje kupna dwukrotnie wiekszych kwot EUR. Opcje
te rozliczane sg w okresach miesiecznych, poczawszy od sierpnia 2008 r. do lipca lub odpowiednio sierpnia 2010
r. (w zaleznosci od opcji).

Analizujgc skutki kryzysu na miedzynarodowych rynkach finansowych i jego wplyw na rynek polski oraz
wynikajace z tego istotne fluktuacje kursu PLN/EUR, a takze biorgc pod uwage perspektywy ksztattowania sie
tego kursu w przysziosci Zarzad dokonat oceny w 2008 roku, iz zawarte struktury opcyjne moga potencjalnie
stanowi¢ zrédlo istotnych zobowigzan Spéiki. Wobec tych zagrozen w dniu 21 listopada 2008 r. Zarzad Spoiki
podjat decyzje o przeksztatceniu aktualnych asymetrycznych struktur opcyjnych w struktury symetryczne oraz
zawarciu z Bankiem transakcji forward, ktére eliminuja ryzyko zwiekszania sie zobowigzan Spoétki wobec Banku w
okresie od stycznia 2009r.
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Spotka zawarta z Bankiem w dniu 21 listopada 2008 r. serie kontraktow forward, ktére bedag realizowane w
okresie od stycznia 2009 r. do sierpnia 2010 r. Kwota bazowa kontraktoéw forward jest tacznie 5.000.000 EUR w
okresie kazdego miesigca (za wyjatkiem sierpnia 2010 r., kiedy kwota bazowa bedzie 1.000.000 EUR). Kursy
forward zostaty ustalone na podstawie kursu spot 3,8000 (dla struktury w ramach ktérej kwota bazowa kazdej
opcji jest 3.000.000 EUR) oraz kursie 3,7950 (dla dwdch struktur, w ramach ktérych kwota bazowa kazdej opciji
jest 1.000.000 EUR). Wartos¢ przysztych ujemnych przeptywéw w okresie od stycznia 2009 do sierpnia 2010 r.
bedzie wynosi¢ tacznie 43.450 tysiecy ztotych (wycena zobowigzania na dzien 31 grudnia 2008 wynosi 41.958
tysiecy ztotych). Zrealizowane w poprzednim okresie wydatki zwigzane z realizacjg opcji oraz przeksztatceniem
struktur w wyniosty 8.172 tysigce ztotych. W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2009 dokonano sptaty
zobowigzan w kwocie 22.288 tysiecy ztotych.

Nabycie udziatow w spétce zale znej Budlex Sp. z o.0.

Spotka zawarta w dniu 29 wrzesnia 2009r. z Euroenergia Sp. z 0.0. (Sprzedajacy) przedwstepng umowe nabycia
25% udziatéw w Budlex Sp. z 0. 0. Umowa przyrzeczona ma zosta¢ zawarta pomiedzy 1 stycznia 2010r. a 30
listopada 2010r. Na dzien 30 wrzesnia 2009r. Spotka posiadata prawo wtasnosci do 75% udziatéw spétki Budlex
Sp. z o.0.

Zawarcie umowy przyrzeczonej natozy na Spotke zobowigzanie z tytutu zaptaty ceny w wysokosci 25.000 tys. zt
za nabycie 25% udziatéw spotki Budlex Sp. z 0.0.. Platnos$¢ ceny zostata ustalona w nastepujacych ratach:

- Pierwsza ptatno$¢ gotéwkowa po stronie ERBUD w kwocie 7.605.500,00 zt zostanie dokonana do 1 kwietnia
2010 roku (przy czym, jezeli Umowa Przyrzeczona nie zostanie zawarta w terminie do 1 marca 2010 roku, termin
tej ptatnosci bedzie przesuniety na pierwszy dzien trzeciego miesigca kalendarzowego przypadajacego po
miesigcu kalendarzowym, w ktérym zostanie zawarta Umowa Przyrzeczona). Raty druga i trzecia bedg ptatne w
terminach do 1.07.2011 r. i do 1.07.2012 r. Ostatnia ptatnos¢ w kwocie 5.667.000,00 zt zostania dokonana do
dnia 1 lipca 2013 roku.

Prawo whasnosci do 25% udziatéw spotki Budlex Sp. z 0.0. zostanie przeniesione na spétke Erbud S.A. wraz z
uiszczeniem ptatnosci za druga rate oraz spetnieniem nastepujacych warunkow:
* wpisu w ksiedze wieczystej hipoteki zwyklej na rzecz Sprzedajacego na nieruchomosci Budlex Invest Sp.
Z 0.0. (spoiki zaleznej od Budlex Sp. z 0.0. ) w kwocie 20.341 tys. zi,
¢ wpisu w rejestrze zastawdéw zastawu rejestrowego na rzecz Sprzedajgcego na 29% akcji PRD S.A.
bedacych wtasnoscig Spokki.

Pomimo braku prawa wiasnosci do 25% udziatéw sp6tki Budlex Sp. z 0.0. na dzien 30 wrzes$nia 2009r., Spoétka
zgodnie z postanowieniami umownymi posiada prawa gtosu z udzialéw bedacych przedmiotem umowy
przedwstepnej, za wyjgatkiem nastepujacych ograniczenh:
« zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa spétki Budlex Sp. z 0.0. lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego,
e rozwigzanie spotki Budlex Sp. z 0.0. i otwarcie jej likwidacji, w tym powotanie likwidatora,
¢ podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego spotki Budlex Sp. z 0.0. oraz umorzenie udziatow,
e zmiana umowy spétki Budlex Sp. z o.0.,
e podziat, potaczenie oraz przeksztatcenie spotki Budlex Sp. z 0.0.,
« nalozenie doptat i ich zwrot,
¢ zbywanie udziatéw w spétkach Grupy Budlex Sp. z o0.0.
e podziat zyskow lub pokrycie strat w tym ustalenie lub udzielenie zgody na wyptate dywidendy lub zaliczki
na poczet dywidendy (jednakze na zadanie Spoitki, Sprzedajacy wykona prawo gtosu z udziatdbw w
sposob zgodny z zgdaniem Spétki, w odniesieniu do podjecia uchwaty dotyczacej pokrycia straty za rok
obrotowy 2009 lub przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2009 poprzez przekazanie zysku na kapitat
zapasowy spoiki Budlex Sp. z 0.0.).

Zgromadzenie WspO6lnikéw Budlex Sp. z 0.0. w dniu 29 wrzesnia 2009r. podjeto uchwale dotyczacg podziatu
wyniku w wysokosci 13.781 tys. zt za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008r. w spos6b nastepujacy:

e kwota 6.020 tys. zt przeznaczona zostata do podziatu pomiedzy wspélnikdw tytutem dywidendy (kwota
przypadajaca na Spotke wyniosta 4.515 tys. zt, kwota przypadajaca na Sprzedajacego wyniosta 1.505
tys. zh),

« kwota 7.761 tys. zt przeznaczona zostata na kapitat zapasowy Budlex Sp. z o.0.

Spotka zawarta umowe pozyczki ze spétkg zalezng Budlex Sp. z 0.0., ktérej przedmiotem jest naleznos$¢ Spéiki z

tytutu dywidendy naleznej Spéitce, w wysokosci 4.515 tys. zt. W wyniku zawartej umowy kwota ta bedzie
wymagalna w dniu 31.12.2010.
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Zdaniem Spoiki, tre$¢ zawartej umowy przedwstepnej wskazuje, iz nabycie udziatéw jest bardzo prawdopodobne.
Potwierdzeniem tego sa, miedzy innymi, nastepujace warunki:

e ustalenie kar umownych za uchylanie sie od zawarcia umowy w wysokosci 6.000 tys. zt dotyczacej obu
stron umowy,

e udzielenie zaréwno przez Spoétke Sprzedajacemu, jak i przez Sprzedajgcego Spéitce petnomocnictw
notarialnie poswiadczonych do zawarcia umowy przyrzeczone;.

Z opisanego powyzej stanu faktycznego wynikajagcego z warunkéw umowy przedwstepnej wynika, zdaniem
Spoiki, ze na dzien 30 wrzesnia 2009 r. 25% udziatéw Budlex Sp. z 0.0., stanowi kontrolowany przez Spoétke
zas6b majatkowy o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktéry spowoduje w przysztosci wptyw do Spoétki korzysci
ekonomicznych. Udzialy te zostaly wiec wykazane w sprawozdaniu finansowym Erbud S.A. na 30 wrze$nia 2009
roku.

Spétka rozpoznata takze w sprawozdaniu finansowym rezerwe na zobowigzanie z tytutu podatku od czynnosci

cywilnoprawnych w wysokosci 1% ceny nabycia (250 tys. zt).

Podpis osoby sporz adzajacej
Sprawozdanie Finansowe

Mariola Zielinska
/Gtéwny Ksiegowy/

Podpisy Cztonkéw Zarz adu

Jozef Zubelewicz Dariusz Grzeszczak
/Cztonek Zarzadu/ /Cztonek Zarzadu/
Warszawa, 12 listopada 2009 roku
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