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I. Podsumowanie

= ]Il kw. 2009 r. to dla Grupy TORFARM umocnienie pozyciji lidera na rynku
dystrybucji farmaceutykéw do aptek (udziat przekraczajacy 31,5% - tgcznie z
Astra Zeneca),

» Pierwszy kwartat petnej konsolidacji wynikow finansowych z Grupg Prosper,

* Przychody ze sprzedazy wzrosty w Il kw. 2009 r. 0 60% r/r, przekraczajac po
raz pierwszy prog 1,5 mid PLN,

» Wzrost wynikdw na wszystkich poziomach rachunku zyskéw i strat: zysk
z dziatalnosci operacyjnej wzrost w Il kw. 2009 r. 137% do 23,7 min PLN,
ponad czterokrotny wzrost zysku netto do18,4 min PLN,

» Jednorazowy wpltyw potaczenia z Grupg Prosper na wynik netto 11,8 min PLN.
Po wytgczeniu tego zdarzenia wynik netto wynosi 6,6 min PLN — wzrost o 58%
r/r,

= Po lll kw. Grupa TORFARM podtrzymuje prognozy na biezacy rok: 5,55 mid
PLN przychoddéw ze sprzedazy oraz 44 min PLN zysku netto.

Komentarz Piotra Sucharskiego, Prezesa Grupy TORFAR M:

W 1l kw. biezgcego roku umocniliSmy pozycje lidera rynkowego, w wyniku konsolidacji
zwiekszylismy przychody oraz zyski. Byt to kwartat dobry dla catego rynku dystrybuciji
aptecznej, ktory wzrést o 9% r/r. Minione trzy miesigce byly pierwszym peinym
okresem, w ktorym dziatalismy wspoélnie z Prosperem w ramach jednej Grupy.
Potgczenie spotek zaczyna przynosi¢ spodziewane rezultaty, wynikajgce przede
wszystkim z wiekszej skali zakupowej. Dzigki renegocjacji uméw z producentami
uzyskalismy lepsze warunki handlowe, co korzystnie przektada sie na osiggane marze.
Widoczne to jest zarbwno w ramach Grupy Prosper, ktéra do tej pory osiggata
stosunkowo nizsze marze, jak i w ramach pozostatej czesci Grupy TORFARM.
Oczywiscie zachowujemy rynkowg odrebnos¢ obu grup, co jest wazne z punktu
widzenia tworzenia oferty dla naszych klientow.

Dodatkowo w Il kw., zgodnie z zapowiedziami, dokonaliSmy urealnienia wartosci
sktadnikbw majgtku po potgczeniu z Grupg Prosper, co pozytywnie przetozyto sie na
wyniki Grupy TORFARM na poziomie operacyjnym oraz netto.

Zgodnie ze strategig, rownolegle do dziatalnosci dystrybucyjnej, Grupa TORFARM
konsekwentnie rozwijata pozostate obszary zwigzane ze Swiadczeniem
kompleksowych ustug na rynku farmaceutycznym: wirtualna sie¢ aptek, wspierajgca
ich rozwoj oraz relacje z pacjentami (Swiat Zdrowia oraz Apteka Dobrych Cen), ustugi
marketingowe (agencja NEKK), produkcja wiasnych lekow (Synoptis Pharma) oraz
ustugi informatyczne (przejeta w Il kw. 2009 r. spotka ILC). Zestawienie dystrybuciji
hurtowej (dajgcej skale oraz site zakupowg) oraz pozostatych ustug (kompleksowe
rozwigzania, wyzsze marze) pozwala Grupie TORFARM budowac¢ unikalng strategie
rynkowa.

Po osiggnietych w Il kw. wynikach Zarzgd podtrzymuje prognozy sprzedazy oraz
zysku na caty 2009 r. i jednoczesnie z optymizmem patrzy na rozwéj Grupy w
kolejnych kwartatach.
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II.  Omébwienie wynikow finansowych w Il kwartale 20 09 r. Czynniki maj gce wplyw na
wyniki finansowe Grupy.

Sprzedaz Grupy TORFARM oraz TORFARM S.A. w Il kw. 2009 r.

1 Kw. [ kw.
w min zt 2009 2008 zmiana %
Grupa Kapitatowa TORFARM 1527 954 60%
TORFARM S.A. 1040 884 18%

W Il kw. 2009 r. Grupa TORFARM osiagneta sprzedaz na poziomie 1.527 min PLN (wzrost o 60% r/r), przy
wzroscie rynku hurtu aptecznego o 9,02% r/r. Decydujacym czynnikiem skokowego wzrostu sprzedazy byta pelna
konsolidacja wynikéw Grupy PROSPER.

Udziaty rynkowe spoétek z Grupy TORFARM utrzymywatly sie na stabilnym poziomie, taczny udziat Grupy
TORFARM wyniost w Il kw. 2009 r. 31,52% ( na koniec Il kw. 2009 r. 31,03%).

Podstawowe dane finansowe za Il kw. 2009 r.

[ Kw. [ kw.

w tys. zt 2009 2008 zmiana %
Przychody ze sprzeda 1526 964 953 761 60%
Zysk brutto ze sprzedn 112 017 74 206 51%
Rentownas¢ sprzedazy brutto 7,34% 7,78%

Koszty sprzeday 54 872 19 766 178%
Koszty og6lnego zaszlu 42 430 43 725 -3%
Pozostate przychody operacyjne 20 799 1670 1145%
Pozostate koszty operacyjne 11793 2 380 396%
Zysk z dzialalnéci operacyjnej 23721 10 005 137%
Rentownas¢ dziatalnosci operacyjnej 1,55% 1,05%

EBITDA 37 850 18 313 107%
Przychody finansowe 2 848 1467 94%
Koszty finansowe 4 875 5711 -15%
Zysk brutto 21 688 5771 276%
Zysk netto 18 367 4177 340%
Rentownasé netto 1,20% 0,44%

W Il kw. 2009 r. rentownos$¢ brutto na sprzedazy wyniosta 7,34% (spadek z 7,78% w Il kw. 2008 r.), przy wzroscie
zysku brutto na sprzedazy o 51% r/r do 112,02 min PLN. Spadek rentownosci brutto o 0,44 pp. jest efektem
konsolidacji wyniku z Grupa Kapitatowg Prosper, ktéra do tej pory realizowata nizszy poziom marzy z powodu
wzglednie wysokiego poziomu sprzedazy przedhurtowej oraz nieco mniej korzystnych warunkéw zakupowych u
dostawcow.

Koszty sprzedazy wyniosty 54,9 min PLN i byly wyzsze o 178% niz w analogicznym okresie 2008 r. Na wzrost
kosztéw sprzedazy wptyneto potaczenie z Grupa Prosper oraz rozwdj struktur sprzedazowych w ramach Grupy
TORFARM, wysokie koszty promocji i reklamy, w szczegélnosci Spotek Swiat Zdrowia oraz Synoptis (marka
parasolowa ,Nursea”).

Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniést 23,7 min PLN (wzrost o 137% r/r). Na wzrost zysku operacyjnego
decydujacy wpltyw miato ujecie w pozostatych przychodach operacyjnych ujemnej wartosci firmy Prosper S.A. w
wysokosci 11,8 min PLN. Koszty zarzadu spadty o 3% r/r. Koszty finansowe obnizyly sie do poziomu 4,9 min PLN
(spadek o 15% r/r) w wyniku nizszych rynkowych stép procentowych.
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Grupa Kapitatowa TORFARM zanotowata wzrost zysku netto o 340% do poziomu 18,4 min PLN, co przetozyto sie
na wzrost rentownosci netto o0 0,76 pp. do poziomu 1,20%.

lll. Istotne zdarzenia i umowy.
Swiat Zdrowia

W trzecim kwartale 2009 spétka Swiat Zdrowia pozyskata do wspétpracy 36 nowych aptek. Wobec 30 aptek zostaty
wypowiedziane umowy na obstuge co jest wynikiem realizowanej strategii poprawy jakosci sieci i rozwigzywania
umow z partnerami, ktorzy nie realizujg zawartej umowy. Wynik trzeciego kwartatu to zwiekszenie netto ilosci aptek
0 6. taczna ilos¢ aptek na koniec Il kw. 2009 r. wyniosta 1680 aptek, co stanowito 12,6% wszystkich aptek w
Polsce.

Rejestracja podwy zszenia kapitatu zakladowego

W dniu 8 lipca 2009 r. TORFARM S.A. (,Spétka”) otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego w Toruniu z dnia 2
lipca 2009 r. o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 470.000 zt. Podwyzszenie
kapitatu zakladowego nastgpito na podstawie uchwaty WZA o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zakladowego z
dnia 15.01.20009 r., z dniem 25 maja 2009 r., w wyniku objecia 470.000 akcji nowej emisji serii | Spétki przez FPT
Foundation z siedzibg w Vaduz (Liechtenstein). O fakcie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotka informowata w
raporcie biezacym nr 31/2009.

W wyniku objecia nowej emisji oraz wydania dokumentéw akcji zgodnie z art. 452 par. 1 kodeksu spotek
handlowych, nastgpito nabycie praw z akcji oraz podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki na podstawie uchwaty
0 warunkowym podwyzszeniu kapitalu zaktadowego z dnia 15.01.2009 r. Rejestracja przez sad rejestrowy
podwyzszonego kapitalu zaktadowego w ramach warunkowo podwyzszonego Kkapitatlu miata charakter
deklaratoryjny.

Po podwyzszeniu, kapitat zaktadowy TORFARM wynosi 4.415.912 zt i dzieli sie na 4.415.912 akcji o wartosci
nominalnej 1 zt kazda. Podwyzszony kapitatl zostat w catosci optacony. Ogédlna liczba gtoséw wynikajaca ze
wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 4.415.912.

Zawarcie transakcji nabycia akcji Prosper S.A.

W wyniku ogtoszonego w dniu 12 maja 2009 r. wezwania do zapisywania sie na tgczng liczbe 3.743.373 akcji
Prosper S.A. (,Prosper”) oraz w wyniku realizacji zapiséw ztozonych w trakcie wezwania, w dniu 7 lipca 2009 r.
TORFARM S.A. nabyta igcznie 2.795.560 akcji Prosper, w tym 1.350.560 akcji zwyktych na okaziciela oraz
1.445.000 akcji imiennych uprzywilejowanych za taczng kwote 18.362,8 tys. zt.

Rozliczenie transakcji nabycia nastgpito w dniu 8 lipca 2009 r. Po rozliczeniu transakcji TORFARM S.A. posiada
5.917.109 akcji Prosper, stanowigcych 86,2% w kapitale zaktadowym Prosper oraz reprezentujgcych 95,5% ogolnej
liczby glos6w na walnym zgromadzeniu Prosper.

Emisja Obligacji. Nabycie obligacji przez spétk e zalezng

W dniu 9 lipca 2009 r. jednostka zalezna od TORFARM S.A. (,Spétka ") nabyta 109 sztuk obligacji kuponowych,
o nominale 100.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Spo6tke w dniu 9 lipca 2009 r. w ramach programu emis;ji
obligacji prowadzonego przez Bank Zachodni WBK S.A..

taczna cena za nabyte obligacje wyniosta 10.900.000 zi. Termin wykupu obligacji: 8 stycznia 2010 r.
Oprocentowanie: Wibor 6M + marza.

Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych $rodkow finansowych jednostki zaleznej.

W dniu 10 sierpnia 2009 r. dokonana zostata emisja obligacji w ramach programu emisji obligacji prowadzonego
przez Bank Zachodni WBK S.A.

1. Cel emisji obligacji —efektywne zarzgdzanie ptynnoscig w Grupie TORFARM.

2. Rodzaj obligacji — zdematerializowane oprocentowane niezabezpieczone obligacje na okaziciela.

3. Wielkos¢ emisji — 309 sztuk o facznej wartosci nominalnej 30.900.000 (trzydziesci milionow dziewiec¢set
tysiecy ztotych).

4. Wartos¢ nominalna oraz cena emisyjna wynosi 100.000 ztotych kazda
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5.  Warunki wykupu oraz warunki wyptaty oprocentowania obligacji — Obligacje zostang wykupione w dniu 10
lutego 2010 r. Oprocentowanie ustalono na poziomie Wibor 6M + 3% marzy w skali roku. Ptatno$¢ odsetek
nastapi w dniu wykupu obligaciji.

6. Wartos¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzieh kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie propozycji
nabycia wynosita 1.208.680 tys. zlotych. Szacunkowa warto$é zobowigzan Spotki na dzien ostatecznego
wykupu obligacji wynosi 1.250.000 tys. ztotych.

Powyzsza emisja obligacji zostata objeta w calosci przez spétke zalezng TORFARM S.A. w celu ulokowania
wolnych srodkow.

Powotanie komitetu audytu

W wykonaniu art 86 ustawy o biegtych rewidentach, oraz w oparciu o zasady nr II.7 i 111.8 przyjetego w Spétce tadu
korporacyjnego (Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW w Warszawie z 2007 roku), Rada Nadzorcza
TORFARM S.A. w dniu 25.08.2009r. podjeta uchwate o wyborze cztonkéw Komitetu Audytu. W sktad Komitetu
powotani zostali Pani Wiestawa Herba, Pan Tadeusz Wesotowski oraz Pan Leszek Dziawgo.

Przynajmniej jeden cztonek Komitetu, posiadajacy wiedze z zakresu rachunkowosci i finanséw, spetnia wymaég
niezaleznosci od Spotki.

Regulamin dziatania Komitetu zostat uchwalony wczesniejszg uchwatg Walnego Zgromadzenia.
Tym samym Spétka o$wiadcza, ze wprowadzita do stosowania zasady nr 111.7 i 111.8 tadu korporacyjnego.

Aneks do umowy kredytowej

W dniu 16 wrzesnia 2009 r. TORFARM S.A. otrzymata podpisany z dniem 28 sierpnia 2009 r. aneks do umowy
kredytowej z dnia 1 wrzesnia 2006 r. zawartej z Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie.

Na mocy aneksu termin sptaty kredytu w wysokosci 32.500.000,- PLN zostat przedtuzony do dnia 2 marca 2010 r.
Warunki umowy nie odbiegajg w znaczacy sposOb od powszechnie stosowanych wtego typu umowach.
Oprocentowanie kredytu bedzie réwne stopie WIBOR 1M powigekszonej o marze Banku. Umowa zostata uznana za
znaczaca wedtug kryterium kapitatu wkasnego.

IV.  Czynniki maj gce wptyw na wyniki finansowe w perspektywie co naj mniej kolejnego
kwartatu. Opis podstawowych zagro zen i ryzyk.

Czynniki wewn etrzne

- Umiejetnos¢ dalszego pozyskiwania udziatéw rynkowych, w szczegélnosci dalszego wzrostu
organicznego. Strategia Grupy TORFARM nie przewiduje posiadania wtasnej sieci detalicznej w celu
niekonkurowania ze swoimi klientami i pozyskania ich lojalnosci. Czynnik ten w ocenie Spotki ma istotny
pozytywny wptyw na mozliwosci dalszego zwiekszania udziatu rynkowego.

- Efektywnos¢ procesu reorganizacji Grupy Kapitalowej TORFARM, niezbednego do poprawy rentownosci.
Ze wzgledu na fakt, iz dziatalno$¢ Spotki charakteryzuje sie niska rentownoscig netto, $cista kontrola
kosztow oraz skuteczne zarzadzanie rentownoscig klientbw ma kluczowe znaczenie dla osigganych
wynikéw ekonomicznych Spotki.

- Uzyskanie satysfakcjonujgcego zwrotu z inwestycji w dziatlalno$¢ powigzang z dystrybucjg lekow:
organizacja sieci detalicznej (,Swiat Zdrowia” i ,Apteka Dobrych Cen”), produkcja wlasnych lekéw pod
markg ,Nursea”, rozwdéj agencji marketingowej ,NEKK”, sprzedaz oprogramowania dla aptek (,ILC"). Ze
wzgledu na wczesng faze rozwoju tych projektéw, w znacznym stopniu obcigzajg one wyniki finansowe
Grupy TORFARM.

Czynniki zewn etrzne

- Wozrost rynku farmaceutycznego w Polsce, przekladajacy sie bezposrednio na wzrost sprzedazy Grupy
Kapitatowej TORFARM. Wzrost rynku produktow farmaceutycznych w ostatnich latach byt stabilny i
wynosit 5-8% w skali roku. Prognozy wskazuja, ze tendencja ta utrzyma sie réwniez w latach kolejnych, co
bedzie efektem kilku czynnikéw. Najwazniejsze z nich to proces ,starzenia sie” spoteczenstwa (czynnik
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie -
Finansowe Grupy TORFARM za okres od 01.01 do 30.09.2009 roku f

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

TORFARM——

demograficzny) oraz zjawisko wzrostu $wiadomosci (czynnik spoteczny). W IV kw. 2009 r. wzrost rynku
szacowany jest na ponad 8% r/r.

Rozwdj modelu dystrybucji bezposredniej do aptek przez producentéw farmaceutycznych.

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagro  zen

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng. Spadek tempa wzrostu gospodarczego w Polsce moze
wplyna¢ na obnizenie tempa rozwoju rynku farmaceutycznego, a w konsekwencji moze niekorzystnie odbic¢
sie na poziomie sprzedazy. W szczegolnosci spadek tempa sprzedazy moze wystapi¢ w segmencie lekéw
sprzedawanych bez recepty, na ktérych spotka realizuje wyzsza marze brutto, co mogtoby spowodowac
spadek realizowanej marzy brutto na sprzedazy, a w konsekwencji pogorszenie wynikéw finansowych. Do
dnia publikacji niniejszego raportu TORFARM S.A. nie odnotowata pogorszenia koniunktury na rynku hurtu
aptecznego.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem konkurencji. Ewentualny spadek $rednich marz realizowanych na rynku
hurtu aptecznego moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Spéiki.

Koszt obstugi kredytéw bankowych. Wysokie zadtuzenie bedace efektem budowy grupy kapitatowej naraza
emitenta na ryzyko stop procentowych. Wzrost kosztu pozyskania kredytow bankowych w wyniku wzrostu
stop procentowych lub wzrostu marz bankowych moze negatywnie wpltynaé na wyniki finansowe.

Sytuacja finansowa aptek. Zbyt duza konkurencja aptek, pogorszenie dostepu do finansowania oraz
spadek tempa wzrostu gospodarczego moga pogorszy¢ zdolnos¢ aptek do obstugi swoich zobowigzan, co
wplynetoby negatywnie na dziatalno$¢ emitenta.

Ceny paliw, ktérych wzrost negatywnie wptywa na koszty logistyki. Ceny paliw majg bezposredni wplyw na
poziom kosztéw operacyjnych ponoszonych przez Spétke.

Ryzyko ptynnosci. Koniecznos$é finansowania dziatalnosci operacyjnej za pomocg kredytow bankowych
eksponuje Spotke na ryzyko ptynnosci w przypadku utraty finansowania zewnetrznego. Do dnia publikaciji
raportu  TORFARM S.A. nie miala probleméw z utrzymaniem finansowania zewnetrznego na
dotychczasowym poziomie.

Zmiany prawne w zakresie marz urzedowych, w tym norm i regulacji stosowanych na terytorium Unii
Europejskiej.

Prognozy finansowe

W dniu 30 sierpnia 2009 r. TORFARM S.A. opublikowata zaktualizowane prognozy finansowe Grupy Kapitatowej
TORFARM na rok 2009. :

Przychody netto ze sprzedazy: 5.550 min zi
Zysk netto: 44 min zt

Zarzad TORFARM S.A. podtrzymuje powyzsze prognozy.
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy TORFARM za okres od 01.01 do 30.09.2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

V. Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowe

Wybrane dane finansowe za Il kwartat 2009 r.

T/;

TORFARM——

j TORFARM za Il kwartat 2009 r.

. w tys. PLN w tys. EUR
Pozycja bilansu

30.09.2009 30.06.2009 31.12.2008 30.09.2008 30.09.2009 30.06.2009 31.12.2008 30.09.2008

Aktywa trwate 383 331 384 710 264 542 238 146 90 781 86 073 63 403 69 872

Aktywa obrotowe 1556927 1579412 1094 749 988 007 368 713 353 368 262 379 289 883

Aktywa razem 1940258 1964122 1359291 1226153 459 494 439 440 325782 359 755

Kapitat wiasny 238 322 241 986 175 260 175983 56 440 54 140 42 005 51 634

Kapitat podstawowy 4416 4416 3946 3946 1046 988 946 1158

Zobowigzania dtugoterminowe 129 207 131 658 74 767 53 042 30 599 29 456 17 919 15 563

Zobowigzania krotkoterminowe 1572729 1590478 1109 264 997 128 372 455 355 843 265 858 292 559

Pasywa razem 1940258 1964122 1359291 1226153 459 494 439 440 325782 359 755

w tys. PLN w tys. EUR
Pozycja rachunku zyskéw i strat za okres od za okres od za okres od za okres od
01.01 do 01.01 do 01.01 do 01.01 do
30.09.2009 30.09.2008 30.09.2009 30.09.2008

Przychody ze sprzedazy 4084 782 2 966 605 928 507 866 238

Zysk/strata brutto ze sprzedazy 294 702 220 054 66 988 64 255

Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 43 798 28 382 9 956 8 287

Zysk/strata przed opodatkowaniem 35 000 19 057 7 956 5 565

Zysk/strata netto 31672 13 763 7 199 4019

Zysk/strata netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego 30 165 13 527 6 857 3950
w tys. PLN w tys. EUR
Pozycja rachunku przeplywoéw za okres od za okres od za okres od za okres od
01.01 do 01.01 do 01.01 do 01.01 do

30.09.2009 30.09.2008 30.09.2009 30.09.2008
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 8 063 (28 056) 1833 (8 192)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (41 475) (10 514) (9 428) (3070)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 47 249 48 853 10 740 14 265
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienigznych 13 837 10 283 3145 3003
Srodki pieniezne na poczatek okresu 10 058 13 894 2 286 4 057
Srodki pieniezne na koniec okresu 23 895 24 177 5432 7 060
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie -
Finansowe Grupy TORFARM za okres od 01.01 do 30.09.2009 roku f

wszystkie kwot: razone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej
(wszy! y wy! y! p ) TORFARM

Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EURO w okresach objetych sprawozdaniem finansowym,
poréwnywalnymi danymi finansowymi ustalane przez Narodowy Bank Polski, przedstawiaty sie nastepujaco:

01.01-30.09.2009  01.01-30.06.2009  01.01-30.09.2008 01.01-31.12.2008

Srednia w okresie sprawozdawczym* 4,3993 4,5184 3,4247 3,5321
Kurs na ostatni dzien okresu sprawozdawczego 4,2226 4,4696 3,4083 4,1724
Najwyzszy kurs w okresie sprawozdawczym 4,8999 4,8999 3,6577 4,1848
Najnizszy kurs w okresie sprawozdawczym 3,9170 3,9170 3,2026 3,2026

* kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

— poszczegoblne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw obowigzujacych na
ostatni dzien okresu.

— poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywu $rodkéw pienieznych
przeliczono wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng kursdw obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.
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(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

TORFARM——

Skonsolidowany bilans na dzie ” 30.09.2009 r.

30/09/09 30/06/09 31/12/08 30/09/08
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 213 455 211 018 130 302 121 828
Wartos¢ firmy 96 631 98 940 88 839 85 787
Pozostate wartosci niematerialne 19 060 19 941 10 183 7 368
Nieruchomosci inwestycyjne 9472 9549 5202 5237
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik 196 168 150 )
finansowy
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 16 212 17 652 16 700 11 130
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28 305 27 442 13 166 6 796
Aktywa trwate razem 383331 384 710 264 542 238 146
Aktywa obrotowe
Zapasy 732080 790 983 698 488 511 862
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 790 964 737 902 379 994 443 581
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 4100 2842 85 1202
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - 5159 5678
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 3042 3092 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 895 42 271 10 058 24 177
Pozostate aktywa 2 846 2322 965 1507
Aktywa obrotowe razem 1556927 1579412 1094 749 988 007
Aktywa razem 1940258 1964122 1359 291 1226 153
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie -
Finansowe Grupy TORFARM za okres od 01.01 do 30.09.2009 roku f

wszystkie kwot: razone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej
(wszy! y wy! y! p ) TORFARM

30/09/09 30/06/09 31/12/08 30/09/08

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy 4416 4416 3946 3946
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 126 401 126 401 103 467 103 467
Pozostaly kapitat zapasowy 56 942 56 942 51 535 51 535
Kapitat z aktualizacji wyceny - - (930) 720
Pozostate kapitaty 2953 2693 3147 2797
Zyski zatrzymane, w tym: 23271 5580 7 599 7 155
- zysk z lat ubiegtych (6 895) (6 653) (6 505) (6 372)
- zysk akcjonariuszy jednostki dominujacej roku biezacego 30 165 12 233 14 104 13 527

Kapitaty przypadaj ace akcjonariuszom jednostki

dominuj acej 213983 196 032 168 764 169 620
Kapitaty przypadaj ace udzialowcom mniejszo $ciowym 24 339 45 954 6 496 6 363
Kapitat wtasny razem 238 322 241 986 175 260 175983

Zobowi gzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki 36 856 38 008 40 312 46 093
Inne zobowigzania finansowe 46 862 47 357 19 137 160
Zobowigzania z tytuly instrumentéw finansowych 11 854 14 508 - -
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 27 006 24 458 8 399 4970
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczenh pracowniczych 922 1034 635 625
Rezerwy na pozostatem zobowigzania 543 - - -
Pozostate zobowigzania 5164 6 293 6 284 1194
Zobowi gzania dlugoterminowe razem 129 207 131 658 74 767 53 042

Zobowi gzania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki 300 676 304 726 150 157 227 987
Inne zobowigzania finansowe 5162 12 689 949 570
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 1259170 1264947 951 586 763 074
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1358 889 2170 1652
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 4677 5174 2211 2491
Rezerwy na pozostate zobowigzania 763 855 898 891
Pozostate zobowigzania 923 1198 1293 463
Zobowi gzania krotkoterminowe razem 1572729 1590 478 1109 264 997 128
Zobowi gzania razem 1701936 1722136 1184031 1050170
Pasywa razem 1940258 1964 122 1359 291 1226 153
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Tf;

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Przychody ze sprzeda zy og6tem

Koszt wytworzenia sprzedanych ustug
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow
Koszt wlasny sprzeda zy

Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy

Koszty sprzedazy

Koszty og6lnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Pozostate zyski (straty) z inwestycji

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej

Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk / strata netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) na akcj e przypadaj acy akcjonariuszom
Spotki

Zysk (strata) na akcj e przypadaj acy akcjonariuszom
mniejszo $ciowym

podstawowy
z dziatalnosci kontynuowanej **
z dziatalnos$ci zaniechanej

rozwodniony
z dzialalnosci kontynuowanej **
z dzialalnosci zaniechanej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwykych *

11l kwartat
2009

od 01.07.2009
do 30.09.2009

3 kwartaty
narastaj aco

od 01.01.2009
do 30.09.2009

01.01 do 30.09.2009 r.

TORFARM——
Il kwartat 3 kwartaty
2008 narastaj aco

od 01.07.2008
do 30.09.2008

od 01.01.2008
do 30.09.2008

26 599 56 560 4647 13 103
1 500 365 4028 222 949 114 2953 502
1526 964 4084 782 953 761 2 966 605
11 983 26 914 2039 6 959
1402 964 3763 166 877 516 2 739 592
1414 947 3790 080 879 555 2746 551
112 017 294 702 74 206 220 054
54 872 130 090 19 766 61 205

42 430 140 364 43725 127 140

20 799 34057 1670 4082
11793 14 507 2380 7 409
23721 43 798 10 005 28 382
2848 6523 1467 5213
4875 15 313 5711 13 965

(6) 8) 10 (573)

21688 35 000 5771 19 057
3321 3328 1594 5294

18 367 31672 4177 13 763
18 367 31672 4177 13 763

17 932 30 165 4064 13 527
435 1507 113 236

4,32 7,27 1,03 3,43

3,85 6,48 1,00 3,31
4151 824 4151 824 3945912 3945912
4657 875 4657 875 4081012 4081012
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wszystkie kwot: razone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej
(wszy! y wy! y! p ) TORFARM

* w dniu 25.05.2009 r. objete zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego do wysokosci 4.415.912.
Prezentowana sredniowazona liczba akcji zwyktych wyliczona zostata wg nastepujacego wzoru:
[(144 dni*3.945.912)+(128 dni*4.415.912)]/273 = 4.151.824

Uchwatg NZWA z dnia 30 czerwca 2006 wprowadzony zostat czynnik rozwadniajacy liczbe akcji zwyklych —
Warranty subskrypcyjne dla uczestnikéw programu motywacyjnego w liczbie 135.100.

Uchwatg NZWA z dnia 15 stycznia 2009 r. wprowadzony zostat czynnik rozwadniajacy liczbe akcji zwyklych —
Warranty subskrypcyjne, majace na celu zapewnienie dotychczasowym akcjonariuszom wiekszos$ciowym Spoiki
mozliwosci zwiekszenia udziatu w kapitale zakladowym Spétki w liczbie 320.000

Uchwatg NZWA z dnia 27 maja 2009 r. wprowadzony zostat czynnik rozwadniajacy liczbe akcji zwyktych — Warranty
subskrypcyjne dla uczestnikow programu motywacyjnego - Cztonkéw Zarzadu Spoétki w liczbie 81.000

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych dla roku 2008:

3.945.912+135.100=4.081.012
W zwigzku z nieziszczeniem sie warunkéw nierynkowych przyznawania warrantéw subskrypcyjnych uczestnikom
programu motywacyjnego wprowadzonego uchwatg NZWA z dnia 30 czerwca 2006 zmianie ulegta liczba warrantow
do 105.051.
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych dla roku 2009:

4.151.824+105.051+320.000+81.000=4.657.875

** dane w PLN

Skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodéw za okres od 01.01 do 30.09.2009 r.
Il kwartat 3 kwartaty 11l kwartat 3 kwartaty
2009 narastaj gco 2008 narastaj aco
od od od od
01.07.2009 01.01.2009 01.07.2008 01.01.2008
do do do do
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
Zysk netto 18 367 31672 4177 13763
Zysk (strata) z wyceny inwestycji - 1148 889 889
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych
dochodéw - (218) (169) (169)
Inne catkowite dochody netto - 930 720 720
Catkowite dochody ogotem 18 367 32 602 4 897 14 483
Catkowite dochody ogétem przypisane wtascicielom TORFARM S.A. 17 932 31 095 4784 14 247
Catkowite dochody ogdtem przypisane udziatowcom mniejszosciowym 435 1507 113 236
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Finansowe Grupy TORFARM za okres od 01.01 do 30.09.2009 roku f
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
TORFARM—
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wikasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2009 r.
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM  ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZE SNIA 2008 ROKU
ol S gyt OOE posone za  Kypmade
zakiadowy ich warto$ci nominalnej Zapasowy wyceny kapitaty zatrizymane mniejszosciowym
Saldo na dzie n 01.01.2008 3946 103 467 45 035 0 1748 6 389 6 039 166 624
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny - - - 720 - - - 720
Zysk/strata za okres 01.01. do 30.09.2008 - - - - - 13527 236 13763
Dywidendy - - - - - (5 840) - (5 840)
Podziat wyniku finansowego - - 6 500 - - (6 500) - -
Wyemitowane opcje zmienne na akcje - - - - 1049 - - 1049
Zmiana struktury udziatowej - - - - - (421) 88 (333)
Saldo na dzie i 30.09.2008 3946 103 467 51 535 720 2797 7155 6 363 175 983
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2008 ROKU
ol S gyt OOE poone za  Kypmade
zakiadowy ich warto$ci nominalnej zapasowy wyceny kapitaty zatrzymane mniejszosciowym
Saldo na dzie n 01.01.2008 3946 103 467 45 035 0 1748 6 389 6 039 166 624
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny - - - (930) - (930)
Zysk/strata za okres 01.01. do 31.12.2008 - - - - - 14 104 348 14 452
Dywidendy - - - - - (5 840) - (5 840)
Podziat wyniku finansowego - - 6 500 - - (6 500) - -
Wyemitowane opcje zmienne na akcje - - - - 1399 - - 1399
Zmiana struktury udziatowej - - - - - (554) 109 (445)
Saldo na dzie i 31.12.2008 3946 103 467 51 535 (930) 3147 7599 6 496 175 260
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM  ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZE SNIA 2009 ROKU
Kapitat Kapitall zapasowy z€ Pozostaty kapitat Kapit_a ' Z Pozostate Zyski Kapitaly}przypadajqce
zaktadowy s_przedazy a_kcp powyze| zapasowy aktualizacji kapitaty zatrzymane u_d_2|aloyv com Razem
ich warto$ci nominalnej wyceny mniejszosciowym
Saldo na dzie n 01.01.2009 3946 103 467 51 535 (930) 3147 7 599 6 496 175 260
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny - - - 930 - - - 930
Zysk/strata za okres 01.01. do 30.09.2009 - - - - - 30 165 1507 31672
Dywidendy - - - - - (7 300) (7) (7 307)
Podziat wyniku finansowego - - 5407 - - (5 407) - -
Wyemitowany kapitat podstawowy 470 22934 - - - - - 23 404
Wyemitowane opcje zmienne na akcje - - - - (194) - - (192)
Zmiana struktury udziatowej - - - - - (1 786) 16 343 14 557
Saldo na dzie n 30.09.2009 4416 126 401 56 942 - 2 953 23271 24 339 238 322
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TORFARM—

Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy TORFARM za okres od 01.01 do 30.09.2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany rachunek przeptywow pieni  eznych za okres od 01.01 do 30.09.2009 r.

Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej

za okres

od 01.01.2009
do 30.09.2009

za okres

od 01.01.2008
do 30.09.2008

Zysk/strata brutto za rok obrotowy 35 000 19 057
Wartosc¢ firmy / ujemna wartos¢ firmy (23 479) -
Amortyzacja 14 129 8 308
Odsetki i dywidendy netto 10 663 8 156
Zysk/strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 1535 (99)
Zysk/strata na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 8 7
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej - 237
(Zyski) straty z tytutu zmiany warto$ci godziwej aktywow finansowych wykazywanych
wg wartosci godziwej (46) -
Strata z tytutu likwidacji spotki zaleznej - 655
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu zapaséw 168 278 18 759
Zmiana stanu naleznosci (83 181) (70 359)
Zmiana stanu zobowigzan (106 012) (7 325)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (2 900) (234)
Inne korekty (336) 1770
Srodki pieni ezne wygenerowane w toku dziatalno  $ci operacyjnej 14 659 (21 068)
Zaptacony podatek dochodowy (6 596) (6 988)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 8 063 (28 056)
Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (18 748) (11 582)
Whplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 32633 2 607
Whplywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 6 55
Wydatki na nabycie aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu (3001) (4 789)
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete srodki pieniezne) (62 475) (3 140)
Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych 46 79
Pozyczki udzielone (10 189) (11 625)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 17 457 13120
Otrzymane odsetki 2 796 4761
Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalno  $ci inwestycyjnej (41 475) (10 514)
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akgji 26 320 -
Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 60 329 71 487
Sptaty kredytéw i pozyczek (10 092) (3211)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (7 884) (75)
Odsetki zaptacone (14 117) (13 560)
Dywidendy wyptacone (7 307) (5 788)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowe;j 47 249 48 853
Zmiana netto stanu $rodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentow 13 837 10 283
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu 10 058 13894
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 23 895 24 177
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie -
Finansowe Grupy TORFARM za okres od 01.01 do 30.09.2009 roku f

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
i TORFARM—

Informacje dodatkowe do raportu kwartalnego gru py kapitatowej TORFARM
sporz adzonego na dzie n 30.09.2009 r.

Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa TORFARM (,Grupa”) sktada sie z TORFARM S.A. i jej spétek zaleznych. Spétka dominujaca
Grupy Kapitatowej - TORFARM S.A. z siedzibg w Toruniu zostata utworzona w dniu 12.12.1994 na podstawie
aktu notarialnego Rep. A nr 5395/1994. Spéitka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej na
podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych. Spétka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000049872. Spotce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON
870227804.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spoétki dominujacej jest wg PKD 51.46 sprzedaz hurtowa wyrobow
farmaceutycznych.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci catej Grupy Kapitalowej jest sprzedaz hurtowa wyrobow
farmaceutycznych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
Dominujacej w dniu 13.11.2009 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres zakonczony 30 wrzesnia 2009 r., zawiera dane
poréwnawcze za okres zakonczony 30 wrzesnia 2008 r. oraz dodatkowo rok zakonczony 31 grudnia 2008 r. i
okres zakonczony 30 czerwca 2009 r. (w zakresie bilansu).

Czas trwania Spotki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone po pofaczeniu spétek wymienionych ponizej i
rozliczone wg metody nabycia.
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie -
Finansowe Grupy TORFARM za okres od 01.01 do 30.09.2009 roku f
(wszystkie kwot razone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

L L L b . TORFARM —
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie -
Finansowe Grupy TORFARM za okres od 01.01 do 30.09.2009 roku f

wszystkie kwot: razone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej
(wszy! y wy! y! p ) TORFARM

Sktad Grupy TORFARM

Emitent posiada (bezposrednio i posrednio) kontrole nad nastepujacymi spétkami:

Nazwa Udziat % Metgda .
konsolidaciji
Multi Sp. z 0.0. 91,40% petna
Dolpharma Sp. z 0.0. 98,40% petna
Galenica Panax Sp. z 0.0. 97,70% petna
Silfarm Sp. z 0.0. 98,30% petna
Apofarm Group Sp. z 0. o. 62,10% petna
Pretium Farm Sp. z 0.0. 100,00% petna
Pro Sport Sp. z 0. 0. 100,00% petna
Officina Labor Sp. z 0. 0. 100,00% petna
Swiat Zdrowia S.A. 91,35% petna
Optima Radix Vita Plus Tadanco S.A. 97,90% petna
Itero Katowice S.A. 100,00% petna
Prego S.A. 100,00% petna
Synoptis Pharma Sp. z 0.0. 100,00% petna
Panaceum Sp. z 0.0. 98,30% petna
Promedic Sp. z 0.0. 100,00% petna
Farmada Transport Sp. z 0.0. 100,00% petna
Torfarm-Sprzedaz Sp. z 0.0. 100,00% petna
NEKK Sp. z 0.0. 100,00% petna
Prosper S.A. 86,19% petna
Cefarm Czestochowa S.A. 69,13% petna
Citodat S.A. 86,19% petna
PFM.PL S.A. 63,78% petna
Oktogon Investment ApS 100,00% petna
ILC Sp. z 0.0. 50,40% petna
ZPUH Deka Sp. z 0.0.* 98,00% | Brak dziatalnosci

*Z uwagi na kryterium istotnosci sprawozdania finansowego sp6tki ZPUH Deka Sp. z 0.0., jednostka ta nie podlega konsolidaciji
(MSR 1).

Powyzszy sktad grupy oraz procentowy udziat w poszczegdlnych podmiotach uwzglednia udzialy posiadane

przez spétki Silfarm Sp. z 0.0., Optima Radix Vita Plus Tadanco S.A., Prosper S.A. oraz Itero Katowice S.A. w
pozostatych spétkach Grupy.

Sprzeda z poszczegélnych spétek Grupy TORFARM S.A. po lll kw . 2009 r. w min PLN

TFSA
ITERO
PANAX
OPTIMA
SILFARM
PREGO
PRETIUM
PROMEDIC
MULT
PANACEUM
OFFICINA
SWIAT ZDROWIA
PROSPER
CITODAT
CEFARM
POZOSTALE
Korekty
Razem

3113,5 338,1 313,6 263,6 174,8 171,1 1457 889 50,8 46,7 41,2 29,7 7955 42,9 66,3 43,5 -1641,1 4084,8
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie -
Finansowe Grupy TORFARM za okres od 01.01 do 30.09.2009 roku f

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
i TORFARM—

Podstawa sporz adzenia sprawozdania finansowego

Prezentowane Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej za Il kwartat 2009 r. oraz
za analogiczny okres roku ubiegtego zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci (MSR 34) - ,Srddroczna sprawozdawczos¢ finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe przyjete przy sporzadzaniu raportu kwartalnego sa zgodne z
zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego.

Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato przedstawione w tys. PLN, chyba, ze w
sprawozdaniu zaznaczono inaczej.

Zasady rachunkowo $ci

Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego. Na dzien przejscia na MSSF za warto$¢ nabycia nieruchomosci inwestycyjnych, gruntow i
budynkoéw oraz niektérych maszyn i urzadzen przyjeto ustalong na ten dzien warto$¢ godziwa.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe przyjete przy sporzadzaniu niniejszego raportu $rédrocznego sa
zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego, za wyjatkiem nowych
standardow i interpretacji stosowanych od dnia 1 stycznia 2009 r.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nie zawiera informacji i ujawnien
wymaganych przy pemnych sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ odczytywane tacznie z rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 r.

Stosowane w Grupie Kapitatowej TORFARM zasady rachunkowos$ci wg MSSF zostaly szczegétowo oméwione w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dziehn 31.12.2008 r. opublikowanym w dniu
30.04.2009 .

Zmiany spowodowane obowi gzywaniem od 1 stycznia 2009 r. nowych standardéw
i interpretaciji

W wyniku przyjecia MSR 1, poczawszy od 1 stycznia 2009 r. spotka sporzgdza sprawozdanie z catkowitych
dochodow, w ktérym prezentuje wyniki transakcji innych niz z wtascicielami, rozliczanymi w korespondencji z
kapitatem wtasnym.

W zwigzku z dynamicznym rozwojem Grupy Kapitalowej, poczawszy od 1 stycznia 2009 r. spotka, zgodnie z
wymogami MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” prezentuje wyniki wyodrebnionych na potrzeby zarzadcze
segmentéw operacyjnych. Szczeg6towa informacja dotyczaca segmentow zawarta jest w nocie:
Sprawozdawczo$é wedlug segmentéw niniejszego Skréconego Sroédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego.

Poza opisanymi wyzej zmianami, przyjecie nowych standardéw i interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian
w polityce rachunkowos$ci Grupy, ani w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

Zmiany w prezentacji sprawozda n finansowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonata zmian zasad rachunkowosci
poza opisanymi wyzej. Jednakze w celu lepszego odzwierciedlenia w sprawozdaniach finansowych sytuaciji
majatkowej i kapitatowej dokonano zmiany w prezentacji aktywow i zobowigzan finansowych oraz aktywa i
rezerwy na podatek odroczony, polegajace na:

- uszczego6towieniu informacji dotyczacych aktywow i zobowigzan finansowych
- prezentowaniu udzielonych pozyczek w pozycji ,Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
- prezentowaniu aktywa i rezerwy na podatek odroczony odrebnie w aktywach i pasywach.

Dokonano takze zmian w prezentacji kosztow ogélnozaktadowych i sprzedazy. Reklasyfikacja dotyczy danych
poréwnywalnych za Il kwartat 2008 r. i narastajgco od stycznia do wrzesnia 2008 r. i polega na przesunieciu
czesci kosztéw ogolnozaktadowych do kosztéw sprzedazy. Zmiana sposobu prezentacji zwigzana jest z
doprecyzowaniem kategorii kosztow zaliczanych do kosztow sprzedazy i w ocenie Zarzadu aktualny sposéb lepiej
odzwierciedla sens ekonomiczny tych transakciji.

Dodatkowo poczawszy od 1 stycznia 2009 r. Grupa prezentuje dane finansowe wedtug segmentéw, ktére
wydzielone zostaly w oparciu 0 sposéb raportowanie wynikéw finansowych dla Zarzadu Sp6tki dominujace;j.
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie -
Finansowe Grupy TORFARM za okres od 01.01 do 30.09.2009 roku f

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

TORFARM—
Uzgodnienie zmian pozycji skonsolidowanego bilansu prezentuje ponizsza nota:
30.09.2008 korekta_ 30.09.20(_)8
prezentacyjna po korekcie

AKTYWA
Aktywa trwate
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 11123 (11 123) -
Naleznosci diugoterminowe 7 ©) -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci - 11 130 11130
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1826 4970 6 796
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 403 943 (403 943) -
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 26 212 (26 212) -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

- 443 581 443 581
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

- 5678 5678
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 19104 (19 104) -
PASYWA
Zobowi gzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego - 4970 4970

W wyniku roztacznej prezentacji aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego suma bilansowa
wzrosta 0 4 970 tys. PLN i wynosi 1 226 153 tys. PLN. Pozostate korekty prezentacyjne nie spowodowaty zmiany
sumy bilansowe;.

Uzgodnienie zmian pozycji skonsolidowanego rachunku zyskow i strat prezentuje ponizsza nota:

po korekcie
za okres
01.01-30.09.2008

za okres korekta
01.01-30.09.2008  prezentacyjna

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

Koszty sprzedazy 55434 5771 61 205
Koszty og6lnego zarzadu 132 911 (5771) 127 140
Ogotem 188 345 - 188 345
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie -
Finansowe Grupy TORFARM za okres od 01.01 do 30.09.2009 roku f
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
TORFARM—
za okres korekta po korekcie

za okres

01.07-30.09.2008 prezentacyjna 01.07-30.09.2008

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Koszty sprzedazy 18 021 1745 19 766
Koszty og6lnego zarzadu 45 470 (1 745) 43 725
Ogotem 63 491 - 63 491

Sprawozdawczo $¢ wedtug segmentow

Dla celéw zarzadczych Grupa podzielona jest na jednostki biznesowe w oparciu o oferowane produkty i ustugi.
Poczawszy od 1 stycznia 2009 r. spétka wydzielita segmenty sprawozdawcze, dla ktoérych zastosowata
uregulowania MSSF 8. Kwoty wykazane za okres por6éwnywalny zostaty przeszacowane zgodnie z wyzej
wymienionym standardem. Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same
jak polityka rachunkowos$ci Grupy. Zysk/strata segmentu ustalany jest na podstawie wynikow spotek
wchodzacych w sklad segmentu, skorygowanych o korekty konsolidacyjne.

Grupa wyréznia nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

- Hurt apteczny - podstawowg dziatalnoscig segmentu jest sprzedaz hurtowa wyrobdw farmaceutycznych;

- Detal i reklama - podstawowg dzialalnosciga segmentu jest prowadzenie programu wsparcia
marketingowego dla niezaleznych aptek, realizowanego przez Swiat Zdrowia oraz dziatalno$é
wydawnicza i reklamowa.

- Wiasne leki - podstawowa dziatalno$cig segmentu jest wprowadzanie na rynek produktéw
farmaceutycznych pod wtasng marka.

Dziatalno$¢ niezaklasyfikowana do zadnego z segmentéw sprawozdawczych obejmuje w szczegdélnosci
dziatalno$¢ spétek zaleznych inng niz wymieniong w w/w segmentach, nieistotng z punktu widzenia prezentaciji
wg MSSF 8, a dotyczaca miedzy innymi sprzedazy odziezy sportowej, ustug logistycznych, ustug transportowych,
ustug wspomagania sprzedazy, a takze dziatalnos¢ informatyczng oraz dziatalno$é inwestycyjng. Przedmiot
prowadzonej dziatalno$ci przez poszczegolne spotki Grupy Kapitalowej wymieniony jest w zalgczniku
prezentujacym sktad grupy.
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(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

TORFARM—
Dane za okres 01.01. do 31.09.2009
Hurt apteczny Wiasne leki Detal i reklama szostaie} . Korekty Ogotem
dziatalno $¢

Przychody ze sprzeda zy

Przychody od klientéw zewnetrznych 4 066 394 - 15 313 3075 - 4084 782
Przychody od innych segmentéw 5652 6 108 14 377 75 374 (101 511) -
Przychody wewnatrz segmentu 1539 442 - - 185 (1539 627) -
Przychody ogotem 5611 488 6108 29 690 78 634 (1641 138) 4084 782
Zysk operacyjny 23 838 (8 468) 3068 4119 21 241 43 798
Przychody z tytutu odsetek 7 401 - 5 687 (2 651) 5442
Inne przychody finansowe 6 222 7 2 11 (5 161) 1081
Koszty z tytutu odsetek 16 694 4 105 221 (2 651) 14 373
Inne koszty finansowe 947 - - 1 - 948
Przychody / koszty podatkowe 3900 (1 539) 642 672 (347) 3328
Zysk / strata z dziatalno $ci kontynuowanej 15 920 (6 926) 2 328 3923 16 427 31672
Zysk / strata z dziatalno $ci zaniechanej

Aktywa segmentu 2598 452 7 689 22 106 60 186 (748 175) 1940 258
Aktywa niealokowane

Aktywa ogotem 2 598 452 7 689 22 106 60 186 (748 175) 1940 258
Pasywa segmentu 2598 452 7 689 22 106 60 186 (748 175) 1940 258
Pasywa niealokowane

Pasywa ogotem 2 598 452 7 689 22 106 60 186 (748 175) 1940 258
Pozostate informacje

Zwigkszenia aktywow trwatych 105576 1247 1581 81 (2 325) 106 160
Amortyzacja 12 165 713 1814 121 (684) 14 129
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy TORFARM za okres od 01.01 do 30.09.2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

TORFARM—
Dane za okres 01.01. do 30.09.2008
Hurt apteczny Wiasne leki Detal i reklama Pozostata Korekty Ogotem
dziatalno $¢
Przychody ze sprzeda zy
Przychody od klientéw zewnetrznych 2957 474 - 6 801 2 330 - 2 966 605
Przychody od innych segmentéw 1264 - 9103 34790 (45 157) -
Przychody wewnatrz segmentu 1107 649 - - - (1 107 649) -
Przychody ogétem 4 066 387 - 15904 37120 (1 152 806) 2 966 605
Zysk operacyjny 27 375 (125) 1040 (281) 373 28 382
Przychody z tytutu odsetek 4 965 - 14 397 (484) 4 892
Inne przychody finansowe 2 560 - - 1 (2 240) 321
Koszty z tytutu odsetek 13 620 1 139 26 (484) 13 302
Inne koszty finansowe 572 - - 9 655 1236
Przychody / koszty podatkowe 4915 - 230 22 127 5294
Zysk [ strata z dziatalno $ci kontynuowanej 15 793 (126) 685 60 (2 649) 13763
Zysk / strata z dziatalno $ci zaniechanej
Aktywa segmentu 1598 380 111 14 748 20 286 (407 372) 1226 153
Aktywa niealokowane
Aktywa ogétem 1598 380 111 14 748 20 286 (407 372) 1226 153
Pasywa segmentu 1598 380 111 14 748 20 286 (407 372) 1226 153
Pasywa niealokowane
Pasywa ogo6tem 1598 380 111 14 748 20 286 (407 372) 1226 153
Pozostate informacje
Zwigkszenia aktywéw trwatych 11 206 - 910 (1985) 73 10 204
Amortyzacja 7413 - 1343 217 (665) 8 308

Tf;
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(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
i TORFARM—

Transakcje z podmiotami powi gzanymi

W dniu 9 lipca 2009 r. Apofarm Group Sp. z 0.0., jednostka zalezna od Spotki dominujacej, nabyta 109 sztuk
obligacji kuponowych, o nominale 100 000,00 PLN kazda, wyemitowanych przez TORFARM S.A. w dniu 9 lipca
2009 r. Laczna cena za nabyte obligacje wyniosta 10 900 000,00 PLN Termin wykupu obligacji: 8 stycznia 2010 r.
Oprocentowanie: Wibor 6M + marza. Nabycie obligacji nastapito w celu lokowania wolnych srodkéw finansowych
jednostki zalezne;j.

W dniu 10 sierpnia 2009 r. Silfarm Sp. z 0.0., jednostka zalezna od Spétki dominujacej, nabyta 309 sztuk obligacji
w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank Zachodni WBK S.A., o nominale 100 000,00 PLN
kazda. Laczna cena za nabyte obligacje wyniosta 30 900 000,00 PLN. Termin wykupu obligacji: 10 lutego 2010 r.
Oprocentowanie: Wibor 6M + 3% marzy w skali roku. Ptatnos¢ odsetek nastapi w dniu wykupu obligacji. Nabycie
obligacji nastapito w celu efektywnego zarzadzania ptynnoscia w Grupie Kapitatowej TORFARM.

Wyemitowane obligacje zostaly skompensowane z zobowigzaniami wynikajgcymi z wczesniejszych emisji
obligacji:

- Apofarm Group Sp. z 0.0. — emisja z dnia 9 stycznia 2009 r.,

- Silfarm Sp. z 0.0 — emisja z dnia 10 lutego 2009 r.

W dniu 26 czerwca 2009 r. TORFARM S.A. zawart z ILC Sp. z 0.0. umowe pozyczki w wysokosci 600 000,00
PLN. Zawarcie umowy nastgpito przed przejeciem kontroli nad ILC Sp. z 0.0. W dniu 14 wrzesnia 2009 r.
jednostka dominujaca zawarta umowe pozyczki z ILC Sp. z 0.0 w wysokosci 100 000,00 PLN. Zawarcie umowy
nastapito po przejeciu kontroli nad ILC Sp. z 0.0. £aczna kwota udzielonych pozyczek wyniosta 700 000,00 PLN.

W dniu 23 wrzesnia 2009 r. pomiedzy TORFARM S.A. (Sprzedajacy), a Hurtownig Farmaceutyczng SILFARM
Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (Kupujacy) zawarta zostata umowa sprzedazy udziatéw sp6tki Panaceum
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Nowym Saczu (podmiot zalezny TORFARM S.A)).
Przedmiotem umowy jest 30 500 (stownie: trzydziesci tysiecy pieéset) udzialdbw o wartosci nominalnej 100 z
kazdy, w spéice Panaceum Sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym Saczu, o tgcznej wartosci nominalnej 3 050 000 zi,
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego spotki. Cena sprzedazy udzialdw wyniosta 5 266 250 z} (stownie: pie¢
milionéw dwiescie szesc¢dziesiat szesc¢ tysiecy dwiescie piecdziesiat ztotych). Termin zaptaty strony ustality na 7
listopada 2009 r. Do dnia publikacji raportu ptatno$¢ zostata uregulowana. TORFARM S.A. posiada 98,3%.
udziatu w kapitale zaktadowym Silfarm Sp. z o.0.

Poza opisanymi transakcjami w IIl kwartale 2009 r. nie wystgpity istotne transakcje z podmiotami powigzanymi,
nie bedace transakcjami typowymi i rutynowymi, wynikajacymi z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej
przez spoétke dominujaca lub jednostke od niej zalezna.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk e od niego zale zng jednej lub wielu transakciji
Zz podmiotami powi gzanymi, je zeli pojedynczo lub t acznie s a one istotne i zawarte na innych
warunkach ni z rynkowe

W Grupie TORFARM nie bylo transakcji spetniajacych wyzej wymienione kryteria.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostk e od niego zale zng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — t acznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale znej od
tego podmiotu, je zeli taczna warto $€ istniej gcych por eczen Ilub gwarancji stanowi
réwnowarto $¢€ co najmniej 10% kapitaléw witasnych emitenta

Wykaz udzielonych gwarancji i poreczen, warunki udzielenia poreczenia oraz charakter powigzan prezentowane
sg w nocie: Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego.
Udzielone poreczenia i gwarancje stanowigce roéwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitaldbw wiasnych jednostki
dominujacej:

- poreczenie udzielone spoice zaleznej Prosper S.A. w wysokosci 30 000 000,00 PLN,

- poreczenie udzielone spétkom Silfarm i Galenica Panax (podmiot zalezny od Silfarm Sp. z 0.0.) w

tacznej wysokosci 22 500 000,00 PLN.
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i TORFARM—

Program motywacyjny

Uchwatg nr 25 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy TORFARM S.A. z dnia 27 maja 2009 r. Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o wprowadzeniu dla Czionkéw Zarzadu spoétki Programu
Motywacyjnego, obejmujgcego lata obrotowe 2009, 2010 i 2011. Zgodnie z regulaminem programu osobom
uprawnionym zostanie zaoferowanych tgcznie 81.000 warrantéw subskrypcyjnych serii E — po 27.000 warrantow
subskrypcyjnych za kazdy rok obrotowy.

Prawo do nabycia warrantow powstaje z chwilg spetnienia sie kryteriow przydziatu. Warranty za dany rok
obrotowy zostang przydzielone wytgcznie cztonkom Zarzadu pod warunkiem wspétpracy tej osoby oraz petnienia
przez nig funkcji w Zarzadzie TORFARM S.A. nieprzerwanie od 1 stycznia do 31 grudnia danego r.
kalendarzowego. Warunki te musza by¢ spetnione tgcznie. Do wyzej wspomnianego okresu nie wlicza sie okresu
wspoOtpracy i sprawowania funkciji w Zarzadzie w okresie wypowiedzenia uméw tgczacych strony.

Utrata prawa do nabycia warrantdw za dany rok nastepuje w przypadku:

1) Rozwigzania umowy o prace lub kontraktu menedzerskiego, albo innego tgczacego osobe uprawniong i
Spotke stosunku prawnego za wypowiedzeniem ztozonym przez ktorgkolwiek ze stron przed koncem
danego roku kalendarzowego, chyba Zze osoba uprawniona i spotka inaczej postanowia, nawet gdyby
prawo do nabycia Warrantow przypadato jeszcze w okresie trwania okresu wypowiedzenia,

2) Rozwigzania z o0sobag uprawniong umowy 0 prace na podstawie art. 52 lub 53 Kodeksu Pracy lub
rozwigzania kontraktu menedzerskiego, albo innego taczacego osobe uprawniong i Spotke stosunku
prawnego z przyczyn lezacych po stronie osoby uprawnionej, uzasadniajgcych natychmiastowe
rozwigzanie stosunku prawnego w dowolnym momencie danego roku, nawet gdyby prawo do nabycia
Warrantéw przypadato jeszcze w okresie trwania tego stosunku prawnego.

Kazdy warrant nabyty przez osoby uprawnione upowazniat bedzie do objecia jednej akcji zwyklej na okaziciela
serii K Spoiki, o wartosci nominalnej 1 PLN (stownie: jeden zioty).

Cena emisyjna, po ktérej do objecia Akcji Spotki beda uprawnieni posiadacze Warrantéw serii E rowna bedzie
43 PLN.

Warunki programu motywacyjnego ostatecznie zostaty ustalone 16 czerwca 20009 r.

Poniewaz na rynku nie istniejg warranty subskrypcyjne z podobnymi warunkami i terminami realizacji, wyceny
praw przystugujacych osobom uprawnionym dokonano stosujgc model do wyceny opcji Blacka Scholes’a.

Dane wejsciowe do modelu:

— Cena rynkowa — kurs zamkniecia ceny akcji TORFARM S.A. z 16 czerwca 2009 r.: 47,05 zt.

- Cena wykonania warrantéw serii E: 43,00 zl.

— Czas do wygasniecia opcji w latach: okres od dnia emisji warrantow subskrypcyjnych do konca 2014
(ostateczny termin realizacji przyznanych warrantéw — dla transzy roku 2009 od dnia 01 stycznia 2012,
dla transzy roku 2010 od dnia 01 stycznia 2013 oraz dla transzy roku 2011 od dnia 01 stycznia 2014, do
konca 2014.

— Stopa procentowa — $rednia rentownos¢ obligaciji skarbowych 5 letnich z przetargu z dnia 09 wrzes$nia
2009: 5,74%,

- Zmienno$¢ ceny akcji — zmiennos$¢ liczona od poczatku notowan spétki na GPW S.A. w Warszawie, tj.
22 listopada 2004 do dnia podjecia uchwaly NZWA o wprowadzeniu programu motywacyjnego, tj. 16
czerwca 2009: 36,24%

Oszacowana na podstawie powyzszych danych warto$¢ warrantéw na dzien 30 wrzesnia 2009 r. wynosi 1 528
tys. zt, w tym 261 tys. zt zostato zaliczone do kosztéw Il kwartatu 2009 r. W IV kwartale 2009 r. wynik Grupy
obcigzony zostanie kwotg 309 tys. PLN. Przy zachowaniu wszystkich istotnych parametréow programu, w latach
kolejnych ujete zostang kwoty:

- 2010 rok —512tys. PLN
— 2011 rok — 446 tys. PLN
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i TORFARM—

Emisje, wykup i sptaty dtu  znych i kapitalowych papierow warto  $ciowych

Emisje i wykup obligacji przez spétke dominujaca zostaty opisane w punkcie dotyczacym transakcji z podmiotami
powigzanymi. W Il kwartale 2009 r. nie byto emisji i wykupu kapitalowych papieréw wartosciowych.

Podatek dochodowy
Koniec okresu Koniec okresu
30/09/2009 30/09/2008
Biezacy podatek dochodowy od 0s6b prawnych 3034 4 490
Podatek odroczony 294 804
Razem 3328 5294

Zmiany warto $ci szacunkowych

Wptyw na wynik finansowy Il kwartatu 2009 r. mialy istotne zmiany nastepujacych wartosci szacunkowych:

- zmniejszenie stanu rezerw na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych w wysokosci 609 tys.
PLN w catej grupie kapitatowej

- wzrost aktywow z tytutu podatku odroczonego o 773 tys. PLN w calej grupie kapitatlowej

- wzrost wartosci rezerw na podatek odroczony o 2 548 tys. PLN w catej grupie kapitatowej

Kapitat akcyjny

W Il kwartale 2009 r. nie byto zmian w kapitale akcyjnym Spotki TORFARM S.A.

Objasnienia dotycz ace sezonowo $ci lub cykliczno $ci w odniesieniu do $rédrocznej dziatalno $¢
Grupy

W branzy hurtowej dystrybucji lekow istnieje pewna sezonowos$é zwigzana z okresami wiekszej zachorowalnosci,
skutkujgca wzrostem sprzedazy w | i IV kwartale.

Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywaj acych na aktywa, zobowi gzania, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeptywy $rodkéw pieni eznych, ktére s a nietypowe ze wzgl edu na ich rodzaj,
wielko $€ lub cz estotliwo $é

W wyniku zawarcia umowy leasingu zwrotnego w dniu 15 stycznia 2009 r., szczegdélowo opisanej w
sprawozdaniu finansowym za | kwartat 2009 r., zostat wykazany w przeptywach $rodkdw pienieznych, nietypowy
ze wzgledu na wielko$¢ i czestotliwos¢, wplyw srodkéw pienieznych z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych w
wysokosci 30 000 tys. PLN

Opis czynnikéw i zdarze n, w szczegdlno $ci o nietypowym charakterze, maj acych znacz acy
wplyw na osi agni ete wyniki finansowe

W 2009 r. do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy TORFARM zostala wigczona w wyniku
przejecia spotka Prosper S.A. oraz jej spotki zalezne: Citodat S.A., Cefarm S.A. oraz PFM S.A. W okresie od 1
maja do 30 wrzesnia 2009 r. wynik finansowy spoétek Grupy Prosper S.A. wynidst 7 541 tys. PLN, z czego dla
akcjonariuszy jednostki dominujgcej przypada 6 694 tys PLN natomiast dla akcjonariuszy mniejszosciowych 847
tys. PLN.

Przy rozliczeniu potaczenia z Grupa Prosper spétka dominujgca rozpoznata ujemng wartos$¢ firmy w wysokosci
23 479 tys. PLN, z czego w Il kwartale ujeto kwote 11 702 tys. PLN, natomiast w Il kwartale kwote 11 777 tys.
PLN. Ujemna warto$¢ firmy ujeta zostata w pozycji ,Pozostale przychody operacyjne”. W zwigzku z
przejmowaniem kontroli w wyniku kolejnych transakcji rozpoznana zostala takze dodatnia wartos¢ firmy w
wysokosci 11 549 tys. PLN, ktéra ujeta zostata w aktywach w pozycji ,Wartos¢ firmy”.
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i TORFARM—

Dywidendy

Na podstawie Uchwaly nr 7 WZA TORFARM S.A. z dnia 25 maja 2009 r. w sprawie podziatu zysku
wypracowanego przez Spoétke w 2008 r., cze$¢ zysku w wysokosci 7 299 937,20 PLN zostata przeznaczona na

wyptate dywidendy.

Dywidenda wyptacona zostata w dniu 20 lipca 2009 r. Zasady wyptaty dywidendy okreslone w uchwale WZA
TORFARM SA:

- warto$¢ dywidendy na jedng akcje — kwota 1,85 PLN
— liczba akcji objetych dywidendg — 3 945 912 akcji

— dzien dywidendy — 3 lipca 2009 r.

- termin wyptaty dywidendy — dzieh 20 lipca 2009 r.

Dywidenda nie zostaly objete akcje serii | w ilosci 470 000 akc;ji.
Kredyty i po zyczki

W Il kwartale 2009 r. spétki Grupy Kapitatowej podpisaty aneksy do uméw kredytowych, w ktérych przedmiotowe
kwoty na dzien podpisania przekraczajg 10% kapitatow wtasnych Emitenta:
— dnia 28 sierpnia 2009 r. aneks do umowy kredytowej z dnia 1 wrzesnia 2006 r. zawartej z Bankiem
Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie; na mocy aneksu termin sptaty kredytu w wysokosci
32 500 000,00 PLN uptywa dnia 2 marca 2010 r.,
— dnia 30 wrzesnia 2009 r. aneks do umowy o kredyt w rachunku biezagcym z Bankiem PeKaO S.A; na
mocy aneksu termin sptaty limitu kredytowego w rachunku biezacym, ktéry wynosi 30 000 000,00 PLN
uptywa dnia 30 wrzesnia 2010 .

Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 12 pazdziernika 2009 r. Spétka otrzymata podpisany z dniem 30 wrzesnia 2009 r. aneks do umowy
kredytowej z dnia 13 maja 2004 r. zawartej z Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie. Na mocy aneksu termin sptaty kredytu w wysokosci 40.000.000,00 PLN zostat przedtuzony do dnia
30 wrzesnia 2010 r. Warunki umowy nie odbiegajg w znaczacy sposéb od powszechnie stosowanych w tego typu
umowach. Oprocentowanie kredytu jest rowne stopie WIBOR 1M powiekszonej o marze Banku.

W dniu 14 pazdziernika 2009 r. Spétka otrzymata podpisany z dniem 30 wrzesnia 2009 r. aneks do umowy
kredytowej z dnia 27 czerwca 2003 r. zawartej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Na
mocy aneksu termin sptaty kredytu w wysokosci 19.800.000,00 PLN zostat przedtuzony do dnia 30 wrze$nia 2010
r. Warunki umowy nie odbiegajg w znaczacy sposOb od powszechnie stosowanych w tego typu umowach.
Oprocentowanie kredytu jest rowne stopie WIBOR 1M powiekszonej o marze Banku.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gosp odarczej w tym w wyniku pot aczenia
jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
diugoterminowych, podziatu restrukturyzacji i zanie chania dziatalno $ci

Sktad Grupy Kapitatowej TORFARM S.A. na dzien 30 wrze$nia 2009 r. przedstawiony zostat w nocie: Informacje
Ogodlne.

W wyniku umowy sprzedazy udzialbw Panaceum Sp. z 0.0. zawartej w dniu 23 wrzesnia 2009 r. pomiedzy
TORFARM S.A. (Sprzedajacy), a Hurtownig Farmaceutyczng SILFARM Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
(Kupujacy) nastapito nieznaczne zmniejszenie procentowego udziatu spoétek Grupy TORFARM w kapitale
Panaceum Sp. z 0.0. do poziomu 98,3%.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2009 r. sklad Grupy ulegt rozszerzeniu w wyniku

nabycia akcji spotki Prosper S.A .oraz spétki ILC Sp. z 0.0. Szczego6towa informacja dotyczaca potaczenia
zawarta zostata ponizej.
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i TORFARM—

Potaczenie z PROSPER S.A.

Nazwy i opisy t gczacych si e jednostek

W dniu 15 kwietnia 2009 r. Zarzad spétki TORFARM S.A. zawart z FPT Foundation z siedzibg w Ksigstwie
Liechtenstein umowe inwestycyjng, na mocy ktoérej FPT Foundation zobowigzata sie sprzeda¢ TORFARM S.A.
100% udziatéw w spotce Oktogon Investment ApS z siedzibg w Kopenhadze, ktéra to spétka posiadata tacznie
2 105 000 akcji w kapitale zaktadowym Prosper S.A., stanowigcych tgcznie 30,66% kapitatu zaktadowego i
uprawniajacych do 49,96% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki.

W tym samym dniu na podstawie zawartej umowy, Tadeusz Wesotowski i Ewa Wesotowska zobowigzali sie
sprzeda¢ TORFARM S.A. 1482693 akcji spotki Prosper S.A., stanowigcych lacznie 21,60% kapitatu
zakladowego tej spotki i uprawniajgcych do wykonywania 34,48% praw glosu na jej walnym zgromadzeniu,
zapisujagc sie na ich sprzedaz w odpowiedzi na wezwanie ogtoszone przez TORFARM S.A. Poniewaz
zobowigzanie Panstwa Wesotowskich byto bezwarunkowe, akcje nabyte w wyniku wezwania w lipcu 2009 r.,
ujeto w kalkulacji wartosci firmy na dzien potaczenia.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest sprzedaz hurtowa
wyrobow farmaceutycznych PKD 5146.

Data pot gczenia i sposoéb rozliczenia pot  gczenia

W wyniku zawartych umow oraz posiadanych akcji sp6tki Prosper nabytych w roku 2008 i | kwartale 2009 r., w
dniu 15 kwietnia 2009 r. TORFARM S.A. przejat kontrole nad spo6tkg Prosper S.A., ktora stata sie spoétkg zalezna,
ujeta po raz pierwszy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2009 r.
Za dzien potaczenia przyjeto date 30 kwietnia 2009 r. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na
dzien 30 wrzesnia 2009 r. obejmuje wyniki Prosper S.A. za okres od 1 maja do 30 wrzesnia 2009 r.

Poniewaz Prosper S.A. posiadat nieruchomosci, dla ktérych na dzien potaczenia nie dysponowat biezacg wyceng
wedtug wartosci godziwej, rozliczenie ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na
dzien 30 czerwca miato charakter prowizoryczny. Zarzad sp6tki dominujgcej poinformowat, iz w przypadku gdy
sporzadzone wyceny odbiega¢ beda od wartosci ksiegowej rozliczenie moze zostaé skorygowane w ciggu
najblizszych 12 miesiecy. Niniejsze sprawozdanie finansowe uwzglednia sporzadzone wyceny i wynikajaca z nich
korekte wartosci firmy.

Procent przej etych instrumentéw kapitalowych z prawem glosu

W wyniku uméw zawartych w dniu 15 kwietnia 2009 r. oraz posiadanych przez TORFARM S.A. akcji spoiki
Prosper, nabytych w 2008 r., w dniu 15 kwietnia 2009 r. sp6tka kontrolowata 67,07% kapitatu zaktadowego
Prosper S.A., uprawniajacych do 89,27% gtos6w na walnym zgromadzeniu spotki.

W dniu 7 lipca 2009 r. w wyniku wezwania TORFARM S.A. nabyt od Ewy i Tadeusza Wesotowskich 1 482 693
akcji, stanowigcych 21,6% udzialu w kapitale zaktadowym Prosper S.A. Cena nabycia uwzgledniajgca koszty
dodatkowe wyniosta 7 416 tys. PLN Poniewaz zobowigzanie Panstwa Wesotowskich byto bezwarunkowe, akcje
nabyte w wyniku wezwania w lipcu 2009 r., ujeto w kalkulacji wartosci firmy na dzien potaczenia, tj 15 kwietnia
2009 .

W dniu 7 lipca 2009 r. w wyniku wezwania TORFARM S.A. nabyt dodatkowe 1 312 867 akcji, stanowigcych
19,12% kapitatu zaktadowego Prosper S.A. Cena nabycia uwzgledniajace koszty dodatkowe wyniosta 10 984 tys.
PLN.

Na dzien 30.09.2009 r. Grupa posiadata 86,19% udziatlu w kapitale Spotki Prosper, co daje 95,5% w ogolnej
liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Koszt pot gczenia

Proces przejmowania kontroli nad spo6tka Prosper rozpoczat sie w Il potowie 2008 r. i trwa do chwili obecnej.
Cena nabycia oraz wszelkie dodatkowe koszty zwigzane z transakcjg wyniosty:
— zakup akcji w 2008 r. oraz | kwartale 2009 r. (nabycie 14,81% kapitatu zakladowego Prosper S.A.):
— zakup w dniu 15 kwietnia 2009 r. 100% udziatébw Oktogon Investment ApS w dniu (nabycie 30,66%
kapitatu zaktadowego Prosper S.A.)
- warunkowa ptatnos¢ drugiej raty oszacowana na dzien 30 kwietnia 2009 r. w wysokosci 16 965 tys. PLN
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— zakup akcji od Tadeusza Wesotowskiego i Ewy Wesotowskiej (nabycie 21,60% kapitatu zakladowego
Prosper S.A.). Transakcja przeprowadzona zostata 7 lipca 2009 r., ale z uwagi na charakter rozliczona
zostata pod datg przejecia kontroli i uwzgledniona w kalkulacji wartosci firmy

— zakup akcji w wyniku wezwania w dniu 7 lipca 2009 r. (nabycie 19,12% kapitalu zaktadowego Prosper
S.A)

W ramach umowy inwestycyjnej TORFARM wyemitowat 470.000 sztuk akcji serii 1. Réznice pomiedzy ceng
emisyjna, a kursem zamkniecia z dnia 15 kwietnia 2009 r. pomniejszyta koszt potaczenia o kwote 2.914 tys. PLN.

taczny koszt potaczenia, ujety w kalkulacji wartosci firmy oraz ujemnej wartosci firmy prezentowanej w
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynidst 126 097 tys. PLN, przy cenie zaptaconej za
akcje Prosper S.A. 72 153 tys. PLN (kwota uwzglednia koszty dodatkowe). Réznica wynika z ujecia w koszcie
potaczenia ptatnosci warunkowej drugiej raty oraz wartosci akcji i udziatléw posiadanych przez przejete jednostki
(Oktogon i Prosper).

Opis wszelkiej dziatalno $ci, jak g spotka zdecydowata si e zby ¢ w wyniku pot gczenia

W celu zrealizowania potgczenia, Cefarm Czestochowa S.A. - spétka zalezna od Prosper S.A. zakonczyta
dziatalno$¢ zwigzanag z aptekami, polegajaca na prowadzeniu whlasnych Aptek. Byt to jeden z warunkéw
zawieszajacych realizacje umowy inwestycyjnej z dnia 15 stycznia 2009 r.

Zarzad spotki dominujacej nie zamierza ograniczaé dziatalnosci nabytej w wyniku potaczenia.

Kwoty uj ete na dzie 1 przej ecia z tytutu ka zdej kategorii aktywdw, zobowi gzan i zobowi gzan warunkowych,

skorygowane o wycen e nieruchomo $ci sporz gdzong w Il kwartale 2009 r. i uwzgl ednion @ w korekcie
warto $ci firmy

Bilanse spoétek Grupy Prosper wraz z ujetymi korektami na dzien 30 kwietnia 2009 r. oraz bilans spétki Oktogon
Investment ApS prezentuje ponizsza tabela:
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OKTOGON
PROSPER S.A. CITODAT S.A. CEFARM CZESTOCHOWA S.A. PFM.PL S.A. INVESTMENT ApS
Korekty na Korekty na Korekty na
30/04/09 dzien 30/04/09 30/04/09 dzien 30/04/09 30/04/09 dzien 30/04/09 30/04/09 30/04/09
potaczenia potaczenia potaczenia
Rzeczowe aktywa trwate 42 211 29 488 71699 302 302 8437 8437
Pozostate warto$ci niematerialne 3529 3529 - 1600 1600 - 3800 3800 5
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 27 753 (12 408) 15 345 - - - - 24 218
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 638 638 468 468 269 269
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 5730 31 5761 544 544 223 223
Aktywa trwate razem 79 861 17111 96 972 1314 1600 2914 8 929 3800 12 729 5 24 218
Zapasy 188 604 188 604 58 58 10 358 10 358
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 290 741 3618 294 359 15 357 15 357 25511 25511 48
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 839 6 839 440 440 440 440 379 17
Pozostate aktywa 256 256 14 14 394 394 4
Aktywa obrotowe razem 486 440 3618 490 058 15 869 - 15 869 36 703 0 36 703 431 17
Aktywa razem 566 301 20 729 587 030 17 183 1600 18 783 45 632 3800 49 432 436 24 235
Nabyte aktywa netto 111 429 14 453 125 882 -1 608 1296 -312 2290 3078 5368 406 24 235
Inne zobowigzania finansowe 5153 5153 74 74 198 198
Zobowigzania z tytulu odroczonego
podatku dochodowego 2136 6276 8412 64 304 368 29 722 751
Rezerwy na zobowigzania z tytutu
$wiadczen pracowniczych 148 148 - - 184 184
Zobowi gzania dtugoterminowe razem 7 437 6276 13713 138 304 442 411 722 1133 0 0
Kredyty i pozyczki 90 190 90 190 - - 6 637 6 637
Inne zobowigzania finansowe 1870 1870 38 38 125 125
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania 354 152 354 152 18 615 18 615 36 038 36 038 30
Rezerwy na zobowigzania z tytutu
$wiadczen pracowniczych 14 14 - - 27 27
Pozostate zobowigzania 1209 1209 - - 104 104
Zobowi gzania krotkoterminowe razem 447 435 0 447 435 18 653 0 18 653 42 931 0 42 931 30 0
Zobowi gzania razem 454 872 6276 461 148 18 791 304 19 095 43 342 722 44 064 30 0
Pasywa razem 566 301 20729 587 030 17 183 1600 18 783 45 632 3800 49 432 436 24 235

* Korekty — korekty na dzien 30 kwietnia 2009 roku, uwzgledniajace wyceny nieruchomosci sporzadzone w Il kwartale 2009 roku, ktére nie zostaty uwzglednione w prowizorycznym rozliczeniu potaczenia, prezentowanym w
sprawozdaniu sporzgdzonym na dzien 30 czerwca 2009 roku. W wyniku wyceny warto$¢ godziwa nieruchomosci zwiekszyta sie w stosunku do pierwotnego rozliczenia o 2 383 tys. PLN. W wyniku ujecia wyceny nieruchomosci
wzrosta takze rezerwa na podatek odroczony o kwote 453 tys. PLN
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Warto $¢ firmy oraz opis czynnikéw, ktore przyczynity si e do jej powstania

Spoétka dokonata kalkulacji ujiemnej wartosci firmy na dzien 30 wrzes$nia 2008 r. i 30 czerwca 2009 r. (rozliczenie
nabycia w wyniku wezwania) oraz wartosci firmy na dzien 30 kwietnia 2009 r., a wiec na dzieh przeprowadzenia
kolejnych transakcji nabycia akcji Spoétki Prosper S.A. Zarzad Spétki dominujgcej dokonat przegladu
poszczegollnych pozycji aktywdw, zobowigzan, zobowigzan warunkowych oraz innych sktadnikbw majatku,
nieujawnionych w sprawozdaniu jednostki zaleznej. W oparciu o wyniki dokonanego przegladu, Spétka
dominujaca dokonata stosownych korekt poszczegolnych pozycji aktywow, doprowadzajac ich wycene do
wartosci godziwej. Kwoty uwzglednione w kalkulacji wartosci (ujemnej) firmy, o ktére skorygowane zostaty
wartosci ksiegowe prezentowana w bilansie na dzien 30 wrzesnia 2008 r. prezentuje ponizsza tabela (dane na
30 kwietnia zostaty skorygowane o odpis amortyzacyjny za okres od 01 pazdziernika 2008 roku do 30 kwietnia
2009 r.):

Wycena wg warto $ci  Kwota korekty na

Sktadnik aktywéw godziwej (W tys.) 30.09.2008 (w tys.) Podstawa wyceny
Nieruchomos¢ wraz z prawem
wieczystego uzytkowanl_a gruntu,_ 38 733 27 314~ Wycena rzeczoznawcy
usytuowana w Warszawie przy ulicy
Krakowiakow 65
Nieruchomos¢ niezabudowana 250 160 Wycena rzeczoznawcy

Pakosé

Nieruchomos¢ zabudowana
budynkiem magazynowym Pako$¢ 866 -164 Wycena rzeczoznawcy
ul. Rynek 13-15

Nieruchomos$¢ zabudowana
budynkiem magazynowo-biurowym 9819 2681 Wycena rzeczoznawcy
Sosnowiec ul. Lenartowiczal90

Wycena znaku towarowego Cefarm 3800 3800 Wycena rzeczoznawcy
Wycena znaku towarowego Citodat 1600 1600 Wycena rzeczoznawcy
Ogotem 55 068 35 391

*kwota uwzglednia korekte w stosunku do wartosci prezentowanych w skréconym sprawozdaniu skonsolidowanym,
sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2009 roku, zwigzang z wyceng nieruchomosci sporzadzong w |1l kwartale 2009 roku

Za dzien rozliczenia nabycia akcji Prosper S.A. zakupionych w 2008 r. i w | kwartale 2009 r. (niewielka ilo$¢)
Spotka dominujaca przyjeta dzien 30 wrzesnia 2008 r. W wyniku rozliczenia nabycia akcji Prosper S.A., na dzien
30 wrzesnia 2008 r. Spotka dominujagca rozpoznata ujemng warto$é firmy w wysokosci 11 702 tys. PLN, ktora
ujeta zostata w rachunku zyskow i strat w pozycji ,Pozostate przychody operacyjne”. W wyniku wyceny w Il
kwartale 2009 r. pozostatych nieruchomosci Prosper S.A. dokonano korekty ustalonej pierwotnie ujemnej wartosci
firmy, ktéra ostatecznie wyniosta 12 024 tys. PLN. W lipcu 2009 roku TORFARM S.A. zakupit w wyniku wezwania
akcje Prosper S.A. uprawniajgce do 19,12% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki. W wyniku transakciji
rozpoznana zostata ujemna wartosé firmy w wysokosci 11 455 tys. PLN. W zwigzku z przejmowaniem kontroli w
wyniku kolejnych transakcji ujemna wartos¢ firmy rozliczona zostata w Il i lll kwartale 2009 r., z czego w Il
kwartale 2009 r. ujeto 11 702 tys. PLN, natomiast w Il kwartale 2009 roku 11 777 tys. PLN (w tym 322 tys. PLN
wynika z uwzglednionych wycen pozostatych nieruchomosci Prosper S.A.).

Zgodnie z umowg inwestycyjng zawartg w dniu 15 stycznia 2009 r. pomiedzy TORFARM S.A., a FPT Foundation
z siedzibg w Ksiestwie Liechtenstein, druga rata ceny sprzedazy, ptatna jest do dnia 14 czerwca 2013 r., a jej
wysokos$¢ stanowi iloczyn 470.000 i réznicy pomiedzy ceng 101,2 PLN, a $rednig ceng rynkowa akcji TORFARM
S.A. w | kwartale 2013 r. Na dzien 30 kwietnia 2009 r. Spétka oszacowata wartos$¢ zobowigzania, ktére wynosito
16 965 tys. PLN i uwzglednione zostato w wartosci firmy ustalonej na dzieh przejecia kontroli. Na dzien 30
wrzesnia 2009 r. oszacowana przez Spotke wartos¢ zobowigzania wynosi 11 854 tys. PLN. Réznica pomiedzy
wyceng zobowigzania na 30 kwietnia 2009 r. i wyceng na 30 wrzesnia 2009 r. ujeta zostata jako korekta kosztu
potaczenia i zmniejszyta wyliczong na dzien przejecia kontroli warto$¢ firmy.
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W wyniku wyceny w Ill kwartale 2009 r. pozostatych nieruchomosci Prosper S.A. dokonano takze korekty
ustalonej na dzien potaczenia dodatniej wartosci firmy, ktéra ostatecznie wyniosta 11 549 tys. PLN. Na dzien 30
wrzesnia 2009 r. skorygowana wartos¢ firmy wynosi 6 438 tys PLN. Kwota warunkowego zobowigzania w
wysokosci 11 854 tys PLN prezentowana jest w pozycji Zobowigzania z tytutu instrumentow finansowych.
Prezentowana kwota zobowigzania jest szacowana na kazdy dzien bilansowy, a ewentualne zmiany koryguja,
zgodnie z MSSF 3 paragraf 33, koszt potaczenia i ujetg na dzien potaczenia wartosé firmy.

Uwzgledniajgc cene nabycia zaptacong za udziaty Oktogon ApS, oszacowang wartos¢ przysziej platnosci
(warunkowa druga rata ceny sprzedazy), rozliczone na dzien 30 kwietnia 2009 r. nabycie akcji od Tadeusza i Ewy
Wesotowskich (faktycznie transakcja przeprowadzona w lipcu 2009 roku) oraz korekte wynikajaca z wyceny w Il
kwartale 2009 r. pozostatych nieruchomosci Prosper S.A. ustalona na dzieh 30 kwietnia 2009 r. warto$¢ firmy
wyniosta 11 549 tys PLN. Na dzieh 30 wrzesnia 2009 r. wartos¢ ta zmniejszona zostata o 5 111 tys. PLN, a
korekta wynika ze zmian warunkéw rynkowych pomiedzy dniem potgczenia, a dniem sporzadzenia niniejszego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, uwzglednianych w wycenie warunkowej ptatnosci
drugiej raty.

Wyniki Grupy Prosper za okres od 1 maja do 30 wrze $nia 2009 r., uwzgl ednione w skonsolidowanym
wyniku finansowym Grupy Kapitalowej TORFARM

W okresie od 1 maja do 30 wrzesnia 2009 r. wynik finansowy spotek Grupy Prosper S.A. wyniost 7 541 tys. PLN,
z czego dla akcjonariuszy jednostki dominujacej przypada 6 694 tys PLN natomiast dla akcjonariuszy
mniejszosciowych 847 tys. PLN.

Zakup udziatéw w ILC Sp. z o.0.
Nazwy i opisy t gczacych si e jednostek

W dniu 31 sierpnia 2009 r. Zarzad spotki TORFARM S.A. na podstawie zawartej umowy z Witoldem
Misniakiewicz nabyt 252 udziaty w spoétce ILC Sp. z 0.0. stanowigce 50,4% w kapitale zakladowym tej spoiki,
uprawniajace do wykonania 50,4% ogolnej liczby gloséw na Zgromadzeniu WspoInikow.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest tworzenie oprogramowania oraz informatyzacja
przedsiebiorstw i firm zwigzanych z branzg farmaceutyczng, medyczng oraz handlowo-ustugowa.

Data pot gczenia i sposob rozliczenia pot  gczenia

W wyniku zawartej umowy w dniu 31 sierpnia 2009 r. TORFARM S.A. przejat kontrole nad spotkg ILC Sp. z o.0.,
ktéra stata sie spoitka zaleznag, ujetq w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Za dzien
potaczenia przyjeto date 31 sierpnia 2009 r. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieh 30
wrzesnia 2009 r. obejmuje wyniki ILC Sp. z 0.0. za okres od 1 do 30 wrzesnia 2009 r. Poniewaz umowa nhabycia
udziatow zawiera klauzule warunkowej doptaty, ktéra nie zostata uwzgledniona w koszcie potaczenia i kalkulacji
wartosci firmy, rozliczenie ma charakter prowizoryczny i moze zosta¢ skorygowane w ciggu najblizszych 12
miesiecy.

Procent przej etych instrumentéw kapitalowych z prawem glosu

W wyniku zawartej umowy w dniu 31 sierpnia 2009 r. spétka kontrolowata 50,4% kapitatu zaktadowego ILC Sp. z
0.0., uprawniajacych do 50,4% gtoséw na Zgromadzeniu Wspaélnikow.

Na dzien 30.09.2009 r. Grupa posiada 50,4% udzialu w kapitale Spétki ILC, co daje 50,4% w ogdlnej liczbie
gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikow.

Koszt pot gczenia

taczny koszt potaczenia, ujety w kalkulacji wartosci firmy oraz ujemnej wartosci firmy prezentowanej w
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyniést 1 074 tys. PLN (kwota uwzglednia koszty
dodatkowe).

Umowa nabycia udziatéw zawiera klauzule warunkowej doptaty do ceny nabycia, zgodnie z ktérg w przypadku
spetnienia warunkéw, TORFARM S.A. zaptaci sprzedawcy doptate w maksymalnej wysokosci 801 tys. PLN. Z
uwagi na ocene prawdopodobienstwa realizacji warunkéw zawieszajgcych warunkowa dopfata nie zostala
uwzgledniona w koszcie potaczenia i kalkulacji wartosci firmy.

Opis wszelkiej dziatalno $ci, jak g spotka zdecydowata si e zby é w wyniku pot gczenia

Zarzad spotki dominujacej nie zamierza ograniczac dziatalnosci nabytej w wyniku potaczenia.
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Kwoty uj ete na dzie n przejecia z tytutu ka zdej kategorii aktywéw, zobowi
zobowi gzan warunkowych

gzan i

Bilans spotki ILC wraz z ujetymi korektami na dzien 31 sierpnia 2009 r. prezentuje ponizsza tabela:

31/08/09 korekty 31/08/09
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 9 9
Wartosci niematerialne - -
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 89 89
Aktywa trwate razem 9 89 98
Aktywa obrotowe
Zapasy 507 (471) 36
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 275 275
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 59 59
Pozostate aktywa 3 3
Aktywa obrotowe razem 844 (471) 373
Aktywa razem 853 (382) 471
31/08/09 korekty 31/08/09
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 50 50
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej - -
Pozostaly kapitat zapasowy - -
Kapitat z aktualizacji wyceny - -
Pozostate kapitaty - -
Zyski zatrzymane,w tym: (223) (382) (605)
- zysk z lat ubiegtych (181) (181)
- zysk roku biezacego (42) (382) (424)
Kapitat wtasny razem (173) (382) (555)
Zobowi gzania dugoterminowe razem - - -
Kredyty i pozyczki 402 402
Inne zobowigzania finansowe - -
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 620 620
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - -
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych - -
Pozostate zobowigzania 4 4
Zobowi gzania krotkoterminowe razem 1026 - 1026
Zobowi gzania razem 1026 - 1026
Pasywa razem 853 (382) 471

* Korekty na dzien 31 sierpnia 2009 roku
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Warto §¢ firmy oraz opis czynnikéw, ktore przyczynity si e do jej powstania

Spotka dokonata kalkulacji wartosci firmy na dzien 31 sierpnia 2009 r. Zarzad Spétki dominujacej dokonat
przegladu poszczegoélnych pozycji aktywOw, zobowigzan, zobowigzan warunkowych oraz innych sktadnikow
majatku.

Za dzien rozliczenia nabycia udziatéw ILC Sp. z 0.0. Spotka dominujaca przyjeta dzien 31 sierpnia 2009 r. W
wyniku rozliczenia nabycia udziatow ILC Sp. z 0.0., na dzien 31 sierpnia 2009 r. Spotka dominujgca rozpoznata
wartos¢ firmy w wysokosci 1 354 tys. PLN.

Umowa nabycia udziatdbw zawiera klauzule warunkowej doptaty do ceny nabycia, zgodnie z ktérg w przypadku
spetnienia warunkéw TORFARM S.A. zaptaci sprzedawcy doptate w maksymalnej wysokosci 801 tys. PLN. Z
uwagi na ocene prawdopodobienstwa realizacji warunkéw zawieszajgcych warunkowa doptata nie zostata
uwzgledniona w koszcie potgczenia i kalkulacji wartosci firmy. W przypadku uwzglednienia kwoty warunkowej
doptaty w koszcie potgczenia wartosc¢ firmy ustalona na dzien potaczenia wyniostaby 2 155 tys. PLN.

Wyniki ILC Sp. z 0.0. za okres od 1 do 30 wrze $nia 2009 r., uwzgl ednione w skonsolidowanym wyniku
finansowym Grupy Kapitalowej TORFARM

W okresie od 1 do 30 wrze$nia 2009 r. spotka ILC Sp. z 0.0. poniosta strate w wysokosci 26 tys. PLN, z czego dla
akcjonariuszy jednostki dominujgcej oraz dla akcjonariuszy mniejszosciowych przypada po13 tys. PLN.

Zmiany zobowi gzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nast
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

apity od czasu

Data Kwota
Poreczenie 30.09. 31.12. N por eczanej
dla Tytutem Waluta 2009 2008 waznosci po zyczki/
por eczenia kredytu
Poreczenie zobowigzan .
Spéiki Optima Radix Vita Optima Radi Pot:(-;‘cz'enle,
Plus Tadanco S.A. z ptima Radix  zobowigzan _
tytutu kredytu o Vita Plus kredytowych wobec PLN 4500 4500 bezterminowo 4500
YUt KT Tadanco S.A. Banku Millennium
zaciggnietego w banku SA
Millennium S.A. o
Poreczenie zobowigzan Poreczenie
Optima Radix Vita Plus Optima Radix zobowigzan
Tadanco S.A. z tytutu Vita Plus kredytowych wobec PLN 2500 2500 bezterminowo 2500
kredytu zaciggnietegow  Tadanco S.A. Banku Millennium
banku Millennium S.A. S.A.
Poreczenie zobowigzan Pochz'eme,
Silfarm sp. z 0.0. z tytutu ~ Silfarm sp. z zobowiazan
S ' kredytowych wobec PLN 5000 5000 bezterminowo 5000
kredytu zaciggnietegow  o.0. Banku Millennium
banku Millennium S.A. SA
Poreczenie zobowigzan z Optima Radix Egt;g%egfh
tytutu zaciagnietego Vita Plus a PLN 2000 2000 30-09-2013 2000
kredytu Tadanco S.A kredytowych wobec
" Banku PEKAO S.A.
Poreczenie zobowigzan z Zpg[;g%er;:h
tytutu zaciagnietego Multi K a PLN 500 500 30-09-2013 500
kredytu redytowych wobec
Banku PEKAO S.A.
Porgczenie zobowigzan z Pro Sport S Sgﬁg%egfﬁ
tytulu zaciagnietego port Sp. a PLN 2000 2000 30-09-2013 2000
Kredytu Z0.0. kredytowych wobec
Banku PEKAO S.A.
. . i Poreczenie
Poregczenie zobowigzan z Silfarm Sp. z  zobowigzan
I()/rt:Ci'L;tiaC|agn|Qtego 0.0. kredytowych wobec PLN 15000 15000 30-09-2013 15 000
Banku PEKAO S.A.
Porgczenie zobowigzan z Swiat Zpg[;g%er;:h
tytutu zaciagnietego Zdrowi kred & h wob PLN 3000 3000 30-09-2013 3000
kredytu rowia S.A. redytowych wobec
Banku PEKAO S.A.
Poreczenie zobowigzan z Galenica Sgﬁg%egfﬁ
tytutu zaciggnietego Panax Sp. z kred a h wob PLN 2500 2500 30-09-2013 2500
Kredytu o.0. redytowych wobec

Banku PEKAO S.A.
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. . i Poreczenie
Poreczenie zobowigzan z Itero Zobowiazan
tytutu zaciagnietego Katowice kred a h wob PLN 15000 15000 30-09-2013 15 000
Kredytu SA redytowych wobec
o Banku PEKAO S.A.
. . Poreczenie
Poreczenie zobowigzan z L
tytulu zaciagnietego PROSPER  zobowiazan PLN 30 000 - 30-09-2013 30 000
kredytu S.A. kredytowych wobec
Banku PEKAO S.A.
. do
Poreczenie zobowigzan z Optima Radix ngéﬁﬁvziegfh ostatecznej
tytutu zaciggnietego Vita Plus kred yto%vych wobec PLN 7000 7000 sptaty 7 000
kredytu Tadanco S.A. ING Bank Slaski S.A. zobowazan
kredytobiorcy
. . Poreczenie do .
Poreczenie zobowigzan z Promedic Sp.  zobowiazar ostatecznej
tytulu zaciagnietego P & PLN 1900 1900 splaty 1900
Z0.0. kredytowych wobec . .
kredytu ING Bank Slaski S.A zobowiazar
a o kredytobiorcy
Poreczenie zobowigzan z Cefarm Egt;g%egfh
tytutu zaciagnietego Czestochowa kred a h wob PLN 2500 - 30-09-2013 2500
kredytu S.A. redytowych wobec
banku Pekao S.A.
Poreczenie zobowigzan z Cefarm ngt;g%er;:h
tytutu zaciggnietego Czestochowa kred & h wob PLN 2 000 - bezterminowo 2 000
kredytu S.A. redytowych wobec
banku BGZ S.A.
. do
Poreczenie zobowigzan z Cefarm ngéﬁﬁvziegfh ostatecznej
tytutu zaciggnietego Czestochowa a PLN 2500 - sptaty 2500
kredytu S.A kredytowych wobec zobowigzan
o ING Bank Slaski S.A. ;
kredytobiorcy
Gwarancja Data
dla ! Tytutem Waluta 30.09.2009 31.12.2008 waznosci
gwarancji

Gwarancja stanowigca

Gwarancja stanowigca . . .
! a ProLogis zabezpieczenie

zabezpieczenie umowy najmu XXXV umowy najmu EUR 43 43 30-06-2010

magazynu magazynu

zabezpieczenie umowy najmu 9 piec: EUR 46 40 31-07-2010
XXl umowy najmu

magazynu magazynu

Gwarancja stanowigca
PLAZA zabezpieczenie EUR 15 15 31-07-2010
umowy najmu

Gwarancja stanowigca
zabezpieczenie umowy najmu

. . Gwarancja stanowigca
Gwarancja stanowigca ! a

zabezpieczenie umowy najmu ’Ié’/lrlszszkéw Eﬁfx'ﬁ;ﬁiﬂ'e EUR 42 42 07-08-2010
magazynu magazynu

Gwarancja stanowigca
ATLAS zabezpieczenie PLN - 25 05-01-2010
umowy najmu

Gwarancja stanowigca
zabezpieczenie umowy najmu

Gwarancja stanowigca

Gwarancja stanowigca Pronox zabezpieczenie
zabezpieczenie umowy najmu Technology umow$ najmu EUR 130 - 05-01-2010
magazynu S.A. magazynu

. ’ Gwarancja stanowigca
Gwarancja stanowiaca _ Alcon zabezpieczenie PLN 2 000 - 06-01-2010
zabezpieczenie umowy handlowej Polska

umowy handlowej

Arpol Motor Gwarancja stanowigca
Company  zabezpieczenie PLN 135 - 22-04-2010
Sp. z o.0. umowy najmu

Gwarancja stanowigca
zabezpieczenie umowy najmu

Gwarancja stanowigca
zabezpieczenie PLN - 194 31-01-2009
przetargu

Gwarancja stanowigca SP z0z
zabezpieczenie przetargu Katowice
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Udzielone poreczenia dotyczg kredytow zaciggnietych przez podmioty zalezne od emitenta.

Udzielone poreczenia oraz gwarancje nie przewidujg wynagrodzenia dla emitenta lub jednostki od niego zaleznej
za udzielenie poreczen lub gwarancji.

Akcjonariusze posiadaj acy bezpo $rednio lub po $rednio przez podmioty zale zne co najmniej 5%
0golnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjon ariuszy.

Akcjonariusze posiadajacy 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na dzien 13 listopada 2009 . :

Nazwa podmiotu

osiadai aceao pow. 5% Liczba Udziat w kapitale Liczba atoséw Udziat glosow na
P glo sjé?/v n% V@Z A. 0 posiadanych akcji zaktadowym 9 WZA
Kazimierz Herba 2014 158 45,6% 2014 158 45,6%
FPT Foundation 470 000 10,6% 470 000 10,6%

Spoétce nie sg znane umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Zmiany w stanie posiadania akcji i praw do akcji pr  zez osoby zarz adzajace i nadzoruj ace w
okresie od ostatniego raportu kwartalnego

Na dzien 13 listopada 2009 r. nastepujacy Cztonkowie Zarzadu posiadali akcje TORFARM S.A.:

Imie i Nazwisko llo $¢ posiadanych akcji Warto $¢ nominalna w PLN

Piotr Sucharski 5125 5125

Na dzien 13.11.2009 r. Czionkowie Zarzadu nie posiadali innych akcji lub udziatdbw w Grupie Kapitatowej
TORFARM S.A

Na dzien 13.11.2009 r. wedtug wiedzy TORFARM S.A. nizej wymienieni Czlonkowie Rady Nadzorczej posiadali
nastepujace ilosci akcji TORFARM S.A.

Imie i Nazwisko llo $¢ posiadanych akcji Warto $¢ nominalna w PLN

Leokadia Danek 438 438
Dariusz Lyjak 1000 1000
Jerzy Kotkowski 420 420
Herba Kazimierz 2014 158 2014 158
Herba Wiestawa 21 509 21 509
Tadeusz Wesotowski 146 146

Na dzien 13.11.2009 r. wedlug wiedzy TORFARM S.A. Czionkowie Rady Nadzorczej nie posiadali innych akcji lub
udziatow w Grupie Kapitatowej TORFARM S.A.

Post epowanie tocz gce sie przed s adem, organem wia $sciwym dla post epowania arbitra zowego
lub organem administracji publicznej

Wzgledem Spétek z Grupy Kapitatowej nie toczg sie przed sadami ani organami administracji publicznej
postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spétki lub jednostek od niej zaleznych, ktérych taczna
wartos$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.
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Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s g istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, maj atkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére s a
istotne dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi azan przez emitenta.

TORFARM S.A. nie posiada takich informacji.
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(wszy! y wy! y! p ) TORFARM

VII. Skrocone sprawozdanie finansowe TORFARM S.A.

Jednostkowy bilans na dzie 1 30.09.2009 r.

30/09/09 30/06/09 31/12/08 30/09/08

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 84 662 81438 46 996 39 857
Wartosci niematerialne 5981 6 389 6 684 3702
Nieruchomosci inwestycyjne 9472 9549 5202 5237
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 291 553 284 402 200 962 196 984
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 7071 7328 8 692 7 957
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 387 12 935 5422 2247
Aktywa trwate razem 412 126 402 041 273 958 255 984

Aktywa obrotowe

Zapasy 417 983 495 313 550 634 358 357
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 575 629 494 087 467 226 502 872
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 3137 1961 - 212
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - 5159 5678
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci 3042 3092 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 719 28 613 1856 5661
Pozostate aktywa 574 297 342 433
Aktywa obrotowe razem 1011 084 1023363 1025217 873 213
Aktywa razem 1423210 1425404 1299175 1129197

30/09/09 30/06/09 31/12/08 30/09/08
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Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 4416 4416 3946 3946
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich

wartosci nominalnej 126 400 126 401 103 467 103 467
Pozostaly kapitat zapasowy 57 022 57 022 51 535 51 535
Kapitat z aktualizacji wyceny - - (930) 720
Pozostate kapitaty 2954 2693 3146 2797
Zyski zatrzymane, w tym: 7758 3989 12 787 11 707

- zysk z lat ubiegtych - - - -
- zysk roku biezacego 7758 3989 12 787 11 707

Kapitat wtasny razem 198 550 194 521 173 951 174 172
Zobowi gzania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki 36 855 38 008 40 312 41 463
Inne zobowigzania finansowe 41 578 41 867 19 001 -
Zobowigzania z tytutu instrumentéw finansowych 11 854 14 508 - -

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 13 654 11 441 3428 2134

Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen

pracowniczych 117 107 101 92
Pozostate zobowigzania 4747 5865 6 285 1194
Zobowi gzania dlugoterminowe razem 108 805 111 796 69 127 44 883
Zobowi gzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 148 165 155 497 108 105 184 475
Inne zobowigzania finansowe 60 742 67 677 11 653 -
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 905 488 894 071 933 960 724 789

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku

dochodowego - - 921 -

Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen

pracowniczych 648 775 422 454
Pozostate zobowigzania 812 1067 1036 424
Zobowi gzania krotkoterminowe razem 1115855 1119087 1056097 910 142
Zobowi gzania razem 1224 660 1230883 1125224 955 025
Pasywa razem 1423 210 1425404 1299175 1129197
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Rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01 do 30.09. 2008r.
Il kwartat 3 kwartaty Il kwartat 3 kwartaty
2009 narastaj gco 2008 narastaj gco
od od od od
01.07.2009 01.01.2009 01.07.2008 01.01.2008
do do do do

30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy ustug 9334 25615 2983 8 875
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 1031 046 3087 920 880 958 2633273
Przychody ze sprzeda zy 1040 380 3113535 883 941 2642 148
Koszt wytworzenia sprzedanych ustug 9 656 20 809 1758 6 072
Koszt sprzedanych towaréw i materiatdw 977 954 2936 673 840 411 2 507 986
Koszt wlasny sprzeda zy 987 610 2 957 482 842 169 2514 058
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 52770 156 053 41772 128 090
Koszty sprzedazy 6 280 22 366 5209 14 484
Koszty ogblnego zarzadu 36 348 113 106 31348 89 712
Pozostate przychody operacyjne 603 2131 802 1847
Pozostate koszty operacyjne 3089 5921 1671 4609
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 7 656 16 791 4 346 21132
Przychody finansowe 1010 6 486 599 5122
Koszty finansowe 3137 13 477 4709 11673

Pozostate zyski (straty) z inwestycji - - - -

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5529 9 800 236 14 581
Podatek dochodowy 1760 2042 133 2874
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 3769 7 758 103 11 707

Dziatalno $¢ zaniechana

Zysk / strata netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -

Zysk (strata) netto 3769 7 758 103 11 707
Zysk (strata) na akcj e przypadaj acy akcjonariuszom Spotki 3769 7 758 103 11 707
Podstawowy

z dzialalnosci kontynuowanej ** 0,88 1,87 0,03 2,97

z dziatalnosci zaniechanej - - - -

Rozwodniony
z dzialalnosci kontynuowanej ** 0,77 1,67 0,03 2,87
z dziatalnosci zaniechanej - - - -

Srednia wazona liczba akcji zwyklych 4151 824 4151 824 39450912 39450912
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych * 4 657 875 4 657 875 4081012 4081012
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* w dniu 25.05.2009 objete zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego do wysokosci 4.415.912.
Prezentowana $redniowazona liczba akcji zwyktych wyliczona zostata wg nastepujacego wzoru:
[(144 dni*3.945.912)+(128 dni*4.415.912)]/273 = 4.151.824

Uchwatg NZWA z dnia 30 czerwca 2006 wprowadzony zostat czynnik rozwadniajacy liczbe akcji zwyklych —
Warranty subskrypcyjne dla uczestnikéw programu motywacyjnego w liczbie 135.100.

Uchwatg NZWA z dnia 15 stycznia 2009 r. wprowadzony zostat czynnik rozwadniajacy liczbe akcji zwyktych —
Warranty subskrypcyjne, majace na celu zapewnienie dotychczasowym akcjonariuszom wiekszosciowym Spoiki
mozliwosci zwiekszenia udziatu w kapitale zakladowym Spéiki w liczbie 320.000.

Uchwatg NZWA z dnia 27 maja 2009 r. wprowadzony zostat czynnik rozwadniajacy liczbe akcji zwyktych —
Warranty subskrypcyjne dla uczestnikéw programu motywacyjnego - Czionkéw Zarzadu Spétki w liczbie 81.000.

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych dla roku 2008:

3.945.912+135.100=4.081.012
W zwiagzku z nieziszczeniem sie warunkdw nierynkowych przyznawania warrantéw subskrypcyjnych uczestnikom
programu motywacyjnego wprowadzonego uchwatg NZWA z dnia 30 czerwca 2006 zmianie ulegta liczba
warrantow do 105.051.
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych dla roku 2009:

4.151.824+105.051+320.000+81.000=4.657.875

** dane w PLN

Zestawienie catkowitych dochoddéw za okres od 01.01 do 30.09.2009 .

Il kwartat 3 kwartaty Il kwartat 3 kwartaty
Not 2009 narastaj gco 2008 narastaj aco
ota

od 01.07.2009 od 01.01.2009 od 01.07.2008 od 01.01.2008
do 30.09.2009 do 30.09.2009 do 30.09.2008 do 30.09.2008

Zysk netto 3769 7758 103 11 707
Zysk (strata) z wyceny inwestycji - 1148 889 889
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw

innych catkowitych dochodéw - (218) (169) (169)
Inne catkowite dochody netto - 930 720 720
Catkowite dochody ogétem 3769 8 688 823 12 427
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2009 .
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2008 ROKU
Kapitat zapasowy ze

Kapitat z Niepodzielony

Kapital sprzedazy akcji powyzej Pozostaty kapitat aktualizacji Pozo_stale wynik Razem
zaktadowy ich wartosci nominalnej zapasowy wyceny kapitaty finansowy
Saldo na dzie n 01.01.2008 3946 103 467 45 035 0 1748 12 340 166 536
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny 720 720
Zysk/strata za okres 01.01. do 30.09.2008 11 707 11 707
Dywidendy (5 840) (5 840)
Podziat wyniku finansowego 6 500 (6 500) -
Wyemitowane opcje zmienne na akcje 1049 1049
Saldo na dzie i 30.09.2008 3946 103 467 51 535 720 2797 11 707 174 172
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2008 ROKU
e RNy ookl GO s NV
ich wartosci nominalnej wyceny finansowy
Saldo na dzie n 01.01.2008 3946 103 467 45 035 0 1748 12 340 166 536
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny (930) (930)
Zysk/strata za okres 01.01. do 31.12.2008 12 787 12 787
Dywidendy (5 840) (5 840)
Podziat wyniku finansowego 6 500 (6 500) -
Wyemitowane opcje zmienne na akcje 1398 1398
Saldo na dzie n 31.12.2008 3946 103 467 51 535 (930) 3146 12 787 173 951
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2009 ROKU
Jemtal ey spomsel PRSIV IERE G GRRG,  pomsle  MERSTIN
ich warto$ci nominalnej wyceny finansowy
Saldo na dzie n 01.01.2009 3946 103 467 51 535 (930) 3146 12 787 173 951
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny 930 930
Zysk/strata za okres 01.01. do 30.09.2009 7 758 7 758
Dywidendy (7 300) (7 300)
Podziat wyniku finansowego 5487 (5 487) -
Wyemitowany kapitat podstawowy 470 22934 23 404
Wyemitowane opcje zmienne na akcje (193) (193)
Saldo na dzie rn 30.09.2009 4416 126 401 57 022 - 2953 7758 198 550
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T/;

Rachunek przeptywéw pieni  eznych za okres od 01.01 do 30.09.2009 r.

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk/strata brutto za rok obrotowy
Amortyzacja
Odsetki i dywidendy netto
Zysk/strata na zbyciu rzeczowych aktywoéw trwatych
Zysk/strata na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty

Srodki pieni ezne wygenerowane w toku dziatalno  $ci operacyjnej

Zaptacone odsetki
Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Whplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
Whplywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych utrzymywanych do terminéw wymagalnosci
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete srodki pieniezne)
Whplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych
Pozyczki udzielone
Otrzymane sptlaty pozyczek udzielonych
Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy
Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalno ~ $ci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowe;j
Wplywy netto z tytutu emisji akcji
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartos$ciowych
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek
Sptaty kredytéw i pozyczek
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone
Dywidendy wyptacone

Srodki pieni gzne netto z dziatalno $ci finansowej

Zmiana netto stanu $rodkow pieni eznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz  atek okresu
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

za okres

od 01.01.2009
do 30.09.2009

TORFARM—

za okres

od 01.01.2008
do 30.09.2008

9 800 14 581

6 743 4352

6 948 6 247
(8) 4

- 5

132 673 26 084
(109 574) (127 273)
(27 717) 66 370
(1 751) (105)
(193) 1770

16 921 (7 965)
(4 059) (4 518)
12 862 (12 483)
(12 977) (8 365)
62 -

6 -

(3 001) -
- (4 789)

(81 654) (3 140)
45 79

(3 897) (8 396)
9171 13 438
980 2995
3637 1781
(87 628) (6 397)
26 320 -
45000 -
40 060 41 285
(3 456) (384)
(6 937) -
(10 058) (11 657)
(7 300) (5 789)
83 629 23 455
8 863 4575
1856 1086
10 719 5 661
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(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
i TORFARM—

VIIl.  Informacje dodatkowe do raportu kwartalnego T ORFARM S.A. sporz adzonego na
dzien 30.09.2009 r.

Zmiany w prezentacji sprawozda n finansowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka nie dokonata zmian zasad
rachunkowosci, poza wynikajacymi ze zmian MSR i interpretacji (zmiany te zostaty opisane w notach:
Zasady rachunkowosci oraz Zmiany spowodowane obowigzywaniem od 1 stycznia 2009 r. nowych
standardow i interpretacji). Jednakze w celu lepszego odzwierciedlenia w sprawozdaniach finansowych
sytuacji majatkowej i kapitatowej dokonano zmiany w prezentacji aktywéw i zobowigzan finansowych oraz
aktywa i rezerwy na podatek odroczony, polegajace na:

- uszczego6towieniu informacji dotyczacych aktywow i zobowigzan finansowych
- prezentowaniu udzielonych pozyczek w pozycji ,Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
- prezentowaniu aktywa i rezerwy na podatek odroczony odrebnie w aktywach i pasywach.

30.09.2008 korekta_ 30.09.20(_)8
prezentacyjna po korekcie
AKTYWA
Aktywa trwate
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 7957 (7 957) -
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci - 7957 7 957
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 113 2134 2247
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 463 479 (463 479) -
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 23533 (23 533) -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
- 502 872 502 872
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
- 5678 5678
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 21538 (21 538) -
PASYWA
Zobowi gzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 2134 2134

W wyniku roziacznej prezentacji aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego suma bilansowa
wzrosta 0 2 134 tys. PLN i wynosi 1 129 197 tys. PLN. Pozostate korekty prezentacyjne nie spowodowaty zmiany
sumy bilansowe;.
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Zmiany warto $ci szacunkowych

Wptyw na wynik finansowy IIl kwartalu 2009 r. TORFARM S.A. mialy istotne zmiany nastepujacych wartosci
szacunkowych:
- zmniejszenie stanu rezerw na zobowigzania z tytutu Swiadczenh pracowniczych w wysokosci 117 tys.
PLN
- wzrost aktywow z tytutu podatku odroczonego o 452 tys. PLN
- wzrost wartosci rezerw na podatek odroczony o 2 213 tys. PLN

Transakcje z podmiotami powi gzanymi

Przychody ze sprzeda zy

od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2009 30.09.2008
Przychody ze sprzedazy od jednostek powigzanych 1416 635 1028 847
Koszt whasny sprzedazy od jednostek powigzanych 1404178 1026 625
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powi  gzanych
30.09.2009  30.06.2009  31.12.2008 30.09.2008

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 307 453 239 520 254 179 228 715
Od jednostki dominujacej - - - -
Od jednostek zaleznych 307 278 239 485 254 132 228 571
Od innych podmiotéw powigzanych nie objetych

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 175 35 47 144
Pozostate nale znosci krétkoterminowe - - - 7228
Od jednostki dominujacej - - - -
Od jednostek zaleznych - - - 7228
Od innych podmiotéw powigzanych nie objetych

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym - - - -
Udzielone po zyczki 2221 1506 5483 101
Od jednostki dominujacej - - - -
Od jednostek zaleznych 703 271 101
Od innych podmiotéw powigzanych nie objetych

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 1518 1506 5212 -
Odpisy aktualizuj gce warto $¢ naleznosci od jednostek

powi gzanych - - - -
Razem 309 674 241 026 259 662 236 044
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wszystkie kwot: razone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej
(wszy! y wy! y! p ) TORFARM

Zobowi gzania krétkoterminowe od jednostek powi  gzanych

30.09.2009 30.06.2009 31.12.2008 30.09.2008

Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug 37816 19 091 27 491 6233
- od jednostki dominujgcej - - - -
- od jednostek zaleznych 37 816 19 091 27 491 6 233
Pozostate zobowi azania krétkoterminowe 57 953 56 787 10 787 -
- od jednostki dominujacej - - - -
- od jednostek zaleznych 57 953 56 787 10 787 -
Razem 95 769 75 878 38 278 6 233
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