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1 SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOIDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ PBG ZA Ill KWARTAL 2009 ROKU
WYBRANE DANE FINANSOWE
za okres za okres za okres za okres za okres za okres
od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01 | od01.01
Wyszczegdlnienie do do do do do do
30.09.2009 | 30.09.2008 | 31.12.2008 | 30.09.2009 | 30.09.2008 | 31.12.2008
PLN PLN PLN EUR EUR EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 1651055 1370043 | 2091425 375299 400 048 592119
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 168 668 142 640 225 611 38 340 41 650 63 874
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 147 556 122 886 215915 33 541 35 882 61129
Zysk (strata) netto z dziatainosci 130513 108781 189923 29667| 31764 53771
kontynuowanej
Zysk (strata) netto, z tego przypadajqcy: 130 513 108 781 189 923 29 667 31764 53771
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 109 105 84515 158 241 24 801 24 678 44 801
- akcjonariuszom mniejszosciowym 21 408 24 266 31 682 4866 7 086 8970
éﬁsg)(sfrofo) na jedng akcje zwyktg (w PLN / 7.90 6.29 11,78 1.80 1,84 3,34
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
2wykiq (w PLN / EUR) 7,90 6,29 11,78 1,80 1,84 3,34
Sredni kurs PLN / EUR 4,3993 3.,4247 3,5321
Rachunek przeptywdw pienieznych
srodki pieniezne netto z dziatalnosci 173228 | (327 748)| (252 117) 39376| (95701)| (71379)
operacyjnej
srodki pieniezne netto wykorzystane w (222339)| (128199)| (185622)| (50540)| (37434)| (52553
dziatalnosci inwestycyjnej
srodki pienigzne netto z dziatalnosci 510884 | 313472| 315220| 116128 91533 89 244
finansowej
Imiana netto stanu srodkow pienigznychi 461773 (142475)| (122519)|  104965| (41602)| (34 687)
ich ekwiwalentéw
Sredni kurs PLN / EUR 4,3993 3,4247 3,5321
na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien | na dzien
Wyszczegdlnienie 30.09.2009 | 30.09.2008 | 31.12.2008 | 30.09.2009 | 30.09.2008 | 31.12.2008
PLN PLN PLN EUR EUR EUR
Bilans
Aktywa 3869070 | 2660469 | 2858 509 916 277 780 585 685 099
Zobowiqgzania dtugoterminowe 691 612 373317 410022 163788 109 532 98 270
Zobowigzania krétkoterminowe 1660499 | 1108771 | 1334869 393 241 325315 319 928
Kapitat wiasny 1516959 1178381 | 1113618 359 248 345739 266 901
Kapitat podstawowy 14295 13 430 13 430 3385 3940 3219
Liczba akcji (w szt.) 14295000 | 13430000 | 13430000 | 14295000 | 13 430000 | 13 430 000
f;e;j”'a wazona liczoa akeji zwyktych (w 13814000 | 13430000 | 13 430000 | 13814000 | 13 430 000 | 13 430 000
srednia wazona rozwodniona liczda akejl | 43614000 | 13 430000 | 13 430000 | 13814000 | 13 430 000 | 13 430 000
zwyktych (w szt.)
bg) - (egonanalednadicle LN/ 89,43 77,41 69.11 2108 2271 16,56
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda ) . ) . ) .
na jedng akcje (w PLN / EUR)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu 4,2226 3,4083 4,1724
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
30.09.2009 30.09.2008 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008

Aktywa

Aktywa trwate 1047 215 901 820 986 492 849 804 918 184
Wartos¢ firmy 330113 300 255 332 677 298 693 332 522
Wartosci niematerialne 17 148 14105 16 627 13 564 14 820

Rzeczowe aktywa trwate 380776 382 944 467 855 355 340 403 749

Nieodnawialne zasoby naturalne 12 282 27 834 11999 27 834 11999

Nieruchomosci inwestycyjne 165 966 27 116 37 905 27 137 21 662

Inwestycje w jednostkach zaleznych 10 381 62 389 12111 34 207 27 000

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - - - -
‘Pozos’ro’fe dtugoterminowe aktywa 79 680 50 584 38 287 49 374 35 655
finansowe

Naleznosci dugoterminowe z fytutu 10101 7 948 13 691 19 647 12916
pochodnych instrumentdw finansowych

Naleznosci dtugoterminowe 16018 19 747 17 769 19 707 20 593
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 15028 ) 26 821 ) 23 701
dochodowego

D+ugoterm|nowe rozliczenia 9722 8898 10 750 430] 13 567
miedzyokresowe

Aktywa obrotowe 2 821 855 1758 649 2 408 442 1696 304 1 940 325
Zapasy 89 722 64 857 132 284 60 769 69 360
Naleznosci z fytutu umow o ustuge 857 915 649 151 960 482 582 637 783 930
budowlang

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 881 945 638 337 696 348 556 484 679 366
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku 1729 713 5568 195 978
dochodowego

Pozostate naleznosci krotkoterminowe 48 641 56 707 26 745 52 495 48 751
‘Pozos’ro’fe kréotkoterminowe aktywa 162 033 16 266 103 259 15 896 50 487
finansowe

Naleznosci kr.ofkofermmlowg z tytutu 6762 44138 7573 67 503 1 280
pochodnych instrumentdw finansowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 751 514 268116 456 785 340 167 289 713
Krotkoterminowe rozliczenia 21 594 20 364 19 398 20 158 16 460
miedzyokresowe

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako ) ) B B )
przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem 3869070 2 660 469 3394 934 2546 108 2 858 509

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ C.D.

e na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
30.09.2009 30.09.2008 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008

Pasywa

Kapitat wiasny 1516 959 1178 381 1410612 1158776 1113418

Kapital wiasny przypadajacy 1278445| 1039598| 11744604 971 864 928 135
akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat podstawowy 14295 13 430 14 295 13 430 13 430

Akcje / udziaty wtasne - - - - -

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji 733 348 551178 733730 551178 551178
powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat z wyceny fransakcii
zabezpieczajgcych oraz rdznice kursowe z (55 674) (1 .596) (103 633) 21 682 (101 444)
konsolidaciji
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Wyszezeadinienie c.d na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
K < " 30.09.2009 30.09.2008 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008

Pozostate kapitaty 382 271 352330 366 025 295 858 274778
Niepodzielony wynik finansowy 204 205 124 256 164 187 89716 190 193
- zysk (strata) z lat ubiegtych 95100 39 741 94018 39 741 31952
- zysk (strata) netto biezqgcego roku
przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 109 105 84 515 70 169 49 975 158 241
dominujgcej

Udziaty mniejszosci 238 514 138 783 236 008 186 912 185 483
Zobowigzania 2352111 1482 088 1984 322 1387 332 1744 891
Zobowigzania dlugoterminowe 691 612 373317 429 737 349 639 410 022
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 110 572 114 141 138 099 84 249 112 850
‘Pozos’ro’re dtugoterminowe zobowigzania 518 199 208 395 205 870 208 880 210 386
finansowe

Zoboquomg d’fugofer[nmgwe z tytutu 12 562 944 35984 . 46 610
pochodnych instrumentdw finansowych

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 22 709 18818 25412 17 790 17115
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku ) 10 003 ) 13 049 )
dochodowego

Rezerwy.no zobowigzania z tytutu Swiadczen 491] 4 650 5530 4841 5909
pracowniczych

Pozostate rezerwy dtugoterminowe 15073 8 289 11226 12 032 9 606
Dotacje rzgdowe - - - - -
Q+ugoterm|nowe rozliczenia 7 586 8077 7616 8798 8226
miedzyokresowe

Zobowigzania krétkoterminowe 1660499 1108 771 1 554 585 1037 693 1334 869
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 550 072 451 445 579 664 368 767 475147
.POZOSTOer krotkoterminowe zobowigzania 29 052 11 581 8184 5873 8045
finansowe

Zoboquomg kroTkoTermmqwe z tytutu 84173 4798 182 569 838 188 279
pochodnych instrumentdéw finansowych

Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 741 320 405 321 599 679 409 725 486 595
Zobowigzania z fyt. umowy o ustuge 45618 27 692 31 633 6473 14 989
budowlang

Zobowiqgzania z tytutu biezqcego podatku 10 799 14 065 3381 9171 21219
dochodowego

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 144 985 99 714 73992 117 536 52016
Rezerwy. na zobowigzania z tytutu Swiadczen 1377 439 1309 704 881
pracowniczych

Pozostate rezerwy krétkoterminowe 45 409 86 137 64 241 110 467 78 926
Dotacje rzadowe - - - - -
Kro’rko’fermmowe rozliczenia 7 694 7 579 9933 8139 8772
miedzyokresowe

Zobowiqgzania zwigzane z aktywami trwatymi ) ) . . )
przeznaczonymi do sprzedazy

Pasywa razem 3869070 2 660 469 3394 934 2546 108 2 858 509
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(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

- Il kwartat r:gmscr}gég Il kwartat r:gg‘g%}g?;
Wyszczegdlnienie 03160079.220(;)(;?9— 01.01.2009 - 03](5007§220(§)(?8_ 01.01.2008 -
o 30.09.2009 O 30.09.2008
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 702 471 1651 055 543 223 1370 043
- od jednostek powigzanych - - - -
Przychody ze sprzedazy produktow 7 204 21 111 15196 51017
Przychody ze sprzedazy ustug 693 456 1621810 513 824 1290 524
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 1811 8134 14 203 28 502
Koszt wtasny sprzedazy (611 547) | (1413 088) (461 482) | (1159 261)
- od jednostek powigzanych - - - -
Koszt sprzedanych produktéw (6 215) (22 22¢) (12778) (42 897)
Koszt sprzedanych ustug (603 732) (1383173) (436 303) (1090 55¢)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (1 600) (7 689) (12 401) (25 808)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 90 924 237 967 81741 210 782
Koszty sprzedazy - - - -
Koszty ogdinego zarzqdu (23010) (82 419) (27 640) (72 959)
Pozostate przychody operacyjne 941 26 370 3847 9 568
Pozostate koszty operacyjne (2716) (13 250) (198) (4751)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodqg praw ) ) ) )
wiasnosci
Koszty restrukturyzacii - - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 66 139 168 668 57 750 142 640
Przychody finansowe 1257 19 073 8479 24 545
Koszty finansowe (17 321) (43 093) (12 149) (44 299)
Pozostate zyski (straty) z inwestyciji 2 908 2908 - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 52 983 147 556 54 080 122 886
Podatek dochodowy (9 640) (17 043) (9 297) (14 105)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 43 343 130 513 44 783 108 781
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto 43 343 130 513 44783 108 781
Zysk (strata) przypadajacy: 43 343 130 513 44 783 108 781
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 38 936 109 105 34 540 84 515
- akcjonariuszom mniejszosciowym 4 407 21 408 10 243 24 266
SRODROCINE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
- Il kwartat r:gfg:fcr}gé‘; Il kwartat r:'('jfgg%}g?;
Wyszczegdlnienie 03160079.220(;)(;?9— 01.01.2009 - 03](5007§220(§)(?8_ 01.01.2008 -
o 30.09.2009 O 30.09.2008
Zysk (strata) netto 43 343 130 513 44 783 108 781
Inne catkowite dochody
Przeszacowanie srodkdw frwatych - (77) 883 649
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
pllnesr’r]:;;?/?g/ zabezpieczajqgce przeptywy srodkow 88 339 77 428 (33 962) (12 889)
gl'\:grz]?clze kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za 13 398 (196) 134
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek ) ) ) )
wycenianych metodg praw wtasnosci
dli’;ic;fglgy?zz?ij&xéﬁdnoszqcy sie do sktadnikow innych (20 692) (19 082) 6045 2 400
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QSr3/2009 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Il kwartat r:l(l:‘rg‘/:?(;fo:r:yo Il kwartat r:gz:?goz)
Wyszczegdlnienie c.d. 01.07.2009 - qu 01.07.2008 - QJq
30.09.2009 01.01.2009 - 30.09 2008 01.01.2008 -
o 30.09.2009 T 30.09.2008
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 67 660 58 667 (27 230) (9 706)
Catkowite dochody 111 003 189 180 17 553 99 075
Catkowite dochody przypadajqgce:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 86 895 154 798 11911 74 809
- akcjonariuszom mniejszosciowym 24108 34 382 5642 24 266

KOMENTARZ ZARZADU PBG SA DO WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWEJ PBG ZA Ill KWARTAL
2009 ROKU

1. OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWEJ PBG

Istotne zdarzenia i czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PBG

w trzecim kwartale 2009 roku

Konsekwentna realizacja strategii umacniania pozycji na specjalistycznych rynkach instalacyjnych
oraz rozszerzanie dziatalnosci o nowe obszary, takie jak na przyktad budowa drég i stadiondw czy
innych obiektéw specjalistycznych, przetozyta sie na osiggniecie w pordwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego lepszych wynikéw finansowych oraz istotnych wzrostow na wszystkich
kluczowych pozycjach rachunku zyskéw i strat.
«  Wypracowanie przychoddéw ze sprzedazy w wysokosci blisko 702,5 min zi, tj. 0 29% wiecej niz
w trzecim kwartale roku ubiegtego;
»  Zysk brutto ze sprzedazy powiekszyt sie 0 11% z kwoty 81,7 min zt do kwoty blisko 91 min zi;
« Iwiekszenie wartosci zysku z dziatalnosci operacyjnej z kwoty 57,8 min zt do kwoty ponad 66
min z}, co stanowi 15-procentowy wzrost;
» 1ysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego w  trzecim kwartale
osiggnat poziom blisko 39 min zt, co stanowi 13% wiecej w porédwnaniu do jego wartosci w
analogicznym okresie roku poprzedniego ;

« Na dzien 1 pazdziernika 2009 roku wartos¢ portfela zamdwien Grupy Kapitatowej PBG
wynosita blisko 5,3 mid zt, z czego okoto 1,15 mid zt przypada do realizacji w 2009 roku, zas
pozostata czesé¢ na lata kolejne (gtdwnie lata 2010 i 2011). Najwiekszy udziat w strukturze
portfela  zamdwien stanowig w tej chwili kontrakty z segmentu budownictwa

specjalistycznego (przemystowego), gdzie Grupa ujmuje gtdwnie projekty infrastrukturalne.

Drugim co do wielkosci segmentem w portfelu jest segment gazu ziemnego i ropy naftowe.

Jego wysoki udziat jest efektem pozyskania w minionym roku przez spdtke PBG historycznie

najwiekszych kontraktdw w tym segmencie.
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QSr3/2009 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

PORTFEL ZAMOWIEN NA DZIEN 1 PAZDZIERNIKA 2009

Gaz ziemnv i roba naftowa 29.0%

Budownictwo przemystowe i mieszkaniowe 36,6%

Paliwa 5,9%

RAZEM 100%

Wartos¢ portfela zamdwieh oszacowana zostata wg nowej metody rozpoznawania przychoddw, co

oznacza, ze wytgczono przychody z kontrakidw pozyskanych i realizowanych w uktadzie

konsorcjalnym, ktére przypadajg do wykonania danemu partnerowi w konsorcjum (pomimo pozyciji

lidera konsorcjum).

W chwili obecnej spdtki z GK PBG ubiegajqg sie o kontrakty o wartoéci ponad 9 mid zt.

Do ngjistotniejszych zrédet przychoddw z podstawowej dziatalnosci spdtek z Grupy Kapitatowej PBG

nalezaty w tfrzecim kwartale nastepujgce kontrakty budowlane:
A). Woda

1)

2)

3)

4)

5)

kontrakt pod nazwqg ,, Budowa uktadu przesytowego Sciekdw z Warszawy lewobrzeznej do
Oczyszczalni Sciekéw Czajka — Etap 1" podpisany pomiedzy Miejskim Przedsiebiorstwem
Wodociggdw i Kanalizacji w Warszawie a Hydrobudowq 9 — zrealizowane przychody to 34 min
zt;

konfrakt pod nazwqg ,,Modernizacja dystrybucyjnej sieci wodociggowo — kanalizacyjnej todzi"”
podpisany pomiedzy £ddzkq Spdtkq Infrastrukturalng a Infrg — zrealizowane przychody to 26,8
min zi;

kontrakt pod nazwqg ,,Rozbudowa Oczyszczalni FORDON w Bydgoszczy cze$é 1" podpisany
pomiedzy Miejskimi Wodociggami i Kanalizacjomi w Bydgoszczy a Hydrobudowqg 9 -
zrealizowane przychody to 26,6 min zt;

kontrakt pod nazwg "Poprawa gospodarki wodno — $ciekowej na terenie gminy Zabrze -
dzielnice Grzybowo i Rokitnica” podpisany pomiedzy Gming Zabrze oraz Zabrzanhskim
Przedsiebiorstwem Wodociggdw i Kanalizacji a Hydrobudowq Polska - zrealizowane
przychody to 22,5 min zi;

konfrakt pod nazwqg ,Renowacja Systemu Kanalizacyjnego Miasta Krakowa - kanaty
przetazowe" podpisany pomiedzy MPWIK Krakdw a PBG - zrealizowane przychody to 14,8 min

zt;
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QSr3/2009 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

6) kontrakt pod nazwg ,Budowa stopnia wodnego Malczyce na rzece Odrze" podpisany
pomiedzy Maxer w upadtosci a PBG - zrealizowane przychody to 13 min zt;

7) kontrakt pod nazwg ,Modernizacja Lewobrzeznej Oczyszczalni Sciekédw w  Poznaniu”
podpisany pomiedzy Miastem Poznan a Hydrobudowq 9 - zrealizowane przychody to 12,5
min zi;

8) konfrakt pod nazwgqg ,Zintegrowana gospodarka wodno-iciekowa w Dorzeczu Parsety”
podpisany pomiedzy Miejskimi Wodociggami i Kanadlizacjg w Kotobrzegu a KWG -
zrealizowane przychody to 12 min zt;

B). Gaz ziemny i ropa naftowa

9) kontrakt pod nazwq ,,Zaprojektowanie i budowa pod klucz kompletnego systemu Kopalni
Ropy Naftowej i Gazu Ziemnego Lubiatéw-Miedzychdd-Grotdw"” podpisany pomiedzy PGNIG
a PBG - zrealizowane przychody to 45 min zi;

10) kontrakt pod nazwg ,,Budowa czesci napowierzchniowej PMG Wierzchowice” podpisany
pomiedzy PGNIG a PBG - zrealizowane przychody to 35,2 min zi;

11) kontrakt pod nazwqg ,,Adaptacja urzgdzen gazowych u odbiorcéw gazu przytgczonych do
sieci gazowej Oddziatu Zaktad Dystrybucji Gazu Poznan, Wielkopolski Operator Systemu
Dystrybucyjnego” podpisany pomiedzy PGNIG a PBG - zrealizowane przychody to 12,8 min zi;

C). Budownictwo kubaturowe

12) kontrakt pod nazwg ,Wykonanie prac przygotowawczych do zrealizowania robdt
budowlanych, prac  projektowych oraz budowlanych  obiektu  budowlanego
w Swinoujsciu” podpisany pomiedzy firmg Pomerania Development a PBG — zrealizowane
przychody to 11,7 min zi;

D). Budownictwo specjalistyczne

13) kontrakt pod nazwqg ,,Rozbudowa Stadionu Miejskiego w Poznaniu dla pofrzeb EURO 2012"
podpisany pomiedzy EURO Poznan a Hydrobudowq Polska - zrealizowane przychody to 120,46
min zi;

14) kontrakt pod nazwq ,Budowa wielofunkcyjnego Stadionu Narodowego w Warszawie wraz z
infrastruktura  towarzyszgcq” podpisany pomiedzy Narodowym Cenfrum Sportu a
Hydrobudowq Polskg - zrealizowane przychody to 57,7 min zi;

15) kontrakt pod nazwg ,,Budowa Areny Battyckiej — stadionu pitkarskiego w Gdansku Letnicy”
podpisany pomiedzy Gming Miasta Gdanska a Hydrobudowqg Polskg - zrealizowane
przychody to 24,7 min zi;

16) konfrakt pod nazwg ,Projektowanie i budowa zaktadu unieszkodliwiania odpaddéw
w Gdansku Szaddétkach - roboty budowlano-montazowe” podpisany pomiedzy Zaktadem

Utylizacji w Gdansku a Hydrobudowq Polska — zrealizowane przychody to 24,4 min zi.
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QSr3/2009 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

W tfrzecim kwartale 2009 roku oraz do chwili obecnej wystgpity nastepujgce istotne dla Grupy PBG

wydarzenia w poszczegdlnych obszarach dziatalnosci:

1. Ropa naftowa i gaz ziemny:
KONTRAKTY

o Udziat w przetargu na budowe gazoportu w Swinoujéciu; ztozenie oferty
prekwalifikacyjnej w ramach konsorcjum: Saipem SA -Saipem SpA - Snamprogetti
Canada Inc - Techint SpA — PBG SA -PBG Export Sp. z 0.0.; szacowana wartosé
inwestycji okoto 700 min euro; do dalszego etapu przetargu wybranych zostanie 4 z 8
oferentéw; informacja o wyborze 4 potencjalnych wykonawcdw ogtoszona powinna
zostac do potowy listopada biezgcego roku;

o Udziat w przetargach zwigzanych z budowaq infrastruktury gazowej, takich jak na
przyktad: modernizacja ttoczni gazu Jarostaw oraz budowa ftoczni gazu dla
podziemnego magazynu gazu Strachocin;

o Zawarcie umowy podwykonawczej pomiedzy spdtkq zalezng Hydrobudowa Polska SA
oraz ALPINE Construction Polska (zleceniodawca) a spdtkg zalezng PBG Technologia
oraz Energomontaz Potudnie (zleceniobiorca) na wykonanie i montaz konstrukcii
stalowej dachu Areny Battyckiej — stadionu pitkarskiego w Gdansku o wartosci 93 min
zt;

POZOSTALE

o Wprowadzenie i dopuszczenie do obrotu gietdowego oraz rejestracja 865 000 akciji
zwyklych serii G spd6tki PBG SA o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Emisja akcji serii G
przeprowadzona zostata w czerwcu 2009 roku. W ramach emisji spdtce PBG udato sie
pozyskac¢ 190,3 min zi;

o Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spdtki PBG w wyniku emisji 865 000 akciji
zwyktych na okaziciela serii G, zarejestrowane zostato przez Sqgd Rejonowy w
Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 15 lipca
2009 roku. Po rejestracji wysoko$¢ kapitatu zaktadowego spdtki PBG SA wzrosta z 13,43
min zt do 14,295 min zt, a ogdlna liczba gtosdw wzrosta z 17 930 000 gtoséw do 18 795
000 gtoséw na WIA;

o Dokonanie zamiany 260 000 akcji uprzywilejowanych co do gtosu serii A na akcje
zwykte na okaziciela na wniosek gtdbwnego akcjonariusza spotki PBG — pana Jerzego
Wisniewskiego oraz sprzedaz akcji na rynku podstawowym w  transakcjach
pakietowych w cenie 220 zt za akcje. Tym samym udziat pana Jerzego Wisniewskiego
spadt do 29,63% w kapitale zaktadowym oraz 45,70% w ogolnej liczbie gtoséw na
WIZA. Pan Jerzy Wisniewski nie rozwaza dalszej sprzedazy akcji bedgcych w jego
posiadaniu;

o Po przeprowadzonych fransakcjach zwigzanych z emisjg akcji serii G oraz sprzedazq
akciji gtdwnego akcjonariusza, w obrocie gietdowym znajduje sie obecnie 10 055 000

akcji spotki PBG SA oznaczonych kodem PLPBG0000029, poza obrotem gietdowym
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(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

pozostaje natomiast 4 240 000 akcji spdtki PBG SA oznaczonych kodem
PLPBGO0000037. Jednoczes$nie ogdlna liczba gtosdw na WZA wynosi 18 535 000;

Przyznanie 12 500 akcji w ramach ostatniej franszy programu motywacyjnego
uchwalonego w 2004 roku. Cena nabycia akciji serii D wynosita 1,26 zt za akcje;
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spdtki zaleznej PBG Technologia z kwoty 8,050
min zt do kwoty 23,050 min zt. Kapitat Spotki podwyzszony zostat o 30 000 nowych
udziatdéw i obecnie sktada sie z 46 100 udziatéw o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy.
PBG posiada 100 % udziatdw spdtki PBG Technologia;

Zawarcie Warunkowej Umowy Inwestycyjnej z Energomontazem - Potudnie SA
ustalajgcej warunki objecia przez PBG 17 734 002 warrantdw subskrypcyjnych serii A z
wytgczeniem prawa poboru oraz w zamian za te warranty subskrypcyjne takiej samej
liczby akcji w warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym Energomontazu —
Potudnie SA, ktéry zostanie podwyzszony w drodze wyemitowania nowych akgcji serii E
w liczbie 22582 001 o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda. Przeprowadzenie tej
transakcji zwigzane jest z wejsciem w nowy, strategicznie wazny, segment dziatalnosci
Grupy PBG jakim jest budownictwo energetyczne. Planowana warto$¢ tfransakciji
wyniesie 61,2 min zt;

Ztozenie rezygnaciji przez Pana Tomasza Latawca z petnienia funkcji cztonka Zarzgdu
PBG SA. Rezygnacja zostata podyktowana wzgledami rodzinnymi;

Zmiany w akcjonariacie spotki PBG SA:

- zejscie gtébwnego akcjonariusza, pana Jerzego Wisniewskiego, ponizej progu 50%
ogdlnej liczby gtosdw na WIA w zwigzku z rejestracjg podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spbtki o nowg emisje akcji serii G;

- przekroczenie progu 5% ogdlnej liczby gtoséw na WIZA przez Aviva Powszechne
Towarzystwo Emerytalne BZ WBK SA (Aviva OFE);

- zejscie ponizej progu 5% ogdlinej liczny gtosdw na WZA przez BZ WBK AIB Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA;

- spadek udziatu w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw gtdwnego
akcjonariusza Spotki, pana Jerzego Wisniewskiego, w zwigzku z transakcjq sprzedazy
260 000 akcji zwyktych serii A;

- przekroczenie progu 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZA przez Pioneer Pekao

Investment Management SA (PPIM).
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Struktura gtosow na WIZA

Pozostali Jerzy Wigniewski,
akcjonariusze, 45.7%
29107-39.17%

Pioneer Pekao

Investrent
tanagement ——————
5.13%
ING Mationale
AN A OFE,
Nederlanden OFE, 510E,
B-10%

2. Woda, wtym:
Hydrotechnika i ochrona srodowiska:
KONTRAKTY

0 Zlecenie Konsorcjum na czele z CIMOLAI S.p.A z siedzibg w Pordenone (Wtochy)
wykonania i montazu catosci konstrukcji dachu z pokryciem oraz cato$ciowego
wykonania i montazu pokrycia fasady Stadionu Narodowego w Warszawie o wartosci
329 min zi netto;

o Rozwigzanie znaczgcej umowy wykonawczej przez spdtke Hydrobudowa Polska SA
zawarte] w dniu 21 stycznia 2009 roku ze spdtkg PBG SA, ktérej przedmiotem byta
kompleksowa realizacja specjalistycznych instalacji magazynowania paliw, budowy
zaplecza socjalnego i technicznego oraz sieci zewnetrznych infrastruktury podziemne;j
zwigzanych z zagospodarowaniem ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego w rejonie
Lubiatowa, Miedzychodu i Grotowa. Warto§¢ umowy wynosita 82,5 min zt netto. Z
tytutu czeSciowego wykonania umowy spdtka Hydrobudowa Polska ofrzyma
wynagrodzenie w tgcznej wysokosci 4,24 min zt netto. Umowa zostata rozwigzana w
frybie porozumienia stron;

POZOSTALE

o Rezygnacja pana Leszka Audy z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej spdiki
Hydrobudowa Polska SA;

o Imiany w Zarzgdzie spdtki Hydrobudowa Polska SA: rezygnacja Pani Joanny Zwolak z
petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu oraz powotanie Pana Szymona Tamborskiego na
Wiceprezesa Zarzgdu Spodifki jednoczesnie powierzajgc mu odpowiedzialno$¢ za
wykonawstwo w sektorze ochrony srodowiska oraz budownictwa specjalistycznego;

o Objecie dodatkowych udziatdw przez spdtke Hydrobudowa Polska SA w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego PRG Metro i tym samym zwiekszenie udziatu w

gtosach i kapitale zaktadowym do 98,49%;
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o Na 1 pazdziernika 2009 roku portfel zamoéwien Grupy HBP wynosit blisko 2,6 mid zt, z
czego ponad 500 min zt przypada do realizacji w 2009 roku, pozostata cze$¢ na lata
kolejnie.

3. Renowacje sieci wodociggowych i kanadlizacyjnych:

0 Redlizacja najwiekszych w Polsce kontraktéw w obszarze renowaciji  sieci
wodociggowych i kanalizacyjnych;

o Sprzedaz udziatdw w spdtce PRIS i Wiertmar po cenie nabycia udziatdw za kwote
odpowiednio 1,65 min zt za udziaty w spdtce PRIS oraz 4,3 min zt za udziaty w spdtce
Wiertmar. Transakcja miata na celu porzgdkowanie struktury Grupy PBG i
przygotowanie spoétki Infry do potgczenia z innymi spdtkami (KWG, Metorex)
dziatajgcymi na rynku ochrony $rodowiska. Jest to zwigzane z utworzeniem podmiotu
stricte wykonawczego w segmencie wody, ktéry odpowiadat bedzie za rynek zlecenh

mniejszych i jednoczesnie skupiat sie tylko na dziatalnosci wykonawcze;.

4. Budownictwo kubaturowe:
o Kontynuacja dziatalnosci zwigzanej z optymalnym wykorzystaniem nieruchomosci w
Grupie Kapitatowej PBG poprzez spdtke PBG Dom;
o Nabycie przez PBG Dom 100% udziatéw w spoétce Villa Poznan Sp. z 0.0. Inwestycja w
spdtke ma na celu realizacje projektu deweloperskiego.
5. Drogi:

0 Przygotowanie spdtek drogowych do pozyskiwania i realizacji kontraktéw na rynku
budowy i modernizacji drog o coraz wiekszej wartosci jednostkowej — udziat w
postepowaniach prekwalifikacyjnych do przetargdw na kwote ogdtem okoto 6,5 mid
zt,

o Strategiczna wspdtpraca z partnerami zagranicznymi: SRB Civil Enginerring, SAIAC oraz
Alpinie Bau;

o0 Zabezpieczenie zrédet zaopatrzenia w materiaty do budowy drég poprzez udziat w
inwestycjach w kopalnie kruszyw.

6. Operacje zagraniczne:

o Praca nad pierwszymi projektami z obszaru gazu oraz wody na rynku ukraifnskim
realizowanymi na zasadzie partnerstwa-publiczno-prywatnego;

o Praca nad projektem deweloperskim w Kijowie, za ktdérego realizacje odpowiadad

bedzie spdtka Energopol-Ukraina.

Finansowanie dziatalnosci:
1. Utrzymanie limitéw bankowo-ubezpieczeniowych na finansowanie dziatalnosci biezgcej na
poziomie 1,98 mid zi;
2. Emisja obligaciji serii C
W dniu 10 wrzesnia spdtka PBG dokonata emisji kolejnej franszy obligacji w ramach istniejgcego

programu z limitem zadtuzenia 500 min zt, ktérego organizatorem i agentem jest ING Bankiem
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Slgskim SA. Obligacje serii C, o wartoéci nominalnej 1 obligacji 100 tys. zt, wyemitowano na
okaziciela, w tgcznej wysokosci 375 min zt, z datg wykupu ustalong na dzieh 10 wrzesnia 2012
roku. Odsetki od zadtuzenia bedqg ptatne wedtug stopy zmienne] opartej na WIBOR 6M.
Zabezpieczenie naleznosci wynikajgcych z emisji obligacii serii C, stanowiq poreczenia spdtek
zaleznych: Infra SA, Hydrobudowa Polska SA oraz Hydrobudowa 9 SA, udzielone do kwoty 450 minj
zt na okres do 10 marca 2013 roku wszystkim posiadaczom obligaciji serii C. Ponadto, z dniem 10
wrze$nia 2009 roku umorzonych zostato 750 obligacji seri B o tqcznej wartosci 75 min zt
wyemitowanych przez PBG SA na okaziciela dnia 12 grudnia 2007 roku. Tym samym udzielone
przez spoéitki zalezne Hydrobudowa Polska SA, Infra SA oraz Hydrobudowa 9 SA poreczenia pod
emisje obligacii serii B, udzielone do dnia 15 maja 2011 roku ulegty zmniejszeniu do kwoty 150 min
zt.

Pozyskane z emisji obligacji srodki umozliwiq zabezpieczenie zdolnosci finansowej i gwarancyjnej
niezbednej do udziatu w znaczgcych warto$ciowo przetargach. Pozwolg na czes$ciowe
zwolnienie dostepnych linii  kredytowo-gwarancyjnych i ich ptynne przesuniecie na pozostate
podmioty Grupy oraz zwiekszenie kwoty dostepnych limitéw gwarancji kontraktowych. Poprawie
ulegnie struktura finansowania dzieki zamianie dtugu krétkoterminowego na dtugoterminowy,

dopasowany do okreséw realizacji kontraktow.

Na wyniki przysztych okreséw wplyw bedq mialy nastepujgce dziatania:
1. Readlizacja portfela zamdwien na blisko 5,3 mid zt.
2. Udziat w przetargach i pozyskanie najbardziej znaczgcych kontraktdw na:
o Budowe irozbudowe gazociggdw przesytowych, ttoczni gazu oraz terminala LNG;
o Budowe uje¢ wody oraz kolektoréw do oczyszczalni sciekdw;
0o Budowe parkingdw podziemnych i tuneli;
o Budowe drog,
o Budowe blokéw energetycznych.
3. Dalsza konsolidacja i wzmocnienie spdtek w Grupie Kapitatowej PBG - zwiekszanie
efektywnosci poprzez lepsze wykorzystanie potencjatu wykonawczego oraz bardziej
efektywne zarzgdzanie kadrami oraz zasobami sprzetowymi i materiatowymi.

4. Rozpoczecie dziatalnosci na rynku ukraihskim poprzez Energopol-Ukraina.

Ponizej zaprezentowane zostaty wskazniki rentownosci osiggniete w omawianym okresie finansowym.

Wskazniki rentownosci

Il kwartaty Il kwartaty Il kwartat | 1l kwartat

Wskazniki rentownosci narastajgco 2009  narastajgco 2008 2009 2008
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy! 14,4% 15,4% 12,9% 15,0%
Rentownos¢ operacyjna? 10,2% 10,4% 9,4% 10,6%
Rentownos¢ nettos 6,6% 6.2% 5.5% 6,4%

1 zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy*100
2 zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy*100
3zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego / przychody ze sprzedazy*100
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Za trzy kwartaty narastajgco 2009 roku zanotowano nieznaczny spadek osigganych przez Grupe PBG
renfownosci: brutto ze sprzedazy oraz operacyjnej. Rentownosé brutto ze sprzedazy wyniosta 14,4% i
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego byta nizsza o 1%. Rentownosé
operacyjna osiggneta natomiast poziom 10,2% i pogorszyta swoéj wynik w  stosunku do
ubiegtorocznego o zaledwie 0,2%. Nalezy zaznaczy¢ jednak, ze od 1 stycznia 2009 roku Grupa PBG
aktywuije koszty finansowania zewnetrznego w kosztach zmiennych kontraktu. Ponadto, w kosztach
zmiennych kontraktéw ujeto koszty pracownikbw oddelegowanych do realizacji najwiekszych
kontraktow.

Udziat kosztow zmiennych w przychodach ze sprzedazy w omawianym okresie w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego zwiekszyt sie z 84,6% do 85,6%, tj. o 1%. Udziat kosztow
ogodlnego zarzgdu w omawianym okresie zmniejszyt sie natomiast i wynidst 5% w pordéwnaniu do 5,3%,
co daje 0,3% spadek.

Za trzy kwartaty narastajgco Grupa Kapitatowa PBG wygenerowata marze netto na poziomie 6,6% w
poréwnaniu do wartosci 6,2% osiggnietej na koniec trzeciego kwartatu 2008 roku. Jej wzrost wynidst
zatem 0,4%. Na wyniki Grupy na poziomie netto wptyw takze miato rozliczenie odroczonego podatku

dochodowego na niezrealizowane straty podatkowe w spdtce Hydrobudowa 9 SA.

Analizujgc tylko trzeci kwartat 2009 roku oraz poréwnujgc go z wynikami wypracowanymi w samym
frzecim kwartale 2008 roku zauwazy¢ mozna nieznaczny spadek rentownosci na wszystkich
poziomach rachunku zyskéw i strat: spadek rentownosci brutto ze sprzedazy z 15% do 12,9%, 1j. o
2,1%, spadek rentownosci operacyijnej z 10,6% do 9,4%, 1j. o 1,2% oraz spadek rentownosci netto z
6,4% do 5,5%, 1j. 0 0,9%. Najwiekszy wptyw na wypracowanie nizszych rentownosci miaty kontrakty
realizowane przez spdtki z Grupy Kapitatowej. Dodatkowo na poziomie netto, na uzyskiwane marze
wptyw miaty réwniez rosngce koszty finansowe, co zwigzane jest miedzy innymi z emisjq obligacii serii
C i tym samym zwiekszeniem zadtuzenia Grupy (wzrost kosztéw finansowych rok do roku wynidst w

frzecim kwartale 43%).

Wyniki finansowe Grupy PBG za frzeci kwartat 2009 roku uwzgledniajg zdarzenie jednorazowe
polegajgce na sprzedazy udziatdw przez spodtke zalezng - Infra w spdtkach PRIS i WIERTMAR. W
wyniku tej transakcji Grupa Kapitatowa PBG zanotowata i zaprezentowata w dziatalnosci finansowe;j

zysk na poziomie 2,9 min zt.
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Udzial segmentow dzialalnosciw przychodach ze sprzedaiy
narastajgco za 11l kw 2009
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Marza brutto ze sprzedaiy w segmentach dziatalnoéci
narastajgco za 1l kw 2009

e

h
[=]
o

? 40.2%

e
[
o]
o

()
i

]
i

B

22.0%

(%)
L]
]

(43}

[ o)

©
i

—

o

A%

B

=]
]
[

i

[
w

H

l:._';
3

i
]

Bl

kil
L

=]
3

inne gaz Ziemnyi drogi budownichwo woda paliwa
ropa naftowa przemyslowe i
mieszkaniowe

2. OMOWIENIE POZYCJI POZOSTALYCH PRZYCHODOW | KOSZTOW OPERACYJNYCH ORAZ
PRZYCHODOW | KOSZTOW FINANSOWYCH

1. Pozostate przychody operacyjne

Za trzy kwartaty narastajgco 2009 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 26,3 min zt, z czego
najistotniejszg pozycje stanowi przeszacowanie wartosci nieruchomosci przez spodtke posrednio
zalezng - Hydrobudowe 9. Przeszacowanie warto$ci nieruchomosci nastgpito w  zwigzku z
realizowanym projektem deweloperskim oraz jego odsprzedazg do innej spditki z Grupy PBG - spdtki

PBG Dom, ktéra to odpowiada w Grupie PBG za obszar zwigzany z dziatalnoscig deweloperskq.
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Kwota wynikajgca z przeszacowania oraz ujeta w pozostatych przychodach operacyjnych wyniosta
8.6 min zt. Jest to transakcja, ktdéra zostata uwzgledniona w prognozie wynikéw finansowych Grupy
PBG za 2009 rok, o czym spdtka PBG informowata raportem biezgcym. Kolejng istotng pozycje w
pozostatych przychodach operacyjnych stanowi rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci —
jest to kwota blisko 4,8 min zt. Ponadto, w zwiqgzku z planowanq transakcjg zbycia nieruchomosci,
spdtka zalezna — PBG Dom dokonata przekwalifikowania nieruchomosci z zapasdw do nieruchomosci
inwestycyjnych, gdzie majatek prezentowany jest w warto$ci godziwej. Powstata w wyniku tego
kwota w wysokosci 5,7 min zt ujeta zostata w pozostatych przychodach operacyjnych tej Spotki.
Innymi istotnymi przychodami byty przychody uzyskane odszkodowania z tytutu umdw ubezpieczen,
kar i grzywien w kwocie 2,1 min zt oraz przychody z tytutu najmu i dzierzawy w kwocie 2,1 min zt. W
porébwnaniu  do analogicznego okresu roku ubiegtego wartos¢ pozostatych przychoddw

operacyjnych wzrosta prawie trzykrotnie.

2. Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne na koniec trzeciego kwartatu 2009 roku wyniosty narastajgco 13,2 min zt
i byty blisko trzykrotnie wyisze od ich wartoéci z analogicznego okresu 2008 roku. Na koszty te
sktadajg sie miedzy innymi: odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci w kwocie 3,3 min zt oraz

odszkodowania z tytutu umdw ubezpieczeh w kwocie 4,5 min zt.

3. Przychody finansowe

Przychody finansowe za trzy kwartaty narastajgco 2009 roku wyniosty 19 min zt i odnotowaly 22%
spadek w pordwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Gtdwng pozycje w przychodach
finansowych stanowiqg odsetki bankowe. Jest to warto$¢ 8 min zt. Ponadto odsetki z tytutu udzielonych

pozyczek w kwocie é min zt oraz przychody z fransakcji rynku finansowego — 1,3 min zt.

4. Koszty finansowe

Na koniec trzeciego kwartatu 2009 roku koszty finansowe wyniosty narastajaco 43,1 min zt i jest to
kwota o 3% nizsza od ich wartosci na koniec analogicznego okresu 2008 roku. Ngjistotniejszg pozycje
w kosztach finansowych stanowig odsetki i prowizje z tytutu kredytéw bankowych - jest to kwota 25,9
min zt. Ponadto znaczgcqg warto$¢ odnotowaty rowniez odsetki z tytutu obligacji wyemitowanych
przez PBG SA pod koniec 2007 roku oraz we wrzesniu 2009 roku - jest to kwota 11,5 min zt. Istotng

pozycje w kosztach finansowych stanowity réwniez uiemne réznice kursowe w kwocie 3,3 min zt.

3. OMOWIENIE RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY KAPITALOWEJ PBG

Analizujgc rachunek przeptywdw pienieznych Grupy Kapitatowej PBG za okres trzech kwartatéw
narastajgco 2009 roku zauwazy¢ mozna znaczgce zmiany w tendencji w poréwnaniu z okresem
poprzedzajgcym. Istotng zmiang jest wygenerowanie dodatniego salda srodkéw pienieznych w toku
dziatalnosci operacyjnej, osiggajgcego poziom 173,2 min zt w pordwnaniu z -327,7 min zi

analogicznego okresu roku poprzedniego. Zaistniata sytuacja ma zwigzek ze zmiang struktury portfela
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zamdwien realizowanego przez Grupe PBG. Na poczgtku 2008 roku okoto 80% wartosci portfela
zamoéwien stanowity kontrakty wspdtfinansowane ze $Srodkédw UE, ktdre wymagaty znaczgcego
zaangazowania finansowego wykonawcy. W chwili obecnej udziat zamdwien wspdtfinansowanych z
funduszy UE zmniejszyt sie do poziomu okoto 30%. Ponadto, zmianie ulegty udziaty poszczegdinych
segmentéw dziatalnosci w przychodach ze sprzedazy. Udziat segmentu woda w przychodach ze
sprzedazy zmniejszyt sie z 58% do 42%, natomiast udziat segmentu budownictwa przemystowego i
mieszkaniowego wzrést z 10% do 34%. Udziat pozostatych segmentdw w przychodach ze sprzedazy
pozostat na zblizonym poziomie. Na uwage zastuguje fakt, iz warunki ptatno$ci w segmencie
budownictwa przemystowego oraz w segmencie gazu ziemnego i ropy naffowej sq korzystniejsze dla
wykonawcy. Stosunkowo wysoki poziom wykazywanego przez Grupe stanu zobowigzan zwigzany jest
miedzy innymi z zobowigzaniami z tytutu podatku VAT, ktére na 30 wrzesnia 2009 roku wyniosty blisko
90 min zt.

Saldo srodkéw pienieznych wygenerowanych w toku dziatalnosci inwestycyjnej w omawianym
okresie ksztattowato sie na poziomie -222,3 min zt. Na poziom ten najwiekszy wptyw miaty wydatki
na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych w kwocie 46,2 min zt (w sktad ktérych wchodzg miedzy
innymi: budowa budynkdéw biurowych i magazynowych w spdtkach zaleznych — Hydrobudowa Polska
oraz Gas & Oil oraz zakup Srodkdw transportdw, maszyn i urzgdzeh niezbednych do prowadzenia
dziatalnosci operacyjnej). Wydatki Grupy Kapitatowej na nabycie jednostek zaleznych w trzech
kwartatach 2009 roku wyniosty 37,8 min zt. Na kwote tq sktada sie zakup udziatéw w spdtce Wschodni
Invest (posiadajgcego wiekszo$ciowy udziat w spdtce Energopol Ukraina) oraz zakup udziatdéw w
spdtce Ztotowska 51. W analizowanym okresie spdtki z Grupy PBG udzielity pozyczek na tgczng kwote
157,8 min zt, z czego znaczgcg pozycje stanowiq pozyczki udzielone do spdtki Strateg Capital w
wysokosci blisko 74 min zt oraz spdtki Bathinex w wysokosci 8,2 min zt. Jest to zwigzane z realizacjq
inwestycji w kamieniotomy. Projekt ten dotyczy budowy jednej z najwiekszych kopalni kruszyw w
Polsce.

Istotng pozycjg saq réwniez inne wydatki inwestycyjne w kwocie 25 min zt wynikajgcg z nabycia przez

spodtke zalezng gruntdw pod przyszte inwestycje.

Saldo srodkéw pienieznych wygenerowanych w toku dziatalnosci finansowej w omawianym okresie
ksztattowato sie na poziomie 510,9 min zt. Na poziom ten najwiekszy wptyw miata przeprowadzona w
czerwcu 2009 roku emisja akcji serii G podmiotu dominujgcego Grupy — spdtki PBG i zwigzanego z tym
wptywu w kwocie 182,1 min zt. Ponadto, spdtka PBG pozyskata 300 min zt w drodze emisji obligacji. W
omawianym okresie spoétki z Grupy PBG zaciggnety tgcznie 277,1 min zt kredytéw jednoczesnie

sptacajgc 203,8 min zt.

Zaobserwowana sytuacja ekonomiczna Grupy PBG wskazuje na to, ze Grupa utrzymuje sie w fazie
dynamicznego rozwoju. Ponadto, posiada zdolno$¢ do pozyskiwania kapitatu z zewnatrz (emisja
akciji, obligacji oraz kredytéw). Kapitat ten oraz $rodki wygenerowane w dziatalnosci operacyjnej
niezbedne sg do realizacji zaplanowanych inwestycji oraz pozyskiwania i finansowania kontraktéw o

charakterze strategicznym.
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ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
30.09.2009 30.09.2008 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008
Zysk (strata) netto z dziatalnosci 109 105 84515 70 169 49 975 158 241
kontynuowanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci ) ) ) ) )
kontynuowanej i zaniechanej
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 13 814 000 13 430 000 13 574 000 13 430 000 13 430 000
srednia wazond rozwodniona ficzba akeji 13814000| 13430000| 13574000| 13430000| 13430000
zwyktych (w szt.)
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 7,90 6,29 517 3,72 11,78
- rozwodniony 7.90 6,29 517 3.72 11,78
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 7.90 6,29 517 3.72 11,78
- rozwodniony 7.90 6,29 517 3.72 11,78

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH

Il kwartaty Il kwartaty
wzcisgairi motEe | Eme
30.09.2009 30.09.2008
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem 147 556 122 886
Korekty: 4132 1684
Amortyzacja wartoéci niematerialnych 4 381 2180
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci firmy - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych 123 -
Amortyzacja wartoéci rzeczowych aktywdw frwatych 30978 28 972
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 7 (1 3095)
p(rzzyészkr:;g(z]c:yr:isggzggsozty;okwwéw finansowych dostepnych do sprzedazy/ (31 866) (33 943)
Zyski (s’rr.o’ry) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci (5758) )
godziwej
(Zyski) straty z tytutu zmiany warto$ci godziwej aktywdw finansowych
wykazywanych wg wartosci godziwej (15160) (16 361)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 367 (1198)
Koszty odsetek 38108 41 310
Otrzymane odseftki (17 048) (17 969)
Otrzymane dywidendy - (2)
kir:;:;ieplir:ﬁirfyzm dziatalnosci operacyijnej przed uwzglednieniem zmian w 151 688 124 570
Zmiana stanu zapaséw (20 362) (24 629)
Zmiana stanu naleznosci (330 876) (321 374)
Zmiana stanu zobowigzan 444 567 (36)
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (30 562) (65 308)
Inne korekty (2 923) (14 803)
$rodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej 211 532 (301 580)
Zaptacone odsetki (95) (303)
Zaptacony podatek dochodowy (38 209) (25 865)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 173 228 (327 748)
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Il kwartaty Il kwartaty
wyszczegdinienie c.d 01012000 | 01012008
30.09.2009 30.09.2008
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (5877) (4115)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 10 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (46 154) (61 244)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 32072 8150
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - (1516)
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wv;lzndoogjglr?gégiobycie aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu (11 659 (3 956)
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych/sptaty aktywdw finansowych 17 952 40 482
p\if\éyr/]?ecyrl](;;w nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete Srodki (37 751) (101 901)
Wptywy ze sprzedazy jednostek zaleznych - 2 500
Pozyczki udzielone (157 842) (9 677)
Ofrzymane sptaty pozyczek udzielonych 12779 3076
Otrzymane odsetki od pozyczek 2061 -
Ofrzymane dywidendy - 2
Inne wydatki inwestycyjne (27 930) -
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (222 339) (128 199)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akciji 182 097 292 296
Nabycie akcji wtasnych - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 375 000 -
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych /sptaty obligacii (75 000) (110 000)
Sptaty odsetek od dtuznych papieréw warto$ciowych (11758) (8 680)
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 277 143 250 080
Sptaty kredytéw i pozyczek (203 804) (87 572)
Sptaty odsetek od kredytéw i pozyczek (26 980) (27 341)
Wptywy z tytutu odsetek od lokat 6219 9 805
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (11 .339) (3081)
Odsetki zaptacone (694) (1 .860)
Dywidendy wyptacone - -
Inne wptywy/wydatki - (175)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 510 884 313472
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 461773 (142 475)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu 289 713 410 305
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 28 335
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 751 514 268 165
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 30.09.2009 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze If/f/:‘ypci?r:; Réznice Udziat Py
ST i : i zia apita
podstawowy e zabezpiecza- . kapitaty wynik finansowy
(-) wartosci R jednostek
nominalnej jacy zaleznych
przeptywy.

Saldo na dzieh 01.01.2009 roku 13 430 - 551178 (102 264) 820 274778 190 193 928 135 185 483 1113618
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 13 430 - 551178 (102 264) 820 274778 190 193 928 135 185 483 1113618
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 30.09.2009 roku
Emisja akciji 865 - 182170 - - - - 183 035 - 183 035
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - 980 - 980 - 980
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z ) ) ) ) ) 16 283 ) 16 283 16 584 30867
mniejszosciq)
Inne korekty - - - - - 335 1367 1702 2065 3767
Dywidendy - - - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat ) ) ) ) ) 89 972 (96 460) (6 488) ) (6 488)
Zapasowy
Razem transakcje z wiascicielami 865 - 182170 - - 107 570 (95 093) 195 512 18 649 214161
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2009 roku - - - - - - 109 105 109 105 21 408 130 513
Inne catkowite dochody:
Przeszacowanie srodkow trwatych - - - - (77) - (77) - (77)
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy Srodkdw ) ) ) 77 408 ) ) B 77 408 . 77 408
pienieznych
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw ) ) ) (12974) ) ) ) (12974) 12974 )
pienieznych (czes¢ przystugujgca Mniejszosci)
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych ) ) ) ) ) ) )
70 granicq 398 398 398
Rdznice kursowe przeniesione do wyniku ) . . ) . ) . ) ) .
finansowego - sprzedaz jednostek zagranicznych
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek ) ) ) ) ) ) ) ) ) .
wycenianych metodq praw wtasnosci
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikow ) ) ) ) ) ) )
innych dochoddw catkowitych (19082) (19 082) (19 082)
Razem catkowite dochody - - - 45372 398 (77) 109 105 154798 34382 189 180
Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz ) . . ) ) . ) ) ) .
przeszacowanych srodkdw trwatych)

Saldo na dzieh 30.09.2009 roku 14 295 - 733 348 (56 892) 1218 382 271 204 205 1278 445 238 514 1516 959
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 30.09.2008 ROKU

Wyszczegdlnienie

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat
podstawowy

Akcje
wtasne

()

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzejich
wartosci
nominalnej

Kapitat z
wyceny
fransakcji
zabezpieczo-
jacych
przeptywy

R&znice kursowe
z przeliczenia
jednostek
zaleznych

Pozostate
kapitaty

Niepodzielony
wynik finansowy

Razem

Udziaty
mniejszosci

Kapitat
wtasny razem

Saldo na dzien 01.01.2008 roku

13 430

551178

8 605

154

65998

111 305

750 670

34 550

785 220

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach

13 430

551178

8 605

154

65998

111 305

750 670

34 550

785 220

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 30.09

.2008 roku

Emisja akciji

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program
ptatnosci akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z
mniejszosciq)

220 269

220 269

79 900

300 169

Inne korekty

(67)

567

500

67

567

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

66 130

(72 780)

(6 650)

(6 650)

Razem transakcje z wiascicielami

286 332

(72 213)

214119

79 967

294 086

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2008 roku

84515

84515

24 266

108 781

Inne catkowite dochody:

Przeszacowanie srodkéw trwatych

649

649

649

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw
pienieznych

(12 889)

(12 889)

(12 889)

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw
pienieznych (korekta KM)

Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych
za granicqg

134

134

Roznice kursowe przeniesione do wyniku
finansowego - sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodqg praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikow
innych dochoddw catkowitych

2400

2400

2400

Razem catkowite dochody

(10 489)

134

85164

74 809

24 266

99 075

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkdw trwatych)

Saldo na dzien 30.09.2008 roku

13 430

551178

(1 884)

288

352 330

124 256

1039 598

138 783

1178 381

Komisja Nadzoru Finansowego

24/91




Grupa Kapitalowa PBG
QSr3/2009

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z4, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 31.12.2008 ROKU

Wyszczegdlnienie

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat
podstawowy

Akcje
wiasne

(-)

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzejich
wartosci
nominalnej

Kapitat z
wyceny
fransakcji
zabezpiecza-
jacych
przeptywy

Rznice kursowe
z przeliczenia
jednostek
zaleznych

Pozostate
kapitaty

Niepodzielony
wynik finansowy

Razem

Udziatymniej
szosci

Kapitat
witasny razem

Saldo na dzien 01.01.2008 roku

13 430

551178

8 605

154

65998

111 305

750 670

34 550

785 220

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach

13 430

551178

8 605

154

65998

111 305

750 670

34 550

785 220

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2008 roku

Emisja akcji

Wycena opciji (program ptatnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej (tfransakcje z
mniejszosciq)

140717

(4 640)

136 077

161293

297 370

Inne korekty

2243

(2 243)

(108)

(108)

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat zapasowy

65820

(72 470)

(6 650)

(6 650)

Razem fransakcje z wiascicielami

208 780

(79 353)

129 427

161185

290 612

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2008 roku

158 241

158 241

31682

189 923

Inne catkowite dochody:

Przeszacowanie srodkéw trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw
pienieznych

(187 585)

(187 585)

(187 585)

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw
pienieznych (czes¢ przystugujgca Mniejszosci)

41934

41934

(41 934)

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za
granicq

666

666

R&éznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -
sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodqg praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw
innych dochoddéw catkowitych

34782

34782

34782

Razem catkowite dochody

(110 869)

666

158 241

48 038

(10 252)

37786

Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych Srodkéw frwatych)

Saldo na dzien 31.12.2008 roku

13 430

551178

(102 264)

820

274778

190 193

928 135

185 483

1113618
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2 INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCINEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA Il KWARTAL 2009 ROKU

2.1 Informacja o Jednostce Dominujgcej oraz Grupie Kapitatowej PBG

2.1.1. Spoétka Dominujgca

Spoétka Dominujgca Grupy Kapitatowej, PBG Spdtka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie
k/Poznania ul. Skérzewska 35, 62-081 Przezmierowo, zostata utworzona w dniu 02 stycznia 2004 roku na
podstawie Aktu Notarialnego z dnia 01 grudnia 2003 roku. Spétka jest wpisana do Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem 0000184508. Spdtka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium catego kraju na
podstawie przepisdw Kodeksu Spdtek Handlowych.

PBG SA powstata w wyniku przeksztatcenia Spdtki Technologie Gazowe Piecobiogaz Sp.
z 0.0. (uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw spdtki Technologie Gazowe
Piecobiogaz Sp. z 0.0. z dnia 01 grudnia 2003 roku). Poprzednik prawny Emitenta zostat zatozony

w 1997 roku przez Jerzego Wisniewskiego i Matgorzate Wisniewskq.

Sktad organéw Spoétki Dominujgcej PBG SA
Zarzgd Spotki:
W sktad Zarzgdu Spoétki na dzieh 30 wrzednia 2009 roku wchodzili:
- Jerzy Wisniewski — Prezes Zarzgdu,
- Tomasz Woroch — Wiceprezes Zarzgdu,
- Przemystaw Szkudlarczyk — Wiceprezes Zarzgdu,
- Tomasz Tomczak — Wiceprezes Zarzqdu,
- Mariusz tozynski — Wiceprezes Zarzgdu.
W dniu 30 wrzesnia 2009 roku Pan Tomasz Latawiec ztozyt na rece Rady Nadzorczej Spdtki PBG SA
o$wiadczenie o rezygnacji ze stanowiska Cztonka Zarzgdu. Decyzja o rezygnacii podyktowana byta

wzgledami rodzinnymi.

Rada Nadzorcza Spétki:
W sktad Rady Nadzorczej Spdtki PBG SA na dzien 30 wrzesnia 2009 roku wchodzili:

- Maciej Bednarkiewicz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

- Jacek Ksen — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

- Wiestaw Lindner — Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Dariusz Sarnowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Adam Strzelecki — Cztonek Rady Nadzorczej.
W dniu 04 czerwca 2009 roku Zarzgd PBG SA otrzymat ztozong przez Pana Jacka Krzyzaniaka
rezygnacje z dotychczas petnionej funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spdtki PBG SA. Rezygnacija
zwigzana byta z wyborem Pana Krzyzaniaka do Rady Nadzorczej Spotki Zaleznej Hydrobudowy Polska
SA.
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2.1.2. Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitalowej PBG

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej jest dziatalno$¢ w zakresie inzynierii | zwigzane z
nig doradztwo techniczne (PKD 71.12 Z).

Grupa Kapitatowa PBG zajmuje sie realizacjg obiektdw budownictwa hydrotechnicznego,
inzynieryjnego i przemystowego, budowqg oczyszczalni Sciekdw oraz spalarni  odpaddw,
wykonywaniem instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych i gazowych, handlem materiatami i
urzgdzeniami  w  branzy gazowniczej, naftowej i wodno-kanalizacyjnej, budownictwem

infrastrukturalnym oraz mieszkaniowym.

2.1.3. Rola PBG SA w Grupie Kapitatowej i zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

Spoétka PBG SA petni role Jednostki Dominujgcej w Grupie Kapitatowej PBG. W frzecim
kwartale 2009 roku miaty miejsce zmiany w Grupie Kapitatowej PBG, ktdre zostaty zaprezentowane

ponize;j.

Podpisanie Warunkowej Umowy Inwestycyjnej z Energomontaz Potudnie SA

W dniu 21 wrzeénia 2009 roku Spdétka PBG SA zawarta Warunkowqg Umowe Inwestycyjna, ktérej
stfrong jest Energomontaz — Potudnie SA.
Przedmiotem umowy jest ustalenie warunkdéw objecia przez PBG SA 17.734.002 warrantéw
subskrypcyjnych serii A z wytgczeniem prawa poboru oraz w zamian za te warranty subskrypcyjne
takiej samej liczby akcji w warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym Energomontaz — Potudnie
SA, ktéry zostanie podwyzszony w drodze wyemitowania nowych akcji serii E w liczbie 22.582.001 o

wartoéci nominalnej 1 ztoty kazda.

ZMIANY W JEDNOSTKACH ZALEZINYCH

Podwyzszenie kapitatu Spélki Zaleinej PBG Technologia Sp. z 0.0.

W dniu 13 sierpnia 2009 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu Spobtki Zaleznej od PBG SA -
PBG Technologii Sp. z 0.0.
Przed podwyzszeniem, kapitat zaktadowy Spdtki PBG Technologia Sp. z 0.0. wynosit 8.050.000,00 zt i
sktadat sie z 16.100 udziatéw o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy. Po podwyzszeniu o 30.000 nowych
udziatéw, kapitat zaktadowy Spdtki wzrdst do 23.050.000,00 zt i sktada sie z 46.100 udziatdw o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy.

W posiadaniu PBG SA pozostaje 100 % udziatdw spdtki PBG Technologia Sp. z o0.0.

Sprzedaz Spétek Zaleznych od Infra SA
W dniu 30 wrzeénia 2009 roku Spbétka Zalezna Infra SA dokonata transakcji sprzedazy aktywow.
Przedmiotem umow zawartych pomiedzy Infrg SA, a Invest Ecopap Sp. z 0.0. Spdtkg komandytowq

jest sprzedaz:
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- wszystkich nalezgcych do Infra SA, 897 udziatdéw w Spdtce PRIS Sp. z 0.0., za tgczng kwote
1.650.000,00 zt. tgczny kapitat zaktadowy Spdtki PRIS wynosi 175.800 zt i dzieli sie na 1.758 udziatéw o
warto$ci nominalnej 100 zt kazdy,

- wszystkich nalezgcych do Infra SA, 25.969 udziatéw w Spdtce Wiertmar Sp. z 0.0., za tgczng kwote
4.300.000,00 zt. tgczny kapitat zaktadowy Spotki Wiertmar wynosi 2.546.000 zt i dzieli sie na 50.920
udziatéw o warto$ci nominalnej 50 zt kazdy.

Transakcje dokonane przez Infra SA sg zwigzane z realizacjq strategii organizacji Grupy Kapitatowej
PBG.

Zwiekszenie udziatu w kapitale Spotki Zaleznej od Hydrobudowy Polska SA - P.R.G. Metro Sp. z 0.0.

W dniu 15 pazdziernika 2009 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki Zaleznej od Hydrobudowy Polska SA - Przedsiebiorstwa Robdt Gorniczych Metro Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie. Podwyzszenie kapitatu dotyczyto 5.000 udziatdw o wartosci nominalnej 1
000,00 zt. kazdy objetych w catosci przez Hydrobudowe Polska SA. Tym samym kapitat zaktadowy
Spotki P.R.G. Metro Sp. z 0.0. zostat podwyzszony z kwoty 628.000,00 zt. do kwoty 5.628.000,00 zt. i dzieli
sie na 5.628 udziatdbw o wartosci nominalnej 1.000,00 zt. za kazdy udziat. Po zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Hydrobudowa Polska SA posiada 5.543 udziaty w Spdtce P.R.G.
Metro Sp. z 0.0. co stanowi 98,49% udziatu w gtosach i w kapitale zaktadowym P.R.G. Metro Sp. z 0.0.
Udziaty zostaty pokryte przez Hydrobudowe Polska SA wktadem pienieznym w tgcznej wysokosci
5.000.000,00 zt.

Spotki Zalezne w Grupie Kapitatowej PBG na dzien 30.09.2009 roku

Wtasciwy sqd Procentowy udziat Grupy
Zakres :
Nazwa jednostki Siedziba dziatalnosci (B 7y CIge Mefc?do ..
prowadzgcy konsolidaciji 30.09.2009 | 30.09.2008 | 31.12.2008
(wg PKD —2007) .
rejestr
Sqd Rejonowy
ul. Skérzewska Poznan - Nowe
35, Roboty zwigzane | Miasto i Wilda
Aprivia SA Wysogotowo z budowq drég Wydziat VIl
(1) 62 -081 i autostrad Gospodarczy petna 100.00% 100.00% 100.00%
Przezmierowo PKD 42.11.Z Krajowego
POLSKA Rejestru
Sqgdowego
petna
Podmiot
Sgd Rejonowy zalezny Spoiki:
ul. Fordonska Roboty zwigzane w Bydgo.szczy, Apri‘vio SA
Betpol SA 1680, 85-766 zbudowq drég | M Wydziat konsolidowany
’ - Gospodarczy na poziomie 70,00% 70,00% 70,00%
(2) Bydgoszcz i autostrad Krajowego sprawozdania
POLSKA PKD 42.11.Z : :
Rejestru skonsolidowa-
Sgdowego nego jednostki
dominujgce;j
PBG SA
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petna
. Podmiot
Sad Rejonow . s
Pccqwznor'wJ - Noxe zolezqy.Spo’fkl:
Zabno 4A, Roboty zwigzane | Miasto i Wilda Aprlylo SA
Dromost 63-112 2 budowaq drégi | Wydziat VIl konsolidowany
Sp.zo0.0. ; g drog Y na poziomie 87,40% 87,40% 87,40%
3) Brodnica autostrad Gospodarczy sprawozdania
POLSKA PKD 42.11.Z Krajowego .
Reiestru skonsolidowa-
S Jdowe o nego jednostki
a 9 dominujgce;j
PBG SA
petna
. Podmiot
Sad Rejonowy . s
Przedsiebiorstwo Poznan - Nowe Zo}lfzgziéps?:kl.
Robot ul. Poznanska Roboty zwigzane | Miastoi Wilda konspolidowony
Inzynieryjno - 42, 64-300 z budowq drogi Wydziat VIlII s
Drogowych SA Nowy Tomysél autostrad Gospodarczy snSg\?v%Zzlgrgrlﬂeo 100,00% 100,00% 100.00%
(PRID SA) POLSKA PKD 42.11.Z Krajowego P :
(4) Reiestru skonsolidowa-
S Jdowe o nego jednostki
a 9 dominujgce;j
PBG SA
Sqd Rejonowy
ul. Skérzewska Reprodukcia Poznan - Nowe
. 35, o ) Miasto i Wilda
Avatia Wysogotowo | ZoRisanyeh Wydziat VI
Sp.z0.0. 62y_ O%] nosnikdw Ggs oaares petna 99,80% 99,80% 99,80%
(5) e informacii P Y
Przezmierowo PKD 18.20.7 Krajowego
POLSKA o Rejestru
Sgdowego
Wydobywanie
kamieni Sqd Rejonowy
ul. Skérzewska ozdobnych Poznan - Nowe
Brokam 35, oraz kamienia Miasto i Wilda
Wysogotowo dla potrzeb Wydziat VIlII
?(Sp) Z0.0. 62— 081 budownictwa, Gospodarczy petna 100,00% 100,00% 100,00%
Przezmierowo skat wapiennych, | Krajowego
POLSKA gipsu , kredy i Rejestru
tupkéw Sgdowego
PKD 08.11.Z
Posrednictwo
. #201,9637-45 | W Iwierani CERTIFICATE OF
Excan Oil and umow,
Gas Engineerin Avenue koordynacja prac INCORPORA-
o 9 9 | Edmonton AB ro.ek‘ﬁow OJ P TION pema 100,00% 100,00% 100,00%
7 T6E 518 i anierskich Edmonton
CANADA - e Alberta
dziatalnos¢
handlowa
GasOil ggg‘z/c’f;ko' Ustugi Obchodne
Engineering a.s. Poprad 05801 projektowania, Ok?esneho petna 62,45% 62,45% 62,45%
(8) SLOWACJA nadzoér inwestorski Sudu Presov
. Sqd Rejonowy
ul. Skérzewska Roboty zwiqzane Poznan - Nowe
z budowqg - -
35, L Miasto i Wilda
Hydrobudowa Wysoaotowo rurociqgow Wydziat Vil
Polska SA 62y— O%] przesytowych i Ggspodorczy petna 61,61% 61,61% 61,61%
) Przezmierowo ?Ioez(;lzielczych Krajowego
POLSKA PKD 42217 Rejestru
Sgdowego
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petna
. Podmiot
ii?c? '\I/?\%(S)Tr;owy zalezny Spotki:
Roboty zwigzane Hydrobudowa
ul. Wélczyhska z budowqg Stotecznego Polska SA
. o Warszawy w .
P.R.G. Metro 156 rurociqggéw wWarszawie. Xl konsolidowany
Sp.zo.o. 01-919 przesytowych i Wy dziat ! na poziomie 53,27% 52,09% 52,09%
(10) Warszawa sieci GZ)S odarcz sprawozdania
POLSKA rozdzielczych Kro'gwe o Y skonsolidowa-
PKD 42.21.Z RejJesTru 9 nego jednostki
sqdowego dominujgce;j
Hydrobudowa
Polska SA
Roboty
budowlane petna
zwiqzane ze .
wznoszeniem zolggndrglogm
budynkéw Sqgd Rejonowy H droguc?owd
ul. Skérzewska mieszkalnych i Poznan - Nowe yPoIsko SA
Hydrobudowa 9 35, niemieszkalnych Miasto i Wilda konsolidowan
SZ Wysogotowo PKD 41.20 Wydziat Vil o poziomiey 61 61% 61 61% 61 61%
62 - 081 Roboty zwigzane Gospodarczy - ! ! !
(1 sprawozdania
Przezmierowo z budowqg Krajowego sEonsoIi dowa-
POLSKA obiektéw inzynierii | Rejestru ; .
. nego jednostki
wodnej Sgdowego b .
PKD 42.91.1 dominujace;
Przygotowanie Hyg;?sigdsiwo
terenu pod
budowe 43.12.Z
petna
Podmiot
. zalezny Spotki:
Sagd Rejonow
sznorﬁj ~ Novze Hydrobudowa
Gdvrska Proiekt ul. Sienkiewicza | Kupno i sprzedaz Miasto i Wilda konsoﬁijéwon
Y ) 22, 60-900 nieruchomosci na | Wydziat VIl owany
Sp.zo.o. ! na poziomie 61,61% 61,61% 61,61%
(12) Poznan wtasny rachunek | Gospodarczy sorawozdania
POLSKA PKD 68.10.Z Krajowego E id
Rejestru skonsolidowa-
Sadowedo nego jednostki
a 9 dominujgcej
Hydrobudowa
Polska SA
. Sqd Rejonowy
ul. Skérzewska }Nykonyyvome Poznan - Nowe
instalacji wodno- - S
35, kanalizacyjnych Miasto i Wilda
'(r]‘fsr)o SA Z\lzyi%%(])’rowo ciepinych, ggf;f‘;gr'izy petna 99,95% 99,95% 99,95%
Przezmierowo g%gxgz;/jnych Krajowego
POLSKA PKD 43.22.7 Rejestru
Sgdowego
Roboty zwigzane | Sqd Rejonowy
Aleja Wojska z budowqg w Szczecinie -
. rurociggoéw Xl Wydziat
|(<le)6 SA ;(())-lzgggSzo;zz;cm przesytowych i Gospodarczy petna 100,00% 100,00% 100,00%
POLSKA sieci Krajowego
rozdzielczych Rejestru
PKD 42.21.Z Sgdowego
Roboty zwigzane | Sgd Rejonowy
ul. Twirki i z budowqg w Toruniu - VII
Metorex . rurociggéw Wydziat
Wigury 17A, 87- .
Sp.zo.0. 100 Toruh ! przesytowych i Gospodarczy petna 99.56% 99,56% 99,56%
(15) POLSKA sieci Krajowego
rozdzielczych Rejestru
PKD 42.21.7 Sgdowego
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Sad Rejonowy
Al dla Krakowa -
Juliusza Produkcja Srédmiescia w
PBG Export Stowackiedo konstrukcji Krakowie, XI
Sp.zo.0. 64 9 metalowychiich | Wydziat petna 99.95% - -
(16) ’ . czesci Gospodarczy
30 - 004 Krakow )
POLSKA PKD 25.11.Z qujowego
Rejestru
Sgdowego
PBG Technologia sad Repnowy
Sp.zo.0 ul. Skérzewska Katowice -
CE . Produkcja Wschod w
(dawniej 35, - f
Hydrobudowa Wysogotowo konstrukgiji Katowicach
p metalowychiich | Wydziat VIl petna 100% 61,61% 61,61%
olska 62 - 081 L
. P czesci Gospodarczy
Konstrukcje Przezmierowo PKD 25.11.7 Kraiowedo
Sp.zo0.0.) POLSKA T . 9
(17) Rejestru
Sgdowego
Roboty Sagd Rejonowy
ul. Skérzewska budowlane Poznan - Nowe
35, zwigzane ze Miasto i Wilda
SP BGZ goom Wysogotowo wznoszeniem Wydziat VIlII etna 100,00% 100,00% 100,00%
“pg') - 62 - 081 budynkdw Gospodarczy P i 0% D7
Przezmierowo mieszkalnych i Krajowego
POLSKA niemieszkalnych Rejestru
PKD 41.20 Z Sgdowego
petna
Podmiot
Roboty Sqd Rejonowy zalezny Spotki:
ul. Skérzewska budowlane Poznan - Nowe PBG Dom
Apartamenty 35, zwigzane ze Miasto i Wilda Sp.zo.o0.
Poznanskie Wysogotowo wznoszeniem Wydziat VIl konsolidowany
Sp.zo.0. 62 - 081 budynkéw Gospodarczy na poziomie 51.00% 51.00% 51.00%
(19) Przezmierowo mieszkalnych i Krajowego sprawozdania
POLSKA niemieszkalnych Rejestru skonsolidowa-
PKD 41.20 Z Sgdowego nego jednostki
dominujgce;j
PBG SA
petna
Podmiot
o Sad Rejonowy zalezny Spotki:
ul. Skérzewska Reqhzogo Poznan - Nowe PBG Dom
PBG Dom Invest | 35 projektow Mi S
, iasto i Wilda Sp.zo.0.
Sp.z0.0. Wysogotowo budowlanych Wydziat VIl konsolidowan
(dawniej Dawil Y309 zwigzanych ze 4 owany | 100,00% | 100,00% | 100,00%
S 62 -081 - Gospodarczy na poziomie
p.Z20.0.) P wznoszeniem : -
(20) Przezmierowo budvnkdw PKD Krajowego sprawozdania
POLSKA Y Rejestru skonsolidowa-
41.10.2 - .
Sgdowego nego jednostki
dominujgcej
PBG SA
petna
Podmiot
o Sqgd Rejonowy zalezny Spofki:
ul. Skérzewska Reqllzogo Poznan - Nowe PBG Dom
PBG Dom Invest |l projektow ; o
35, Miasto i Wilda Sp.zo.0.
Sp.70.0. Wysogotowo budowlanych Wydziat VIl konsolidowan
(dawniej Budwil Y309 zwigzanych ze 4 owany 51,00% - 51,00%
62 - 081 - Gospodarczy na poziomie
Sp.zo0.0.) e wznoszeniem ; -
(21) Przezmierowo budynkéw PKD Krajowego sprawozdania
POLSKA Y Rejestru skonsolidowa-
41.10.2 - .
Sgdowego nego jednostki
dominujgce;j
PBG SA
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petna
Podmiot
N Sqd Rejonowy zalezny Spotki:
Rresle'ﬁg\f Poznan - Nowe PBG Dom
. . ul. Sienkiewicza proJ Miasto i Wilda Sp.zo.0.
Gorecka Projekt budowlanych . .
22, 60-900 . Wydziat VIII konsolidowany
Sp.zo.o. . zwigzanych ze o 100,00% 61,61% 61,61%
Poznan - Gospodarczy na poziomie
(22) wznoszeniem : -
POLSKA . Krajowego sprawozdania
budynkéw PKD - .
Rejestru skonsolidowa-
41.10.Z ; .
Sgdowego nego jednostki
dominujgce;j
PBG SA
petna
Wykonywanie Podmiof
ro:/)ét yw Sad Rejonowy zalezny Spoiki:
Itotowska 51 ul. Skérzewska Poznah - Nowe PBG Dom
budowlanych - o
Sp.zo.0. 35, swiazanych ze Miasto i Wilda Sp.zo.o0.
(dawniej KM Wysogotowo azanyc Wydziat VIlII konsolidowany
wznoszeniem o 60,00% - -
Investment 62 -081 budynkow Gospodarczy na poziomie
Sp.zo0.0.) Przezmierowo miesikoln chi Krajowego sprawozdania
(23) POLSKA L Y Rejestru skonsolidowa-
niemieszkalnych Sgdowego nego jednostki
PKD 41.20. < 9 go Jeanost
dominujgcej
PBG SA
petna
. Podmiot
Sad Rejonowy . s
Redalizacja dla M. St. zalezny Spotki:
o PBG Dom
. projektow Warszawy w
City Ul. Emilii Plater ; Sp.zo.0.
budowlanych Warszawie, XII .
Development 28 00-688 . - konsolidowany
zwigzanych ze Wydziat o 75.00% - -
Sp, zo.o. Warszawa - na poziomie
wznoszeniem Gospodarczy -
(24) POLSKA , : sprawozdania
budynkéw PKD Krajowego .
- skonsolidowa-
41.10.Z Rejestru : .
nego jednostki
Sgdowego i .
dominujgce;j
PBG SA
petna
Sqd Rejonowy Podmiot .
Roboty zalezny Spofki:
dla M. St.
ul. budowlane PBG Dom
Concept . . Warszawy w
Hrubieszowska zwigzane ze ; Sp.zo.0.
Development 2 wznoszeniem Warszawie, XI konsolidowan
BSD 2 ‘ ! Wydziat owany | 51,00% - -
01-209 budynkow na poziomie
Sp.zo.o0. - . Gospodarczy -
(25) Warszawa mieszkalnych i Krajowego sprawozdania
POLSKA niemieszkalnych Reiestru skonsolidowa-
PKD 41.20 Z ] nego jednostki
Sgdowego dominui .
ominujqcej
PBG SA
Sad Rejonowy
Poznan - Nowe
ul. Mazowiecka | Pozostate Miasto i Wilda
Wschodni Invest 41, posrednictwo Wydziat VIl ) )
Sp.z0.0.(24) 60 — 623 Poznanh | pieniezne Gospodarczy petna 100,00%
POLSKA PKD 64.19.Z Krajowego
Rejestru
Sgdowego
Energopol ul.
Ukraina (25) Ea?gv?rohuko K brak informaciji brak informaciji petna 51,00% - -
UKRAINA

Wartodci w powyzszej tabeli pokazujg udziat Spétki Dominujgcej w kapitatach poszczegdlnych Spotek.

Procentowy udziat w kapitale Spédtek Grupy PBG zostat zaprezentowany w postaci procentu ztozonego (procentowy

udziat Spdtki Dominujgcej PBG SA w danej Spoétce zaleznej * procentowy udziat tej Spdiki zaleznej w jej Spdtce zaleznej).

Dotyczy to Spdétek nalezgcych do Grup Kapitatowych: Hydrobudowa Polska, PBG Dom, Aprivia i Wschodni Invest.
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1. Aprivia SA jest podmiotem zaleznym Spétki PBG SA od dnia 18 marca 2008 roku - PBG SA posiada 100% udziatu w
kapitale Spdtki Aprivia SA, ktéra jest jednoczesnie podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej Aprivia - od dnia 08

pazdziernika 2008 roku.

2. Betpol SA jest podmiotem zaleznym Spotki Aprivia SA od dnia 08 pazdziernika 2008 roku — Spdtka Aprivia SA posiada
70% udziatu w kapitale Spotki Betpol SA. Na dzien 30.09.2008 roku, Spdétka Betpol SA byta podmiotem bezpodrednio
zaleznym Spoétki PBG SA — Spdtka PBG SA posiadata 70% udziatu w kapitale Spdtki Betpol SA

3. Dromost Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spétki Aprivia SA od dnia 08 pazdziernika 2008 roku — Spdtka Aprivia SA
posiada 87,40 % udziatu w kapitale Spdtki Dromost Sp z 0.0. Na dzierh 30.09.2008 roku, Spdtka Dromost Sp. z 0.0. byta
podmiotem bezposrednio zaleznym Spdtki PBG SA — Spdtka PBG SA posiadata 87,40% udziatu w kapitale Spotki

Dromost Sp. z 0.0.

4. PRID SA jest podmiotem zaleznym Spdtki Aprivia SA od dnia 08 pazdziernika 2008 roku — Spdtka Aprivia SA posiada
100% udziatu w kapitale Spotki PRID SA. Na dzieh 30.09.2008 roku, Spdtka PRID Sp. z 0.0. byta podmiotem bezposrednio
zaleznym Spétki PBG SA — Spdtka PBG SA posiadata 100 % udziatu w kapitale Spdtki PRID SA.

5. Avatia Sp. z 0.0 jest podmiotem zaleznym Spétki PBG SA od dnia 15 lutego 2008 roku — Spdtka PBG SA posiada 99,80%

udziatu w kapitale Spotki Avatia Sp. z o.0.

6. Brokam Sp. z 0.0 jest podmiotem zaleznym Spétki PBG SA od dnia 16 sierpnia 2007 roku — Spdtka PBG SA posiada 100%
udziatu w kapitale Spotki Brokam Sp. z 0.0.

7. Excan Oil and Gas Engineering Ltd jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA od dnia 05 kwietnia 2007 roku — Spétka
PBG SA posiada 100% udziatu w kapitale Spotki Excan Oil and Gas Engineering Ltd

8. GasOil Engineering a.s. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA od dnia 12 kwietnia 2007 roku — Spdtka PBG SA
posiada 62,45% udziatu w kapitale Spédtki GasOil Engineering a.s.

9. Hydrobudowa Polska SA jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA i jednoczesnie podmiotem dominujgcym w Grupie
Kapitatowej Hydrobudowa Polska. PBG SA posiada 61,61% udziatu w kapitale Spéitki Hydrobudowa Polska SA.

10. P.R.G. Metro Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki Hydrobudowa Polska SA od dnia 12 wrze$nia 2008 roku — na
dzieh 30.09.2008 roku Spdtka Hydrobudowa Polska SA posiadata 84,55% udziatu w kapitale Spotki P.R.G. Metro Sp. z 0.0.,
na dzieh 30.09.2009 roku Spdtka Hydrobudowa Polska SA posiada 86,46% udziatu w kapitale Spdtki P.R.G. Metro Sp. z 0.0.

11. Hydrobudowa 9 SA jest podmiotem zaleznym Spdtki Hydrobudowa Polska SA od dnia 30 wrze$nia 2008 roku.
Spotka Hydrobudowa Polska SA posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki Hydrobudowa 9 SA.

12. Gdynska Projekt Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdiki Hydrobudowa 9 SA od dnia 02 kwietnia 2008 roku — Spdtka
Hydrobudowa 9 SA posiada 100% udziatu w kapitale Spétki Gdynska Projekt Sp. z 0.0.

13. Infra SA jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA od dnia 19 maja 2005 roku i jednoczesnie podmiotem dominujgcym
w Grupie Kapitatowej Infra. PBG SA posiada 99,95% udziatu w kapitale Spotki Infra SA.

14. KWG SA jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA od dnia 30 maja 2006 roku — PBG SA posiada 100% udziatu w
kapitale Spotki KWG SA.

15. Metorex Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA od dnia 13 stycznia 2005 roku — Spdtka PBG SA posiada
99.,56% udziatu w kapitale Spbtki Metorex Sp. z 0.0.

16. PBG Export Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spétki PBG SA od dnia 02 kwietnia 2009 roku. PBG SA posiada 99,95%
udziatu w kapitale Spotki PBG Export Sp. z 0.0.

17. PBG Technologia Sp. z 0.0. (dawniej Hydrobudowa Polska Konstrukcje Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spotki
PBG SA od dnia 02 kwietnia 2009 roku — Spdtka PBG SA posiada 100% udziatu w kapitale Spdétki PBG Technologia Sp. z
0.0. Na dzien 30 wrzednia 2008 roku PBG Technologia Sp. z 0.0. byta podmiotem bezposrednio zaleznym Spotki

Hydrobudowa Polska SA - Spétka Hydrobudowa Polska posiadata 100% udziatu w kapitale PBG Technologia Sp. z 0.0.

18. PBG Dom Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA od dnia 12 kwietnia 2007 roku i jednoczesnie podmiotem

dominujgcym w Grupie Kapitatowej PBG Dom. PBG SA posiada 100,00% udziatu w kapitale Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0.
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19. Apartamenty Poznanskie Sp. z 0.0. sg podmiotem zaleznym Spdétki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 27 czerwca 2008 roku.

Spdétka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 51% udziatu w kapitale Spdtki Apartamenty Poznanskie Sp. z 0.0.

20. PBG Dom Invest | Sp. z 0.0. (dawniej Dawil Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia

26 sierpnia 2008 roku — Spétka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Dom Invest | Sp. z 0.0.

21. PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. (dawniej Budwil Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spdétki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 08

kwietnia 2008 roku — Spdtka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 51% udziatu w kapitale Spdtki PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0.

22. Gérecka Projekt Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdétki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 25 czerwca 2009 roku — Spdtka
PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatdw w kapitale Spdtki Gérecka Projekt Sp. z 0.0. Na dzieh 31 grudnia 2008 roku,
Spotka Gérecka Projekt Sp. z o0.0. byta podmiotem bezposdrednio zaleznym Spdtki Hydrobudowa 9 SA nalezqcej do
Grupy Kapitatowej Hydrobudowa Polska, w ktérej podmiotem dominujgcym jest Hydrobudowa Polska SA. Na dzienh 31

grudnia 2008 roku Spdétka Hydrobudowa 9 SA posiadata 100% udziatu w kapitale Spdtki Gérecka Projekt Sp. z 0.0.

23. Itotowska 51 Sp. z 0.0. (dawniej KM Investment Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spétki PBG Dom Sp. z 0.0. od

dnia 09 kwietnia 2009 roku — Spdtka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 60% udziatu w kapitale Spotki Ztotowska 51 Sp. z 0.0.

24. City Development Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 09 czerwca 2009 roku —

Spotka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 75% udziatu w kapitale Spéitki City Development Sp. z o.0.

25. Concept Development BSD 2 Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 09 czerwca 2009
roku - Spétka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 51% udziatu w kapitale Spétki Concept Development BSD 2 Sp. z 0.0.

24. Wschodni Invest Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA od dnia 19 czerwca 2009 roku i jednoczednie
podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej Wschodni Invest. Spdtka PBG SA posiada 100% udziatu w kapitale

Spoétki Wschodni Invest Sp. z 0.0.

25. Energopol Ukraina jest podmiotem zaleznym Spdtki Wschodni Invest Sp. z 0.0. od dnia 19 czerwca 2009 roku - Spdtka

Wschodni Invest Sp. z 0.0. posiada 51% udziatu w kapitale Spdtki Energopol Ukraina.

Konsolidacja Spétek zaleznych Il stopnia powigzania

Spoétka Hydrobudowa Polska SA posiada jednostki zalezne: P.R.G. Metro Sp. z 0.0. oraz
Hydrobudowe 9 SA. Ostatnia ze Spdtek posiada swojg jednostke zalezng - Gdynska Projekt Sp. z 0.0.
Na dzien 30 wrzes$nia 2009 roku Hydrobudowa 9 SA nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Wszystkie Spdtki z Grupy Kapitatowej Hydrobudowa Polska, konsolidowane sg na
poziomie ich jednostki dominujgcej 1j. Hydrobudowy Polska SA.

Spoétka  Aprivia SA posiada  jednostki zalezne: Betpol SA, Dromost Sp. z o0.0. oraz
Przedsiebiorstwo Robdt Inzynieryjno — Drogowych SA. Na dzieh 30 wrze$nia 2009 roku nie sporzgdzata
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Konsolidacja tych Spdtek odbyta sie na poziomie
Jednostki Dominujgcej PBG SA.

Spoétka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada jednostki zalezne: Apartamenty Poznanskie Sp. z o.0., PBG
Dom Invest | Sp. z 0.0. (dawniej Dawil Sp. z 0.0.), PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. (dawniej Budwil Sp. z
0.0.), Géreckqg Projekt Sp. z 0.0., Ztotowskg 51 Sp. z 0.0. (dawniej KM Investment Sp. z 0.0.), City
Development Sp. z 0.0. oraz Concept Development BSD 2 Sp. z 0.0. Dwie ostatnie z wymienionych
Spoétek tj. City Development Sp. z 0.0. oraz Concept Development BSD2 Sp. z 0.0. nie zostaty

wtgczone do procesu konsolidaciji za lll kwartat 2009 roku.
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Uzasadnienie:

W dniu 9 czerwca 2009 roku Walne Zgromadzenie Wspdlnikdw Spotki City Development Sp. z o.o.
dokonato podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki. Jednostka Zalezna od PBG SA — PBG Dom
Sp. z 0.0. posiadajgca dotqgd jeden udziat w Spdtce, wyrazita wole objecia 53.250 udziatdéw w
Spoétce City Development Sp. z 0.0. po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu. Do dnia 30
wrzesdnia 2009 roku podwyzszenie kapitatu nie zostato przez Sqd zarejestrowane.

Dnia 9 czerwca 2009 Spoédtka PBG Dom Sp. z 0.0. zawarta umowe inwestycyjng, na mocy ktoérej
stata sie udziatowcem Spdtki Concept Development BSD 2 Sp. z o0.0. Spdtka zostata utworzona w
celu przeprowadzenia projektu polegajgcego na budowie biurowca Concept Tower u zbiegu
ulic Karolkowej i Grzybowskiej w Warszawie. PBG Dom Sp. z 0.0. zobowiqgzata sie do udzielenia
Spoétce Concept Development BSD 2 Sp. z 0.0. pozyczki pod warunkiem miedzy innymi podjecia
przez komitet kredytowy lub inny odpowiedni organ banku warunkowej decyzji o udzieleniu
Spoétce kredytu na readlizacje inwestycji. Jednocze$nie PBG Dom Sp. z o0.0. udzelita
nieodwotalnego petnomocnictwa przedstawicielowi innych wspdlnikdw, w ktérym zobowigzata
sie nie wykonywac jakichkolwiek praw z udziatéw w Concept Development BSD 2 Sp. z o.0.
osobiscie, ani nie udziela¢ jakichkolwiek innych petnomocnictw w tym zakresie do momentu

zawarcia w/w umowy pozyczki. Do dnia dzisiejszego umowa pozyczki nie zostata zawarta.

Spoétka Wschodni Invest Sp. z 0.0. posiada swojg jednostke zalezng — Energopol Ukraine i
na dzieh 30 wrzesnia 2009 roku nie sporzgdzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Konsolidacja Spotki odbyta sie na poziomie Jednostki Dominujgcej PBG SA.

W zwiqzku z trwajgcymi obecnie pracami nad sporzgdzeniem sprawozdania finansowego na dzien
przejecia Spoétki Energopol Ukraina z siedzibg w Kijowie, ktéra jest spdtkg zalezng Spdtki Wschodni
Invest Sp. z 0.0., Zarzgd PBG SA podjgt decyzje o ujeciu nabycia Spdtki w skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy Kapitatowej PBG za Il kwartat 2009 roku prowizorycznie. Rozliczenie takie,

dopuszczone na podstawie zapisdw MSSF 3 zostanie skorygowane do kohca 2009 roku.
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STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ PBG NA DZIEN 30.09.2009 ROKU

61,61 %

Hydrobudowa Polska SA

P.R.G. Metfro Sp.zo.0.
86.46%

Aprivia SA
100,00%

Hydrobudowa 9 SA
100,00%

Betpol SA
70,00%

Gdynska Projekt Sp. z 0.0.
100.00%

Dromost Sp.z 0.0.
87,40 %

PBG SA

Przedsiebiorstwo Rob ot
Inzynieryjno-Drogowych SA
100,00 %

Avatia Sp.zo.o.
99.,80%

Infra SA
99.95%

Brokam Sp.z o.0.
100,00 %

PBG Dom Sp. z o.0.
100,00%

Apartamenty Poznanhskie
Sp.z0.0.51,00%

Excan Oil and Gas Engineering
Ltd.
100,00 %

PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0.

GasOil Engineering a.s.
62,45%

(dawniej Budwil Sp. z 0.0.)
51,00%

PBG Dom Invest | Sp.z 0.0.

KWG SA
100,00 %

100.00%

Ztotowska 51 Sp. z o0.0.

Metorex Sp.z o.0.
99.56 %

60,00%

Goérecka Projekt Sp. z o.0.

PBG Export Sp.z o.0.
99,95 %

100.00%

City Development Sp.z o.0.

75.00%

Concept Development BSD2

PBG Technologia Sp. z 0.0.
(dawniej Hydrobudowa Polska
Konstrukcje Sp. z 0.0.)
100,00%

Sp.zo0.0. 51.00%
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2.2 Zasady przyjete przy sporzqgdzaniu srédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za lll kwartat 2009 roku.

2.2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Prezentowane $§rédroczne skrécone  skonsolidowane  sprawozdanie finansowe  zostato
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w
szczegdlnosci w zgodnosci z MSR 34 ,,Srédroczne sprawozdania finansowe” i przedstawia rzetelnie
sytuacije finansowq Grupy Kapitatowej PBG na dzierh 30 wrzesnia 2009 roku i 30 wrze$nia 2008 roku,
wyniki jej dziatalnosci za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2009 roku i 30 wrzesnia 2008
roku oraz przeptywy pieniezne za okres 9 miesiecy zakohczony 30 wrzesnia 2009 roku i 30 wrzesnia
2008 roku.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standarddéw  Rachunkowosci  (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji  Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (IFRIC).

Zgodnie z powyzszymi zasadami sporzqgdzone zostato réwniez sprawozdanie jednostkowe PBG
stanowigce czes$c niniejszego raportu.

Srédroczne skrécone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spdtki z Grupy Kapitatowej PBG w dajgcej

sie przewidzie¢ przysztosci.

222 Format oraz ogélne zasady sporzqdzania

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z MSR 34 ,Srédroczne sprawozdania
finansowe" oraz z Rozporzqadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacii
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdéw warto$ciowych opublikowane w
Dz. U. z 2009 roku, Nr 33 poz. 259 i obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2009 roku i
odpowiednie okresy poréwnywalne.

Zgodnie z paragrafem 83.1. Rozporzgdzenia emitent bedgcy Jednostkg Dominujgcq nie jest
obowigzany do przekazywania odrebnego raportu kwartalnego, pod warunkiem zamieszczenia
w skonsolidowanym raporcie kwartalnym skréconego kwartalnego jednostkowego sprawozdania
finansowego zawierajgcego: bilans (sprawozdanie z sytuacji finansowej), rachunek zyskdéw i strat,
zestawienie zmian w kapitale wtasnym (sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym) oraz rachunek
przeptywdw pienieznych (sprawozdanie z przeptywdw pienieznych).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade
kosztu historycznego, z wyjgtkiem przeszacowania do wartosci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych, wyceny pochodnych instrumentdéw finansowych i aktywdw finansowych dostepnych

do sprzedazy.
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Sporzgdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkdw i
zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazywane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete
zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzgdu na temat biezgcych dziatan i zdarzen,

rzeczywiste wyniki mogq sie rézni¢ od przewidywanych.

2.2.3 Przyjete zasady rachunkowosci

W prezentowanym okresie Grupa Kapitatowa PBG nie wprowadzita istotnych zmian w przyjetych
zasadach rachunkowosci w stosunku do zasad przedstawionych w opublikowanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2008 rok dostepnym pod adresem:

http://pbasa.nome.pl/www/relacje-inwestorskie/raporty-okresowe/skonsolidowany-raport-roczny-

2008-skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe-pbg-za-rok-2008.html

W stosunku do zasad opublikowanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym Grupa Kapitatowa
uwzglednita nastepujgce standardy, zmiany w standardach rachunkowos$ci oraz interpretacje
obowigzujgce od dnia 1 stycznia 2009 roku,

* Imiany do MSSF 2 ,,Ptatnosci w formie akcji — Warunki nabycia uprawnien i anulowanie”
*  MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”.

» Zaktualizowany MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych.

e Zaktualizowany MSR 23 ,,Koszty finansowania zewnetfrznego”.

e Imiany do MSR 32 ,Instrumenty Finansowe — Prezentacja” i MSR 1 ,,Prezentacja Sprawozdan

Finansowych”.

e Imiany w MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” i MSR 27 ,Skonsolidowane i

jednostkowe sprawozdania finansowe”.
e Imiany w MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”.
* Imiany w MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy".
+ Nowa interpretacja KIMSF 13 ,,Programy lojalno$ciowe”.
« Nowa interpretacja KIMSF 15 ,, Umowy o budowe nieruchomosci'.

«  Nowa interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udziatdéw w aktywach netto podmiotéw

zagranicznych™.

+ Nowa interpretacja KIMSF 17 ,,Przekazanie wtascicielom aktywdw innych niz srodki pieniezne”.

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych
Inowelizowany standard wprowadzit zmiany w zakresie nazw poszczegdlnych elementéw

sprawozdania finansowego, ich formatu oraz prezentacji niektérych pozycii.
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Standard nie wptyngt na stosowane przez Grupe Kapitatowg PBG zasady ujmowania oraz wyceny
aktywdw, zobowigzan, przychoddédw oraz kosztow. Jednakze niektére pozycje, ktdre Grupa
Kapitatowa ujmowata dotychczas bezposrednio w kapitale, sq teraz uimowane jako inne catkowite
dochody np. przeszacowanie S$rodkédw trwatych, wycena instrumentéw zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne czy tez réznice kursowe z wyceny spdtek dziatajgcych za granicg.
MSR 1 naktada obowigzek sporzgdzenia ,Sprawozdania z catkowitych dochoddw”. Grupa
Kapitatowa PBG prezentuje odrebnie ,,Skonsolidowany rachunek zyskdw i strat”, ktdry zamieszczony
jest bezposrednio przed ,,Skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochoddow”.
Grupa Kapitatowa PBG zmienita uktad ,,.Skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale wtasnym” —
w pierwszej kolejnosci prezentowane sg zmiany kapitatu wynikajace z transakcji z wtascicielami, a
nastepnie wptyw catkowitych dochoddéw na kapitat wtasny.
MSSF 8 Segmenty operacyjne
MSSF 8 wymaga ujawnienia informaciji dotyczgcych segmentdéw operacyjnych. Segmenty
operacyjne zaprezentowane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
wedtug analizy Grupy Kapitatowej PBG spdjne sq z segmentami operacyjnymi.
MSSF 8 zastepuje MSR 14 ,Sprawozdawczo$¢ segmentdw dziatalnosci” i wymaga ,podejscia
zarzgdczego” (,management approach”) do ujawniania informacji na temat segmentéw i wymaga
vjawniania informacji o segmentach w oparciu o elementy sktadowe jednostki, ktére zarzgdzajgcy
monitorujg w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych, czyli informacje o segmencie powinny
by¢ przedstawiane na tej samej podstawie, co zastosowana do celdw sprawozdawczosci
wewneftrzne;.
Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej zorganizowana jest w pie¢ gtdwnych segmentdw, w ramach ktdrych
prowadszi swojq dziatalnos¢ operacyjnq:

e goz ziemny iropa naftowa,

* wodq,

* paliwa,

*  budownictwo przemystowe i mieszkaniowe

e drogi.
Szczegdtowy opis rodzajdw segmentdw dziatalnodci, znajduje sie w punkcie 2.5 niniejszego
sprawozdania.
W stosunku do ostatniego sprawozdania rocznego nie wystgpity zadne zmiany w zasadach
wyodrebniania segmentdw sprawozdawczych.
MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego
Zmieniony standard naktada wymog aktywowania kosztow finansowania zewnetrznego joko ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia sktadnika aktywdw. Aktywowaniu podlegajg koszty finansowe
bezposrednio zwigzane z nabyciem, budowq lub dostosowaniem sktadnika aktywdw.
Zgodnie z przepisami przejsciowymi MSR 23, zmiany zasad rachunkowosci nie wprowadzono
retrospektywnie. Grupa Kapitatowa PBG aktywuje koszty finansowania zewnetrznego odnoszgce sie
do nabycia, wytworzenia lub dostosowania sktadnika aktywdw, ktérego realizacje rozpoczeto po 1

stycznia 2009 roku.
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Zaktualizowany MSR 23 ,,Koszty finansowania zewnetrznego” ma ograniczony wptyw na zasady
rachunkowosci, poniewaz Spdtki Grupy Kapitatowej PBG  stosowaty dotychczas podejscie
alternatywne polegajgce na ujmowaniu kosztéw finansowania zewnetrznego.

KIMSF 13 Programy lojalnosciowe

Nowa interpretacja dotyczy programdw lojalinosciowych polegajgcych na przyznawaniu punktéw za
zakup towardw lub ustug. Zgodnie z KIMSF 13 jednostka powinna zmniejszy¢ przychody ze sprzedazy o
warto$¢ godziwg przyznanych punktow.

Zastosowanie pozostatych wyzej wymienionych interpretacji i zmian standardéw nie miato

wptywu na sprawozdawczos¢ Grupy Kapitatowej PBG.

Zarzgd Spdtki Dominujgcej na biezgco monitoruje nowe standardy i interpretacje i na biezgco

analizuje ich wptyw na sprawozdania finansowe.

2.3 Korekty bteddéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W niniejszym $§rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt
bteddw, ktére miaty wptyw na dane finansowe prezentowane za pordwnywalne okresy.
Grupa Kapitatowa PBG zmienita zasady prezentacji naleznosci oraz zobowigzan wynikajgcych z
wyceny pochodnych instrumentdw finansowych w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej. Ze wzgledu na
istotno$¢ pozycji zwigzanych z pochodnymi instrumentami finansowymi bedagcych instrumentami
zabezpieczajgcymi wyodrebniono dodatkowe pozycje:
- Naleznosci dtugoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych
- Naleznosci krétkoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych
- Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych

- Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu pochodnych instrumentdw finansowych

Uwzgledniajgc powyzsze zmiany, przeksztatcone zostaty dane pordwnywalne co prezentuje ponizsza

tabela.
bylo jest po zmic:rjie
Wyszczegdlnienie prezentaci
30.09.2008. 30.09.2008.
Aktywa
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 53 253 50 584
Noleinoéci’dfugoferminowe z tytutu pochodnych ) 7948
instrumentdéw finansowych
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 65 683 16 266
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu pochodnych
instrumentéw finansowych ) 44138
Pasywa
Eozos‘ro’fe dtugoterminowe zobowigzania 209 339 208 395
inansowe
Zobowiqzonio dtugoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw ) 944
finansowych
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 16 379 11 581
Zobowiqzonio krotkoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw ) 4798
finansowych
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2.4 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do

przeliczenia danych finansowych

2.4.1 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgcej i walutg prezentacji niniejszego $rédrocznego
skroconego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego i $rédrocznego  skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celdéw konsolidaciji przeliczane sg na
walute polskg w nastepujgcy sposdb:

- aktywa i pasywa kazdego prezentowanego sprawozdania z sytuacii finansowej (bilansu) po

kursie zamkniecia na dany dzieh bilansowy,

- odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursie stanowigcym Sredniqg arytmetyczng

srednich  kursdw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu

sprawozdawczego. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sq ujmowane

bezposdrednio w kapitale wtasnym jako réznice kursowe z konsolidacii.

242 Zasady przyjete do przeliczania danych finansowych

- przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw,  zysk

z dziatalnosci operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosdci finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za Il kwartaty 2009 roku, obliczono
przyjmujgc Sredni kurs EURO wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kursow NBP
na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy, tj. : 4,3993 zt;

- przychody netto ze sprzedazy produktdéw, towardw i materiatdw,  zysk
z dziatalnosci operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosdci finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za Il kwartaty 2008 roku, obliczono
przyjmujgc Sredni kurs EURO wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kursdw NBP
na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy, tj. : 3,4247 zt;

- przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw,  zysk
z dziatalnosci operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za 2008 rok, obliczono przyjmujgc Sredni
kurs EUR wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kursdw NBP na ostatni dzien
poszczegdlnych miesiecy, 1j. : 3,5321 zt;

- aktywa razem, zobowiqgzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 30 wrzesnia 2009 roku,
obliczono przyjmujgc $redni kurs EURO na dzieh fj. 30 wrzednia 2009 roku, t1j. : 4,2226 zt;

- aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
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zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 30 wrze$nia 2008 roku,

obliczono przyjmujgc $redni kurs EURO na ten dzien fj. 30 wrzesnia 2008 roku, 1. : 3,4083 zt;

- aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,

zobowigzania krotkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2008 roku

obliczono przyjmujgc $redni kurs EUR na ten dzien 1j. 31 grudnia 2008 roku, 1j. : 4,1724 zt.

2.5 Wybrane dodatkowe noty objasniajgce

2.5.1 Przychody ze sprzedazy

za okres za okres

Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do

30.09.2009 30.09.2008
Gaz ziemny i ropa naffowa 212 953 192 338
Woda 695 693 789 415
Paliwa 30 124 117 734
Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe 558 388 133 449
Drogi 115177 77 436
Inne 38720 59 671
Przychody ze sprzedazy ogétem 1651055 1370 043

Zaprezentowane w tabeli 2.5.1 wartosci skorygowano o wytgczenia konsolidacyjne.
2.5.2 Koszty wedlug rodzaju
za okres za okres

Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do

30.09.2009 30.09.2008
Amortyzacja 35359 31 395
Zuzycie materiatdw i energii 315 389 263 754
Ustugi obce 956 047 743 406
Podatki i optaty 11816 8 894
Wynagrodzenia 147 619 132 638
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 30 658 29 584
Pozostate koszty rodzajowe 27 533 25108
Koszty wedtug rodzaju 1524 421 1234779
rnZg:jc;r;g;::Sr;Livi/ipr]osow, produktow w toku, rozliczen (35 623) (18 639)
Koszt wytworzenia swiadczeh na wtasne poftrzeby jednostki (980) (9 728)
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdinego zarzqdu (82 419) (72 959)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 1405 399 1133453
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2.5.3 Pozostate przychody operacyjne

za okres za okres

Wyszczegdinienie 0d 01.01 do od 01.01 do

30.09.2009 30.09.2008
a) Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - 645
:igevvg;voceme odpisow aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow 52642 3749
- rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych - -
- naleznosci 4857 3747
- zapaséw 405 -
-inne - 2
c) Pozostate, w tym: 21108 5174
- uzyskane odszkodowania z tyt. umdw ubezpieczen, kar i grzywien 2126 1239
- dotacje 856 785
- rozwigzanie rezerwy Na nAprawy gwarancyjne 106 241
- wycena nieruchomosci 14614 234
- najem, dzierzawa 2 060 2 357
-inne 1346 318
Pozostate przychody operacyjne ogétem 26 370 9 568

2.5.4 Pozostale koszty operacyjne
za okres za okres

Wyszczegdlinienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do

30.09.2009 30.09.2008
a) Strata na zbyciu niefinansowych aktywéw trwatych 6 -
b) Odpisy aktualizujgce wartosé sktadnikéw aktywoéw 3542 992
- rzeczowych aktywodw trwatych i wartosci niematerialnych 123 -
- naleznosci 3301 987
- zapaséw 118 -
-inne - 5
c) Pozostate, w tym: 9702 3759
- darowizny 1943 898
- odszkodowania z tyt. umdw ubezpieczen, kary, grzywny 4531 2415
- niezawinione niedobory sktadnikdw majgtku obrotowego 65 184
- koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu 1218 125
- odpisane nalezno$ci przedawnione, umorzone i niesciggalne - 13
- szkody wynikajgce z podmyc¢ i zalan oraz szkody w srodkach ) 43

fransportu

-inne 1945 81
Pozostate koszty operacyjne ogétem 13 250 4751
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2.5.5 Przychody finansowe

za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
30.09.2009 30.09.2008
a) Odsetki 17 048 17 739
- z tytutu udzielonych pozyczek 6077 1146
- bankowe 8 492 12 651
- z tytutu obligacii 515 931
-inne 1964 3011
b) Pozostate 2025 6 806
- dodatnie réznice kursowe - 3748
- z tytutu dywidend i udziatdéw w zyskach 2 2
- przychody fransakcji rynku finansowego 1267 2972
-inne 756 84
Przychody finansowe ogétem 19 073 24 545
2.5.6 Koszty finansowe
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2009 30.09.2008
a) Odsetki, prowizje bankowe 38108 42 043
- z tytutu ofrzymanych pozyczek 161 266
- odsetki i prowizje z tytutu kredytéw bankowych 25872 25217
- z tytutu obligacii 11475 13 805
-inne 600 2755
b) Pozostate koszty finansowe 4 985 2256
- ujemne réznice kursowe 3291 -
- dyskonto (dot. rozrachunkéw dtugoterminowych) 647 1 489
- odpis na pozyczke i odsetki 846 -
-inne 201 767
Koszty finansowe ogétem 43 093 44 299
2.5.7 ZIyski/straty z inwestycji
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2009 30.09.2008
a) zyski / straty z inwestycji w jednostki powigzane 2 908 -
- sprzedaz spdtki zaleznej PRIS Sp. z 0.0. 1942 -
- sprzedaz spoiki zaleznej WIERTMAR Sp. z 0.0. 966 -
b) zyski / straty ze sprzedazy posiadanych akcji - -
Zyski / straty z inwestycji 2908 -
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2.6

Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentdéw operacyjnych Zarzgd kieruje sie liniami produktowymi, ktdre

reprezentujg gtdbwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentéw jest

zarzgdzany odrebnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike Swiadczonych ustug

wymagajgcych odmiennych technologii, zasobdw oraz podejscia do realizacji. Zastosowanie MSSF 8

nie wptyneto na zmiane podejicia w zakresie wyodrebniania segmentéw w poréwnaniu z ostatnim

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowe;.

W Grupie Kapitatowej PBG ustalono segment operacyjny joko podstawowy wzdr sprawozdawczy.

Wyrdznia sie piec gtdwnych segmentdéw, w ramach ktérych Grupa prowadzi swojg dziatalnosc

operacyjng:

gaz ziemny i ropa naftowa,

woda,

paliwa,

budownictwo przemystowe i mieszkaniowe

drogi.

W ramach poszczegdlnych segmentdw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:

+ Gazziemny i ropa naftowa to:

instalacje naziemne do wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego

instalacje do skraplania gazu ziemnego, magazynowania i regazyfikacji LNG

stacje separacji i magazynowania LPG, C5+

stacje magazynowania i odparowania LNG

podziemne magazyny gazu

instalacje odsiarczania

instalacje naziemne podziemnych magazyndw gazu ziemnego

zbiorniki ropy naffowej

systemy przesytu gazu ziemnego i ropy naftowej, w tym:

stacje redukcyjno-pomiarowe i pomiarowo-rozliczeniowe, mieszalnie, wezty rozdzielcze,

ttocznie itp.

+  Wodato:

- instalacje technologiczne i sanitarne dla systemdw wodnych i kanalizacyjnych, takie jak:

- wodociqgi
- kanalizacje
- magistrale wodociggowe i kolektory
- vjecia wody
- oczyszczalnie $ciekéw
obiekty hydrotechniczne, takie jak:
- zapory wodne

- zbiorniki retencyjne
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- waty przeciwpowodziowe

- renowacje instalacji wodociggowych i kanalizacyjnych
e Paliwa to:

- magazyny paliw
» Budownictwo przemystowe i mieszkaniowe to:

- budownictwo ogdine

- infrastruktura przemystowa

- budowa stadionéw

- budowa spalarni odpaddow
» Drogito:

- budowa drég
Ponadto, Grupa Kapitatowa PBG wyrdznia dodatkowy segment dziatalno$ci nazwany ,inne”,
w ktérym ujmuje miedzy innymi przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw oraz pozostate ustugi,

ktére nie kwalifikujg sie do ustug rozréznianych w ramach pieciu gtéwnych segmentéw.

Grupa Kapitatowa PBG prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto)
w podziale na wyzej wymienione segmenty, nie prezentuje natomiast aktywdw i pasywdw bilansu
w podziale na segmenty z dziatalnosci z uwagi na to, ze cze$¢ srodkdw trwatych jest wykorzystywana
do produkciji zaliczanej do réznych segmentdw i brak jest mozliwosci przypisania zapasdw materiatow
do poszczegdlnych segmentdw oraz niemozliwe jest przypisanie do segmentdw zobowigzan z tytutu

dostaw i ustug oraz przychoddw i kosztodw pozostatej dziatalnodci operacyijnej i finansowe;.

Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych zostaty zaprezentowane w tabeli ponize;.

Komisia Nadzoru Finansowego

46/91



Grupa Kapitalowa PBG
QSr3/2009

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z4, o ile nie zaznaczono inaczej)

SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 30.09.2009 ROKU

Segmenty
Wyszczegdlnienie gaz ziemny i budownictwo Inne g Wartosc
ropa woda paliwa przemystowe i drogi konsolidacyjne | skonsolidowana
naftowa mieszkaniowe

Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 30.09.2009 roku

Przychody ogétem 237 346 908 452 89 255 658 690 156 615 101 241 (500 544) 1651055
Sprzedaz na zewnatrz 237 346 908 452 89 255 658 690 156 615 101 241 (500 544) 1 651 055
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - - - -
Koszty ogétem (190 637) | (831 997) (87 331) (569 709) (137 809) (81 641) 486 034 (1413 088)
Wynik segmentu 46 709 76 455 1924 88 981 18 806 19 600 (14 508) 237 967
Koszty nieprzypisane X X X X X X X (82 567)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X X X X 13 268
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X X X X X 168 668
Przychody finansowe X X X X X X X 19 073
Koszty finansowe X X X X X X X (43 093)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodq praw

wiasnosci x X X X x X X )
Zyski/straty z inwestyciji X X X X X X X 2908
Zysk przed opodatkowaniem X X X X X X X 147 556
Podatek dochodowy X X X X X X X (17 043)
Zysk netto X X X X X X X 130 513

Komisja Nadzoru Finansowego

47/91




Grupa Kapitalowa PBG

QSr3/2009 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 31.12.2008 ROKU

Segmenty
Wyszczegdlnienie gaz Ziemny i budownictwo Inne Iite el Wartosc
ropa woda paliwa mieszkaniowe i drogi konsolidacyjne | skonsolidowana
naffowa przemystowe

Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 31.12.2008 roku
Przychody ogétem 267 721 1376 801 180 089 199 227 172107 201 057 (305 577) 2091 425
Sprzedaz na zewnqtrz 267 721 1376 801 180 089 199 227 172107 201 057 (305 577) 2091 425
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - - - -
Koszty ogétem (214 686) | (1272 883) (150 997) (153 654) (142 928) (143 442) 329 058 (1749 532)
Wynik segmentu 53035 103 918 29 092 45 573 29179 57 615 23 481 341 893
Koszty nieprzypisane X X X X X X X (107 997)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X X X X (8 285)
Zysk z dziatalnosci operacyijnej X X X X X X X 225 611
Przychody finansowe X X X X X X X 50176
Koszty finansowe X X X X X X X (62 140)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodqg

praw wtasnosci X X X X X X x ]
Zyski/straty z inwestyciji X X X X X X X 2268
Zysk przed opodatkowaniem X X X X X X X 215915
Podatek dochodowy X X X X X X X (25 992)
Zysk netto X X X X X X X 189 923
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SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 30.09.2008 ROKU

Segmenty
Wyszczegdlnienie gaz Ziemny i budownictwo Inne Iite el Wartosc
ropa woda paliwa mieszkaniowe i drogi konsolidacyjne | skonsolidowana
naffowa przemystowe

Wyniki finansowe segmentdw branzowych za okres od 01.01 do 30.09.2008 roku
Przychody ogétem 197 502 926 188 117 734 133 449 89 920 63 890 (158 640) 1370 043
Sprzedaz na zewnatrz 197 502 926 188 117 734 133 449 89 920 63 890 (158 640) 1370 043
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - - - -
Koszty ogétem (159 505) (833 464) (95 458) (110 668) (76 026) (40 386) 156 246 (1159 261)
Wynik segmentu 37 997 92724 22 276 22781 13 894 23 504 (2 394) 210782
Koszty nieprzypisane X X X X X X X (72 959)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X X X X 4817
Zysk z dziatalnosci operacyijnej X X X X X X X 142 640
Przychody finansowe X X X X X X X 24 545
Koszty finansowe X X X X X X X (44 299)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodqg

praw wiasnosci x x x x x x x .
Zysk przed opodatkowaniem X X X X X X X 122 886
Podatek dochodowy X X X X X X X (141095)
Zysk netto X X X X X X X 108 781
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2.7 Istotne dokonania lub niepowodzenia Grupy Kapitatowej PBG w Il kwartale 2009 roku

wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczqcych

Grupa Kapitatowa PBG osiggneta w Il kwartale 2009 roku kwote 702.471 tys. zt przychoddw netto ze

sprzedazy produktdow, towardw i materiatdw, realizujgce zysk brutto ze sprzedazy 90.924 tys. zt.

Do naijistotniejszych zrédet przychoddw z podstawowej dziatalno$ci Grupy nalezaty w Il kwartale

nastepujgce kontrakty budowlane:

a.

konfrakt pod nazwqg ,Rozbudowa Stadionu Miejskiego przy ul. Butgarskiej 5/7 w
Poznaniu dla potrzeb EURO 2012 w zakresie wykonania | i Il trybuny wraz z
zadaszeniem trybun I, I1i llI" , podpisany pomiedzy EURO Poznanh Sp. z 0.0. w Poznaniuy,
a Hydrobudowq Polska SA - zrealizowane przychody: 120.610 tys. zt;

konfrakt pod nazwqg ,,Budowa wielofunkcyjnego Stadionu Narodowego w Warszawie
wraz z infrastrukturg fowarzyszgcq”, podpisany pomiedzy Narodowym Centrum
Sportu, a Hydrobudowq Polska SA - zrealizowane przychody: 57.693 tys. zt;

kontrakt pod nazwqg ,,Zaprojektowanie i budowa pod klucz kompletnego systemu
Kopalni Ropy Naftowej i Gazu Ziemnego Lubiatéw-Miedzychdd-Grotéw w ramach
inwestyciji pn. ,Projekt LMG - O$rodek Centralny, strefy przyodwiertowe, rurociagi i
inne”, podpisany pomiedzy PGNIG SA, a PBG SA - zrealizowane przychody: 45.029 tys.
zt;

kontrakt pod nazwg ,Budowa czesci napowierzchniowej PMG Wierzchowice”,
podpisany pomiedzy PGNIG SA, a PBG SA - zrealizowane przychody: 35.171 tys. zt;
kontrakt pod nazwg ,,Budowa uktadu przesytowego sciekdw z Warszawy lewobrzeznej
do Oczyszczalni Sciekéw Czajka - FEtap ", podpisany pomiedzy Miejskim
Przedsiebiorstwem Wodociggdw i Kanalizacji w Warszawie, a Hydrobudowqg 9 SA -
zrealizowane przychody: 34.000 tys. zt;

konfrakt pod nazwqg ,Modernizacja dystrybucyjne] sieci wodociggowo -
kanalizacyjnej todzi”, podpisany pomiedzy tédzkg Spdtkg Infrastrukturalng Sp. z o.0.,
a Infrg SA — zrealizowane przychody: 26.846 tys. zt;

kontrakt pod nazwqg ,Rozbudowa Oczyszczalni FORDON w Bydgoszczy czes$¢ |,
podpisany pomiedzy Miejskimi Wodociggami i Kanalizacjami w Bydgoszczy Sp. z 0.0.,
a Hydrobudowq 9 SA - zrealizowane przychody: 26.586 tys. zt;

kontrakt pod nazwqg ,,Budowa Areny Battyckiej — stadionu pitkarskiego w Gdansku
Letnicy”, podpisany pomiedzy Gming Miasta Gdanska, a Hydrobudowq Polska SA -
zrealizowane przychody: 24.706 tys. zt;

kontrakt pod nazwg ,,Projektowanie i budowa zaktadu unieszkodliwiania odpaddw w
Gdansku Szaddtkach - roboty budowlano-montazowe”, podpisany pomiedzy
Zaktadem Utylizacji Sp. z 0.0. w Gdansku, a Hydrobudowq Polska SA - zrealizowane
przychody: 24.379 tys. zt;

kontrakt pod nazwg "Poprawa gospodarki wodno - Sciekowej na terenie gminy

Zabrze - dzielnice Grzybowice i Rokitnica”, bedgcego czesciq projektu pn.: ,,Poprawa
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gospodarki wodno - $ciekowej na terenie gminy Zabrze", podpisany pomiedzy Gming
Zabrze oraz Zabrzanskim Przedsiebiorstwem Wodociggdw i Kanalizacji Sp. z o.0.
Zabrze, a Hydrobudowq Polska SA — zrealizowane przychody: 22.495 tys. zt;

k. kontrakt pod nazwq ,,Renowacja Systemu Kanalizacyjnego Miasta Krakowa - kanaty
przetazowe”, podpisany pomiedzy MPWIK Krakdéw, a PBG SA - zrealizowane
przychody: 14.783 tys. zt;

.  kontrakt pod nazwqg ,Budowa stopnia wodnego Malczyce na rzece Odrze”,
podpisany pomiedzy Maxer SA w upadtoéci, a PBG SA - zrealizowane przychody:
13.051 tys. zt;

m. kontrakt pod nazwqg ,Adaptacja urzgdzeh gazowych u odbiorcéw gazu
przytqczonych do sieci gazowej Oddziatu Zaktad Dystrybucji Gazu Poznan,
Wielkopolski Operator Systemu Dystrybucyjnego Sp. z 0.0., zlokalizowanych we
wschodniej Wielkopolsce wraz z aglomeracjg poznanskg z gazu LS na gaz E oraz
dostawe fabrycznie nowych gazowych podgrzewaczy wody przeptywowej i
kuchenek gazowych”, podpisany pomiedzy PGNIG SA, a PBG SA - zrealizowane
przychody: 12.824 tys. zt;

n. kontrakt na ,Modernizacje Lewobrzeznej Oczyszczalni Sciekdw w  Poznaniu”,
podpisany pomiedzy Miastem Poznan, a Hydrobudowg 9 SA - zreadlizowane
przychody: 12.542 tys. zt;

o. konfrakt pod nazwg ,Zintegrowana gospodarka wodno-Sciekowa w Dorzeczu
Parsety”, podpisany pomiedzy Miejskimi Wodociggami i Kanalizacjg Sp. z 0.0. w
Kotobrzegu, a KWG SA - zrealizowane przychody: 12.049 tys. zt;

p. kontrakt pod nazwg ,Wykonanie prac przygotowawczych do zrealizowania robdt
budowlanych, prac projektowych oraz budowlanych obiektu budowlanego
w Swinoujéciu”, podpisany pomiedzy firmg Pomerania Development, a PBG SA

— zrealizowane przychody: 11.712 tys. zt.

Wykaz najwazniejszych zdarzen dotyczqcych istotnych dokonan Ilub niepowodzen Grupy
Kapitatowej PBG w Il kwartale 2009 roku, o ktérych Spétka Dominujgca Grupy informowata w formie

raportéw biezgcych w okresie objetym raportem.

Do najwazniejszych wydarzen w Il kwartale 2009 roku mozemy zaliczy¢:

UMOWY INWESTYCYJNE
Zawarcie aneksu do umowy na readlizacje zadania pn: ,Budowa Stopnia Wodnego Malczyce na
rzece Odrze”

W dniu 19 lipca 2009 roku Spdtka PBG SA zawarta ze Spdtkg Maxer SA w upadtosci, aneks do
umowy z dnia 06 lutego 2006 roku, na realizacje zadania inwestycyjnego pn: ,,Budowa Stopnia

Wodnego Malczyce na rzece Odrze”. Aneks do umowy zwieksza wynikajgcy z umowy limit finansowy
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dla robét budowlano-montazowych, ktdre zrealizowane zostang przez PBG SA w latach 2009 — 2011
do kwoty 216.673.815,57 zt netto, (1. 264.342.055,00 zt brutto).

Zawarcie znaczgcej umowy podwykonawczej na wykonanie zadaszenia Stadionu Narodowego w
Warszawie

W dniu 05 sierpnia 2009 roku Hydrobudowa Polska SA wspdlnie z Alpine Construction Polska
Sp. z 0.0. zawarta umowe z CIMOLAI S.p.A z siedzibg w Pordenone - Wtochy, Mostostal Zabrze-Holding
SA 1z siedzibg w Zabrzu oraz HIGHTEX GmbH z siedzibg w Rimsting - Niemcy na wykonanie i montaz
cato$ci konstrukcji dachu z pokryciem oraz catoéciowe wykonanie i montaz pokrycia fasady Stadionu
Narodowego w Warszawie. Przedmiotem zawartej umowy jest wykonanie przez Podwykonawce
montazu konstrukcji zadaszenia i fasady wraz z dostawg i montazem konstrukcji pomocniczych, a
takze dostawa i montaz szklanego dachu stadionu. Dodatkowo w ramach umowy Podwykonawca
zapewni dostawe i montaz obudowy fasady stadionu. Warto$¢ zawartej umowy wynosi:

329.000.000,00 zt netto. Strony ustality wykonanie przedmiotu umowy na dzier 20 kwietnia 2011 roku.

Zawarcie aneksu do umowy znaczgcej z Gming Piaseczno

W dniu 14 sierpnia 2009 Hydrobudowa Polska SA zawarta aneks nr 4 do umowy znaczgcej
zawarte] w dniu 20 czerwca 2007 roku z Gming Piaseczno na wykonanie zadania ,,Rozbudowa i
przebudowa oczyszczalni $ciekdw w Piasecznie”. Na mocy zawartego aneksu, wydtuzony zostat
termin ukonhczenia kontraktu z 30 wrze$nia 2009 roku do dnia 30 listopada 2009 roku. Pozostate

postanowienia umowy pozostaty bez zmian.

Zawarcie umowy podwykonawczej przez Spoétki Zaleine

W dniu 11 wrzesnia 2009 roku Hydrobudowa Polska SA zawarta umowe podwykonawczqg. Na
mocy zawartej umowy Hydrobudowa Polska SA oraz Alpine Construction Polska Sp. z o.0.
(Zleceniodawca) zlecity Spétkom PBG Technologia Sp. z 0.0. i Energomontaz Potudnie SA
(Podwykonawca) wykonanie i montaz konstrukciji stalowej dachu stadionu pitkarskiego w Gdansku
Letnicy.
Warto$¢ zleconych prac ustalono na kwote 93.000.000,00 zt netto, przy czym wynagrodzenie moze
ulec zmniejszeniu o kwote 7.950.000,00 zt netto w przypadku rezygnaciji przez Wykonawce z
wykonania i montazu czesci prac objetych umowaq.

Termin realizacji inwestycji przez Podwykonawce okreslono na dzien 13 sierpnia 2010 roku.
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ZAWARTE UMOWY Z INSTYTUCJAMI FINANSOWYMI

Aneks do umowy o udzielanie gwarancji kontraktowych z TU Allianz Polska SA

W dniu 31 lipca 2009 roku Spdtka PBG SA zawarta aneks do umowy o udzielanie gwaranciji
konfraktowych w ramach limitu odnawialnego, zawartej w dniu 5 czerwca 2007 roku pomiedzy
Spdtkami z Grupy Kapitatowej PBG, a TU Allianz Polska SA z siedzibg w Warszawie.
Na mocy zawartego aneksu wydtuzony zostat do dnia 31 grudnia 2009 roku okres w jakim TU Allianz
Polska SA wydawac bedzie Spdtkom gwarancje kontraktowe (przetargowe, nalezytego wykonania

umowy, wtasciwego usuniecia wad i usterek, zwrotu zaliczki).

Zmiany do umowy ramowej z ING Bankiem $Igskim SA

W dniu 14 sierpnia 2009 roku Spdtka PBG SA zawarta aneks do umowy ramowej zawartej w
dniu 6 wrze$nia 2007 roku pomiedzy ING Bankiem Slgskim SA, a Spétkami z Grupy Kapitatowej PBG na
limit kredytowy do kwoty 220.000.000,00 zt.
Na mocy zawartego aneksu zabezpieczenie roszczen banku z tytutu udzielenia réznych form
kredytowania na podstawie opisywanej umowy stanowig:
1. cesje wierzytelnosci z realizowanych kontraktéw;
2. warunkowa cesja wierzytelnosci z Umowy o generalng realizacje inwestycji pod nazwqg ,,Budowa
czesci napowierzchniowej PMG Wierzchowice etap 3,5 mld nm3 podetap 1,2 mild nm3” z dnia
19.11.2008 roku,
3. zastaw finansowy na Srodkach pienieznych, ktdre zostang zdeponowane na rachunku bankowym
w Banku, na podstawie umowy zawartej w dniu 14 sierpnia 2009 roku, w przypadku uruchomienia
srodkdw pienieznych w wyniku skorzystania z uprawnien posiadanych z tytutu gwarancji zwrotu
zaliczki wystawionych na zlecenie: Tecnimont S.P.A. oraz Societe Francaise d’'Etudes et de Realisations
d' Equipments Gaziers ,,SOFREGAZ”, 4 Alle’e de Seine 93200 Saint-Denis France, z zastrzezeniem, ze
zabezpieczenie to dotyczy naleznosci Banku wytgcznie z tytutu udzielenia przez Bank, Gwarancji nr
15/09/K na rzecz: Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo SA, ul. Kasprzaka 25, 01-224 Warszawa,
4. petnomocnictwa do dysponowania rachunkami bankowymi Emitenta oraz pozostatych spdtek
zawierajgcych umowe prowadzonymi w banku,
5. gwarancje korporacyjne wystawionych przez Kredytobiorcéw,
6. zastaw finansowy na $rodkach pienieznych pochodzgcych z wszystkich wptywdw zwigzanych z
Umowqg o generalng readlizacje inwestycji pod nazwqg ,,Budowa czesci napowierzchniowej PMG
Wierzchowice etap 3,5 mld nm3 podetap 1,2 mld nm3” z dnia 19.11.2008 roku, zgromadzonych na
rachunku bankowym wskazanym w Umowie.

W dniu 4 wrze$nia 2009 roku Zarzad PBG SA zawart aneks do umowy, na mocy ktdrego
przedtuzony zostat do dnia 13 listopada 2009 roku termin wykorzystania przyznanej linii kredytowe;.

W dniu 9 pazdziernika 2009 roku zawarto kolejny aneks do umowy ramowej, na mocy ktdérego
przedtuzony zostat do dnia 13 sierpnia 2010 roku termin wykorzystania przyznanej linii kredytowej oraz z

umowy zostata wykluczona Spdtka ,,PRIS” Sp. z 0.0. (w zwigzku z wytgczeniem jej z GK PBG).
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W zwigzku z wydtuzeniem terminu sptaty limitu kredytowego Kredytobiorcy ztozyli o$wiadczenie o
gotowosci do poddania sie egzekucji do kwoty 330.000.000 zt, z mozliwosciq wystgpienia przez Bank o
nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci do dnia 13 sierpnia 2013 roku.
Wydtuzony zostat réwniez termin waznosci gwarancji korporacyjnej jokg wystawita kazda ze Spdtek
bedgcych stronami niniejszej umowy, do kwoty 220.000.000,00 zt.

Pozostate istotne warunki umowy nie ulegty zmianie.

Aneks do umowy o limit wierzytelnosci w Raiffeisen Bank Polska SA

W dniu 21 sierpnia 2009 roku Spdtka PBG SA zawarta aneks do umowy o limit wierzytelnosci z
dnia 28 wrzesénia 2007 roku z Raiffeisen Bank Polska SA z siedzibg w Warszawie. Na mocy niniejszego
aneksu do umowy dotgczyta kolejna spdtka z Grupy Kapitatowej PBG — Hydrobudowa Polska SA.
Ponadto na mocy zawartego aneksu zwiekszeniu ulegt limit wierzytelnosci przystugujgcy Spdtkom z
125.000.000 zt do 145.000.000 zt, z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Limit moze
by¢ wykorzystywany przez kazdq ze Spdtek w postaci:
- kredytu rewolwingowego 1 w PLN, EUR oraz w USD do kwoty stanowigce] réwnowarto$e
100.000.000 zt z ostatecznym dniem sptaty przypadajgcym na 30 listopada 2009roku;
- kredytu rewolwingowego 2 w PLN do kwoty 20.000.000 zt, z ostatecznym dniem sptaty
przypadajgcym na 30 lipca 2010;
- limitu na akredytywy "bez pokrycia z géry" w PLN lub innej walucie do kwoty stanowigcej
rownowartos¢ 15.000.000 zt, z ostatecznym dniem sptaty w dniu 29 listopada 2013 roku;
- limitu na gwarancje bankowe w PLN lub innej walucie do kwoty stanowigcej rownowarto$é

75.000.000 zt, z terminem obowigzywania do 29 listopada 2013 roku.

Jednoczesnie Spodtki ztozyty o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie okreSlonym w art. 97
ustawy Prawo bankowe, do tgcznej kwoty aktualnego zadtuzenia wraz z odsetkami i innymi kosztami,
jednakze do kwoty nie wiekszej niz  217.500.000,00 zt. Bank moze wystgpi¢ o nadanie klauzuli

wykonalno$ci bankowemu tytutowi egzekucyjnemu w terminie do dnia 29 listopada 2016 roku.

Aneks do umowy o udzielanie gwarancji kontraktowych w TUiR Euler Hermes SA

W dniu 18 wrzeénia 2009 roku Spdétka PBG SA zawarta aneks do umowy o udzielanie gwaranciji
kontraktowych w ramach limitu odnawialnego, zawartej w dniu 28 wrze$nia 2007 roku pomiedzy
Spoétkami z Grupy Kapitatowej PBG, a TUIR Euler Hermes SA z siedzibg w Warszawie. Na mocy
zawartego aneksu wydtuzony zostat do dnia 31 grudnia 2009 roku okres, w jakim TUIR Euler Hermes SA
wydawacé bedzie na wniosek Spbétek gwarancje kontraktowe (przetargowe, nalezytego wykonania

kontraktu, wtasciwego usuniecia wad i usterek, zwrotu zaliczki).
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INNE ZDARZENIA

Itozenie oswiadczenia o rezygnaciji przez Cztonka Zarzgdu
W dniu 30 wrzesnia 2009 roku Pan Tomasz Latawiec ztozyt Radzie Nadzorczej Spdtki PBG SA
o$wiadczenie o rezygnacji ze stanowiska Cztonka Zarzgdu. Decyzja o rezygnacji podyktowana byta

wzgledami rodzinnymi.

28 Czynniki i zdarzenia o charakierze nietypowym majgce znaczgcy wplyw na

skonsolidowane wyniki finansowe

WPLYW ZABEZPIECZEN KURSOW WALUT NA WYNIKI OSIAGANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG.

W roku obrotowym 2009 spdtka PBG SA oraz jej Spotki Zalezne posiadaty fransakcje zabezpieczajgce
dotyczgce wytgcznie przysztych planowanych ekspozycji walutowych z  wykorzystaniem
standardowego instrumentu finansowego typu forward. Spétki z Grupy PBG nie posiadaty zadnych
instrumentdéw finansowych typu opcje walutowe. Transakcje zabezpieczajgce dokonane byty
zgodnie z obowigzujacg politykg zabezpieczen, dotyczyty umdw podpisanych z inwestorami i
dostawcami (gtdwnie nominowanych w EUR, CAD i USD) i nie miaty one charakteru spekulacyjnego,
poniewaz zawierane byty w ramach prowadzonej polityki zabezpieczen, w celu zapewnienia
przysztego poziomu przeptywdw pienieznych z tytutu przychoddw ze sprzedazy (z realizowanych
dtugoterminowych kontraktéw budowlanych) i kosztu wtasnego sprzedazy oraz zabezpieczenia

przysztej wartosci godziwej aktywa finansowego.

Za Il kwartaty roku 2009 roku wynik na insfrumentach pochodnych (otwartych i zamknietych na

dzieh 30 wrzeénia 2009 roku) uksztattowat sie na poziomie minus 103,35 min PLN z czego:

- przychody ze sprzedazy skorygowano w kwocie minus 106,07 min PLN ( kwota przeniesiona z
innych catkowitych dochoddéw do rachunku zyskdw i strat w okresie sprawozdawczym, korekta in
minus przychoddw ze sprzedazy),

- kwota 3,38 min PLN zmniejszyta koszt wtasny sprzedazy,

- kwota 1,54 min PLN zostata ujeta w przychodach finansowych ( z czego plus 0,55 min PLN dotyczy
czesci odsetkowej instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne, natomiast
minus 0,11 min PLN dotyczy wyceny instrumentdw pochodnych zabezpieczajgcych warto$¢ godziwg
aktywa finansowego, ktdéra zgodnie z obowigzujgcymi przepisami musi by¢ prezentowana w

dziatalnosci finansowej).

Wskutek otwartych pozycji na rynku walutowym Grupa Kapitatowa PBG pozostaje zabezpieczona dla
czesci przeptywdw pienieznych wyrazonych w EUR (dotyczgcych przychoddéw ze sprzedazy)
przypadajgcych na rok 2009 w kwocie 82,8 min EUR i na rok 2010 i lata kolejne w kwocie 98,7 min EUR
(z tego 52,2 min EUR w | pbtroczu 2010 roku). Transakcje te zawierane byty przy sredniowazonym kursie

terminowym (kursie forward) na poziomie 3,67 EUR/PLN.
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Na podstawie danych otrzymanych z bankéw warto$s¢ godziwa otwartych pozyciji na instrumentach

zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne wyrazone w EUR na dzien 30 wrzesnia 2009 roku wyniosta
minus 106,5 min PLN,

z tego:

- w wyniku Grupy ujeto kwote minus 37,5 min PLN z czego minus 14,17 min PLN ujeto w
skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat za lll kwartaty roku 2009,

- minus 62 min PLN ujeto w sprawozdaniu z innych catkowitych dochoddw.

Wynik na zrealizowanych (zamknietych) do kohca Il kwartatu 2009 roku kontraktach terminowych
wynidst natomiast minus 92,4 min PLN, co odniesione i zaksiegowane zostato w skonsolidowanym
rachunku zysku i strat za Ill kwartaty 2009 roku.

Dla czesci przeptywdw pienieznych wyrazonych w CAD (dotyczgcych kosztu wtasnego sprzedazy)
Grupa Kapitatowa PBG pozostaje zabezpieczona otwartymi pozycjami rynku walutowego na rok
2009 w kwocie 2,35 min CAD inarok 2010 i lata kolejne w kwocie 30,72 min CAD (z tego 9.7 min CAD
w | pbtroczu 2010 roku ). Transakcje te zawierane byty przy sredniowazonym kursie terminowym (kursie
forward) na poziomie 2,16 CAD/PLN.

Na podstawie danych otrzymanych z bankéw wycena bilansowa otwartych pozycji na

instrumentach zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne wyrazone w CAD na dzieh 30 wrzesnia 2009
roku wyniosta 16,72 min PLN, w tym w wyniku roku 2009 ujeto kwote 2,96 min PLN.

Wynik na zrealizowanych (rozliczonych) do konca Il kwartatu 2009 roku kontraktach terminowych
wynidst natomiast 0,40 min PLN, co odniesione i zaksiegowane zostato w skonsolidowanym rachunku
zysku i strat za lll kwartaty 2009 roku.

Dla czesci przeptywdw pienieznych wyrazonych w USD (dotyczgcych kosztu wtasnego sprzedazy)
Grupa Kapitatowa PBG pozostaje zabezpieczona otwartymi pozycjami rynku walutowego na rok
2009 w kwocie 2,15 min USD i na rok 2010 w kwocie 3,25 min USD (z tego 3,25 min USD w | pétroczu
2010 roku). Transakcje te zawierane byty przy sredniowazonym kursie terminowym (kursie forward) na
poziomie 2,88 USD/PLN.

Na podstawie danych otrzymanych z bankdéw wycena bilansowa ofwartych pozycji na

instrumentach zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne wyrazone w USD na dzieh 30 wrze$nia 2009
roku wyniosta plus 0,14 min PLN, z tego:
- w wyniku Grupy Kapitatowej PBG ujeto kwote minus 0,05 min PLN,

- plus 0,19 min PLN ujeto w sprawozdaniu z innych catkowitych dochoddw.

Na dzien 30 wrzednia 2009 warto$¢ godziwa wszystkich otwartych pozycji na instrumentach

pochodnych wyniosta minus 89,70 min PLN, z czego 89,59 min PLN dotyczyto warto$ci godziwej
instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne, natomiast minus 0,11 min PLN dotyczyto

warto$ci godziwej instrumentdw zabezpieczajgcych aktywa finansowe. Wartos¢ godziwa otwartych

pozycji w instrumentach pochodnych zmienia sie w zaleznosci od zmiany warunkdw rynkowych i

ostateczny wynik na tych fransakcjach moze znaczgco odbiegac od opisanej powyzej wyceny.
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Kontrakty zabezpieczajgce zawierane sg zgodnie z obowigzujgcg w Grupie PBG strategiq
zabezpieczania dziatalnosci gospodarczej przed ryzykiem kursowym.

Podstawq strategii jest dopasowanie instrumentdéw zabezpieczajgcych do planowanych transakciji
zabezpieczanego konfraktu z uwzglednieniem ekspozycji netto, kursu ofertowego, horyzontu
czasowego, rozktadu ilosciowego przychoddw walutowych w kwartatach. Przyjmujgc podejscie
maksymalnego ograniczenia wptywu ryzyka kursowego na wynik operacyjny spoétek w Grupie
przyjeto, iz stosowac one bedqg transakcje terminowe typu forward. Grupa Kapitatowa PBG prowadzi
rachunkowo$¢ zabezpieczen, co wymaga dokonywania w poszczegdinych okresach kwartalnych
pomiaru efektywnosci zabezpieczen.

Aby unikng¢ sytuacji ujecia efektdéw zabezpieczenia w innym okresie niz ujecie pozycji
zabezpieczanej od 01 stycznia 2009 roku wprowadzono zmiane sposobu pomiaru efektywnosci
zabezpieczenia dla fransakcji typu forward w Grupie Kapitatowej PBG, co pozwoli zminimalizowad
wptyw wahanh kurséw walut na wynik finansowy Spdtki w poszczegdlnych kwartatach.

Zastosowanie nowego sposobu pomiaru efektywnosci ma zastosowanie dla nowozawieranych
fransakcji oraz dla transakcji, ktére utracity efektywnos¢ w poprzednim okresie z mozliwoscig
przypisania jej do pozycji zabezpieczanej. W wyniku roku poprzedniego pozostaje wycena
nieefektywnego instrumentu zabezpieczajgcego, za$é pomiarowi efektywnosci nowqg metodg
podlega zmiana w wycenie instrumentu zabezpieczajgcego.

Nowy sposdb pomiaru efektywnosci polega na wydzieleniu z wyceny instrumentu zabezpieczajgcego
czesci spotowe] i czesci odsetkowej. Czes¢ odsetkowa odnoszona jest na wynik z dziatalnosci

finansowej, natomiast cze$¢ spotowa odnoszona jest na kapitat.

2.9 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w

prezentowanym okresie.

Z uwagi na charakter prowadzone] dziatalnosci, 1j. Swiadczenie ustug budowlano-
montazowych, czynnikiem determinujgcym przebieg prac sqg warunki atmosferyczne. Niskie
temperatury ufrudniajg wykonywanie prac ziemnych i montazowych i w konsekwencji mogg
wptywac na poziom generowanych przychoddéw ze sprzedazy.

Strategia Grupy Kapitatowej PBG zaktada pozyskiwanie w miare mozliwosci kontraktow o
wysokiej wartosci jednostkowej. Pozyskiwanie takich kontraktdéw przyczynia sie do niwelowania
sezonowosci przychoddw, zapewniajgc jednoczesnie bardziej rOwnomierny rozktad przychoddéw w

frakcie roku obrotfowego.
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2.10 Informacje dotyczqce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w

przeliczeniv na jednqg akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Spdtka nie wyptacata i nie deklarowata wyptaty dywidendy.

2.11 Zdarzenia po dniu 30 wrzesnia 2009 roku, moggce w znaczqcy sposob wptyngé na
przyszte wyniki finansowe, nie ujete w tym sprawozdaniu, a mogqgce w znaczqgcy sposob
wplyngé na przyszle skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitalowej PBG i

jednostkowe wyniki finansowe PBG SA.

NABYCIA SPOLEK

Zawigzanie Spétki PBG Ukraina przez PBG SA

W dniu 28 pazdziernika 2009 roku zostata zarejestrowana Spdtka PBG Ukraina Publiczna
Spotka Akcyjna. PBG SA objeto 222.227 akcji imiennych prostych o warto$ci nominalnej 4 hrywny za
akcje, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Spdtki PBG Ukraina za kwote 888.908 hrywien, to jest
313.517,85 zt. 7 kazdej akcji przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Wktad
pieniezny pokryty zostat ze $rodkdéw wtasnych PBG SA. Spdtka PBG Ukraina bedzie Spodtkg
wykonawczg. PBG SA traktuje spdtke jako inwestycje dtugofalowaq.
Jednoczesnie Zarzgd PBG SA poinformowat, o wydaniu w dniu 21 pazdziernika 2009 roku
poswiadczenia o zarejestrowaniu w dniu 1 pazdziernika 2009 roku Przedstawicielstwa PBG SA na
Ukrainie. Celem dziatalnosci przedstawicielstwa bedzie badanie rynku Ukrainy, nawigzywanie
kontaktow z firmami w zakresie budownictwa i ustug towarzyszgcych. Przedstawicielstwo ztozy

whiosek o uzyskanie licencji na wykonywanie robét budowlanych na Ukrainie.

Nabycie Spétki przez Spotke Zaleing PBG Dom Sp. z o.0.

W dniu 3 listopada 2009 roku Spdtka Zalezna PBG Dom Sp. z 0.0. dokonata zakupu Spdiki Villa
Poznan Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.

W wyniku transakcji zawartych z dwoma osobami fizycznymi, spdtka PBG Dom Sp. z o.o.
weszta w posiadanie 21.100 udziatdw o wartosci nominalnej 100 ztotych za udziat, w spdtce Villa
Poznan Sp. z o.0. Kapitat zaktadowy Spétki Villa Poznan Sp. z 0.0. wynosi 2.110.000 zt. Zakupione
udziaty stanowiqg 100% kapitatu zaktadowego Spodtki i 100% ogdinej liczby gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikdw. Spdtka PBG Dom Sp. z 0.0. za w/w udziaty zaptacita 2.230.100 ztotych.

PBG Dom Sp. z o.0. traktuje inwestycje w udziaty Spobtki jako dtugofalowq. Spdtka Villa Poznan Sp. z
0.0. jest spdtkg celowq, posiadajacg nieruchomos$¢ niezabudowang, wolng od jakichkolwiek
obcigzen, o powierzchni 11.103 mkw na terenie miasta Poznania, ktdra przeznaczona bedzie na

inwestycje deweloperskg.
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Itozenie oswiadczenia o przyjeciu oferty objecia warrantéw subskrypcyjnych z dnia 28 pazdziernika
2009 roku i objecie warrantéw subskrypcyjnych

W dniu 6 listopada 2009 roku Zarzad PBG SA przyjgt oferte z dnia 28 pazdziernika 2009 roku,
ztozong przez spdtke Energomontaz Potudnie SA z siedzibg w Katowicach, dotyczgcq objecia
17.743.002 (siedemnascie miliondw siedemset czterdzieci trzy tysigce dwa) imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii A.

Jednoczednie Zarzgd PBG SA ztozyt o$Swiadczenie o objeciu 17.743.002 (siedemnascie
miliondw siedemset czterdzieSci trzy tysigce dwa) imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A
emitowanych zgodnie z Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki Energomontaz
Potudnie SA nr 2 z dnia 22 wrze$nia 2009 roku w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji seri E z wytgczeniem prawa poboru, emisji warrantow

subskrypcyjnych serii A z wytgczeniem prawa poboru oraz zmiany Statutu.

ZAWARTE UMOWY Z INSTYTUCJAMI FINANSOWYMI

Zmiany do umowy o linie kredytowq miedzy BGZ SA, a Spétkami z Grupy Kapitatowej PBG

W dniu 15 pazdziernika 2009 roku Spdtka PBG SA zawarta aneks do umowy zawartej z Bankiem
Gospodarki Zywnosciowej SA, na mocy ktérego wydtuzony zostat ostateczny termin sptaty linii
kredytowej w wysokosci 90.000.000,00 zt.
Na mocy zawartego aneksu ustalono, iz linia moze by wykorzystana w okresie do dnia 30 listopada
2009 roku:
1) do kwoty 73.000.000 zt w formie kredytdw obrotowych w rachunku kredytowym, w PLN, EUR lub
USD, z przeznaczeniem na finansowanie biezgcych poftrzeb;
2) do kwoty 40.000.000 zt w formie gwarancji bankowych, z tym, ze do kwoty 13.000.000 zt w formie
gwarancji przetargowych. Okres obowigzywania najdtuzej gwarancji bedzie uptywat nie pdzniej niz w
dniu 30 grudnia 2014 roku,
3) do kwoty 5.000.000 zt w formie kredytdw rewolwingowych na pokrycie naleznosci Banku
wynikajgcych z fransakcji rynku finansowego zawartych z Bankiem, przy czym okres obowigzywania

najdtuzszej fransakcji w ramach limitu transakcyjnego uptywa w dniu 30 grudnia 2014 roku.

INNE

Imiany w Zarzqdzie Spétki Zaleznej - Hydrobudowy Polska SA

Z dniem 19 pazdziernika 2009 roku Pani Joanna Zwolak - Cztonek Zarzgdu Spdtki
Hydrobudowa Polska SA, ztozyta rezygnacje z petnienia dotychczasowej funkcji. Powodem rezygnacii
byty sprawy osobiste, ktére nie pozwalaty Pani Joannie Zwolak na tgczenie pracy Gtéwnego
Ksiegowego z funkcjg Cztonka Zarzgdu. W jej miejsce Rada Nadzorcza Spdtki powotata Pana

Szymona Tamborskiego, powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa Zarzqgdu.
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W dniu 22 pazdziernika 2009 roku Pani Joanna Zwolak powotana zostata na Prokurenta

samoistnego Spoétki Hydrobudowa Polska SA.

Imiany w Zarzqdzie Spétki zaleznej — Hydrobudowy 9 SA

W dniu 19 pazdziernika 2009 roku Pan Szymon Tamborski ztozyt na rece Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej Hydrobudowy 9 SArezygnacje z funkcji Prezesa Zarzgdu Spdtki. Rezygnacja Pana
Szymona Tamborskiego jest zwigzana z powierzonymi mu nowymi zadaniami w ramach Grupy
Kapitatowej PBG SA. Zgodnie z decyzjg Rady Nadzorczej Spdtki funkcja Prezesa Zarzgdu zostata

powierzona z dniem 19 pazdziernika 2009 roku Panu Markowi Durczakowi.

Itoienie oswiadczenia przez osobe zobowigzang o dokonaniu transakcji przekraczajgcej
réwnowartos¢ 5.000 Euro

W dniu 20 pazdziernika 2009 roku Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej PBG SA - Pan Jacek
Ksen dokonat transakcji na akcjach PBG SA. Transakcja polegata na nabyciu 100 akcji zwyktych na

okaziciela PBG SA, w obrocie gietdowym, w cenie 217,10 zt za akcje.

2.12 Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikdbw za dany rok, w Sswietle wynikédw zaprezentowanych w
skonsolidowanym i skréconym jednostkowym raporcie kwartalnym w stosunku do

wynikéw prognozowanych.

Zarzgd Spétki Dominujgcej oswiadcza, ze w Swietle wynikdw zaprezentowanych w $srédrocznym
skroconym  skonsolidowanym i $rédrocznym skréconym  jednostkowym  raporcie  kwartalnym
podfrzymuje swoje stanowisko, ze prognoza wynikdw na rok 2009 zostanie zrealizowana zgodnie z

zatozeniami, a zaprezentowane wyniki kwartalne potwierdzajqg realizacje tych prognoz.

2.13 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu PBG SA na

dzien przekazania niniejszego raportu.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5 % ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy PBG SA na dzieh
przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogdinej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu oraz

wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietédw akcji PBG SA w okresie od przekazania
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poprzedniego skonsolidowanego raportu kwartalnego zgodnie z posiadanymi przez Spdtke

Dominujacg informacjami.

tgczna wartose Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba nominalna (PLN) | zaktadowym (%) | liczbie gtosow (%)

4.235.054 akcji, w tym:
Jerzy Wisniewski 4.235.054 akcji imiennych 4.235.054 29,63 45,70
uprzywilejowanych

Klienci Pioneer
Pekao Investment 951.182 akcji zwyktych 951.182 6,65 513
Management SA

ING Otwarty Fundusz

Emerytalny 912.991 akcji zwyktych 912.991 5-10 5-10
AVIVA Otwarty

Fundusz Emerytalny 898.581 akcji zwyktych 898.581 5-10 5-10
Aviva BZ WBK

Imiany w strukturze wtasnosci pakietow akcji emitenta w okresie 11l kwartatu 2009 roku:

Podwyiszenie kapitatu zakladowego spotki PBG SA w zwiqzku z emisjq akcji serii G

W dniu 15 lipca 2009 roku zarejestrowano zmiane Statutu Spdtki w zwigzku z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego PBG SA w drodze emisji 865.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G. Po
rejestracji wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Spdtki wzrosta z 13.430.000,00 zt do 14.295.000,00 zt, a
ogdina liczba gtoséw wzrosta z 17.930.000 gtosdw do 18.795.000 gtosdéw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy.
Akcjonariusz wiekszosciowy - Pan Jerzy Wisniewski — poinformowat, Zze udziat z posiadanych
bezposrednio 4.495.054 akcji imiennych uprzywilejowanych, uprawnigjgcych do wykonywania na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy 8.990.108 gtosdw, spadt:
-2 33,47% do 31,44% w kapitale zaktadowym;
-2 50,14% do 47,83% w ogdlnej liczbie gtosdw.
Na podstawie art. 69 ust. 2 pkt 1 lit. a) i pkt 2 w zw. z art. 87 ust 4 Ustawy o ofercie, Akcjonariusz Jerzy
Wisniewski, wraz z matfzonkq, posiadat tgcznie 4.498.333 akcji imiennych uprzywilejowanych,
uprawniajgcych do wykonywania 8.996.666 gtoséw, ktére w zwigzku z w/w podwyzszeniem kapitatu
zapewniaty udziat w wysokosci:
- 31,47% w kapitale zaktadowym (przed podwyzszeniem: 33,49%);
- 47,87% w ogdlnej liczbie gtosdw (przed podwyzszeniem: 50,18%).
Jednoczesnie na podstawie art. 56 ust.1pkt.1 Ustawy o ofercie, Zarzgd spdtki PBG SA poinformowat, ze
dziatajgc na wniosek Akcjonariusza Spdtki — Pana Jerzego Wisniewskiego (ztozony Spdtce na
podstawie art. 334 § 2 KSH w dniu 16 lipca 2009 roku za posrednictwem Domu Maklerskiego BZ WBK
SA), podjgt uchwate w sprawie zamiany nalezgcych do Pana Jerzego Wisniewskiego akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A w liczbie 260.000 sztuk, na akcje zwykte na okaziciela serii A. Zamiana
wymagata przeprowadzenia operacji konwersji tych akcji w Krajowym Depozycie Papierdw
Wartosciowych SA (,,KDPW"), o co Spdtka niezwtocznie wystgpita. Zamiana akcji staje sie skutecznie

dokonana z chwilg zarejestrowania konwersji akcji w dniu konwersji, zgodnie z odpowiednimi
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regulacjami KDPW. Po przeprowadzeniu konwersji oraz  zgodnie z § 14 ust.] Statutu Spoiki
uprzywilejowanie co do gtosu na Walnym Zgromadzeniu, w proporcji 2 gtosy na 1 akcje, wygasa.
Zamiana czesci akcji imiennych uprzywilejowanych serii A na akcje zwykte na okaziciela serii A
powoduje, ze wszystkie akcje Spdtki uprawniajg do 18.535.000 gltoséw na walnym zgromadzeniu
Spoiki.

W dniu 31 lipca 2009 roku, na mocy uchwaty nr 266/2009 Zarzgd KDPW, po rozpatrzeniu wniosku
Spotki, postanowit oznaczyé kodem PLPBG0000052, 260.000 akcji zwyktych na okaziciela spdtki PBG
SA, powstatych po zamianie dokonanej w dniu 31 lipca 2009 roku 260.000 akcji imiennych spd&tki PBG
SA oznaczonych kodem PLPBG0O000037. Z dniem 31 lipca 2009 roku kodem PLPBGO000037
oznaczonych byto 4.240.000 akciji spdtki PBG SA, natomiast kodem PLPBG0000052 oznaczonych byto

260.000 akcji spdtki PBG SA.

Na mocy uchwaty nr 376/2009 z dnia 7 sierpnia 2009 roku Zarzgd Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie, dopuscit do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 260.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii A spbtki PBG SA o warto$ci nominalnej 1 zt kazda, oznaczonych przez KDPW kodem
»PLPBG0000052".

Na mocy uchwaty nr 287/2009 z dnia 11 sierpnia 2009 roku Zarzgd KDPW, postanowit dokonaé w dniu
14 sierpnia 2009 roku asymilacji 260.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii A spdtki PBG SA
oznaczonych kodem ,PLPBG0000052" z 9.795.000 akcjami spdtki PBG SA oznaczonymi kodem
PLPBG0000029.

Akcje objete asymilacjg otrzymaty kod PLPBG0000029.

Zarzgd KDPW jednoczesnie stwierdzit, ze z dniem 14 sierpnia 2009 roku kodem PLPBG0000029

oznaczonych jest 10.055.000 akcji spbtki PBG SA. Dzien 14 sierpnia byt pierwszym dniem notowarh akcji,

po dokonanej asymilacii.

Oswiadczenie osoby zobowigzanej o dokonaniu transakcji na akcjach PBG

Pan Jerzy Wisniewski — Prezes zarzgdu Spdtki PBG SA w dniu 14 sierpnia 2009 roku dokonat zbycia
260.000 akcji Spotki w cenie 220 zt za akcje, na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA, w

frybie transakcji pakietowej pozasesyjnej.

Po fransakcji Pan Jerzy Wisniewski jest w posiadaniu 4.235.054 akcji imiennych akgcji serii A
uprzywilejowanych co do gtosu (uprawniajgcych do wykonywania 8.470.108 gtosdw), ktére tgcznie
zapewniajqg udziat w kapitale zaktadowym w wysokosci 29,63% oraz udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w
wysokosci 45,70%. Wraz z matzonkg jest w posiadaniu 4.238.333 akcji imiennych seri A
uprzywilejowanych co do gtosu, (uprawniajgcych do 8.476.666 gtosdw), ktdre tqcznie zapewniajg
udziat w kapitale zaktadowym w wysokosci 29,65% oraz udziat w ogdinej liczbie gtosdw w wysokosci
45,73%.
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Pan Jerzy Wisniewski poinformowat, iz nie posiada podmiotdéw zaleznych, ktére posiadajg akcje Spdiki
oraz nie jest strong umoéw, o ktérych mowa w art. 87 ust 1 pkt 3 lit c. ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o

spotkach publicznych.

Na dzien dzisiejszy wedtug informacii dostepnych w Spdtce, Pan Jerzy Wisniewski nie planuje w ciggu
najblizszych 12 miesiecy sprzedazy akcji Spotki PBG SA.

Zawiadomienie od Aviva Powszechne Towarzystiwo Emerytalne Aviva BZ WBK SA (AVIVA OFE)

W dniu 17 lipca 2009 roku Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytalne Aviva BZ WBK SA
(AVIVA OFE) poinformowato, iz w wyniku transakcji nabycia na rynku regulowanym akcji spotki PBG
SA, zawartych w dniu 13 lipca 2009 roku, zwiekszyto udziat w ogdlnej liczbie gtosdw w Spdtce powyzej
5%.

Przed transakcjami, wedtug stanu portfela otwartego funduszu na dzieh 15 lipca 2009 roku Aviva OFE
posiadat 871.081 akcji PBG SA, stanowigcych 6,49% kapitatu zaktadowego Spdtki i uprawniajgcych
do 871.081 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 4,86% ogdlnej liczby gtoséw. Po zawarciu i

rozliczeniu transakcji z dnia 13 lipca 2009 roku, na dzien 16 lipca br. Aviva OFE posiadat na rachunku

898.581 akcji Spdiki, stanowiqcych 6,69% kapitatu zaktadowego Spdiki i uprawniajgcych do 898.581

gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 5,01% ogdlnej liczby gtosdw.

Zawiadomienie od BZWBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

W dniu 4 sierpnia 2009 roku BZWBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA z siedzibg w
Poznaniu, dziatajgce w imieniu Arka BZ WBK Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK
Rozwoju Nowej Europy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Zréwnowazonego Funduszu
Inwestycyjnego Oftwartego oraz Lukas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanych
Funduszami), w wyniku transakcji sprzedazy akciji Spdtki stato sie posiadaczem akcji zapewniajgcych
mniej niz 5% w ogdlnej licznie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki PBG SA.
Przed zmniejszeniem udziatdw Fundusze posiadaty 948.747 akcji Spdtki PBG SA, ktdre stanowity 6,64%
w kapitale zaktadowym spdtki PBG SA, a z ktdrych przystugiwato 948.747 gtosdw, co stanowito 5,12%
udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spdtki PBG SA.
W dniu 4 sierpnia 2009 roku, Fundusze posiadaty tgcznie 786.247 akcji spotki PBG SA, stanowigcych
5.5% kapitatu zaktadowego Spdtki i dajgcych prawo 786.247 gtosdw, co daje 4,24% ogdlnej liczby
gtosédw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spdtki PBG SA.
Jednoczednie BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA poinformowato, ze zarzqadzanie
portfelami inwestycyjnymi Funduszy zlecito spdtce BZ WBK AIB Asset Management SA z siedzibg w

Poznaniu, na ktdrej cigzy obowigzek informacyjny zwigzany z nabyciem akciji.
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Zawiadomienie od Pioneer Pekao Investment Management SA (PPIM) o zmianie zaangazowania w
akcje spotki PBG SA
W dniu 29 pazdziernika 2009 roku Pioneer Pekao Investment Management SA (PPIM) dokonat
fransakcji na akcjach Spodtki PBG SA, ktdre spowodowaty:
- wzrost tqcznego zaangazowania do poziomu 5,13% catkowitej liczby gtosdw na WZA PBG SA w
zakresie instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad porifeli zarzgdzanych w ramach
wykonywania przez PPIM ustugi zarzgdzania portfelem maklerskich instrumentéw finansowych.
Wszyscy Klienci PPIM w wyniku kupna akcji PBG SA w dniu 23 pazdziernika 2009 roku stali sie
posiadaczami 951.182 akcji PBG, uprawniajgcych do wykonywania 951.182 gtoséw na WIZA. Akcje
stanowiq 6,65% w kapitale zaktadowym PBG i 5,13% w liczbie gtosdw na WZA.
Przed wskazang fransakcjg kupna Klienci PPIM posiadali 913.863 akcje PBG, uprawniajgce do
wykonywania 913.863 gtosdw na WZA i stanowigce 6,39% kapitatu zaktadowego PBG i 4,93% w liczbie
gtosdw na WZA.
Wykonujgc umowe $wiadczenia ustug w zakresie zarzgdzania portfelem inwestycyjnym funduszy,
zawartg z Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, dziatajgc w imieniu funduszy:

- Pioneer Akciji Polskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

- Pioneer Aktywnej Alokacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

- Pioneer Fundusz Inwestycyjny otwarty,

- Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

- Pioneer Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

- Pioneer Zmiennej Alokacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

- Pioneer Zmiennej Alokaciji 2 Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

- Pioneer Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

- Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Telekomunikacii Polskiej
PPIM zawiadomit o wzrodcie zaangazowania powyzszych funduszy do poziomu 5,06% catkowitej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PBG SA w zakresie akcji wchodzgcych w sktad portfeli tych
funduszy zarzgdzanych przez PPIM. W wyniku transakcji kupna w dniu 23 pazdziernika 2009 roku akcji
PBG SA, stan posiadania akcji przez PPIM wzrdst do 938.493 akcji, uprawniajgcych do wykonywania
938.493 gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu PBG, stanowigcych 6,57% w kapitale zaktadowym oraz
5,06% w liczbie gtoséw na WZA.
Przed transakcjg fundusze posiadaty 901.188 akcji, uprawniajgcych do wykonywania 901.188 gtoséw

na WZA PBG, stanowigcych 6,30% w kapitale zaktadowym PBG oraz 4,86% w liczbie gtosdw na WZA.

2.14 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji)

przez osoby zarzgdzajqgce i nadzorujgce PBG SA.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby

zarzgdzajgce i nadzorujgce PBG SA w okresie od przekazania poprzedniego raportu za | pdtrocze
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2009 roku, zgodnie z posiadanymi przez Spdtke Dominujgcqg informacjami na dzieh 09 listopada 2009

roku.

ipELEe il 11.08.2009 . losciakel 09.11.2009 .
Osoby zarzgdzajgce:
Przemystaw Szkudlarczyk 4.500 4.500
Tomasz Tomczak 3.250 3.250
Tomasz Woroch 1.778 1.778
Mariusz tozyhski 3.553 3.553

Osoby nadzorujgce:
Maciej Bednarkiewicz - _
Jacek Ksen 150 250
Wiestaw Lindner - -
Dariusz Sarnowski - -

Adam Strzelecki - _

2.15 Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej z uwzglednieniem

informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatdéw wtasnych emitenta, z okresleniem:
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron

wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzah oraz wierzytelnosci, ktérych tqczna
warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatdw wtasnych emitenta, z okre$leniem tgcznej
wartoéci postepowan odrebnie w grupie zobowigzah oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem
emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan
i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia

postepowania oraz stron wszczetego postepowania;

Prowadzone postepowanie z powddztwa oraz przeciwko Spdtce PBG SA oraz Spdtkom zaleznym

z Grupy Kapitatowej PBG nie przekraczajg wartosci stanowiqgcej co najmniej 10% kapitatdw wtasnych.
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2.16 Informacje dotyczgce znaczqgcych transakcji z podmiotami powigzanymi

2.16.1 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartosé tych transakcji przekracza wyrazong w
ztotych rownowartosé kwoty 500.000 EURO.

W okresie trzeciego kwartatu 2009 roku miaty miejsce transakcje z podmiotami powigzanymi, ktérych
warto$¢ w okresie od poczgtku roku obrotowego przekroczyta wyrazong w ztotych réwnowartosé
500.000 EUR, byty to jednak transakcje o charakterze typowym i rutynowym, zawierane na warunkach
rynkowych, ktérych charakter i warunki wynikajg z biezqgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej

przez Emitenta i jednostki od niego zalezne.

2.16.2 Transakcje z podmiotami powigzanymi.
Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sg na normalnych zasadach rynkowych, ktérych

charakter i warunki wynikajq z biezgcej dziatalnosci operacyjne;.
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TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI ( w tys. zi)

Zobowigzania Helsonneusilt| Koszty
. . ) finansowe Przychody ze Zakupy w Przychody 5
N Zobowigzania Aktywa finansowe atuz o o fi finansowe
Spotki powigzane Jeznosci na na finansowe na (pozyczki felilans sprzedazy w oxresie [NANSOWE W w okresie
30.09.2009r. papiery okresie 01.01- 01.01- okresie 01.01-
30.09.2009r. 30.09.2009r. ofrzymane) na - 01.01-

30.09.2009r wartosciowe) 30.09.2009r. 30.09.2009r. 30.09.2009r. 30.09.2009r

o : na 30.09.2009r. o :
PBG SA . 48615 65919 151195 . - 77 557 185223 5201 -

(jednostka dominujgca)
JEDNOSTKI PODLEGAJACE KONSOLIDACII

Aprivia SA 4164 3535 - - - 31914 2876 - -
Dromost Sp. zo.o. 1948 73 - 5400 - 7 994 116 - 244
PRID SA 3101 18 - - - 1 563 2383 - -
Betpol SA 44 26 - - - 65 17 - -
AVATIA Sp.z 0.0. 688 1 - - - 3158 2 - -
Brokam Sp. z 0.0. - - - 564 - - - - 39
Excan Oil and Gas Engineering Ltd. 390 - - - - 2051 - - -
GasOil Engineering a.s. 4765 654 - - - 10 007 - - -
Hydrobudowa Polska SA 72 490 44008 62797 - - 121 110 130 228 2944 422
P.R.G. Metro Sp. zo.0. 4 457 3985 - - - 13 246 2 598 245 386
Hydrobudowa 9 SA 31 808 45 433 - 29 685 33112 47 875 49 601 1 565 3034
Gdynska Projekt Sp. z 0.0. - 16 - - - - - - -
Infra SA 29 997 37 824 - 12 064 - 66 573 30073 110 473
PRIS Sp.z 0.0. - - - - - 6892 2731 - 99
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Zobowigzania Zobowigzania Koszty
. . X finansowe Przychody ze Zakupy w Przychody .
o A Zobowigzania Aktywa finansowe . . : . finansowe
Spotki . Naleznosci na . . . (dtuzne sprzedazy w okresie finansowe w .
potki powigzane na finansowe na (pozyczki . . ) - . ) w okresie
30.09.2009r. 30.09.2009r 30.09.2009r otrzymane) na papiery okresie 01.01 01.01 okresie 01.01 01.01-
o : o : Y wartoéciowe) 30.09.2009r. 30.09.2009r. 30.09.2009r. :
30.09.2009r. 30.09.2009r.
na 30.09.2009r.
Wiertmar Sp. z 0.0. - - - - - 2234 16 350 - -
PBG Dom Sp. z o.o. 236 1140 42 039 110023 3246 1529 5 1165 3001
Apartamenty Poznanskie Sp. z 0.0. - 2 - 3331 - - - - 194
PBG Dom Invest | Sp. z 0.0. - 4 - 7 685 - - - - 442
PBG me Invest Il Sp. z 0.0.(dawniegj ) ) ) 735 3243 ) ) ) 231
Budwil Sp.z 0.0.)
Ztotowska 51 Sp.zo.o. - 79 - 1832 - - - - -
Gérecka Projekt Sp. z 0.0. 6 27 406 - 25268 - 5 - - 269
KWG SA 2 429 212 - 1920 14975 2176 184 - 28<]S
Metorex Sp. z o.0. 8 558 8 084 - - - 21 557 2913 53 43
PBG Technologia Sp. z 0.0. 31196 866 - - - 71050 92193 - -
PBG Export Sp. z0.0. 573 301 - - - 810 13 - -
Wschodni Invest Sp. z 0.0. - - - 2948 - - - - -
Ogoétem 245 465 239 586 256 031 201 455 54 576 489 366 434 506 11283 10163
JEDNOSTKI POWIAZANE OSOBOWO NIEPODLEGAJACE KONSOLIDACII

Ogodtem 132 486 11879 12 690 691 - 69 875 111736 5978 29
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2.17 Informacje dotyczgce emisji, wykupu oraz sptaty diuinych i kapitatowych papieréw

wartosciowych

W dniu 10 wrze$nia 2009 roku Spdtka Dominujgca PBG SA  dokonata emisji Obligacji Serii C na

ponizszych warunkach:

Emitent Obligatariusz Wortgsc qpmlnolno Data emisji Data wykupu eI .
obligagiji (tys. zt) oprocentowania
PBG SA ING Bank Slgski SA 375000 10.09.2009r. 10.09.2012r. Wibor + marza*

W dniu 10 wrze$nia 2009 roku dokonano umorzenia 750 szt. Obligacji Serii B o tgcznej wartosci

nominalnej 75.000 tys. zt.

Wartosé 2z Pozostata
nominalna elices wartosé Warunki
Emitent | Obligatariusz . . Data emisji | Data wykupu dokonanego - - .
obligaciji wykupu (tys. z1) obligacji oprocentowania
(tys. zt) ykupy (1ys. (tys. zt)
ING Bank ; -
PBG SA Siaski SA 200 000 12.12.2007r.| 15.11.2010r. 75000 125 000 Wibor + marza

* Warunki cenowe, w tym marze bankowe, nie sq prezentowane w zwigzku z klauzulg poufnosci, ktéra obowigzuje strony

na podstawie zawartych umdw z instytucjami finansowymi.

Emisja obligaciji serii C oraz udzielenie poreczen przez Spétki Zaleine

Z dniem 10 wrze$nia 2009 roku umorzonych zostato 750 obligacji seri B o tgcznej wartosci
75.000.000,00 zt wyemitowanych przez PBG SA na okaziciela dnia 12 grudnia 2007 roku. Tym samym
udzielone przez Spoéiki Zalezne Hydrobudowa Polska SA, Infra SA oraz Hydrobudowa 9 SA poreczenia
pod emisje obligacji serii B, udzielone do dnia 15 maja 2011 roku ulegty zmniejszeniu do kwoty
150.000.0000,00 zt.

W dniu 10 wrzeénia dokonano réwniez emisji kolejnej transzy obligacji w ramach istniejgcego
programu z limitem zadtuzenia 500.000.000 zt, ktérego organizatorem i agentem jest ING Bank
Slaski SA.

Obligacje serii C, o warto$ci nominalnej jednej obligacji réwnej 100.000,00 ztotych, wyemitowano na
okaziciela, w tgcznej wysokosci 375.000.000,00 zt, z datg wykupu ustalong na dzien 10 wrzesnia 2012
roku.

Odsetki od zadtuzenia bedqg ptatne wedtug stopy zmiennej opartej na WIBOR éM.

Zabezpieczenie naleznosci wynikajgcych z emisji obligacji serii C, stanowiqg poreczenia spdtek
zaleznych: Infra SA, Hydrobudowa Polska SA oraz Hydrobudowa 9 SA, udzielone do kwoty
450.000.000,00 zt na okres do 10 marca 2013 roku wszystkim posiadaczom obligacii serii C.

Pozyskane z emisji sSrodki umozliwig zabezpieczenie zdolnosci finansowej i gwarancyjnej niezbednej do
udziatu w znaczqgcych wartoéciowo przetargach. Pozwolg na czesciowe zwolnienie dostepnych linii
kredytowo-gwarancyjnych i ich ptynne przesuniecie na pozostate podmioty Grupy oraz zwiekszenie

kwoty dostepnych limitéw gwarancji kontraktowych. Poprawie ulegnie struktura finansowania dzieki
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zamianie dtugu krétkoterminowego na dtugoterminowy, dopasowany do okreséw realizacii

kontraktow.

WYKUP PAPIEROW WARTOSCIOWYCH PRZEZ PODMIOTY SPOZA GRUPY KAPITALOWEJ PBG

Nabywea Wartosé
. Rodzaj papieru ywe nominalna - Warunki
Emitent Jo papierow . " Data emisji Data wykupu .
wartosciowego - obligaciji oprocentowania
wartosciowych
(tys. zt)
Bathinex Sp. z o0.0. bony dtuzne PBG SA 1 000 24.09.2008r. 15.09.2009r. 8,64%

WYKUP PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W RAMACH GRUPY KAPITALOWEJ PBG

W tabeli ponizej przedstawiono informacje dotyczgce wykupu papierdw wartosciowych przez Spdtki —

w ramach Grupy Kapitatowej PBG w Il kwartale 2009 roku.

Nabywea Warto$¢
. Rodzaj papieru YW« nominalna . Warunki
Emitent Jo papierow . " Data emisji Data wykupu .
wartosciowego g obligaciji oprocenftowania
wartosciowych
(tys. zt)
Infra SA obligacje PBG SA 3 000 23.08.2007r. 21.08.2009r. 6,35%
KWG SA obligacje PBG SA 3000 31.08.2007r. 28.08.2009r. 6,44%
KWG SA obligacje PBG SA 2000 04.10.2007r. 29.09.2009r. 6,45%
KWG SA obligacje PBG SA 5000 26.10.2007r. 29.09.2009r. 6,52%
PBG Dom Sp. z 0.0. obligacje PBG SA 17 000 22.08.2008r. 21.08.2009r. 8.74%
Apartamenty
Poznanskie bony dume | F5> PO 3000 | 29.08.2008r. | 29.08.2009r. 8,62%
p.z0.0.
Sp.zo.0.
PBG Dominvestl |y dtune | FBG Pom 6700 | 29.08.2008r. | 29.08.2009r. 8,62%
Sp.zo.0. Sp.zo.0.

**PBG Dom Invest | Sp. z 0.0. — dawniej Dawil Sp. z 0.0.

2.18

Informacje o udzieleniv przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu

lub pozyczki lub udzieleniv gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce

zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosé istniejgcych gwarancji lub poreczen

stanowi rownowartos¢ 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

W okresie trzeciego kwartatu 2009 roku miato miejsce:

- podpisanie w dniu 07 lipca 2009 roku aneksu do umowy o linie kredytowg na finansowanie
dziatalnosci biezgcej Nr U/00910614330/0003/2007/4000 z dnia 27.04.2007 roku, zawartej pomiedzy
PBG SA,

Hydrobudowa Polska SA oraz Infra SA. Na mocy zawartego aneksu wydtuzony zostat do dnia 30 lipca

Bankiem Gospodarki Zywnosciowej SA, a Spdtkami z Grupy Kapitatowej PBG .

2015 roku ostateczny termin sptaty przyznanej linii kredytowej w wysoko$ci 100.000.000,00 zt. Ponadto
Kredytobiorcy poddali sie solidarnie egzekucji zaptaty prowadzonej wedtug przepiséw Kodeksu
postepowania cywilnego, na podstawie wystawionego przez

Bank bankowego tytutu

egzekucyjnego, ktéry Bank moze wystawié¢ przeciwko Kredytobiorcom solidarnie do kwoty

Komisia Nadzoru Finansowego

70/91



PBG SA

QSr3/2009 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

150.000.000,00 zt. Bank moze wystgpi¢ o nadanie temu tytutowi klauzuli wykonalnoéci do dnia
25.07.2018 roku.

- podpisanie w dniu 21 sierpnia 2009 roku aneksu do umowy CRD/L/25135/07 o limit wierzytelnosci z
dnia 28.09.2007 roku zawartej z Raiffeisen Bank Polska SA. Na mocy zawartego aneksu do umowy, do
PBG SA i Spodtek z Grupy Kapitatowe] PBG fj.: Infra SA, Metorex Sp. z 0.0., Dromost Sp. z 0.0,
Hydrobudowa 9 SA, PRID SA, Aprivia SA, Betpol SA dotgczyta kolejna Spdtka z GK PBG -
Hydrobudowa Polska SA. Ponadto na mocy zawartego aneksu zwiekszeniu ulegt limit wierzytelnosci
przystugujgcy Spdtkom z 125.000.000,00 zt do kwoty 145.000.000,00 zt. Spdiki solidarnie poddaty sie
egzekucji prowadzonej na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego w zakresie egzekucji
Swiadczen pienieznych do maksymalnej kwoty 217.500.000,00 zt. Bank moze wystgpi¢ o nadanie

klauzuli wykonalno$ci bankowemu tytutowi egzekucyjnemu w terminie do 29.11.2016 roku.

- podpisanie w dniu 04 wrzesnia 2009 roku przez Spdtki z Grupy Kapitatowej PBG aneksu do umowy
ramowej z ING Bankiem Slgskim SA (umowa z dnia 06.09.2007 roku pomiedzy ING Bankiem Slgskim SA,
a Spoétkami z Grupy Kapitatowej PBG: PBG SA, Hydrobudowa Polska SA, Hydrobudowa 9 SA, Infra SA,
Avatia Sp. z 0.0, PRIS Sp. z 0.0. oraz PBG Technologia Sp. z 0.0. umozliwia stronom Umowy korzystanie
z produktéw bankowych do wysokosci 220.000.000,00 zt. Bank moze wystgpi¢ o nadanie klauzuli
wykonalno$ci bankowemu tytutowi egzekucyjnemu do kwoty 330.000.000,00 zt, do dnia 05.09.2015
roku). Na mocy zawartego aneksu przedtuzony zostat do dnia 13 listopada 2009 roku termin

wykorzystania przyznanej linii kredytowej. Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie.

2.19 Zobowigzania i naleznosci warunkowe

Wyszczegdinienie na dzien na dzien na dzien
30.09.2009 30.09.2008 31.12.2008

Wobec jednostek powigzanych wytqczonych z konsolidacji:

Poreczenie sptaty pozyczki i kredytu 1 800 - -
Poreczenie sptaty zobowigzan handlowych iinnych 16 707 5219 20 396
Jednostki powigzane wytgczone z konsolidacji razem 18 507 5219 20 396
Wobec pozostatych jednostek:

Poreczenie sptaty pozyczki i kredytu 34 850 43 589 41 144
Poreczenie gwarancji kontraktowych 7 565 6253 7 664
Poreczenie obecnych i przysztych uméw leasingowych 97 - -
Gwarancje nalezytego wykonania kontraktu 668 337 524148 636 453
Gwarancje wtasciwego usuniecia wad i usterek 58 253 22 994 26 740
Gwarancje wadialne 54 290 10 196 10 427
Gwarancje zaptaty zobowigzan handlowych 13753 21 530 12316
Gwarancje zwrotu zaliczki 209 577 112 285 98 424
Gwarancje kwot zatrzymanych 4198 2 684 2139
Pozostate jednostki razem 1050 920 743 679 835 307
Zobowigzania warunkowe ogbétem 1069 427 748 898 855703
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Poczgwszy od Il kwartatu 2007 roku w sprawozdaniu Grupy Kapitatowej PBG dokonuje sie
wytgczen konsolidacyjnych w pozycjach pozabilansowych, w obszarze poreczen i gwarancji
udzielonych osobom trzecim za zobowigzania Spdtki dominujgcej oraz spdtek zaleznych
powigzanych kapitatowo (podlegajgcych konsolidacii), ktére to zobowigzania zostaty wykazane w
sprawozdaniu skonsolidowanym, jako zobowigzania handlowe, kredytowe lub gwarancje udzielone

na zlecenie Spdtek z Grupy Kapitatowej na rzecz oséb trzecich.

2.20 Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sq

istotne dla oceny moiliwosci realizacji zobowigzan dla Emitenta.

W frzecim kwartale 2009 roku, poza wymienionymi w komentarzu do raportu nie wystgpity inne
istotne zdarzenia, ktére mogtyby znaczgco wptyngé na ocene i zmiany sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej, a takze istotne dla oceny sytuacji kadrowej oraz

mozliwosci realizacji zobowigzan.

2.21 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedqg miaty wptyw na osiggniete przez

niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Emitent w okresie czwartego kwartatu 2009 roku bedzie prowadzit dalsze prace budowlane w
ramach zawartych kontraktdw, sposrdd ktérych do naijistotniejszych zaliczyé mozna:
a. Kontrakt pod nazwqg ,,Budowa wielofunkcyjnego Stadionu Narodowego w Warszawie
w raz z infrastruktura towarzyszgcq”, podpisany pomiedzy Narodowym Centrum
Sportu, a Hydrobudowq Polska SA — planowane przychody: 126.905 tys. zt;
b. kontrakt pod nazwg ,Rozbudowa Stadionu Miejskiego przy ul. Butgarskiej 5/7 w
Poznaniu dla potrzeb EURO 2012 w zakresie wykonania | i Il frybuny wraz z
zadaszeniem trybun I, I1i llI" , podpisany pomiedzy EURO Poznanh Sp. z 0.0. w Poznaniy,
a Hydrobudowq Polska SA — planowane przychody: 89.401 tys. zt;
c. kontrakt pod nazwg ,,Budowa Areny Battyckiej — stadionu pitkarskiego w Gdansku
Letnicy”, podpisany pomiedzy Gming Miasta Gdanska, a Hydrobudowg Polska SA -
planowane przychody: 73.248 tys. zt;
d. kontrakt pod nazwq ,Zaprojektowanie i budowa pod klucz kompletnego systemu
Kopalni Ropy Naftowej i Gazu Ziemnego Lubiatéw-Miedzychdd-Grotéw w ramach
inwestyciji pn. ,Projekt LMG - Osrodek Centralny, strefy przyodwiertowe, rurociqgi i
inne”, podpisany pomiedzy PGNIG SA, a PBG SA - planowane przychody:
51.957 tys. zt;
e. konfrakt pod nazwqg ,Budowa cze$ci napowierzchniowej] PMG Wierzchowice”,

podpisany pomiedzy PGNIG SA, a PBG SA - planowane przychody: 50.962 tys. zt;
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f.

Kontrakt pod nazwq ,,Projektowanie i budowa zaktadu unieszkodliwiania odpaddw w
Gdansku Szaddtkach - roboty budowlano-montazowe”, podpisany pomiedzy
Zaktadem Utylizacji Sp. z 0.0. w Gdansku, a Hydrobudowqg Polska SA — planowane
przychody: 49.676 tys. zt;

Kontrakt pod nazwg , Budowa uktadu przesytowego Sciekdw z Warszawy
lewobrzeznej do Oczyszczalni Sciekéw Czajka — Etap 1", podpisany pomiedzy Miejskim
Przedsiebiorstwem Wodociggdw i Kanalizacji w Warszawie, a Hydrobudowqg 9 SA -
planowane przychody: 37.995 tys. zt;

kontrakt na ,Modernizacje Lewobrzeinej Oczyszczalni Sciekéw w  Poznaniu”,
podpisany pomiedzy Miastem Poznan, a Hydrobudowqg 9 SA - planowane przychody:
29.637 tys. zt;

kontrakt pod nazwg ,Budowa Zaktadu Zagospodarowania Odpaddow w Trzebanii
gmina Osieczna”, podpisany pomiedzy Miejskim Zaktadem Oczyszczania w Trzebanii,
a Hydrobudowq 9 SA — planowane przychody: 28.658 tys. zt;

kontrakt pod nazwqg ,Rozbudowa Oczyszczalni FORDON w Bydgoszczy czes$¢ |,
podpisany pomiedzy Miejskimi Wodociggami i Kanalizacjami w Bydgoszczy Sp. z 0.0.,
a Hydrobudowq 9 SA - zrealizowane przychody: 24.864 tys. zt;

kontrakt pod nazwq ,, Budowa Kopalni i Zaktadu Przerdbczego Kruszywa — melafiru w
Ttumaczowie wraz z systemem zatadunku i fransportu oraz budowq bocznicy
kolejowej”, podpisany pomiedzy Strateg Capital Sp. z 0.0., a PBG SA - planowane
przychody: 22.041 tys. zt;

konfrakt pod nazwq ,, Budowa i modernizacja sieci wodociggowych i kanalizacyjnych
w gminie Szklarska Poreba”, podpisany pomiedzy Karkonoskim Systemem
Wodociggdw i Kanalizacji Sp. z 0.0., a Hydrobudowqg 9 SA — planowane przychody:
21.985 tys. zt;

konfrakt pod nazwq ,, Kanalizacja sanitarna i deszczowa w dzielnicach Wilkowyje i
Magkotowiec w Tychach”, podpisany pomiedzy gming Tychy, a Hydrobudowq Polska
SA - planowane przychody: 17.791 tys. zt;

konfrakt pod nazwqg ,Budowa stopnia wodnego Malczyce na rzece Odrze”,
podpisany pomiedzy Maxer SA w upadtosci, a PBG SA — planowane przychody:
12.827 tys. zt;

kontrakt pod nazwqg ,,Renowacja Systemu Kanalizacyjnego Miasta Krakowa — kanaty
nieprzetazowe”, podpisany pomiedzy MPWIK Krakéw, a PBG SA - planowane

przychody: 12.286 tys. zt;
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3  SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI PBG SA ZA Il KWARTAL 2009

ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres za okres za okres za okres za okres za okres
od 01.01 | od01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01
Wyszczegdlnienie do do do do do do
30.09.2009 | 30.09.2008 | 31.12.2008 | 30.09.2009 | 30.09.2008 | 31.12.2008
PLN PLN PLN EUR EUR EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 532 861 374755 571576 121 124 109 427 161 823
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 76775 49 555 72028 17 452 14 470 20 392
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 73 848 42715 73 589 16 786 12 473 20 834
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowane;j 59 729 34195 58 469 13577 9 985 16 554
Zysk (strata) netto, 59 729 34195 58 469 13577 9985 16 554
Q/Js;)(sfrofo) na jedng akcje zwyktg (w PLN / 214 4,45 435 0,49 1,30 1.23
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
2wyktq (w PLN / EUR) 2,14 4,45 4,35 0,49 1,30 1,23
Sredni kurs PLN / EUR 4,3993 3.4247 3.,5321
Rachunek przeptywdéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne; 264718 (27 886) (40 642) 60173 (8 143) (11 506)
srodki pienigzne netto wykorzystane w (259630) | (29165)| (54956)| (59016)| (8516)| (15559)
dziatalnosci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 505 628 (58 375) (67 166) 114934 (17 045) (19 01¢)
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych iich 510716 (115426)| (162764)| 116090| (33704)| (46 081)
ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR 4,3993 3.4247 3,5321
na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.09.2009 | 30.09.2008 | 31.12.2008 | 30.09.2009 | 30.09.2008 | 31.12.2008
PLN PLN PLN EUR EUR EUR
Bilans
Aktywa 2149918 | 1317072 1340364 509 146 386 431 321 245
Zobowiqgzania dtugoterminowe 614 305 287 285 288 825 145 480 84 290 69 223
Zobowigzania krotkoterminowe 529 134 279 103 290 337 125310 81 889 69 585
Kapitat wiasny 1006 479 750 684 761 202 238 355 220 252 182 437
Kapitat podstawowy 14 295 13 430 13 430 3385 3 940 3219
Liczba akcji (w szt.) 14295000 | 13430 000 | 13 430 000 | 14295000 | 13 430 000 | 13 430 000
?;/efzrf")c' wazonaliczba akeji zwyktych 13814000 | 13 430 000 | 13 430000 | 13814000 | 13 430 000 | 13 430 000
srednia wazona rozwodniona liczba akcji 13814000 | 13 430 000 | 13 430 000 | 13 814 000 | 13 430 000 | 13 430 000
zwyktych (w szt.)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
(w PLN / EUR) 70,41 55,90 56,68 16,67 16,40 13,58
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na ) . ) . . )
jednqg akcje (w PLN / EUR)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu 4,2226 3,4083 4,1724
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI PBG SA

na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
30.09.2009 30.09.2008 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008
Aktywa
Aktywa trwate 639 612 589 695 620 431 576 391 560 298
Wartos¢ firmy 1 606 1 606 1 606 1 606 1 606
Warto$ci niematerialne 12311 10170 12018 9 372 10 596
Rzeczowe aktywa tfrwate 134 271 153 970 140 496 144 575 148 116
Nieodnawialne zasoby naturalne - - - - -
Nieruchomosci inwestycyjne 7 095 710 6963 710 710
Inwestycje w jednostkach zaleznych 380 411 334 567 365411 337 563 330 226
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych _ _ _ _ -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 79 972 70 822 65 689 73 540 38 393
Bochodnych arurmentaw fmonsoveych 10101 3140 13691 | e
Naleznosci dtugoterminowe 7 803 10 386 8 478 8614 9 508
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego - - - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 042 4324 6 079 411 8 227
Aktywa obrotowe 1510306 727 377 1106 939 633 911 780 066
Zapasy 18 298 30 586 15097 31203 32 623
Naleznosci tytutu umbéw o ustuge budowlang 145 291 169 144 245 422 133 054 179 287
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 341 921 223 040 271 167 174 367 250 802
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
dochodowego - - 4 695 - -
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 16 279 9775 17 432 11 805 23 462
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 296 459 71 547 212 755 55 848 120 958
Bochodnych msiomeniow fnansowych 6761 1244 7573 3411 1279
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 676 621 213243 325 542 214811 165 905
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 676 8798 7 256 9 412 5750
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy - - - - -
Aktywa razem 2149 918 1317072 1727 370 1210302 1 340 364
L. na dzieh na dzieh na dzien na dzien na dzieh
Wyszczegolnienie
30.09.2009 30.09.2008 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008
Pasywa
Kapitat wiasny 1006 479 750 684 970 064 736 327 761202
Kapitat podstawowy 14 295 13 430 14 295 13 430 13 430
Akcje / udziaty wtasne - - - - -
Kopitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyze] 733 348 551178 733730 551178 551178
ich wartosci nominalnej
Kapifat z wyceny fransakcii (4 506) 2105 (11 684) 4345 (11 651)
zabezpieczajgcych
Pozostate kapitaty 203 613 149 776 203 613 149 776 149 776
Niepodzielony wynik finansowy 59 729 34195 30110 17 598 58 469
- zysk (strata) z lat ubiegtych - - - - -
- zysk (strata) netto biezgcego roku 59 729 34195 30110 17 598 58 469
Zobowigzania 1143 439 566 388 757 306 473 975 579 162
Zobowigzania dtugoterminowe 614 305 287 285 327 278 259 684 288 825
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 89 180 68 824 98 936 41 407 65 549
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Wyszezeadlnienie c.d na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
v J o 30.09.2009 30.09.2008 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008
EozosT0+e dtugoterminowe zobowigzania 501 878 200 000 201 109 201 077 200 000
finansowe
Zoboquonlq d’rugoferrrjmoyve z tytutu 682 137 744 B 1 540
pochodnych instrumentdw finansowych
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 5367 3446 3861 109 5072
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 4165 3100 10 005 4573 4099
dochodowego
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen 219 286 291 286 303
pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 5228 3512 4934 3 434 4206
Dotacje rzgdowe - - - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 586 7 980 7 468 8798 8 056
Zobowiqgzania krétkoterminowe 529 134 279103 430 028 214 291 290 337
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 121 231 107 120 91 863 101 483 108 516
F"ozos‘rofe kréotkoterminowe zobowigzania 3048 7935 10 036 2954 2950
finansowe
Zoboquonlq kroTkoTerrrjlnoyve z tytutu 597 570 7698 838 15291
pochodnych instrumentdw finansowych
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 314945 143733 294 656 97 538 147 630
Zobowiqgzania z tyt. umowy o ustuge 21 599 9797 7996 3178 4 450
budowlang
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku 7 440 4046 ) 1373 3548
dochodowego
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 55870 3518 16 108 5362 6962
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczenh ) ) ) ) )
pracowniczych
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 658 977 326 617 303
Dotacje rzgdowe - - - - -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1823 2107 2 045 1 648 1383
Zobowiqgzania zwigzane z aktywami trwatymi ) ) . . )
przeznaczonymi do sprzedazy
Pasywa razem 2149 918 1317 072 1727 370 1210 302 1340 364
SRODROCIZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT SPOLKI PBG SA
Wkwartat | WWOHAY )y origr | 1 levartaly
Wyszczegdinienie 01.07.2009 - qu 01.07.2008 - 21‘3
30.09.2009 01.01.2009 - 30.09.2008 01.01.2008 -
T 30.09.2009 T 30.09.2008
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 241 931 532 861 170 788 374755
- od jednostek powigzanych 54772 77 557 4171 9139
Przychody ze sprzedazy produktow 475 12 809 6139 15143
Przychody ze sprzedazy ustug 241 368 511 468 157 770 351171
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 88 8 584 6879 8 441
Koszt wtasny sprzedazy (196 636) (436 685) (141 289) (303 899)
- od jednostek powigzanych (74 579) (185 224) (26 928) (65 846)
Koszt sprzedanych produktéw (493) (14 205) (5265) (13 463)
Koszt sprzedanych ustug (196 035) (414 053) (129 525) (282 461)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (108) (8 427) (6 499) (7 975)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 45 295 96176 29 499 70 856
Koszty sprzedazy - - - -
Koszty ogdinego zarzqadu (6 169) (23 982) (8 406) (23 215)
Pozostate przychody operacyjne 2 839 6291 1190 3244
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Whwartat | MRAIOY )y g | 1 wvertaty
Wyszczeg6lnienie c.d. 01.07.2009 - | (SEFIIASC 1 01.07.2008- | TFVIAEC
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
Pozostate koszty operacyjne (506) (1710) (483) (1.330)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg ) ) ) )
praw wtasnosci
Koszty restrukturyzacii - - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 41 459 76775 21 800 49 555
Przychody finansowe 7 050 18 347 4728 16 407
Koszty finansowe (11210) (21 274) (6 809) (24 167)
Pozostate zyski (straty) z inwestycji - - - 920
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 37 299 73 848 19 719 42715
Podatek dochodowy (7 680) (14119) (3122) (8 520)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 29 619 59 729 16 597 34195
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 29 619 59729 16 597 34195
SRODROCINE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
- Il kwartat Agfgg%}g:‘:”o Il kwartat r:gfg:?é}ggyo
Wyszezegolnienie O | 01012009 - | 902908 1 01012008 -
o 30.09.2009 o 30.09.2008
Zysk (strata) netto 29 619 59729 16 597 34195
Inne catkowite dochody
Przeszacowanie srodkdw trwatych - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
IqurgmenTy zabezpieczajqce przeptywy srodkdw 8 706 9074 (2 239) 7y
pienieznych
Podatek dochodowy odnoszqgcy sie do sktadnikdw
innych dochodéw céfkowifyghy ¢ (1529) (1929) ) (146)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 7177 7145 (2 239) 265
Catkowite dochody 36796 66 874 14 358 34 460

KOMENTARZ ZARZADU PBG SA DO WYNIKOW FINANSOWYCH PBG SA ZA Il KWARTAL 2009 ROKU

Komentarz Zarzgdu PBG SA do wynikow finansowych PBG SA za trzeci kwartat 2009 roku

l. Istotne zdarzenia i czynniki majgce wplyw na wyniki finansowe PBG SA w frzecim kwartale 2009

roku

W trzecim kwartale 2009 roku zwiekszeniu przychoddw ze sprzedazy towarzyszyta poprawa
osigganych przez Spdtke rentownosci na wszystkich poziomach rachunku zyskéw i strat w poréwnaniu

do wynikdw wypracowanych w analogicznym okresie roku poprzedniego.

1.1 W trzecim kwartale 2009 roku spdtka PBG wypracowata blisko 242 min zt przychodéw ze
sprzedazy, osiggajgc zysk brutto ze sprzedazy na poziomie 45,3 min zt. W pordwnaniu do

analogicznego okresu roku ubiegtego stanowi to odpowiednio 42 % wzrost przychodéw oraz 54 %
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wzrost zysku brutto. Ponadto, w trzecim kwartale PBG osiagneto zysk operacyjny na poziomie blisko
41,5 min zt oraz zysk netto w wysokosci 29,6 min zt. W pordwnaniu do trzeciego kwartatu 2008 roku

wyniki fe stanowig odpowiednio az 90 % wzrost zysku operacyjnego oraz az 78 % wzrost zysku netto.

1.2 Do najistotniejszych zrédet przychoddw z podstawowej dziatalnos$ci Spdtki nalezaty w trzecim
kwartale nastepujgce kontrakty budowlane:

a. kontrakt pod nazwqg ,,Zaprojektowanie i budowa pod klucz kompletnego systemu Kopalni
Ropy Naftowej i Gazu Ziemnego Lubiatéw-Miedzychdd-Grotdw" podpisany pomiedzy PGNIG
a PBG - zrealizowane przychody to 45 min zi;

b. kontrakt pod nazwg ,Budowa czesci napowierzchniowej PMG Wierzchowice” podpisany
pomiedzy PGNIG a PBG - zrealizowane przychody to 35,2 min zit;

c. kontfrakt pod nazwqg ,Renowacja Systemu Kanalizacyjnego Miasta Krakowa - kanaty
przetazowe" podpisany pomiedzy MPWIK Krakdw a PBG - zrealizowane przychody to 14,8 min
zt;

d. kontrakt pod nazwg ,Budowa stopnia wodnego Malczyce na rzece Odrze" podpisany
pomiedzy Maxer w upadtosci a PBG - zrealizowane przychody to 13 min zt;

e. konfrakt pod nazwg ,Adaptacja urzgdzeh gazowych u odbiorcdw gazu przytgczonych do
sieci gazowej Oddziatu Zaktad Dystrybucji Gazu Poznan, Wielkopolski Operator Systemu
Dystrybucyjnego” podpisany pomiedzy PGNIG a PBG - zrealizowane przychody to 12,8 min zi;

f.  kontrakt pod nazwqg +~Wykonanie prac przygotowawczych do zrealizowania robdt
budowlanych, prac projektowych oraz budowlanych obiektu budowlanego w Swinoujsciu”
podpisany pomiedzy firmg Pomerania Development a PBG - zrealizowane przychody to 11,7

min zi;

Il. Komentarz do przychoddéw i kosztéw

2.1 Przychody ze sprzedazy

Za trzy kwartaty narastajgco 2009 roku przychody ze sprzedazy spdtki PBG wyniosty blisko 533 min zit i
ich wzrost wyniést 42% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Najwiekszy udziat w
przychodach ze sprzedazy ogdtem odnotowat segment gazu ziemnego i ropy naftowej, ktdry
stanowit 38%. Drugim co do wielkosci segmentem byt segment budownictwa przemystowego i
mieszkaniowego. Jego udziat w przychodach ze sprzedazy w omawianym okresie wyniést 30%.
Segment wody uplasowat sie na frzecim miejscu pod wzgledem udziatu w przychodach ze sprzedazy
i stanowit 17%. Kolejnym co do wielkosci segmentem byt segment paliw, ktérego udziat w
przychodach stanowit 11%. Najmniejszy udziat w przychodach ze sprzedazy ogdtem odnotowat

segment ustug innych, ktéry stanowit niewiele ponad 5% wartosci przychoddw ze sprzedazy.
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Udziat segmentéw dzialalnosci w przychodach ze sprzedazy
narastajgco za 11l kw 2009

budownictwo
przemyslowei
mieszkaniowe;

30% \/

gaz ziemny i ropa
naftowa;
38%

aya

2.2 Koszt wiasny sprzedazy

Za trzy kwartaty narastajgco 2009 roku koszt wlasny sprzedazy wyniést blisko 437 min zt i wzrést o 44%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Nieznacznie zmienit sie udziat omawianych
kosztdw zmiennych w przychodach ze sprzedazy. Ich warto$¢ po trzech kwartatach 2009 roku

wyniosta 82%, co stanowi wzrost o 0,9% od wartosci uzyskanej na koniec trzeciego kwartatu 2008 roku.

2.3 Koszty ogdlnego zarzgdu

Koszty ogdlnego zarzgdu na koniec trzeciego kwartatu 2009 roku wyniosty 24 min zt i byty tylko o 3%
wyisze w pordwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego. Udziat kosztdw ogdlnego zarzgdu
w przychodach ze sprzedazy zmniejszyt sie w omawianym okresie az o 1,7% i wynidst 4,5% w
poréwnaniu do 6,2% osiggnietych na koniec trzeciego kwartatu 2008 roku. Andalizujgc natomiast
wyniki wypracowane przez Spodtke w samym tylko trzecim kwartale 2009 roku oraz poréwnujgc je z
wynikami wypracowanymi w trzecim kwartale 2008 roku zauwazyé mozna spadek kosztéw ogdlnego
zarzgdu rok do roku az o 27%. Jest to zwigzane przede wszystkim z przejsciem pracownikdw do nowej
spotki PBG Technologia na koniec czerwca 2009 roku (okoto 45 osdb) oraz z oddelegowaniem czesci
pracownikdw do redlizacji najwiekszych kontraktéw i ujecia w zwigzku z tym kosztdw z nimi

zwigzanych w kosztach wtasnych sprzedazy (1j. kosztach zmiennych kontraktu).

2.4 Pozostate przychody operacyjne

Za trzy kwartaty narastajgco 2009 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 6,3 min zt, z czego
najwieksze z nich to przychody z tytutu najmu i dzierzawy w kwocie 2,1 min zt. Istotnymi przychodami
byty takze zyski ze zbycia srodkdw trwatych w kwocie 1,3 min zt oraz uzyskane odszkodowania z tytutu
umodw ubezpieczen, kar i grzywien. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego warto$e

pozostatych przychoddw operacyjnych wzrosta prawie dwukrotnie, bo az o 94% .
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2.5 Pozostate koszty operacyjne

Pozostale koszty operacyjne na koniec frzeciego kwartatu 2009 roku wyniosty 1,7 min zt i byty o0 29%
wyisze od ich warto$ci z analogicznego okresu 2008 roku. Na koszty te sktadajqg sie miedzy innymi:
odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnikdw aktywdw oraz odszkodowania z tytutu umdw ubezpieczen,

kary i grzywny.

2.6 Przychody finansowe

Przychody finansowe za trzy kwartaty narastajgco 2009 roku wyniosty 18,3 min zt i odnotowaty 12%
wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Gtéwng pozycje w przychodach
finansowych stanowiq odsetki z tytutu udzielonych pozyczek. Jest to warto$¢ 7,5 min zt. Ponadto

odsetki bankowe w kwocie 6,8 min zt oraz odsetki z tytutu obligacji wyemitowanych przez spotki z

Grupy Kapitatowej PBG i objete przez PBG w kwocie 3,5 min zt.

2.7 Koszty finansowe

Na koniec trzeciego kwartatu 2009 roku koszty finansowe wyniosty 21,3 min zt i jest to kwota o 12%
nizsza od ich warto$ci na koniec analogicznego okresu 2008 roku. Naijistotniejsza pozycje w kosztach
finansowych stanowiq odsetki z tytutu obligacji wyemitowanych przez PBG SA pod koniec 2007 roku
oraz w Il kwartale 2009 roku — jest to kwota 11,4 min zt. Ponadto, znaczqgcg warto$¢ odnotowaty
réwniez odsetki i prowizie od kredytdw bankowych - jest to kwota 6,7 min zt. Istotng pozycje w

kosztach finansowych stanowity réwniez ujemne réznice kursowe o wartos$ci 2,3 min zt.

lll. Komentarz do wynikéw finansowych

3.1 Pozycje wynikowe Rachunku Zyskow i Strat

Za trzy kwartaty narastajgco 2009 roku wypracowany przez Spdtke zysk netto osiggngt poziom 59,7
min zt, co w poréwnaniu do wyniku osiggnietego na koniec trzeciego kwartatu 2008 roku stanowi az
75% wrzrost. W wynikach finansowych za trzy kwartalty 2009 roku utrzymana zostala tendencja
wzrostowa na wszystkich poziomach rachunku zyskéw i strat: zysk brutto ze sprzedazy w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegltego wzrést o 36%, natomiast zysk operacyjny odnotowat az 55-

procentowy wzrost.

3.2 EBITDA

W trzech kwartatach narastajgco 2009 roku wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych oraz
wydatki na nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych wyniosty razem 11,1 min zt w poréwnaniu z
20,7 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego. Koszty amortyzacji w pierwszych frzech
kwartatach 2009 roku wyniosty 11,5 min zt w poréwnaniu do 10 min zt w analogicznym okresie rok
ubiegtego. Wynik EBITDA (EBIT plus amortyzacja) na koniec trzeciego kwartatu 2009 roku wyniést 88
min zt i byt o ponad 28 min zt wyzszy od jego warto$ci odnotowanej w analogicznym okresie roku

ubiegtego, co stanowi wzrost 0 47%.
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3.3 Wskazniki rentownosci

W omawianym okresie finansowym spdtka PBG zdotata utrzymacé wskazniki rentownosci na
poziomach z analogicznego okresu roku poprzedniego lub je poprawi¢. Wartym odnotowania jest
fakt, iz wypracowane przez PBG marze w samym tylko frzecim kwartale: brutto ze sprzedazy,
operacyjna oraz netto osiggnety bardzo wysoki poziom (odpowiednio 18,7%, 17,1% oraz 12,2%) i sq
jednymi z najwyzszych w sektorze ustug budowlanych. W pordwnaniu do wynikdw osiggnietych w
analogicznym okresie roku poprzedniego: rentowno$¢ brutto ze sprzedazy wzrosta o 1,5%, rentowno$c
operacyjna wzrosta o 4,3%, natomiast rentowno$¢ netto wzrosta o 2,5%.

W przypadku analizy wypracowanych marz za trzy kwartaty narastajgco zauwazyEé mozna: spadek o
0,9% na poziomie brutto ze sprzedazy (z 18,9% do 18,0%), wzrost o 1,2% na poziomie operacyjnym (z
13,2% do 14,4%) oraz wzrost 0 2,1% na poziomie netto (z 9,1% do 11.2%).

Ponizej zaprezentowane zostaty wskazniki rentowno$ci osiggniete w omawianym okresie finansowym.

1l kwartaty Il kwartaty Il kwartat I kwartat
Wskazniki rentownosci narastajgco 2009  narastajgco 2008 2009 2008
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy! 18,0% 18,9% 18,7% 17,3%
Rentownos¢ operacyjna? 14,4% 13.2% 17.1% 12,8%
Rentownos¢ nettos 11,2% 9.1% 12,2% 9.7%

1 zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy*100
2 zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy*100

3 zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego / przychody ze sprzedazy*100

3.4 Marza brutto ze sprzedazy w podziale na segmenty

W ramach rozréznianych przez Spodtke segmentdw, najwyzsze marze udaje sie uzyskiwac z realizacji
kontraktow w segmencie budownictwa przemystowego i mieszkaniowego. Srednia marza brutto ze
sprzedazy z tego segmentu za trzy kwartaty narastajgco 2009 roku wyniosta 23,1%. Drugim pod
wzgledem zyskownosci okazat sie segment paliw, gdzie $rednia marza brutto wyniosta 20,7%. W
segmencie gazu ziemnego i ropy naftowej marza brutto uksztattowata sie na poziomie 19,7%, a w
segmencie wody marza brutto wyniosta 7,9%. Segment inne, w ktérym Spotka ujmuje pozostate ustugi
oraz sprzedaz towardw i materiatdw czy tez produktdéw osiggngt marze brutto ze sprzedazy na

poziomie 3%.
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Marza brutto ze sprzedaiy w segmentach dziatalnosci

narastajgco za il kw 2009

28,0% 207% 19.7%
2C,0% /
1£,0% -/ 7.9%
1C,0% V7 3,0%
£,0% -/
I '
0,0% T T T T T
budownictwo  paliwa gazziemny i wodd inne
przemystowei ropad naftowa
mieszkaniowe
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA
na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
30.09.2009 30.09.2008 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008
Zysk (strata) neﬂo z dziatalnosci 29 619 59 799 16 597 34195 58 449
kontynuowanej
Zysk (strata) netto z dziatainosci 29 619 59 729 16 597 34195 58 469
kontynuowanej i zaniechanej
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 13 814 000 13 430 000 13 574 000 13 430 000 13 430 000
srednia wazona rozwodniona liczba akeji 13814000| 13430000| 13574000| 13430000 | 13430000
zwyktych (w szt.)
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 2,14 4,45 1,22 2,55 4,35
- rozwodniony 2,14 4,45 1,22 2,55 4,35
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 2,14 4,45 1,22 2,55 4,35
- rozwodniony 2,14 4,45 1,22 2,55 4,35
SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH SPOLKI PBG SA
Il kwartaty Il kwartaty
. narastajgco narastajgco
VAR 01.01.2009 - 01.01.2008 -
30.09.2009 30.09.2008
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem 73 848 42715
Korekty: 3576 8 024
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 2153 1076
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci firmy - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych - -
Amortyzacja wartoéci rzeczowych aktywdw frwatych 9 335 8 963
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (1328) (552)
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Il kwartaty Il kwartaty
wyszczegdiniene c.d. 01012000 | 01012008

30.09.2009 30.09.2008
(Zysk) strata na sprzedazy aktywodw finansowych dostepnych do
sprzedazy/przeznaczonych do obrotfu (4 049) 1358
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci ) )
godziwej
(Zyski) straty z tytutu zmiany warto$ci godziwej aktywdw finansowych
wykazywanych wg wartoéci godziwej (29¢68) (3 043)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
Koszty odsetek 18 407 17 577
Otrzymane odseftki (17 974) (17 355)
Otrzymane dywidendy - -
ir(;):i:(;Iziirt\)iﬁr;a:lrc:‘zialulnoéci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w 77 424 50 739
Zmiana stanu zapaséw 14 324 (8 849)
Zmiana stanu naleznosci (48 232) (65 398)
Zmiana stanu zobowigzan 233 588 24124
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych 691 (4770)
Inne korekty (987) (2 050)
$rodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej 276 808 (13 204)
Zaptacone odsetki - -
Zaptacony podatek dochodowy (12 090) (14 682)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej 264718 (27 888)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (3 908) (3 820)
Wptywy ze sprzedazy wartoéci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (7 192) (16 846)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 7 309 552
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
V\/;/zizgiorlm:oggbycie aktywow finansowych utrzymywanych do terminu (11 659) (29 400)
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych/sptaty aktywodw finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalnosci 62 452 50000
\é\f};ﬁg;rl]g)o nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete Srodki (55 579) (79 318)
Wptywy ze sprzedazy jednostek zaleznych - 2 500
Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych - -
Pozyczki udzielone (280 083) (2 093)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 21 570 48 897
Ofrzymane odsetki od pozyczek 7 627 7 363
Otrzymane dywidendy - -
Inne wydatki inwestycyjne (167) -
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (259 630) (29 165)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akciji 182170 -
Nabycie akcji wtasnych - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 375 000 -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (75 000) (110 000)
Sptaty odsetek od dtuznych papierdw wartoéciowych (11 758) (8 680)
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 164 452 69 589
Sptaty kredytéw i pozyczek (126 967) (9 593)
Sptaty odsetek od kredytdéw i pozyczek (7 252) (8897)
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Il kwartaty Il kwartaty
wyszczegdiniene c.d. 01012000 | 01012008
30.09.2009 30.09.2008
Wptywy z tytutu odsetek od lokat 5716 9217
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (733) (1)
Odsetki zaptacone z tytutu leasingu finansowego - -
Dywidendy wyptacone - -
Inne wptywy/wydatki - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 505 628 (58 375)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 510716 (115 42¢)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 165 905 328 669
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 676 621 213 243
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI PBG SA W OKRESIE OD 01.01- 30.09.2009 ROKU

el Kapitat z wycen
. Akcje sprzedazy akcji P yeeny Niepodzielony
Al Kapitat L fransakcji Pozostate "
Wyszczegolnienie witasne powyzej ich : : . wynik Razem
podstawowy oy zabezpieczajgcych kapitaty .
(-) wartosci rzeptyw finansowy
nominalnej przepiywy

Saldo na dzien 01.01.2009 roku 13 430 551178 (11 651) 149 776 58 469 761202
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - -
Saldo po zmianach 13 430 551178 (11 651) 149 776 58 469 761202
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2009 roku
Emisja akciji 865 182170 - - - 183 035
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami) - - - 368 - 368
Dywidendy - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat zapasowy - - - 53 469 (58 469) (5 000)
Razem transakcje z wiascicielami 865 182170 - 53 837 (58 469) 178 403
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2009 roku - - - - 59 729 59 729
Inne catkowite dochody:
Przeszacowanie srodkdw frwatych - - - - - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy Srodkdw pienieznych - - 9074 - - 9074
Podatek dochodowy odnoszqcy sie do sktadnikdw innych

. . - - (1929) - - (1929)
dochoddw catkowitych
Razem catkowite dochody - - 7 145 - 59 729 66 874
Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz . . ) ) . .
przeszacowanych srodkéw trwatych)
Saldo na dzien 30.09.2009 roku 14 295 733 348 (4 506) 203 613 59729 1006 479
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI PBG SA W OKRESIE OD 01.01- 30.09.2008 ROKU

Kapitat ze

e Kapitat Al sprzedqiy a L] KOp;IgLEg*&;ehy Pozostate Niepodzi.elony
Wyszczegdlnienie podstawowy wtasne powyzej |<?h zabezpieczajgcych kapitaty . wynik Razem
(-) wor’rosu . przeplywy finansowy
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2008 roku 13 430 - 551178 1840 104 948 48 828 720 224
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - -
Saldo po zmianach 13 430 - 551178 1840 104 948 48 828 720 224
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2008 roku
Emisja akciji - - - - - - -
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat zapasowy - - - - 44 828 (48 828) (4 000)
Razem transakcje z wiascicielami - - - - 44 828 (48 828) (4 000)
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2008 roku - - - - - 34195 34195
Inne catkowite dochody:
Przeszacowanie srodkdw trwatych - - - - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - - - - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych - - - 411 - - 411
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych
dochoddw catkowitych ) ) ) (146) ) ) (146)
Razem catkowite dochody - - - 265 - 34195 34 460
Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz ) ) ) ) ) ) .
przeszacowanych srodkéw trwatych)
Saldo na dzieh 30.09.2008 roku 13 430 - 551178 2105 149 776 34195 750 684
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI PBG SA W OKRESIE OD 01.01- 31.12.2008 ROKU

el o Kapitat z wycen
. Akcje sprzedazy akcji P yeeny Niepodzielony
AP Kapitat L fransakciji Pozostate .
Wyszczegdlnienie witasne powyzejich . : . wynik Razem
podstawowy 2os zabezpieczajgcych kapitaty .
(-) wartosci orzephywy finansowy
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2008 roku 13 430 - 551178 1840 104 948 48 828 720 224
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - -
Saldo po zmianach 13 430 - 551178 1840 104 948 48 828 720 224
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2008 roku
Emisja akcji - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - _
Dywidendy - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat zapasowy - - - - 44 828 (48 828) (4 000)
Razem transakcje z wiascicielami - - - - 44 828 (48 828) (4 000)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2008 roku - - - - - 58 469 58 469
Inne catkowite dochody:
Przeszacowanie srodkdw trwatych - - - - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - - - - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych - - - (16 881) - - (16 881)
Podofek,dochodovyy odnoszqcy sie do sktadnikow innych ~ ) B 3390 ) ) 3390
dochoddw catkowitych
Razem catkowite dochody - - - (13 491) - 58 469 44 978
Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz . ) ) ) ) ) .
przeszacowanych srodkéw trwatych)
Saldo na dzien 31.12.2008 roku 13 430 - 551178 (11 651) 149 776 58 469 761202
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WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
30.09.2009 30.09.2008
Gaz ziemny i ropa naffowa 203 650 180 524
Woda 89 802 49 809
Paliwa 56788 52 512
Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe 157 854 70788
Drogi - 3 480
Inne 24767 17 642
Przychody ze sprzedazy ogétem 532 861 374 755
KOSZTY WEDLUG RODZAIJU
za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
30.09.2009 30.09.2008
Amortyzacja 11 489 10 039
Zuzycie materiatdw i energii 24 008 52185
Ustugi obce 360 769 204 677
Podatki i optaty 1177 1250
Wynagrodzenia 26 543 26 357
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 5341 5621
Pozostate koszty rodzajowe 10 444 7 693
Koszty wedtug rodzaju 439 771 307 822
Enrriwelc;jrgsosgrcer;g\fgiﬁsow, produktow w toku, rozliczen 12 470 11317
Koszt wytworzenia $wiadczeh na wtasne poftrzeby jednostki - -
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdinego zarzqdu (23 982) (23 215)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 428 259 295 924
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
30.09.2009 30.09.2008
a) Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 1328 44
b) Odvyrécenie odpiséw aktualizujgcych wartosé sktadnikéw 3 i
aktywow
- naleznosci 3 -
c) Pozostate, w tym: 4960 3200
grzylxiyérlione odszkodowania z tyt. umow ubezpieczen, kar i 305 374
- dotfacje 661 711
- rozwiqzanie rezerwy na naAprawy gwarancyjne 74 -
- najem, dzierzawa 2079 2115
-inne 1841 -
Pozostate przychody operacyjne ogétem 6291 3244
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POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
30.09.2009 30.09.2008
a) Odpisy aktualizujgce wartosé sktadnikéw aktywow 137 -
- naleznosci 19 -
- zapaséw 118 -
b) Pozostate, w tym: 1573 1330
- darowizny 481 287
- odszkodowania z tyt. umdw ubezpieczen, kary, grzywny 254 239
- niezawinione niedobory sktadnikdw majgtku obrotowego 42 -
- koszty niestanowiqgce kosztéw uzyskania przychodu 121 129
-inne 675 675
Pozostate koszty operacyjne ogétem 1710 1330
PRZYCHODY FINANSOWE
za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
30.09.2009 30.09.2008
a) Odsetki 17 975 16 384
- z tytutu udzielonych pozyczek 7 466 2 850
- bankowe 6798 2110
- z tytutu obligacii 3 506 4212
-inne 205 212
b) Pozostate 372 23
- dyskonto (dot. rozrachunkéw dtugoterminowych) - 22
- przychody fransakcji rynku finansowego 50 -
-inne 322 1
Przychody finansowe ogdtem 18 347 16 407
KOSZTY FINANSOWE
za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
30.09.2009 30.09.2008
a) Odsetki, prowizje bankowe 18 407 22719
- z tytutu ofrzymanych pozyczek - -
- odsetki i prowizje z tytutu kredytéw bankowych 6 696 8858
- z tytutu obligacii 11 440 13 805
-inne 271 56
b) Pozostate koszty finansowe 2 867 1448
- ujiemne réznice kursowe 2 306 1448
- dyskonto (dot. rozrachunkéw dtugoterminowych) 342 -
- odpis na pozyczke i odsetki 212 -
-inne 7 -
Koszty finansowe ogétem 21274 24167
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ZYSKI/STRATY Z INWESTYCJI

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
30.09.2009 30.09.2008
a) zyski / straty z inwestycji w jednostki powigzane 920
- sprzedaz spoiki zaleznej Apartamenty Poznanskie 920
b) zyski / straty ze sprzedazy posiadanych akcji -
Zyski / straty z inwestyciji 920
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Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzqgdu

Jerzy Wisniewski — Prezes Zarzgdu e

Tomasz Woroch — Wiceprezes Zarzqdu e

Przemystaw Szkudlarczyk — Wiceprezes Zarzgdu e

Tomasz Tomczak — Wiceprezes Zarzgdu e

Mariusz tozyhski — Wiceprezes Zarzgdu e

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie sprawozdania

Eugenia Bachorz — Prokurent Dyrektor ds. Koordynacii Ksiegowej Grupy Kapitatowej ..........eceuuee...

Wysogotowo, 09 listopada 2009 roku
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