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1. Wprowadzenie

Grupa Kapitalowa Zelmer w trzecim kwartale 2009 r. osiagnela przychody ze sprzedazy
w wysokosci 130,6 mln PLN, co oznacza wzrost o 21,7% w stosunku do trzeciego kwartatu
roku 2008, gdy przychody wyniosty 107,3 mln PLN. Podmiot dominujacy Zelmer S.A.
osiggnat przychody ze sprzedazy w wysokosci 119,8 min PLN, co stanowi 91,7%
przychodow Grupy Kapitalowej. W tym okresie wynik finansowy netto Grupy Zelmer
osiagnat poziom 17,1 min PLN.

Po trzech kwartatach 2009 r. przychody Grupy Kapitalowej Zelmer osiagnety wartos¢ 340,4
mlIn PLN i byly wyzZsze o 8% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego,
kiedy to osiagnety wartos¢ 315,2 mIn PLN. Wynik netto Grupy Zelmer po trzech kwartatach
2009 r. osiagnat warto$¢ 15,9 min PLN w poréwnaniu do 33,5 min PLN w analogicznym
okresie roku ubieglego.

Sprzedaz krajowa Zelmer S.A. w III kwartale 2009 r. osiagneta poziom 91,2 min PLN, co
stanowi wzrost w poroéwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 10,9%, kiedy

przychody ze sprzedazy krajowej osiaggnety poziom 82,3 mln PLN.

Sprzedaz eksportowa spotki Zelmer S.A. wyniosta 28,6 PLN i stanowita 28,6% przychodow
Zelmer S.A. w III kw. 2009r.

2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

wtys. PLN II1 q 2009 r.  TIT q 2008 r.
Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw, materiatéw i ustug 130 589 107 329
Zysk brutto ze sprzedazy 43 143 38 818
EBIDTA 25182 18 568
Zysk operacyjny (EBIT) 21157 15516
Zysk przed opodatkowaniem 20 868 15071
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 17 064 11 682
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnos$ci operacyjnej 12 907 -3625
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8 352 -7 845
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -5 089 -653
Przeplywy pienig¢zne netto razem -534 -12 123
Aktywa razem 436 446 404 028
Zobowiazania dlugoterminowe 14 853 12 559
Zobowiazania krétkoterminowe 142 940 118 739
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 278 598 272 639
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Kapital podstawowy 152 000 152 000
Liczba akcji (w tys. szt.) 15 200 15 200
Zysk na 1 akcj¢ zwykta (w PLN) 1,12 0,77

3. Otoczenie makroekonomiczne

Spowolnienie gospodarcze, trwajace od 2008 r. utrzymalo si¢ w kolejnych okresach br.
Skutki zjawisk o charakterze kryzysowym sa w Polsce znacznie fagodniejsze niz
w wigkszosci krajow UE, wplynety niekorzystnie na sytuacje finansowa przedsiebiorstw
i gospodarstw domowych. Mimo to zanotowano wzrost sprzedazy detalicznej, wolniejszy
byt spadek produkcji w przemysle i sprzedazy ustug w transporcie. W III kwartale 2009 r.
wzmocnily sie sygnaly poprawy sytuacji ekonomicznej w sektorze przedsigbiorstw, a oceny
na IV kwartal pokazuja poprawe sytuacji gospodarczej w kraju.

W okresie styczen-wrzesien 2009 r. odnotowano stabsze wyniki wigkszosci podstawowych
obszaréw gospodarki. Produkcja sprzedana przemystu liczona rok do roku we wrzesniu
2009 r. spadfa o 1,3 proc. Natomiast w porownaniu z poprzednim miesigcem produkcja
sprzedana przemystu wzrosta o 15 proc.

Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw w okresie trzech kwartatow br. byto
nizsze niz przed rokiem o 0,9%, na co wplynal m.in. znaczny spadek w przetwdrstwie
przemystowym. We wrzesniu br. stopa bezrobocia rejestrowanego wzrosta w skali roku
0 2,0 pkt proc. do 10,9%.

Rynek matego AGD w III kwartale 2009 r.

W Polsce rynek matego AGD w III kwartale 2009 r. charakteryzowat si¢ spadkiem dynamiki
we wszystkich najwazniejszych kategoriach. Konsekwencja tego byla dynamika rynku
matego AGD w kraju po III kwartatach 2009 r. na poziomie 2,8%. Jeszcze po osmiu
miesigcach 2009 r. dynamika krajowego rynku matego wynosita 3,6%. W tym samym czasie
dynamiki rynkéw Europy Srodkowo — Wschodniej ksztattowaty sie ujemnie. Dynamika
rynku drobnego AGD w Rosji wyniosta po osmiu miesigcach 2009 r. -11,4%, na Stowacji
-12,7%, a na Ukrainie -21,2%.
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4. Informacje o sprzedazy produktow Zelmer.

4.1 Sprzedaz krajowa Zelmer S.A.

Wartos¢ przychodow ze sprzedazy na rynku krajowym wyniosta w III kwartale 2009 r. 91,2
mlIn PLN, czyli o 11% wiecej, niz w analogicznym okresie 2008 r., kiedy osiagneta wartos¢
82,3 mln PLN. Dynamika rynku drobnego sprzetu AGD po 9 miesigcach 2009 r. byta
jednocyfrowa i osiagneta poziom 2,8%. Wyzsza dynamika sprzedazy krajowej od dynamiki
rynku spowodowata wzrost udzialu rynkowego z 21,1 po 8 miesiacach 2008 r. do poziomu
24,4% po 8 miesigcach 2009 r.

SPRZEDAZ KRAJOWA W III KWARTALE SPRZEDAZ KRAJOWA

[min PLN]

[min PLN]

3Q'08 3Q'09 9m '08 9m '09

Na wzrost sprzedazy krajowej wplyw miato przede wszystkim zwigkszenie oferty
handlowej o wyroby nowych kategorii. Przychody ze sprzedazy nowych kategorii stanowity
w III kwartale 2009 r. 40% catosci sprzedazy krajowej i wyniosty 40,3 mIin PLN. Byly wiec
o 32 % wigksze niz w III kwartale roku 2008 (30,5 mIn PLN) i o 70 % wigksze niz
w III kwartale 2007 r.(17,9 mIin PLN) .

Zelmer inwestowal w III kwartale 2009 r. w nowe wdrozenia produktowe, a efektem tego
bylo poszerzenie oferty o nowy odkurzacz Aquawelt, pierwszy w petni multifunkcjonalny
w ofercie Zelmer. Oferta asortymentowa Emitenta zostata rowniez poszerzona w III kwartale
0 nowoczesne wagi osobowe. We wrzesniu wprowadzono do sprzedazy rowniez nowy
model ekspresu cisnieniowego oraz zelazka. W grupie dzbankow zadebiutowat nowy model
dzbanka filtrujacego z elektronicznym wskaznikiem faktycznego zuzycia wktadu.
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STRUKTURA SPRZEDAZY KRAJOWE]J PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY NOWYCH
NOWE KATEGORIE KATEGORII

[min PLN]
+32% 40,3
70% 303 /
67% 60% 17, 9
3Q 07 3Q08 3Q'09 3Q '07 3Q'08 3Q'09

O Tradycyjne kategorie m Nowe kategorie

W III kwartale 2009 r. Zelmer odnotowal najwigksze przyrosty sprzedazy w nowych
kategoriach: w kategorii garnki i patelnie + 433% oraz w parowarach + 183%, kuchenkach
mikrofalowych +22%, ekspresach ci$nieniowych +26% oraz w zelazkach +19%. Rowniez
w tradycyjnych kategoriach Zelmer zanotowat wzrosty sprzedazy: w blenderach recznych
+155 %, mikserach +24%.

W ramach dziatari Trade Marketingowych w wybranych placéwkach na terenie catego kraju
trwata akcja ,Niezawodny Doradca”, polegajaca na wprowadzeniu zewnetrznych
promotoréw, ktorych zadaniem byta intensyfikacja sprzedazy produktow Zelmer.
Rozpoczeta sie promocja skierowana do sklepéw detalicznych. Akcja ma na celu wsparcie
odsprzedazy produktéw Zelmer z hurtowni do detalu i polega na premiowaniu zakupéw
sklepow detalicznych o okreslonej wysokosci nagroda rzeczowa. We wrzesniu w ramach
programu motywacyjnego ,Zelmer — niezawodnie zwiekszamy obroty” trwata promocja
»,Sezon na punkty”, ktéra polegata na realizacji wyznaczonych celow sprzedazowych.

Struktura dystrybugji w kraju nie zmienita si¢ znaczaco w poréwnaniu do III kwartatu 2008
r. i przedstawia si¢ nastepujaco: najwiekszym kanalem w dystrybucji krajowej sa grupy
zakupowe (34%), nastepnie sieci detaliczne (25%), sieci elektrospecjalistyczne (18%),
oraz kanat hipermarketéw (16%).

4.2 Sprzedaz eksportowa.

W trzecim kwartale 2009 warto$¢ sprzedazy eksportowej wyniosta 28,6 mln PLN.
W poréwnaniu do roku 2008 w tym samym okresie warto$¢ sprzedazy wyniosta 22,2 min
PLN, a wiec r/r sprzedaz eksportowa wzrosta o prawie 29%. Narastajaco za 9 miesiecy
sprzedaz eksportowa osiagneta wartos¢ 78,0 mln PLN, z kolei w tym samym okresie 2008
roku wyniosta 87,6 mln PLN, a wiec r/r spadek wynosi 11%.
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Najwigkszymi odbiorcami w III kwartale 2009 r. byty:
1. Rosja 32%
2. Turcja 17%
3. Czechy 16%
4. Ukraina 16%

W okresie III kwartatu 2009 r. nastapit wzrost rentownosci sprzedazy eksportowej. Wptyw
na to mial wyzszy niz w 2008 roku kurs EUR/ PLN oraz zwigkszanie udziatlu w calosci
sprzedazy produktéw pod marka Zelmer. Poziom sprzedazy pod wlasng marka wyniost
w III kwartale 2009 r. 83% w roku 2009, wobec 68% w roku 2008.

Na coraz lepsza pozycje marki Zelmer duzy wpltyw bedzie mie¢ rozpoczeta w III kwartale
w Europie Srodkowo-Wschodniej najwieksza kampania reklamowa w historii spotki. Jest
ona realizowana w ramach przyjetej strategii eksportowej ukierunkowanej na rozwdj
operacji handlowych w panstwach regionu Europy Srodkowo-Wschodniej i obejmujaca
Rosje, Czechy, Stowacje oraz Bulgarie. Celem przeprowadzanych kampanii bedzie wsparcie
sprzedazy eksportowej w szczycie sezonu oraz wzmocnienie rozpoznawalnosci marki.

5. Koszty dzialalnosci operacyjnej Emitenta

Koszt wlasny sprzedanych produktow, ustug towardéw i materialéw wyniost w III kwartale
2009 roku 87 446,0 tys. PLN i byl o 27,6 % wyzszy niz w analogicznym okresie roku
ubieglego. Zdecydowana wigkszos¢ kosztow wlasnych sprzedazy Grupy Kapitalowej
Zelmer stanowily koszty poniesione przez Emitenta z dzialalnosci operacyjnej. Wzrost
kosztow wlasnych sprzedanych produktow, ustug towaréw i materiatéw odnotowany zostat
zardbwno w obszarze krajowym, jak rowniez eksportowym, przy czym dynamika wzrostu
byta wyzsza w przypadku eksportu o ponad 10 p.proc. W poréwnaniu z III kwartatem 2008
roku znaczaco wzrdst koszt wlasny zakupow w walutach obcych o 16%. Zwiazane to bylo
gléwnie z niekorzystnym w tym zakresie kursem USD/PLN, ktdry na koniec III kwartatu byt
wyzszy jak przed rokiem.

6. Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy wyniosty w III kwartale 2009 roku 14 386 tys. PLN i byty o0 50,8 % wyzsze
niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Wplyw na wzrost kosztow sprzedazy
w III kwartale 2009 r. mialy przede wszystkim koszty zwigzane z przeprowadzanymi
kampaniami reklamowymi w spdtkach zaleznych Grupy Kapitatowej. Najwigekszy udziat
w poniesionych przez spdtki zalezne kosztach sprzedazy ogolem, odnotowano w kategorii
kosztow osobowych oraz w kosztach transportu.

7. Koszty ogdlnego zarzadu Emitenta

W Grupie Kapitalowej Zelmer, koszty ogolnego zarzadu osiagnety w III kwartale 2009 roku
poziom 12 883 tys. PLN i byly o 0,5 % niZsze niz w analogicznym okresie roku ubiegltego.
Poziom wykonania kosztéw ogdlnego zarzadu w Zelmer S.A. w III kwartale br. byl nizszy
oblisko 9,8% od poziomu kosztow poniesionych w analogicznym kwartale 2008 roku.
7
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Gléwna przyczyna spadku kosztow w Zelmer S.A. byt fakt zwiazany z utworzeniem w 2008
roku rezerwy na program opcji menedzerskich oraz nizszym poziomem wykonania
kosztow osobowych w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Poza kosztami poniesionymi przez Zelmer SA, najwiekszy udzial kosztow w Grupie
Kapitatowej Zelmer w poréwnaniu do wykonania III kwartalu ub. roku, wygenerowata
spotka zalezna Zelmer Russia ze wzgledu na rozwdj skali prowadzonego biznesu i budowe

wlasnej dystrybucji na rynku rosyjskim.

8. Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Zelmer

Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Zelmer na dzien 30 wrzesnia 2009 r. wynosito 2 578
0sOb. Taka sama liczba zatrudnionych byta w Grupie Kapitatowej na koniec analogicznego
okresu roku poprzedniego.

Zatrudnienie w podmiocie dominujagcym na koniec okresu sprawozdawczego wyniosto
2 362 0s6b i bylo nizsze w poréwnaniu do stanu na dzien 30 wrzesnia 2008 r. o0 98 oso6b.

Znaczacy wzrost zatrudnienia w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego
nastapit w Spdétkach ZELMER Russia i ZELMER Ukraina w zwigzku z rozwojem rynku
wschodniego.

Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej 30-09-2009r. 30-09-2008r.
Zelmer S.A. 2362 2 460
REMZEL Zaktad Remontowy Sp. z 0.0. 105 37
Zelmer Czech S.r.o. 27 26
Zelmer Trading Sp. z o. o. 25 22
Zelmer Slovakia S.r.o. 19 16
Zelmer Russia Ltd. 22 7
Zelmer Ukraina Ltd. 17 10
Zelmer Magyarorszag K f.t. 1 -
Razem Grupa Kapitalowa: 2 578 2578
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9. Analiza wskaznikowa

9.1. Wybrane wskazniki do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitalowej
Zelmer.

Marze

W procentach (%) 3Q 2009r.  3Q 2008t.
Marza na sprzedazy 33,0 36,2
Marza EBITDA 19,3 17,3
Marza przed opodatkowaniem 16,0 14,0
Marza zysku netto 13,1 10,9

Wskazniki

3Q 2009r.  3Q 2008t.

Wskaznik plynnosci I 1,9 2,1
Wskaznik plynnosci 11 1,2 1,0
Wskaznik wyplacalnosci 0,1 0,0

9.2.Wybrane wskazniki do jednostkowego raportu kwartalnego Zelmer S.A.

Marze
W procentach (%) 3Q 2009r. 3Q 2008rt.
Marza na sprzedazy 28,3 359
Marza EBITDA 20,4 17,9
Marza zysku netto 13,9 11,5
Wskazniki
3Q 2009r.  3Q 2008r.
Wskaznik ptynnosci I 2,0 2,2
Wskaznik ptynnosci II 14 1,1
Wskaznik wyplacalnosci 0,1 0,0
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10. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie ujete w bilansie
i w rachunku zyskow i strat

Od momentu sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego SA-QSr 3/2009 nie
wystapily zdarzenia wplywajace znaczaco na sytuacje majatkowa i finansowa Grupy
Kapitatlowej Zelmer i Emitenta, ktére dotyczyly okresu sprawozdawczego, a ktore
nalezatoby uja¢ w biezagcym sprawozdaniu.

11. Zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie mialy miejsca znaczace
zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore nalezatoby uja¢ w sprawozdaniu za biezacy okres.

12. Wykaz najwazniejszych zdarzen w okresie III kwartatu 2009 roku

* W dniu 15 lipca 2009 r. Zarzad Spotki przekazal do wiadomosci publicznej informacje
o podpisaniu przez Spdtke aneksu do umowy o wspolpracy zawartej pomiedzy
Emitentem a spdtka ,Avans International Sp. z 0.0.” z siedziba w Warszawie,
przedmiotem ktdérego bylo ustalenie warunkow wspodtpracy handlowej pomiedzy
stronami w 2009 r. (Raport biezacy nr 21/2009 z dnia 15 lipca 2009 r.)

* W dniu 21 lipca 2009 r. Zarzad Spodtki poinformowal o podpisaniu umowy
o wspotpracy handlowej zawartej pomiedzy Emitentem a spotka MGB Metro Group
Buying Sp. z 0.0, przedmiotem ktérej byto ustalenie warunkéw wspodtpracy
handlowej pomiedzy stronami w 2009 r. (Raport biezacy nr 22/2009 z dnia 21 lipca
2009.)

* W dniu 22 lipca 2009 r. Zarzad Spotki poinformowat o zawarciu znaczacej umowy ze
spotka NEONET S.A., przedmiotem ktorej byto ustalenie warunkéw wspodtpracy
handlowej pomiedzy stronami w 2009 r. (Raport biezacy nr 23/2009 z dnia 22 lipca
2009 r.)

* W dniu 28 lipca 2008 r. Zarzad Spotki przekazal do wiadomosci publicznej
informacje, iz Rada Nadzorcza Emitenta podjeta decyzje o odwolaniu z dniem 28
lipca 2009 r. Pana Tomasza Skatackiego z dotychczas petnionej funkcji Czlonka
Zarzadu Zelmer S.A. (Raport biezacy nr 24/2009 z dnia 28 lipca 2009 r.)

* W dniu 20 sierpnia 2009 r. Spdétka przekazata do wiadomosci publicznej informacje
o rozpoczeciu dziatann majacych na celu optymalizacje procesow produkcyjnych
przewidujacych w przysztosci wydzielenie ze struktury przedsiebiorstwa Zelmer
Zaktadow: Silnikowego i Metalowego (Raport biezacy nr 25/2009 z dnia 20 sierpnia
2009.)

* W dniu 11 wrzesnia 2009 r. Spdtka poinformowata o zawarciu znaczacej umowy ze
spotka PARTNER AGD RTV Sp. z o.0., ktérej przedmiotem bylo ustalenie warunkdéw
wspotpracy handlowej pomiedzy stronami w 2009 roku. (Raport biezacy nr 27/2009
z dnia 11 wrze$nia 2009 r.)
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13. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W raportowanym okresie nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore miaty
znaczacy wplyw na osiagniete przez Grupe Kapitalowa i Emitenta wyniki finansowe poza
zdarzeniami opisanymi w p. 16.

14. Wskazanie zdarzen, ktoére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono dane
finansowe za III kwartal 2009 roku, nie ujetych w tych danych, a mogacych
W znaczacy sposOb wplynac na przyszte wyniki finansowe Emitenta

Po dniu, na ktéry sporzadzono dane finansowe za III kwartal 2009 r. nie wystapily
zdarzenia, ktére moglyby w znaczacy sposdb wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe
emitenta, a nie zostaly ujete w danych finansowych.

15. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji

W dniu 30 wrzesnia 2008 r. zostala zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A.
a Zelmer Russia OOO z siedziba w Moskwie, na podstawie ktorej Zelmer S.A. udzielit
Zelmer Russia OOO pozyczki w wysokosci 80 000 EUR. Ustalony w umowie termin splaty
pozyczki przypadajacy na dzien 31.03.2009 r. na mocy podpisanego Aneksu do umowy
zostal przedtuzony do dnia 31.12.2009 r.

W dniu 21 listopada 2008 r. spotka zalezna Zelmer Russia OOO zaciagneta w banku HSBC
kredyt w wysokosci 95 000 EUR, ktory ma zostac sptacony przez spdtke do dnia 20 listopada
2009 roku. Na mocy podpisanego aneksu do umowy kredytowej zwigekszono wartos¢
udzielonego kredytu o 250 000 EUR tj. do wysokosci 345000 EUR. W dniu 30.09.2009 r.
spotka Zelmer Russia OOO splacita przed wymaganym terminem catkowita wartosé
zaciagnietego kredytu bankowego.

W zwiazku z rozwojem spotki zaleznej Zelmer Russia OOO, Zelmer S.A. w dniu 06.11.2008
r. podjal decyzje o utrzymaniu gwarangji, wystawionej w dniu 21.12.2007 w wysokosci
100 000 EUR oraz przediuzeniu terminu waznosci gwarancji do 06.12.2009 r. W dniu
11.02.2009r. kwota udzielonej gwarancji zostala zwiekszona do poziomu 375 000 EUR przy
terminie waznosci do 06.12.2009r. Gwarancja stanowila zabezpieczenie kredytu w wysokosci
345 000 EUR zaciagnietego przez spotke Zelmer Russia OOO w Banku HSBC. W zwiazku ze
sptata ww. kredytu przez Zelmer Russia OOQO, gwarancja zostata zamknieta przez Zelmer
S.A. w dniu 9 pazdziernika 2009 r.
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Zelmer S.A. w dniu 14.12.2008 r. udzielil gwarancji bedacej zabezpieczeniem kredytu spotki
zaleznej Zelmer Ukraina TBO. Kwota udzielonej gwarancji wynosita 790 000 USD.
Gwarangja zostata udzielona na okres od 14.12.2008 r. do 14.12.2009 r. W dniu 24 sierpnia
2009 r. wartos¢ gwarangji zostata obnizona do poziomu 200 000USD.

Gwarangja stanowita zabezpieczenie nastepujacych kredytéw zaciagnietych przez spotke
zalezng Zelmer Ukraina TBO w JSCB CITIBANK Ukraine:

- w okresie od 12 grudnia 2008 r. do 19 stycznia 2009 r. - w wysokosci 480 000 USD,

- w okresie od 19 grudnia 2008 do 19 stycznia 2009 r. - w wysokosci 310 000 USD,

- w okresie od dnia 19 stycznia 2009 r. do 10 wrzesnia 2009 r. Zelmer Ukraina TBO z uwagi
na lokalne uwarunkowania dotyczace najkorzystniejszego oprocentowania, zaciagata
kredyty odnawiane w maksymalnych okresach dwutygodniowych w JSCB CITIBANK
Ukraine. Pierwszy zaciagniety kredyt odnawialny w dniu 19 stycznia 2009 r. stanowit
wysokos¢ 2 914 650,00 UAH, zas ostatni kredyt odnawialny zaciggniety w dniu 3 wrzesnia
2009 r. stanowil wartos¢ 1 000 000 UAH. W dniu 10 wrzesnia 2009 roku Zelmer Ukraina
TBO ostatecznie splacita ww. kredyt odnawialny w JSCB CITIBANK Ukraine.

W zwiazku ze splata kredytu przez Zelmer Ukraina TBO w JSCB CITIBANK Ukraine,
w dniu 18 wrzesnia 2009 roku Zelmer SA dokonat zamknigcia udzielonej gwarangji.

W dniu 12 marca 2009 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A. a Zelmer

Ukraina TBO z siedzibg w Kijowie, na podstawie ktorej Zelmer S.A. udzielit Zelmer Ukraina

TBO pozyczki w wysokosci 500 000 USD. Z uwagi na wymogi prawne dotyczace rejestracji

umowy w Narodowym Banku Ukrainy przelewu srodkéw dokonano w dniu 16 kwietnia

2009 .

W umowie ustalono nastepujace terminy sptaty pozyczki:

a) kwota 300 000 USD w terminie jedenastu miesiecy, liczac od dnia jej udzielenia,

b) kwota 200 000 USD w terminie roku, liczac od dnia jej udzielenia, nie p6zniej niz do dnia
31 marca 2010 roku.

W dniu 7 kwietnia 2009 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A. a Zelmer
Russia OOO., na podstawie ktdérej Zelmer S.A. udzielit Zelmer Russia OOO pozyczki
w wysokosci 250 tys. EUR. W umowie zostaly ustalone nastepujace terminy splaty pozyczki:
a) kwota 100 000 EUR w terminie jedenastu miesiecy, liczac od dnia zawarcia umowy,

b) kwota 150 000 EUR w terminie roku, liczac od dnia zawarcia umowy.

W dniu 8 czerwca 2009 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A. a Zelmer
Ukraina T.B.O., na podstawie ktorej Zelmer S.A. udzielit Zelmer Ukraina TBO pozyczki
w wysokosci 900 tys. USD z terminem sptaty 1 roku od daty udzielenia pozyczki. Z uwagi
na wymogi prawne dotyczace rejestracji umowy w Narodowym Banku Ukrainy, przelewu
$rodkéw dokonano w dniu 24 lipca 2009 r.

W dniu 10 wrzes$nia 2009 r. zostala zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A.
a Zelmer Russia OOOQO., na podstawie ktoérej Zelmer S.A. udzielit Zelmer Russia OOO
pozyczki w wysokosci 65962 200 RUB. W umowie zostaly ustalone nastepujace terminy
splaty pozyczki:
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a) kwota 21 767 526 RUB w terminie jednego roku od dnia zawarcia umowy, lecz nie p6zniej
niz 10 wrzesnia 2010 roku,

b) kwota 21767 526 RUB w terminie dwoch lat od dnia zawarcia umowy, lecz nie pdzniej
niz 10 wrzesnia 2011 roku,

c) kwota 22 427 148 RUB w terminie trzech lat od dnia zawarcia umowy, lecz nie pdzniej niz
10 wrzesnia 2012 roku.

Zelmer S.A. na dzien 30 wrzesnia 2009 r. posiada otwarte akredytywy, bedqce zabezpieczeniem

transakcji handlowych na rzecz dostawcow w kwocie 12.140 tys. USD z terminami ptatnosci od

pazdziernika 2009 do marca 2010 r.

16. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczny wplyw na osiagniete wyniki
finansowe w III kwartale 2009 roku.

W dniu 20 lutego 2009 r. Emitent przekazal do wiadomosci publicznej raport biezacy
nr 5/2009, w ktorym podat informacje o zrestrukturyzowaniu kontraktéw opcyjnych
zawartych z BRE Bank S.A. Restrukturyzacja dotyczyta zmiany termindéw realizacji
transakcji walutowych typu call o facznej wartosci 30 mln EUR. Spétka ustalita z Bankiem, iz
transakcje zostang rozliczone w okresie od lipca 2009 roku do grudnia 2010 roku, a nie
w pierwszym poétroczu 2009 r., jak wczesniej uzgodniono.

Czynnikami i zdarzeniami majacymi znaczacy wplyw na wyniki finansowe Spotki
w III kwartale bylo rozliczenie przez Spotke opgji call na kwote 9 428 tys. EUR. Tym samym
Emitent poniost koszty realizacji w kwocie -6 194 tys. PLN.

W wyniku umacniajacego si¢ PLN wycena (wg MSR) zrealizowanych oraz otwartych opcji
przyniosta Spotce przychdd w wysokosci 14 904 tys. PLN, natomiast w przypadku réznic
kursowych umacniajacy si¢ PLN spowodowat strate w wysokosci 2 992,9 tys. PLN.

Spotka ostatecznie zanotowala dodatnie saldo w operacjach i wycenach walutowych
w Il kwartale w wysokosci 5 738 tys. PLN.

17. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby glos6w na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Zelmer S.A.

W dniu 30 wrzesnia 2009 r. nastepujace podmioty posiadaty akcje Spotki uprawniajace do
oddania co najmniej 5% ogdlnej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

e PEF V Zelmer Holdings S.ARL. z siedziba w Luxembourgu. Liczba gloséw
przystugujacych z posiadanych akcji: 7 384 019 (siedem milionéw trzysta osiemdziesiat
cztery tysigce dziewietnascie). Procentowy udzial w ogdlnej liczbie glosow: 48,58 %,

e Aviva OFE Aviva BZ WBK z siedziba w Warszawie. Liczba glosow przystugujacych

z posiadanych akcji: 1400 000 (jeden milion czterysta tysiecy), a procentowy udziat
w ogolnej liczbie glosow to 9,21 %,

13

ZBlmer

niezawodnie



Komentarz Zarzadu do raportu kwartalnego (SA-QSr 3/2009) Zzelmer

e OFE PZU "Zlota Jesien" z siedziba w Warszawie. Liczba gloséw przystugujacych
z posiadanych akgcji: 1 393 641 (jeden milion trzysta dziewigcdziesiat trzy tysiace szescset
czterdziesci jeden). Procentowy udziat w ogodlnej liczbie gtoséw: 9,17 %,

* ING OFE z siedzibg w Warszawie. Liczba gloséw przystugujacych z posiadanych akgji:

882 832 (osiemset osiemdziesiat dwa tysiace osiemset trzydziesci dwa). Procentowy udziat
w ogolnej liczbie gtosow: 5,81 %.

Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% glosow na WZA
wg stanu na dzien 12 listopada 2009 r.

% udzial w

Nazwa Akcjonariusza- . .. " ud.z1a{ Liczba gloséw | ogolnej liczbie
. Liczba akgji w kapitale ,

siedziba saklad m na WZA glosow na
aktadowy WZA

PEF V Zelmer Holdings 7384 019 48,58 7384 019 48,58

S.AR.L. - Luxemburg

Aviva OFE Aviva BZ WBK - 1 400 000 9,21 1 400 000 9,21

Warszawa

OFE PZU “Ztota Jesten 1393 641 9,17 1393 641 9,17

Warszawa

ING OFE - Warszawa 882 832 5,81 882 832 5,81

Emitentowi nie sq znane zadne umowy (w tym réwniez zawarte po dniu 30 wrzesnia),
w wyniku ktorych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akgji
przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Papiery wartosciowe Emitenta nie daja zadnych specjalnych uprawnien kontrolnych oraz nie
sq obcigzone ograniczeniami odnosnie do wykonywania prawa glosu.

18. Zmiany stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
w Zelmer S.A.

Od dnia publikacji skonsolidowanego raportu potrocznego tj. od dnia 31 sierpnia 2009 r.,
Spoétka nie otrzymata informacji o zmianie stanu posiadania akcji Zelmer S.A. przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta.
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. . . Stan na: Zmiana Wartos¢
Imie i Funkcja )
nazwisko nominalna
31-08-09 30-09-09 12-11-09 w PLN
]anu.sz Prezes Zarzadu 1195 1195 1195 0 11 950
Ptocica
Grzegorz Cztonek Zarzadu 547 547 547 0 5 470
Dartak
W1esiavxf Cztonek Zarzadu 840 840 840 0 8 400
Zabtocki
Janusz Cztonek 0
400 400 400 4000
Gembarowski | Rady Nadzorczej

19. Informacja o postepowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wzgledem Spdtki i podmiotow od niej zaleznych nie tocza si¢ przed sadem ani organami
administracji publicznej postepowania dotyczace zobowiazan lub wierzytelnosci Spotki,
a takze podmiotéw od niej zaleznych, ktdrych aczna wartos¢ stanowi co najmniej 10%
kapitalow wiasnych Zelmer S.A. Takie postepowania nie zostaly takze wszczete do dnia
publikagji raportu.

20. Transakcje pomiedzy Zelmer S.A. a podmiotami powiazanymi

Transakcje zawarte w III kwartale 2009 r. z podmiotami powigzanymi byty transakcjami
typowymi. Ich charakter i warunki wynikaly z biezacej dziatalnosci operacyjnej
ZELMER S.A. ijednostek zaleznych.

Wartos¢ obrotow  z podmiotami z Grupy Kapitalowej Zelmer S.A. po trzech
kwartatach 2009 r. wynosi:

Sprzedaz przez Zelmer S.A.

1. Zelmer Russia Ltd. 22 227 tys. PLN
2. Zelmer Czech S.r.o. 10 820 tys. PLN
3. Zelmer Slovakia S.r.o 6 266 tys. PLN
4. REMZEL Zaktad Remontowy Sp. z o.0. 423 tys. PLN
5. Zelmer Trading Sp. z o.o. 140 tys. PLN

Razem: 39 876 tys. PLN
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Zakup przez Zelmer S.A.
1. REMZEL Zaklad Remontowy Sp. z o.0. 3912 tys. PLN
2. Zelmer Trading Sp. z o.o. 3231 tys. PLN
3. Zelmer Russia Ltd. 1232 tys. PLN
4. Zelmer Ukraina Ltd. 594 tys. PLN
5. Zelmer Czech S.r.o0. 425 tys. PLN
6. Zelmer Slovakia S.r.o. 285 tys. PLN

Razem: 9 679 tys. PLN

21. Stanowisko Zarzadu Zelmer S.A. odnosnie realizacji prognozowanych wynikéw
finansowych na 2009 rok

Spétka nie przekazywata do wiadomosci publicznej prognozy na rok 2009.

22. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 29 czerwca 2009 r. podjeto uchwate w
przedmiocie podziatu zysku za rok obrotowy 2008.

Zysk netto za rok 2008 podzielono w ten sposdb, ze na fundusz dywidendowy przekazano
kwote w wysokosci 25.080 tys. PLN. (Raport biezacy nr 17/2009)
23. Informacja o wazniejszych wydarzeniach po dacie bilansu

Po dacie bilansu nie mialy miejsca zadne wazniejsze wydarzenia.

24. Wyjasnienia do sprawozdania z przeplywow pienieznych

Srodki pieniezne z ograniczona mozliwoscia dysponowania stanowia $rodki zgromadzone
na rachunku Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.
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Rzeszow, dnia 12 listopada 2009 r.

Podpisy Czlonkéw Zarzadu

Zgodnie podpisano:

Janusz Plocica
Prezes Zarzqdu

Grzegorz Dartak
Cztonek Zarzqdu
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