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1  WPROWADZENIE

W Il kwartale 2009 roku Zarzad Grupy LOTOS S.A. (Grupy LOTOS) prowadzit
dziatania zmierzajgce do realizacji Strategii Grupy LOTOS do 2012 roku w
podstawowych segmentach dziatalnosci Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. (Grupy
Kapitatowej LOTOS):

e Poszukiwan i wydobycia ropy naftowe;.
e Produkcji i handlu w zakresie rafinacji ropy i sprzedazy hurtowej produktéow
przerobu ropy naftowej oraz sprzedazy detalicznej paliw.

W obszarze poszukiwan i wydobycia w Ill kwartale 2009 roku prowadzona byta
produkcja ropy naftowej i gazu na ztozu B3. Catkowita produkcja ropy naftowej (rowna
sprzedazy do Grupy LOTOS) wyniosta 28,1 tys. ton i byta nizsza od produkcji w
analogicznym okresie 2008 roku o 25,1 tys. ton (-47,2%). Technologiczne wydobycie
ropy naftowej wyniosto w Il kwartale 2009 roku 43,5 tys. ton.

W Il kwartale 2009 roku w spotce Przedsiebiorstwo Poszukiwan i Eksploatacji Zt6z
Ropy i Gazu ,Petrobaltic’ S.A. (Petrobaltic) realizowano prace zwigzane m.in. z
eksploatacjg ztoza B3 i przygotowaniem do rozpoczecia eksploatacji ztoza B8 w IV
kwartale 2009 roku.

Spotka LOTOS E&P Norge w Il kwartale 2009 roku prowadzita w ramach swoich
licencji dziatania poszukiwawcze, miedzy innymi przeprowadzone zostaty badania
elektromagnetyczne w koncesji PL515 i badania geochemiczne w koncesji PL503.
Spotka uczestniczyta réwniez w rozwoju ,Projektu Wydobywczego YME”, w ramach
ktérego w Il kwartale prowadzono wiercenie otworow produkcyjnych oraz prace
zwigzane z budowg platformy produkcyjnej. Zakohczenie prac umozliwiajgce
rozpoczecie produkcji z tego ztoza przewidywane jest na Il kwartat 2010 roku.

W Il kwartale 2009 roku przerobiono 1.514,4 tys. ton ropy, co stanowito 101,1%
wykorzystania projektowych mocy wytworczych rafinerii Grupy LOTOS w Gdansku. W
rafinerii w Gdansku w okresie sprawozdawczym przeréb ropy naftowej Ural wyniost
1.484,7 tys. ton (98,0% w strukturze przerobu), ropy naftowej SAHARA — 17,9 tys. ton
(1,2% udziat w strukturze przerobu), ropy naftowej Aasgard — 4,4 tys. ton (0,3% udziat
w strukturze przerobu), pozostatych gatunkéw ropy naftowej 7,4 tys. ton (w tym 0,1 tys.
ton ropy Rozewie wydobywanej przez Petrobaltic).

Grupa Kapitalowa LOTOS sprzedata w Il kwartale 2009 roku 395 tys. ton benzyn
motorowych, 1.030 tys. ton oleju napedowego, 61 tys. ton lekkiego oleju opatowego, 29
tys. ton ciezkiego oleju opatowego, 116 tys. ton paliwa lotniczego, 315 tys. ton asfaltéw
i 135 tys. ton pozostatych produktéw. Sprzedaz detaliczna paliw tgcznie na stacjach
wiasnych i partnerskich Grupy Kapitatowej LOTOS wyniosta w Il kwartale 2009 roku
166 tys. ton.

W Il kwartale 2009 roku prace zwigzane z Programem 10+ koncentrowaty sie na
realizacji zawartych kontraktéw wykonawczych.

W raportowanym okresie kontynuowano dziatania zmierzajace do budowy
nowoczesnej, ogolnopolskiej sieci stacji paliw LOTOS. Na koniec Il kwartatu 2009 roku
liczba stacji wilasnych wyniosta 142 (niezmieniona liczba stacji), liczba stacji
partnerskich wyniosta 95 (wzrost o 8 stacji), a liczba stacji patronackich — 87 (spadek o
2 stacje). Liczba podpisanych uméw franczyzowych wyniosta 108.
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W Il kwartale 2009 roku $redni poziom notowan ropy Brent (Dated Brent FOB) wyniést
68,08 USD/bbl, co stanowito wzrost w stosunku do Il kwartatu 2009 roku o 8,95
USD/bbl (15,1%) i spadek w poréwnaniu do analogicznego okresu 2008 roku o 47,01
USD/bbl (-40,8%). Sredni poziom notowan ropy Ural CIF Rotterdam wyniést 67,76
USD/bbl, co stanowito wzrost w stosunku do Il kwartatu 2009 roku o 9,29 USD/bbl
(15,9%) i spadek w poréwnaniu do analogicznego okresu 2008 roku o 45,57 USD/bbl
(-40,2%).

Wyzszym cenom ropy naftowej w Il kwartale 2009 roku w poréwnaniu z poprzednim
kwartatem towarzyszyt jednak spadek dyferencjatu z notowan Brent/Ural z 0,67
USD/bbl w Il kwartale 2009 roku do 0,32 USD/bbl w Il kwartale 2009 roku (-52,4%). W
stosunku do Il kwartatu 2008 roku dyferencjat z notowan Brent/Ural spadt o 1,44
USD/bbl (-82,0%).

W raportowanym okresie nastgpit spadek $redniego poziomu marzy rafineryjnej z
notowan w poréwnaniu do |l kwartatu 2009 roku o 23,5% do 2,87 USD/bbl. W stosunku
do analogicznego okresu 2008 roku marza rafineryjna z notowah spadta o 6,28
USD/bbl, tj. 0 68,6%.

Kurs USD/PLN wahat sie w przedziale od 2,80 do 3,19 i na koniec wrzesnia 2009 roku
wynidst 2,89 (spadek o 9,0% wobec stanu na koniec Il kwartatu 2009 roku). Sredni
kurs USD/PLN w Il kwartale 2009 roku wyniost 2,94 i oznacza to spadek o 10,1% w
porownaniu do sredniego kursu w Il kwartale 2009 roku. Kurs EUR/PLN wahat sie w
przedziale od 4,09 do 4,42 i na koniec Il kwartalu br. wyniést 4,22 (spadek o 5,5%
wobec stanu na koniec Il kwartatu 2009 roku). Sredni kurs EUR/PLN w okresie wyniést
4,20 (spadek 0 5,6% w poréwnaniu do $redniego kursu w || kwartale 2009 roku).

Na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej LOTOS w raportowanym okresie wptyw miaty
w szczegolnosci:

zmiennos¢ kursu USD/PLN,

przeszacowanie kredytow walutowych,

zawarte zabezpieczajgce transakcje finansowe,

spadek dyferencjatu z notowan Brent/Ural,

spadek marzy rafineryjnej,

wzrost cen ropy naftowej w stosunku do |l kwartatu 2009 roku.

W Il kwartale 2009 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowe;j
LOTOS wyniosty 4.132,0 min zt, zysk operacyjny wyniést 185,0 min zt, zysk netto z
dziatalnosci kontynuowanej wynidst 580,0 min zt, a zysk netto akcjonariuszy jednostki
dominujacej wyniést 579,4 min zt. W stosunku do Il kwartatu 2008 roku przychody
spadty o 13,3% natomiast zysk operacyjny wzrést o 372,3%.
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2 OBSZAR POSZUKIWANIA | WYDOBYCIA

Obszar Morza Baltyckiego

W segmencie poszukiwan i wydobycia ropy naftowej w Il kwartale 2009 roku
prowadzono wydobycie ropy naftowej i gazu na zlozu B3. Catkowita produkcja ropy
naftowej rowna jej sprzedazy do Grupy LOTOS wyniosta 28,1 tys. ton (przy czym
produkcja technologiczna wyniosta 43,5 tys. ton). W tym samym okresie produkcja
gazu wyniosta 4.8 min m® i byta 0 31,4% nizsza od produkcji w analogicznym okresie ||
kwartatu 2008 roku. Do wazniejszych prac realizowanych w Petrobaltic w Il kwartale
2009 roku zaliczy¢ nalezy:

o eksploatacje ztoza B3 wraz z zattaczaniem wody do ztoza z Morskiej Kopalni
Ropy zlokalizowanej na platformie Baltic Beta,

e wykonanie rekonstrukcji odwiertu B3-9,

e prace zwigzane z przygotowaniem systemu zattaczania wody ztozowej do ztoza
B3,

e przygotowanie do rozpoczecia w IV kwartale 2009 roku eksploatacji ztoza B8,

e zmiana koncesji dla ztoza B8.

Obszar Norweskiego Szelfu Kontynentalnego

Spotka LOTOS E&P Norge prowadzita w Il kwartale 2009 roku w ramach swoich
licencji dziatania poszukiwawcze, zarowno w roli operatora (licencje: PL498 i PL503)
jak i udziatowca (licencje: PL316DS, PL316CS, PL455, PL497 i PL515).
Przeprowadzone zostaty miedzy innymi badania elektromagnetyczne w koncesji PL515
i badania geochemiczne w koncesji PL503. Spétka uczestniczyta rowniez w rozwoju
.Projektu  Wydobywczego YME”, w ramach ktérego w Il kwartale prowadzono
wiercenie otworéw produkcyjnych oraz prace zwigzane 2z budowg platformy
produkcyjnej. Zakonczenie prac umozliwiajgce rozpoczecie produkcji z tego ziloza
przewidywane jest na Il kwartat 2010 roku.
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3 PROGRAM 10+

Realizacja Programu 10+, najwiekszego projektu inwestycyjnego Grupy LOTOS, a
zarazem kluczowego dla przysztego wzrostu jej wartosci, w Il kwartale 2009 roku
koncentrowata sie na realizacji zawartych kontraktow wykonawczych.

Aktualny stopieh zaawansowania prac realizowanych na poziomie planowanym w
ramach Programu 10+ przedstawiono na ponizszym wykresie.

100%
Wkoﬁczenia: pazdziernik 2010
80% / \
/ \

60%
Zaawansowanie prac na

30.09.2009:

40% planowane: 89,94% PLAN
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Zrédfo: Grupa LOTOS S.A.

Instalacja hydroodsiarczania olejéow napedowych (HDS) pracuje normalnie osiggajac
parametry zatozone w specyfikacji produktéw przy obcigzeniu okoto 60% wydajnosci
(zgodnie z planem).

W zakresie instalacji produkcji wodoru (HGU) sfinalizowano prace projektowe i
zakonczono prace nad dokumentacjg rozruchowg i odbiorowg. Przeprowadzono
rowniez wszelkie niezbedne testy, kontrole oraz szkolenia pracownikéw i w dniu 28
wrzesnia 2009 roku instalacja ta osiggneta stan RFSU (Ready For Start Up).

Na bloku Aminowo-Siarkowym (KAS) instalacje aminy i stripera wod kwasnych (ARU i
SWS) pracowaty normalnie. W trzecim kwartale zakorczono budowe i prace
przygotowawcze do rozruchu na instalacjach siarkowych (SRU/TGTU). Zgodnie z
planem w dniu 8 wrzesnia 2009 osiggnieto stan RFSU dla tych instalacji. Instalacja
mycia aminowego LPG osiggneta stan MC (Mechanical Completion) w dniu 2
pazdziernika 2009 roku.

Na instalacji destylacji ropy naftowej (CDU/VDU) zakonczone zostaly wszelkie prace
budowlane. Pozostat do zakonczenia montaz rurociggdw i izolacji. Stanu MC
potwierdzony protokotami osiggnieto 26 pazdziernika 2009 roku.

Procentowe zaawansowanie prac na dzieh 30 wrzesnia 2009 roku na poszczegolnych
instalacjach obrazuje ponizszy wykres.
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W Il kwartale 2009 roku dokonano kolejnych ciggnien z linii kredytowych na
finansowanie realizacji Programu 10+, ktérych terminy i kwoty, dostosowane byly do
aktualnej sytuacji ptatniczej Grupy LOTOS i wysokosci biezacych wydatkéw
zwigzanych z realizacjg Programu 10+. Ciagnienia kredytu, zaréwno co do kwot jak i
terminéw, byty realizowane zgodnie z wnioskami ztozonymi przez Grupe LOTOS.

Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku wykorzystanie kredytow, przyznanych na
finansowanie Programu 10+ wynosito ok. 75,4%.

Poza srodkami kredytodawcow, Grupa LOTOS, w celu finansowania Programu 10+,
wykorzystywata - w stopniu zdeterminowanym przez umowe kredytowa, rowniez
wtasne $rodki, wygenerowane w ramach dziatalnosci operacyjnej.

Nadto we wrzesniu 2009 Lockheed Martin Corporation, w ramach realizacji
zobowigzan offsetowych wobec Grupy LOTOS SA, wynikajacych z jego umowy z
Rzadem RP na dostawe samolotéw wielozadaniowych F-16, dokonat kolejnej ptatnosci
za licencje na technologie jednej z podstawowych instalacji produkcyjnych Programu
10+.

4 PROGRAM ROZWOJU SIECI STACJI

W Il kwartale 2009 roku dziatania zwigzane z rozwojem sieci detalicznej dystrybucji
paliw, realizowane przez spotke zalezng LOTOS Paliwa, skupity sie na kontynuacji
rozbudowy sieci stacji wiasnych oraz partnerskich. W analizowanym okresie
kontynuowane byty dziatania rozpoczete w poprzednich kwartatach:

o w sierpniu 2009 roku oddano do uzytku wlasng stacje paliw w Stupcy; w tym
samym czasie wyfgczono z sieci stacje w Bielsku Biatej,

e program partnerstwa handlowego ,Rodzina LOTOS” powigkszyt sie o 8 stacji:
w Brzeznej, Miliczu, dwie stacje we Wiloctawku, Leborku, Glinojecku,
Babimoscie i Zielonej Gorze,

e na dzieh 30 wrzesnia 2009 roku sprzedaz paliw Premium prowadzono na 138
stacjach wtasnych i 75 stacjach partnerskich.

Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku sie¢ stacji paliw LOTOS sktadata sie z 324 obiektow, z
czego 142 stanowity obiekty bedace witasnoscig LOTOS Paliwa (CODO), 95 staciji
partnerskich (DOFO) i 87 stacji patronackich (DODOQO). Podpisano tagcznie 108 umoéw
franczyzowych.
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5 LOTOS CZECHOWICE | LOTOS JASLO

W Il kwartale 2009 roku spodtki LOTOS Czechowice S.A. i LOTOS Jasto S.A.
prowadzity dalszg restrukturyzacje w zakresie zatrudnienia, dziatalnosci operacyjnej,
organizacji i technologii oraz dziatan majgcych na celu rozwdj zdolnosci wytwérczych,
a takze realizacje nowych projektéw angazujacych niewykorzystywane dotgd aktywa.

Terminale oraz zbiorniki obu spotek zostaty wigczone do jednolitego systemu logistyki
paliwowej Grupy LOTOS.

6 INFORMACJE RYNKOWE | OPERACYJNE

6.1 Rynek naftowy i paliwowy

W Il kwartale 2009 roku s$redni poziom notowan ropy Brent (Dated Brent FOB) wyniést
68,08 USD/bbl, co stanowito wzrost w stosunku do Il kwartatu 2009 roku o 8,95
USD/bbl (15,1%) i spadek w poréwnaniu do analogicznego okresu 2008 roku o 47,01
USD/bbl (-40,8%).

Sredni poziom notowan ropy Ural CIF Rotterdam wyniést 67,76 USD/bbl, co stanowito
wzrost w stosunku do Il kwartatu 2009 roku o 9,29 USD/bbl (15,9%) i spadek w
poréwnaniu do analogicznego okresu 2008 roku o 45,57 USD/bbl (-40,2%).

Wyzszym cenom ropy naftowej w Il kwartale 2009 roku w poréwnaniu z poprzednim
kwartatem towarzyszyt jednak spadek dyferencjatu z notowan Brent/Ural z 0,67
USD/bbl w Il kwartale 2009 roku do 0,32 USD/bbl w 11l kwartale 2009 roku (-52,4%). W
stosunku do Il kwartatu 2008 roku dyferencjat z notowan Brent/Ural spadt o 1,44
USD/bbl (-82,0%).

W raportowanym okresie nastgpit spadek $redniego poziomu marzy rafineryjnej z
notowan w poroéwnaniu do |l kwartatu 2009 roku o 23,5% do 2,87 USD/bbl. W stosunku
do analogicznego okresu 2008 roku marza rafineryjna z notowah spadta o 6,28
USD/bbl, tj. 0 68,6%.

Srednia marza z notowan na benzyne w stosunku do Il kwartatu 2009 roku spadta o
10,6% do 135,86 USD/tone a srednia marza z notowan oleju napedowego spadta o
10,0% do 60,74 USD/tone. W poréwnaniu do analogicznego okresu 2008 roku $rednia
marza z notowan na benzyne spadta o 2,5%, a z notowan oleju napedowego spadta o
73,5%.

6.2 Rynek walutowy

W Il kwartale 2009 roku kurs USD/PLN wahat sie w przedziale od 2,80 do 3,19 i na
koniec wrzesnia 2009 roku wyniést 2,89 (spadek o 9,0% wobec stanu na koniec Il
kwartatu 2009 roku). Sredni kurs USD/PLN w Il kwartale 2009 roku wyniost 2,94 i
oznacza to spadek o 10,1% w poréwnaniu do sredniego kursu w Il kwartale 2009 roku
oraz wzrost 0 33,6% w stosunku do sredniego kursu w Il kwartale 2008 roku.

Kurs EUR/PLN wahat sie w przedziale od 4,09 do 4,42 i na koniec Il kwartatu br.
wyniost 4,22 (spadek o 5,5% wobec stanu na koniec Il kwartatu 2009 roku). Sredni
kurs EUR/PLN w okresie wyniost 4,20 (spadek o 5,6% w poréwnaniu do Sredniego
kursu w Il kwartale 2009 roku oraz wzrost o 27,0% w stosunku do $redniego kursu w IlI
kwartale 2008 roku).

6.3 Dane operacyjne

W Il kwartale 2009 roku przerobiono 1.514,4 tys. ton ropy, co stanowito 101,1%
wykorzystania projektowych mocy wytworczych rafinerii w Gdansku.
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W rafinerii w Gdansku w okresie sprawozdawczym przeréb ropy naftowej Ural wynidst
1.484,7 tys. ton, co stanowito 98,0% w strukturze przerobu, ropy naftowej Sahara —
17,9 tys. ton (1,2% udziat w strukturze przerobu), ropy naftowej Aasgard — 4,4 tys. ton
(0,3% udziat w strukturze przerobu), pozostatych gatunkéw ropy naftowej 7,4 tys. ton
(w tym 0,1 tys. ton ropy Rozewie wydobywanej przez Petrobaltic).

Grupa Kapitatowa sprzedata w Il kwartale 2009 roku 395 tys. ton benzyn motorowych
(wlacznie z reformatem), 1.030 tys. ton oleju napedowego, 61 tys. ton lekkiego oleju
opatowego, 29 tys. ton ciezkiego oleju opatowego, 116 tys. ton paliwa lotniczego, 315
tys. ton asfaltéw i 135 tys. ton pozostatych produktéw (38 tys. ton LPG, 17 tys. ton
olejow smarowych, 36 tys. ton olejow bazowych, 7 tys. ton paliwa bunkrowego i 36 tys.
ton pozostatych produktéw ropopochodnych).

Sprzedaz detaliczna paliw na stacjach wtasnych i partnerskich Grupy Kapitatowej
LOTOS wyniosta tgcznie w Ill kwartale 2009 roku 166 tys. ton, co oznaczato wzrost o
19,3% wobec Il kwartatu 2008 roku oraz wzrost o 7,6% w stosunku do Il kwartatu 2009
roku.

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej LOTOS w Il kwartale 2009 roku zwiekszyto sie
w stosunku do konca Il kwartatu 2009 roku o 24 osoby, tj. do poziomu 4.910 oséb.

7 KOMENTARZ DO SKONSOLIDOWANYCH WYNIKOW GRUPY KAPITALOWEJ

7.1 Skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochodu

W Il kwartale 2009 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS
S.A. wyniosty 4.132,0 min zt, tj. 0 632,2 min zt mniej niz w Il kwartale 2008 roku,
gtébwnie na skutek nizszych notowan cen ropy i produktéw naftowych na rynkach
Swiatowych w poréwnaniu z Il kwartatem 2008 roku. W lll kwartale 2009 roku sredni
poziom notowan ropy Brent (Dated Brent) wyniést 68,08 USD/bbl, co stanowi spadek w
stosunku do IIl kwartatu 2008 roku o 40,8%. Srednia cena sprzedazy netto obnizyta sie
0 15,4% z 2.347 zt/t w Il kwartale 2008 roku do 1.985 zi/t w Il kwartale 2009 roku.

Wolumen sprzedazy Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. w Il kwartale 2009 roku
wyniést 2.081,4 tys. ton i zwiekszyt sie w porédwnaniu z okresem analogicznym roku
poprzedniego o 51,5 tys. ton, tj. 0 2,5%. W poréwnaniu do wolumenu sprzedazy w Il
kwartale 2008 roku na poziomie 2.029,9 tys. ton, w analizowanym kwartale nastagpit
wzrost wolumenu sprzedazy olejow napedowych (+169,9 tys. ton), reformatu
(+14,5 tys. ton), olejow bazowych (+ 13,5 tys. ton), benzyn (+9,9 tys. ton), asfaltow
(+8,9 tys. ton) i pozostatych produktow rafineryjnych (+7,9 tys. ton), przy
réwnoczesnym spadku wolumenu sprzedazy paliwa bunkrowego (-94,0 tys. ton),
ciezkich olejow opatowych (-28,8 tys. ton), gazoéw ptynnych (-27,5 tys. ton), lekkiego
oleju opatowego (-13,7 tys. ton), paliwa JET A-1 (-5,4 tys. ton) i olejow smarowych(-3,7
tys. ton).

Skonsolidowany koszt wiasny sprzedazy w Il kwartale 2009 roku wyniost
3.648,8 min zt i zmniejszyt sie w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego
0 802,7 min zi, tj. 0 18,0%. Koszt wiasny przypadajacy na 1 tone sprzedazy wyniost w
analizowanym kwartale 1.753 zi/t, tj. o 20,1% mniej niz w IIl kwartale 2008 roku.
Srednia marza brutto przypadajgca na 1 tone sprzedanego wolumenu osiggneta w |l
kwartale 2009 roku poziom 232 z#/t i wzrosta w poréwnaniu do Il kwartatu 2008 roku o
50,7%.

W Il kwartale 2009 roku marze z notowan dla srednich frakcji z przerobu ropy byty
nizsze od marz w Ill kwartale 2008 roku. Sredniokwartalna marza z notowan dla Diesla
10 ppm wyniosta 60,7 USD/t i obnizyta sie w Il kwartale 2009 roku w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku poprzedniego o 73,5%, dla Gasoil 0,1 wyniosta 45,0
USD/, tj. spadta o 78,5% i dla Paliwa JET wyniosta 90,1 USD/, tj. o 70,9% mniej niz w
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Il kwartale 2008 roku. Srednia marza rafineryjna z notowan w Il kwartale 2009 roku
osiggneta poziom 2,87 USD/bbl i byta nizsza od marzy w Ill kwartale 2008 roku o
68,6%.

Nizszemu poziomowi cen ropy naftowej w Ill kwartale 2009 roku w poréwnaniu z lll
kwartatem 2008 roku towarzyszyt 82,0% spadek S$redniego dyferencjatu z notowan
Brent/Ural z 1,76 USD/bbl w IIl kwartale 2008 roku do 0,32 USD/bbl w analizowanym
kwartale.

Mimo powyzszych niesprzyjajgcych czynnikdbw makroekonomicznych zysk ze
sprzedazy osiggniety przez Grupe Kapitatowg Grupy LOTOS S.A. w Ill kwartale 2009
roku wyniést 483,2 min zt, tj. o 54,5% wiecej niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

Zastosowanie do wyceny rozchodu zapaséw metody Sredniej wazonej stosowanej w
Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. spowodowato wzrost wyniku operacyjnego w lli
kwartale 2009 roku o 86,4 min zi, tj. o 62,3 min zt wiecej niz w Ill kwartale 2008 roku
(zysk operacyjny wg LIFO wyniést w Il kwartale 2009 roku 98,6 min zt w poréwnaniu
do 15,1 min zt w Il kwartale 2008 roku).

Koszty sprzedazy wygenerowane przez Grupe Kapitatowg Grupy LOTOS S.A. w lli
kwartale 2009 roku osiggnety poziom 193,0 min z, ti. o 3,2% wyzszy niz w
analogicznym okresie 2008 roku, gtownie w zwigzku z wiekszym wolumenem
sprzedazy. Sredni koszt sprzedazy przypadajacy na 1 tone sprzedanego wolumenu
wyniost w Il kwartale 2009 roku 92,7 zi/t, tj. 0 0,5% wiecej niz w lIl kwartale 2008 roku,
na skutek przede wszystkim wzrostu kursu USD. Koszty ogdlnego zarzadu osiagnety
poziom 84,1 min zt, tj. 0 7,9% wyzszy niz w analogicznym okresie 2008 roku, przede
wszystkim na skutek rozszerzonej skali dziatalnosci Grupy Kapitatowej, gtéwnie w
obszarze wydobywczym.

Saldo na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w Il kwartale 2009 roku byto ujemne i
wyniosto -21,2 min zt. Uwzglednia ono zawigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci w
kwocie 21,2 min zl, dotyczace spotki Krak-Gaz Sp.z 0.0., ktéra nie jest objeta
konsolidacjg od 1 lipca 2009 roku w zwigzku z utratg nad nig kontroli.

Mimo niekorzystnych warunkéw makroekonomicznych zwigzanych z niska marzg
rafineryjng i niskim dyferencjatem Brent/Ural Grupa Kapitalowa Grupy LOTOS S.A.
wykazata za Il kwartat 2009 roku zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 185,0
min zi, tj. 0 145,8 min zt wyzszy od zysku operacyjnego w Il kwartale 2008 roku.

Saldo na dziatalnosci finansowej w Il kwartale 2009 roku wyniosto 514,3 min zt i byto o
833,5 min zt wyZzsze od ujemnego salda na dziatalno$ci finansowej w Il kwartale 2008
roku. Wysokie dodatnie saldo w analizowanym okresie zwigzane jest przede wszystkim
z dodatnimi réznicami kursowymi z przeszacowania kredytow i pozyczek na poziomie
433,9 miIn zl, pozostatymi réznicami kursowymi w wysokosci 60,2 min zt, oraz z
wyceng i rozliczeniem transakcji zabezpieczajgcych ryzyko rynkowe w wysokoséci 30,5
min zt.

taczna nadwyzka dodatniego rozliczenia instrumentow pochodnych za |1l kwartat 2009
roku odniesiona w przychody finansowe wyniosta 108,6 min zt, w tym: z tytutu
transakciji forward zabezpieczajacych poziom kurséw walutowych w kwocie 37,2 min zi,
z tytutu rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych poziom marzy rafineryjnej (full barrel
swap) w kwocie 57,7 min zt, z tytutu kontraktéw futures zabezpieczajacych ceny
uprawnien do emisji CO, w wysokosci -0,4min zt oraz z tytulu transakcji
zabezpieczajgcych poziom stép procentowych (FRA, IRS) w wysokosci +14,1 min zt.

Efekt wyceny otwartych (nierozliczonych) transakcji terminowych w Il kwartale 2009
roku wyniost -78,1 min zt w tym: wycena transakcji forward zabezpieczajgcych poziom
kurséw walutowych w kwocie 18,8 min zi, wycena transakcji zabezpieczajacych
poziom stopy procentowej (FRA, IRS) w kwocie -16,6 min zt, efekt wyceny transakc;ji
zabezpieczajgcych poziom marzy rafineryjnej (full barrel swap) w kwocie -79,7 min z
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oraz wycena kontraktow futures zabezpieczajacych ceny uprawnien do emisji CO, w
kwocie -0,6 min zt.

Szczegoty dotyczace otwartych transakcji terminowych przedstawiono w tabelach
ponizej.

Tabela1. Wykaz transakcji zabezpieczajacych ceny surowcéw i produktéw naftowych na 30
wrzesnia 2009 roku

Okres IV kw. 2009
. Wolumen Przedziat ceny
Produkt/Surowiec Indeks (mt) USD/mt
Olej napedowy 10 PPM Cargoes CIF NWE / ARA (Platts) -21 303 568,00 - 609,50
Ciezki olej opatowy 3.5 PCT Barges FOB Rotterdam (Platts) 96 829 385,50 - 406,75

Tabela 2. Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom kurséw walutowych na 30
wrzesnia 2009 roku

Para walut Instrument Wolumen Waluta Przedziat kursu
Kurs EUR/USD Forward 106 800 000 EUR 1,2515-1,4770
Kursy EUR/PLN Forward -13 100 000 EUR 4,1744 - 4,6600
Kursy USD/PLN Forward -4 310 000 uUsD 2,8387 - 3,5820

Tabela3. Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom stopy procentowej na 30
wrzesnia 2009 roku

Instrument Data poczatkowa Data koncowa Nominat Waluta AR st0|_)y Stopa_
procentowej referencyjna
FRA 15.10.2009 15.01.2010 1280 000 000 usb 0,71% - 0,71% LIBOR 3M
od 15.10.2008 od 30.06.2011
IRS 1280 000 000 usD 3,33% -4,33% LIBOR 6M
do 15.07.2011 do 15.01.2018

W okresie Il kwartatu 2009 roku w zwigzku z ustanowieniem z dniem 1 lipca 2009 roku
tymczasowego nadzorcy sgdowego i utratg przez LOTOS Gaz S.A. kontroli nad spotkg
zalezng Krak-Gaz Sp.z 0.0. w skonsolidowanym sprawozdaniu z peinego dochodu
uwzgledniona zostata utrata kontroli nad jednostkg zalezng w kwocie 30,8 min zt
powiekszajgca wynik przed opodatkowaniem.

Zysk przed opodatkowaniem Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. w Il kwartale 2009
roku wyniost 730,1 min zt, wobec straty w Il kwartale 2008 roku na poziomie -279,9
min zt.

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej w 1l kwartale 2009 roku wyniost 580,0 min z,
wobec straty netto z dziatalnosci kontynuowanej w Ill kwartale 2008 roku w wysokosci
-223,9 min zt. Zysk netto akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej osiggnat poziom
579,4 min zt.

7.2 Skonsolidowane sprawozdanie z pozycji finansowej

Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS
S.A. wyniosta 14.786,4 min zt, co oznacza wzrost w ciggu trzech kwartatow 2009 roku
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0 2.584,4minzt. Byt on spowodowany wzrostem stanu aktywéw trwatych o
2.322,6 min zt i aktywow obrotowych o 266,2 min zt. W okresie 9 miesiecy 2009 roku
wzrosty stany rzeczowych aktywow trwatych o 3.311,2 min z, dlugoterminowych
aktywow finansowych o 71,0minzt (miedzy innymi w zwigzku 2z ujeciem
dlugoterminowej czesci dodatniej wyceny instrumentéw finansowych), wartosci
niematerialnych o 30,7 min zt oraz pozostatego majatku o 7,6 min zt. Réwnoczesnie
zmniejszyt sie stan zaliczek na $rodki trwate w budowie o 1.008,5 min zt, aktywow z
tytutu podatku odroczonego o 88,3 min zt oraz stan inwestycji w nieruchomosci o 1,1
min zt. Zmiany te zwigzane sg z realizacjg Programu 10+ w Jednostce Dominujacej
oraz z nakladami na zagospodarowanie ztoza YME na Morzu Pdétnocnym. W
analizowanym okresie nastgpit réwniez wzrost poziomu zapaséw o 488,9 min zt w
zwigzku ze wzrostem cen ropy i produktow naftowych na koniec IIl kwartatu 2009 roku
w poréwnaniu z cenami z konca 2008 roku oraz wzrostem o 133 tys. ton wymagane;j
Ustawg masy zapasow obowigzkowych. W zwigzku ze znacznym wzrostem cen
produktéw w okresie 9 miesiecy 2009 roku nastgpit wzrost o 364,9 min zt stanu
nalezno$ci z tytutu dostaw i innych. Réwnoczesnie zmniejszyt sie o 141,7 min zt stan
naleznoséci z tytutu podatku dochodowego gtéwnie w Jednostce Dominujgcej oraz o
138,9 min zt stan krétkoterminowych aktywow finansowych. Spadek o 289,9 min z
stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw jest efektem przede wszystkim
poniesionych naktadéw inwestycyjnych. Krotkoterminowe aktywa finansowe na koniec
wrzesnia 2009 roku osiagnety poziom 189,9 min zt, z czego 188,7 min zt dotyczy
transakcji zabezpieczajacych.

W strukturze aktywow wzrést udziat aktywow trwatych z 58,1% w 2008 roku do 63,7%
na koniec analizowanego okresu.

Stan kapitatow wtasnych na dzien 30 wrzesnia 2009 roku wyniost 6.489,8 min zt, tj.
wzrost 0 689,7 min zt w ciggu 9 miesiecy 2009 roku, na skutek wzrostu o 672,9 min z
zyskéw zatrzymanych, wzrostu o 340,4 min zt kapitatu zapasowego i o 16,2 min zt
kapitatu podstawowego, w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Grupy
LOTOS S.A., oraz wzrostu o 21,3 min zt réznic kursowych z przeliczenia.
Roéwnoczesnie obnizyt sie 0 361,1 min zt poziom udziatdéw niekontrolujgcych w wyniku
rozliczenia przejecia 30,32% akcji spotki Petrobaltic S.A., 5% akcji spotki LOTOS
Czechowice S.A. oraz 5% akcji spdtkki LOTOS Jasto S.A. od udziatow
niekontrolujgcych.

Stan zobowigzan dtugoterminowych w okresie 9 miesiecy 2009 roku ulegt wzrostowi o
1.409,8 min zt, gtéwnie na skutek wzrostu o 1.265,6 min zt poziomu kredytéw i
pozyczek dtugoterminowych zwigzanych przede wszystkim z realizacjg Programu 10+
oraz wzrostu 0 117,5 min zt pozostatych zobowigzan finansowych, gtéwnie w zwigzku z
ujeciem dtugoterminowej czesci ujemnej wyceny instrumentéw finansowych. Poziom
zobowigzan dtugoterminowych wyniést na koniec wrzesnia 2009 roku 5.110,3 min zi,
w tym stan oprocentowanych kredytéw i pozyczek wyniost 4.677,8 min zt.

Stan zobowigzan krétkoterminowych wynidst na koniec wrzeé$nia 2009 roku 3.186,4
min zt i wzrést w okresie 9 miesiecy 2009 roku o 484,9 min zt, tj. o 18,0%, przede
wszystkim na skutek wzrostu o 311,7 min zt stanu zobowigzan i rozliczen
miedzyokresowych biernych zwigzanego z wyzszymi cenami surowcéw oraz wzrostu o
153,2 min zt stanu kredytéw i pozyczek krétkoterminowych gtéwnie w Jednostce
Dominujacej i Grupie Kapitalowej Petrobaltic S.A. Poziom oprocentowanych
krotkoterminowych kredytéw i pozyczek w Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.
wyniést na dzien 30 wrzesnia 2009 roku 660,6 min zt. Stan pozostatych
krotkoterminowych zobowigzan finansowych wyniést na 30 wrzesnia 2009 roku 228,0
min zt, z czego 138,2 min zt dotyczy ujemnej wyceny instrumentow finansowych.

W strukturze pasywdw zmniejszyt sie udziat kapitatow wiasnych z 47,5% na koniec
2008 roku do 43,9% na koniec wrzednia 2009 roku. Udziat zobowigzan
dtugoterminowych zwiekszyt sie 0 4,2 punktow procentowych.

12/16



7.3 Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Stan srodkéw pienieznych w Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. na koniec
wrzesnia 2009 roku wyniost 16,4 min zt i obnizyt sie w porownaniu ze stanem na
koniec wrzesnia 2008 roku o 114,3 min zi.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w Il kwartale 2009 roku wyniosty
149,3 min zt, tj. o 126,0 min zt wiecej niz w Il kwartale 2008 roku. Na zwiekszenie
przeptywdéw srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w Il kwartale 2009 roku
wplynety przede wszystkim: zysk netto na poziomie 580,0 min zt, nadwyzka podatku
wykazanego w rachunku wynikéw nad podatkiem zaptaconym w wysokosci 114,7 min
zt, amortyzacja na poziomie 71,8 min zt, korekta straty z tytutu dziatalnosci
inwestycyjnej na poziomie 46,3 min zi, zmniejszenie stanu rozliczen
miedzyokresowych czynnych o 27,2 min zt oraz zwigkszenie stanu rezerw o 11,8 min
zt. Do gtéwnych czynnikéw zmniejszajacych wartos¢ przeptywow operacyjnych w Il
kwartale 2009 roku naleza: korekta z tytutu dodatnich réznic kursowych w kwocie 356,3
min zt, korekty wynikajgce z rozliczenia instrumentéw finansowych na poziomie 118,2
min zt, zwiekszenie poziomu zapaséw o 117,6 min zt, zwiekszenie stanu naleznoéci o
84,5 min zt, oraz zmniejszenie stanu zobowigzanh krotkoterminowych o 28,7 min zt.

Saldo przeptywow Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w Il kwartale 2009
roku wyniosto -836,9 min zt i w poréwnaniu z saldem przeptywéw w Il kwartale 2008
roku byto nizsze o 163,8 min zt. Ujemne saldo przeptywow srodkow pienieznych w
kwartale 2009 roku zwigzane jest przede wszystkim z nadwyzkg wydatkéw nad
wptywami dotyczacg rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych oraz
wydatkami z tytutu zaliczek na $rodki trwate w budowie w tacznej kwocie 822,9 min zt.

W Il kwartale 2009 roku saldo przeptywéw $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej. w Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. wyniosto 527,4 min zt i byto
wyzsze od salda przeptywow srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej w
kwartale 2008 roku o 69,2 min zt. Wzrost ten zwigzany jest przede wszystkim z
wiekszymi, w porownaniu z Il kwartalem roku ubiegtego o 266,3 min zt korektami z
tytutu rozliczenia instrumentéw finansowych. Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i
pozyczek w Il kwartale 2009 roku w wysokos$ci 490,2 min zt byty nizsze od wptywoéw w
[l kwartale 2008 roku o 186,6 min zt. Wydatki z tytutu zaptaconych odsetek oraz sptaty
kredytow w III kwartale 2009 wyniosty 79,8 min zt, tj. 0 9,6 min zt wiecej niz w okresie
porownywalnym.

8 WYNIK OPERACYJNY W PODZIALE NA SEGMENTY DZIALALNOSCI

W dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej LOTOS wyréznia sie dwa giéwne
sprawozdawcze segmenty operacyjne:

e segment wydobywczy obejmujagcy dziatalno$é¢ w zakresie pozyskiwania oraz
eksploatacji zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego,

e segment produkcji i handlu obejmujacy dziatalnos¢ spotek w zakresie
wytwarzania, przetwarzania produktow rafinacji ropy naftowej, jak réwniez ich
sprzedazy hurtowej i detalicznej oraz dziatalnos¢ pomocniczg, transportowq i
serwisowa.

Szczegdtowy opis segmentow przedstawiony zostat w Komentarzu Zarzgadu do
wynikéw Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS za | kwartat 2009 roku.
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Wyniki segmentowe sg obliczane i prezentowane przed dokonaniem korekt
miedzysegmentowych.

Tabela 4. Wynik operacyjny za lll kwartat 2009 roku w podziale na segmenty dziatalnosci

Szl Szl Pozostate Rl Skonsolidowane
w min zt wydobywczy produkcji i handlu konsolidacyjne
1] 1} 1] 1} 11(*) H1(**) [} [} [} 1]
kwartat kwartat kwartat kwartat kwartat kwartat kwartat kwartat kwartat kwartat
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008

Przychody ze 44 96 4114 4709 71 137 97 78 4132 4764
sprzedazy
Sprzedaz migdzy 40 94 44 54 13 30 -7 178 0 0
segmentami
SprzedaZ 4 2 4070 4655 58 107 0 0 4132 4764
zewnetrzna
Zysk operacyjny 4 41 212 10 -20 5 -11 -17 185 39
Amortyzacja 13 12 59 67 0 0 0 0 72 79
EBITDA 17 53 271 77 -20 5 -11 A7 257 118
Aktywa razem 1693 1708 13525 10493 47 67 -479 -66 14786 12202

*  zawiera spotki: LOTOS Ekoenergia S.A., LOTOS Park Technologiczny Sp. z o0.0., Grupe Kapitalowg LOTOS Gaz
S.A. (do dnia utraty kontroli nad spétkg zalezna).

** zawiera spotki: LOTOS Ekoenergia S.A., LOTOS Park Technologiczny Sp. z 0.0., Grupe Kapitatowg LOTOS Gaz
S.A., Rafineria Nafty ,GLIMAR” S.A.

Zrédto: Grupa LOTOS S.A.

Tabela 5. Wynik operacyjny za 3 kwartaty 2009 roku w podziale na segmenty dziatalnosci

e e Pozostate gy Skonsolidowane
w min zt wydobywczy produkgji i handlu konsolidacyjne
3 3 3 3 3(%) 3(*) 3 3 & 3
kwartaty kwartaty kwartaty kwartaty kwartaty kwartaty kwartaty kwartaty kwartaty kwartaty
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008

Przychody ze 153 325 10212 12388 220 367 288  -536 10297 12544
sprzedazy
Sprzedaz
miedzy 148 320 96 140 44 76 -288 -536 0 0
segmentami
Sprzedaz 5 5 10116 12248 176 291 0 0 10207 12544
zewnetrzna
Zysk - 166 382 414 43 7 0 53 338 520
operacyjny
Amortyzacja 35 37 183 198 1 1 0 0 219 236
EBITDA 34 203 565 612 -42 -6 0 -53 557 756
Aktywa razem 1693 1708 13525 10493 47 67 -479 66 14786 12202

*  zawiera spotki: LOTOS Ekoenergia S.A., LOTOS Park Technologiczny Sp. z o0.0., Grupe Kapitatowg LOTOS Gaz
S.A. (do dnia utraty kontroli nad spétkg zalezna).

**  zawiera spotki: LOTOS Ekoenergia S.A., LOTOS Park Technologiczny Sp. z o0.0., Grupe Kapitalowg LOTOS Gaz
S.A., Rafineria Nafty ,GLIMAR” S.A.

Zrédfo: Grupa LOTOS S.A.

8.1 Segment wydobywczy

Przychody segmentu wydobywczego w Ill kwartale 2009 roku wyniosty 44 min zi, tj. o
54 % mniej niz w okresie poréwnywalnym roku poprzedniego. Wynik operacyjny
uksztattowat sie na poziomie 4 min zt, a wynik operacyjny powiekszony o amortyzacje
(EBITDA) wynioést 17 min zt. W analogicznym okresie roku 2008 wynik operacyjny
wyniést 41 min zt, a powiekszony o amortyzacje 53 min zi.
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Na nizsze wyniki segmentu wydobywczego w porownaniu z Il kwartatem 2008 roku
wptyw miaty: nizsze o 41% notowania cen ropy naftowej na rynkach swiatowych,
nizszy o 47% wolumen sprzedazy ropy naftowej oraz dziatalnos¢ LOTOS E&P Norge
skoncentrowana na dziataniach o charakterze zarzadczym i poniesione w zwigzku z
tym koszty ogdlnego zarzadu przy réwnoczesnym braku przychoddéw z dziatalnosci
operacyjne;j.

8.2 Segment produkcji i handlu

Przychody ze sprzedazy segmentu produkcji i handlu w 11l kwartale 2009 roku wyniosty
4.114 min z, tj. na poziomie o 13% mniejszym od przychodoéw Ill kwartatu 2008 roku.
Wynik operacyjny segmentu wyniést 212 min zt, a wynik operacyjny powiekszony o
amortyzacje (EBITDA) wyniost 271 min zt. W analogicznym okresie roku 2008 wynik
operacyjny wyniést 10 min zt, a powiekszony o amortyzacje 77 min zi.

Na wzrost wynikow segmentu produkc;ji i handlu w III kwartale 2009 roku w poréwnaniu
z okresem analogicznym roku ubiegtego istotny wptyw miat wyzszy o 34%
sredniokwartalny kurs USD. Dodatkowo réznigce sie znacznie trendy kursow USD w
poréwnywanych okresach (duze tempo spadku wartosci ztotéwki w Il kwartale 2008
roku i nieznacznie wzmacniajgca sie ztotowka w Ill kwartale 2009 roku) i zwigzane z
nimi powstate réznice kursowe z dziatalnosci operacyjnej spowodowaty wzrost wyniku
operacyjnego segmentu produkcji i handlu w Il kwartale 2009 roku w poréwnaniu z
okresem analogicznym roku ubiegtego. Rowniez zastosowanie do wyceny rozchodu
zapasow metody $redniej wazonej stosowanej w Grupie Kapitagtowej Grupy LOTOS
S.A. spowodowato wzrost wyniku operacyjnego w Il kwartale 2009 r. Czynnikami
niekorzystnymi dla segmentu produkcji i handlu byty nizsza w poréwnaniu z Il
kwartatem 2008 roku o 69% marza rafineryjna z notowan oraz nizszy o 82%
dyferencjat z notowan Brent/Ural.

Do segmentu produkcji i handlu zaliczony zostat obszar detaliczny. Na koniec wrzes$nia
2009 roku liczba stacji wtasnych wyniosta 142 stacji (niezmieniona liczba stacji w
stosunku do konca czerwca 2009 roku), liczba stacji partnerskich wyniosta 95 (wzrost o
8 stacji), a liczba stacji patronackich 87 (spadek o 2 stacje). Podpisano fgcznie 108
umow franczyzowych.

W ramach segmentu produkcji i handlu wyniki finansowe obszaru detalicznego
wyniosty odpowiednio: przychody ze sprzedazy 465 min zt, zysk operacyjny 17 min zi,
EBITDA 27 min zt. W analogicznym okresie 2008 roku wynik operacyjny wyniost 8 min
zt a EBITDA 18 min zt.

8.3 Pozostata dziatalnosé

W Il kwartale 2009 roku przychody ze sprzedazy w zakresie pozostatej dziatalnosci
wyniosty 72 min zt, wynik operacyjny segmentu wyniést -20 min zt i wynik EBITDA
wyniést -20 min zt. W analogicznym okresie roku 2008 wynik operacyjny wyniost 5 min
zti EBITDA 5 min z.

Wynik operacyjny w Il kwartale 2009 roku w zakresie pozostatej dziatalnosci
uwzglednia zdarzenie jednorazowe zwigzane z odpisem aktualizujgcym naleznosci w
kwocie 21,2 min z, dotyczace spétki Krak-Gaz Sp.z o0.0., ktéra przestata by¢ objeta
konsolidacjg od 1 lipca 2009 roku w zwigzku z utratg nad nig kontroli.
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9 WPLYW WYCENY ZAPASOW METODA LIFO

Grupa LOTOS podaje do wiadomosci informacje na temat wptywu wyceny zapasow
metodg LIFO (,ostatnie przyszio — pierwsze wyszio”) na skonsolidowane wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej LOTOS w Il kwartale 2009 roku.

Grupa Kapitatowa LOTOS, zgodnie z przyjetymi zasadami wyceny zapaséw, stosuje
do wyceny rozchodu zapaséw metode Sredniej wazonej ceny nabycia. Stosowanie
takiej metody wyceny zapaséw powoduje opdznienie przenoszenia efektdéw zmiany
cen ropy w stosunku do cen wyrobdéw gotowych. W zwigzku z powyzszym, wzrostowa
tendencja cen ropy na rynkach swiatowych wptywa pozytywnie, a tendencja spadkowa
wplywa negatywnie na osiggane wyniki finansowe. Zysk operacyjny uwzgledniajacy
powyzszg metode wyceny zapasow zaprezentowano w tabeli w pozycji nr 1.

Wptyw zastosowania metody LIFO do wyceny zapaséw zostat zaprezentowany w
pozycji nr 2, a skonsolidowany zysk operacyjny Grupy Kapitalowej LOTOS za Il
kwartat 2009 roku (wraz z danymi poréwnywalnymi za Ill kwartat 2008 roku)
uwzgledniajgcy szacunek wplywu wyceny zapaséw metodg LIFO zaprezentowano w
tabeli w pozyciji 3.

Tabela 6. Wplyw wyceny zapaséw na wynik operacyjny

l.p. min zt 11l kw. 2009 11l kw. 2008 Zmiana
1. Zysk operacyjny 185,0 39,2 371,9%
2 Efekt LIFO - 86,4 -24,1 258,5%
3 Zysk operacyjny wg LIFO 98,6 15,1 553,0%

Zrédfo: Grupa LOTOS S.A.

W Il kwartale 2009 roku wptyw wyceny zapasow spowodowat wzrost wyniku
operacyjnego o 86,4 min zt w poréwnaniu do wzrostu wyniku operacyjnego o 24,1 min
zt w Il kwartale 2008 roku. W przypadku zastosowania metody wyceny zapasow LIFO
wynik operacyjny wyniéstby 98,6 min zt w Ill kwartale 2009 roku i 15,1 min zt w Il
kwartale 2008 roku.

Przy ustalaniu zysku operacyjnego Grupy Kapitatowej LOTOS za Ill kwartat 2009 roku
(wraz z danymi porownywalnymi za Ill kwartat 2008 roku) uwzgledniajagcego szacunek
wplywu wyceny zapasow metodg LIFO przyjeto zatozenia opisane w raporcie
biezacym nr 29/2006, z zastrzezeniem, ze poczgwszy od 2009 roku przyrosty ilosciowe
(liczone jako réznica miedzy stanem na koniec okresu a stanem na poczatek danego
okresu) wyceniane sg wedlug kosztu jednostkowego na koniec poszczegodinych
kwartatéw danego roku.
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