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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitalowa Polimex-Mostostal (,,Grupa”), sklada si¢ z jednostki dominujacej Polimex-Mostostal S.A.
(»jednostka dominujaca”, ,,Spétka”, ,Spotka dominujaca”) oraz jej spélek zaleznych. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiccy zakonczony 30 wrzesnia 2009 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za okres 3 miesigcy zakoniczony 30 wrzesnia 2008 roku oraz na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Dane poréwnywalne, w przypadku przepiséw majacych zastosowanie retrospektywnie zostaly zaprezentowane wg
standardéw obowiazujacych na dzied 30 wrzesnia 2009 roku.

Polimex - Mostostal S.A. (jednostka dominujaca) dziala na podstawie statutu ustalonego aktem notarialnym w

dniu 18 maja 1993 roku (Rep. A Nt 4056/93) z pdzniejszymi zmianami.
Siedziba: kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M. ST. WARSZAWA, gmina WARSZAWA -
CENTRUM, miejscowo$¢ WARSZAWA.
Aderes: ul. Czackiego 15/17, 00-950 WARSZAWA.
Spotka zostala zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000022460.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest wykonywanie robét budowlano-montazowych,
montaz urzadzen i instalacji przemystowych, produkcja.
Polimex-Mostostal S.A. prowadzi dziatalno$¢ w nastepujacych, podstawowych segmentach:
e  Produkgja,
e Budownictwo,
e  Energetyka,
e  Chemia,
e  Drogiikoleje,
e  Pozostata dzialalnosé.
Spélce Polimex-Mostostal S.A. nadano numer statystyczny REGON 710252031.

Czas trwania Spotki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nicoznaczony.

2. Skfad Grupy

W sktad Grupy wchodzi jednostka dominujaca Polimex-Mostostal S.A. z siedziba w Warszawie oraz nastgpujace

spotki-jednostki zalezne i Grupy Kapitatowe:

Procentowy udzial Grupy w kapitale

L Zakres dziatalnosci
Lp. Jednostka Siedziba ‘ 30 wrzesnia 2009 31 grudnia 2008

(%) (%)

2.1.  Jednostki zalezne

Ratineen Dostawy i ustugi
1 |Depolma GmbH (*) Ni mg v techniczne na zasadzie 100,00 100,00
emey agencyjnej
Dzialalno$¢ handlowa
limex-Cek: ;
2 Polimex-Cekop Development Warszawa ustugi konsultingowe i 100,00 100,00
Sp. z 0. 0.(*)
doradcze
Fabtyka Kottéw "Sefako" ., Projektowanie, produkeja i
3 S.A.(*) (Grupa Kapitatowa) Sedziszow sprzedaz kotléw 89,20 89,20
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Kompleksowa realizacja

f AL (F
4 Na t.obudowa S.A. (*) (Grupa Krakéw bt budowlano- 49,99 49,99
Kapitalowa) .
montazowych
5 B. S. P.iR.I Biprokwas Sp. z Gliwice Wykony?./ame a‘r/lahz, 96,33 96,33
0.0.(%) koncepgji, studidéw, ofert
Polimex-Development — |
6 [Krakow Sp. z 0.0, () (Grupa [Krakow |0/ ronawstwo robot 100,00 100,00
. budowlanych
Kapitatowa)
Wykonawstwo robot
*
7 [aftoremontSp.z 0.0, py | budowlanych i 67,05 71,40
(Grupa Kapitatowa) .
montazowych
koté Produkcja wyrobd
8 |Stalfa Sp. 7 0.0.(%) Sokoldw rodukeja wyrobow 100,00 100,00
Podlaski metalowych
Zaktad Transportu Grupa
9 [Kapitalowa Polimex-Mostostal|Siedlce Uslugi transportowe 100,00 100,00
Sp. z 0.0. (¥)
limex-M 1 . . . .
10 SZ”?;X Mostostal ZUT Sp.- 2 |;  g1cc Ustugi techniczne 100,00 100,00
limex-M 1 Ukrai B i
1 Polimex-Mostostal Ukraina Kijow gdowm@vo 100,00 100,00
SAZ (%) mieszkaniowe
ok i
o [PB Przembud Sp. zo.0. (") |g g, [Budownicwo 75,54 75,54
w likwidacji specjalistyczne i ogdlne
13 Czerwonograd ZKM-Ukraina Czer\yonograd Produkcja konstrukeji 99,50 99,50
() -Ukraina metalowych
B :
14 [Polimex-Hotele Sp. 2 0.0. (4 [Warszawa [ odoWmictwo 100,00 100,00
mieszkaniowe
15 Polimex- Mostostal \Warszawa Bgdowantwo 100,00 100,00
Development Sp. z 0.0.(*) mieszkaniowe
Kompleksowa realizacja
K
16 [Lorpol Sp-z 0.0 () (Grupa 1 o4 obiektéw 100,00 100,00
Kapitatowa) . .
komunikacyjnych
Wykonywanie instalacji
. o budowlanych, produkcja
K )
17 hnergomonFaZ Pélnoc S.A. (%) Warszawa konstrukcji metalowych, 65,55 65,55
(Grupa Kapitatowa)
towarowy transport
drogowy
. . . Projektowanie budowlane,
1 |Pmergotechnika —Projeke o L urbanistyczne i 100,00 100,00
Sp. z 0.0.(*) .
technologiczne
Zaklad Budowlano — Budownictwo
19 |Instalacyjny Turbud Sp. z Plock mieszkaniowe, 100,00 100,00
0.0.(%) przemystowe, remonty
Taod
20 [EPE Rybnik Sp. z0.0. () [Rybnik Uslugi remontowe 100,00 100,00
’ urzadzen energetycznych
Wydzierzawianie i
2 Zarzad Majatkiem Gorczewska \Warszawa wynajmowanic oraz 100,00 100,00
Sp. z 0.0.(*) zarzadzanie
nieruchomosciami
Dzialalno$¢ ustugowa w
Zaklady Remontowe zakresie instalowania,
22 |Energetyki Krakéw Krakéw naprawy i konserwacji 97,56 97,56
Sp. z 0.0.(¥) silnikéw, turbin,
wytwornic pary
23 Px M Projekt Potudnie Sp. z Krakéw Pro;ektgwarne w sektorze 100,00 100,00
0.0. budownictwa
24 |Grupa Kapitatowa Coifer Rumunia Produkeja konstrukeji 100,00 100,00
stalowych
25 |WBP Zabrze Sp. z o.o0. Zabrze Projektowanie 99,90 99,90
Dziatalno$¢ ustugowa w
kresie instal i
26 [ZRE Lublin S.A. Lublin zaktesie Instalowania, 69,76 69,76

naprawy i konserwacji

wytwornic pary.
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27 |PRInz —1 Sp. z o.0. Katowice Budownictwo drogowe 86,50 25,77

Dzialalno$¢ ustugowa w
zakresie remontow
urzadzen elektrycznych.
elektroenergetycznych
wykonywanie prac

28 |Ec Remont Sp. z 0.0.(*) Zielona Géra |konserwacyjnych, 100,00 -
przegladow ,napraw
urzadzen produkcyjnych,
instalacji, budynk6w i
budowli oraz remonty sieci
cieplnych.

Dzialalno$¢ ustugowa w

zakresie uzdatniania wody i
$ciekow, analiz

P i hemi ’

29 [Pracownia Wodno Chemiczna lps 11 pioty ltechniczno- 75,00 -

Ekonomia Sp. z 0.0.(*) . .
ckonomicznych w zakresie

modernizacji lub budowy

nowych instalacji.

2.2.  Jednostki stowarzyszone

30 [PORTY S.A. () Gdarsk Budownictwo, handel, 40,00 40,00
transport, wynajem maszyn
31 Polimex - Sices Sp. z o.0. \Warszawa \W}’kog)wanle robot 50,00 50,00
(¥ montazowych
1 Iska Sp. z 0.0. . .
32 ?ii)mom Polska Sp. z 0.0 Siedlce Produkcja 30,00 30,00
33 Energortflontaz — PélInoc Belchatow Specjalistyczne ush'lgl 32,82 32,82
Belchatéw Sp. z 0.0.(**) budowlano-montazowe

*  [jednostka konsolidowana metoda petna

**  ljednostka ujmowana metoda praw wlasnosci

w dniu 11 lipca 2008 roku zlozono w KRS wniosek w sprawie likwidacji spotki SPBP Przembud Sp. z 0.0.-spdtka wylaczona z

konsolidagji

Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku udzial w ogdlnej liczbie gloséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest
réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek za wyjatkiem B.S.P. i R. I. Biprokwas Sp. z o.0., gdzie liczba
glosow jest mniejsza i wynosi 93,39% (udzial w kapitalach 96,33%)

W Spélce Naftobudowa S.A., ktéra jest spolka notowana na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
jednostka dominujaca sprawuje kontrole poprzez posiadanie 49,99% akcji oraz Rad¢ Nadzorcza, w ktdrej znajduja sie
w wigkszosci pracownicy Polimex Mostostal S.A., wlaczajac w to czlonkéw Zarzadu Spotki dominujacej, ktora
decyduje o skladzie Zarzadu tej Spotki oraz poprzez bezwzgledna wigkszosé glosow na Walnych Zgromadzeniach tej
Spotki w ostatnich latach.

Spotka Polimex-Sices Sp. z 0.0. ujmowana jest w niniejszym sprawozdaniu metoda praw wlasnosci ze wzgledu na fakt,

ze Grupa nie wspotkontroluje dziatalnosci jednostki.

W sktadzie Grupy w 1T kwartale 2009 roku mialy miejsce nastgpujace zmiany:

e w wyniku podpisania kilku uméw przeniesienia udzialéw na faczna kwote 1 326 tys. zI Emitent zwigkszyt

udzial w kapitale sp6tki Przedsi¢biorstwo Robot Inzynieryjnych PRInz-1 Sp. z o.0. do 86,5%

e zgodnie z Uchwalami Zgromadzen Wspdlnikéw, podwyzszono kapital zakladowy spotki zaleznej
Naftoremont Sp. z o.0. tacznie o 84 000 zl. Nowoutworzone udzialy zostaly w catosci objete przez kadre

kierownicza spotki. W zwiazku z powyzszym udzial Emitenta w kapitatach spo6tki zmniejszyl sie do 67,05%.
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Sktad Zarzadu Spotki

Wyg stanu na dzien 30 wrzesnia 2009 roku sklad Zarzadu byt nastepujacy:

Konrad Jaskéta - Prezes Zarzadu

Aleksander Jonek - Wiceprezes Zarzadu

Grzegorz Szkopek - Wiceprezes Zarzadu

Zygmunt Artwik - Wiceprezes Zarzadu

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w

dniu 9 listopada 2009 roku.

4. Istotne zasady rachunkowosci

4.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sa wyceniane wedlug warto$ci godziwej.

Warto$¢ bilansowa ujetych, zabezpieczonych aktywéw i zobowiazan jest korygowana o zmiany wartosci, ktore
mozna przypisac ryzyku, przed ktérymi te aktywa i zobowiazania sq zabezpieczane.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,PLN”), a wszystkie
wartosci podane sa w tysiacach PLN.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej przez istotne spotki Grupy w dajacej si¢ przewidziec przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez istotne spotki Grupy za wyjatkiem spdlek
Montonaft Sp. z o.0. w likwidacji i SPB Przembud Sp. z 0.0. w likwidacji. Kilka ze spélek zaleznych w Grupie - spoiki,
ktorych udzialy zakupiono w I kwartale 2009 roku - nie zastosowato MSSF. Przed skonsolidowaniem aktywéw i
zobowigzan tych spétek podmiot dominujacy dokonal odpowiednich analiz i korekt konsolidacyjnych w celu
doprowadzenia do zgodnosci z MSSF. Ostateczne wyniki przeksztalcenia sprawozdan tych spélek zaleznych na
MSSF zostana ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Polimex-Mostostal na 31 grudnia 2009

roku.

4.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,, MSSF””) majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci §rédrocznej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska w szczegélnosci MSR 34. Na dzient zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez
Grupe dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami

MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.
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MSSF  obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Mig¢dzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j
(. KIMSF”).

Niektore jednostki Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci
okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z pézZniejszymi zmianami i
wydanymi na jej podstawie przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci”) lub zgodnie ze standardami
rachunkowosci obowiazujacymi w krajach, w ktérych maja swoje siedziby. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zawiera korekty, wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do

zgodnosci z MSSF.

4.3. Podstawowe zasady ksiggowe

Podstawowe zasady ksiggowe zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania zostaly szczegélowo
opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 12 miesiccy zakoniczony 31 grudnia 2008 roku,
przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 30 kwietnia 2009 roku. W stosunku do zasad ksiggowych opisanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 12 miesi¢cy zakoficzonym 31 grudnia 2008 roku nastapila
zmiana w zakresie prezentacji sprawozdania finansowego w oparciu o zaktualizowany standard MSR 1 —
»Prezentacja sprawozdan finansowych” (zmiana prezentacji sprawozdania ze zmian w kapitalach wlasnych
polegajaca na zmianie grupowania poszczegélnych pozycji tego sprawozdania i wydzieleniu wiersza catkowite
dochody za okres obrotowy oraz dodatkowo prezentacja sprawozdania z catkowitych dochodéw) oraz zmiana w
zakresie MSR 23 — , Koszty finansowania zewnetrznego” ( aktywowanie kosztéw odsetek od kredytéw i pozyczek
przypisanych do projektéw developerskich- koszty odsetek przed zmiana zasad obciazaly rachunek zyskow i strat

aktualnie zwigkszaja wartos¢ zapaséw).
4.4. Szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zalozen, ktore wplywaja
na wielko$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo,
ze przyjete zalozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen,

rzeczywiste wyniki moga si¢ 16zni¢ od przewidywanych.
4.5. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru jednostki dominujacej 1 innych spélek uwzglednionych w niniejszym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu oraz waluta sprawozdawcza skréconego skonsolidowanego sprawozdania jest zloty polski za
wyjatkiem spoétek: Czerwonogradzki ZKM, Polimex Mostostal Ukraina, Depolma GmbH oraz Grupy Kapitalowej
Coifer. Dane finansowe powyzszych spélek zostaly przeliczone na walute sprawozdawcza wedlug zasad

okreslonych w MSR 21.

4.6. Zasady konsolidacji

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Polimex-Mostostal S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30
wrzesnia 2009 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres
sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad w oparciu o jednolite

zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu

eliminaciji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza si¢ korekty.
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Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z
transakcji w ramach Grupy, zostaly w calosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane chyba, Ze

dowodzg wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spétke dominujaca ma miejsce wtedy, gdy
posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wigcej niz potowe liczby gloséw w
danej spélce, chyba, Zze mozliwe jest do udowodnienia, Zze taka wlasno$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli.
Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Spétka ma mozliwo$¢ wplywania na polityke finansows i

operacyjng danej jednostki.
4.7. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa ujmowane metoda praw wlasnosci. Sq to jednostki, na ktére Spotka
dominujaca bezposrednio lub poprzez spotki zalezne wywiera znaczacy wplyw i ktére nie sa ani jej jednostkami
zaleznymi, ani wspolnymi przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sa podstawa
wyceny posiadanych przez Spoétke dominujaca udzialéw metoda praw wilasnosci. Rok obrotowy jednostek
stowarzyszonych i Spélki dominujacej jest jednakowy. Niektore spotki stowarzyszone stosuja zasady rachunkowosci
zawarte w Ustawie o rachunkowosci. Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych

dokonuje si¢ odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF

stosowanymi przez Grupe.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa wykazywane w bilansie wedlug ceny nabycia powickszonej o pdzniejsze
zmiany udzialu Spétki dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytulu
utraty warto$ci. Rachunek zyskow i strat odzwierciedla udzial w wynikach dzialalnosci jednostek stowarzyszonych. W
przypadku zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wlasnym jednostek stowarzyszonych, Spétka dominujaca ujmuje

swoj udzial w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to wlasciwe, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym.

4.8. Udziat we wspolnym przedsigwzig¢ciu

Udzialy we wspoélnych przedsiewzigciach, gdzie Grupa sprawuje wspétkontrole sa ujmowane metoda praw wlasnosci.
Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto wspdlnego przedsiewzigcia dokonuje si¢ odpowiednich korekt w celu
doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Ocena inwestycji w spotki wspdtzalezne pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istnieja przestanki wskazujace na
to, ze nastapila utrata wartosci lub odpis z tytulu utraty wartosci dokonany w latach poprzednich juz nie jest

wymagany.
4.9. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na
zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa
odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéow) finansowych. Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane

wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakeji.
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Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane

po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:
- przeliczenie obrotéw, wynikdw finansowych oraz przeplywéw pieni¢znych za biezacy okres — kurs 4,3993
z1/EUR
- przeliczenie aktywow i pasywow na dzied 30 wrzesnia 2009 roku — kurs 4, 2226 zt/EUR
- przeliczenie obrotéw, wynikdw finansowych oraz przeplywéw pienieznych za poréwnywalny okres — kurs
3,4247 zt/EUR

- przeliczenie aktywOw i pasywéw na dzieni 31 grudnia 2008 t. — kurs 4, 1724 z1/EUR

5. Informacja dotyczaca segmentéw dziatalno$ci.

Grupa Polimex-Mostostal S.A. prowadzi dziatalnos¢ w nastgpujacych podstawowych segmentach:
e  Produkgja,
e Budownictwo,
e  Energetyka,
e  Chemia,
e  Drogiikoleje,
e  Pozostata dzialalnosé.
Nota prezentujaca udzial poszczegélnych segmentéw branzowych w przychodach stanowi zalacznik do danych

finansowych.

6. Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych.

Skrocone sprawozdanie jednostki dominujacej Polimex - Mostostal S.A.
Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku jednostka dominujaca rozpoznala aktywa z tytulu podatku odroczonego w
wysokosci 87 694 tys. z1 oraz rezerwe na odroczony podatek dochodowy w wysokosci 57 902 tys. zt.
W okresie ITI kwartatu 2009 roku dokonano nast¢pujacych korekt z tytulu rezerw i odpiséw aktualizujacych:
o  zwickszenia:
— utworzenie rezerw na opcje menedzerskie 1 029 tys. z1
— utworzenie rezerwy na koszty gwarancji 144 tys. z1
— utworzenie rezerw na koszty kontraktéw 3 137 tys. zt
—  utworzenie odpiséw na naleznosci 1 575 tys. zt
— utworzenie rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1 644 tys. z1
e zmniejszenia :
— rozwigzanie rezerw na koszty kontraktéw 5 530 tys. zt
—  rozwigzanie rezerw na Swiadczenia pracownicze 905 tys. zt
— rozwigzanie odpisu na naleznosci 549 tys. z1
—  rozwigzanie rezerw na naprawy gwarancyjne 1 615 tys. zt
Skrocone sprawozdanie skonsolidowane Grupy Polimex - Mostostal
Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku Grupa Polimex-Mostostal rozpoznata aktywa z tytulu podatku odroczonego w
kwocie 117 828 tys. zt oraz rezerwe na odroczony podatek dochodowy w kwocie 75 653 tys. zt.
W okresie III kwartalu 2009 roku dokonano w Grupie nastgpujacych korekt z tytulu rezerw i odpiséw

aktualizujacych:
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e  zwiekszenia:
—  utworzenie odpiséw na naleznosci 2 077 tys. zt
— utworzenie rezerw na opcje menedzerskie 1 029 tys. zl
— utworzenie rezerw na koszty gwaranciji 4 940 tys. zt
— utworzenie rezerw na koszty kontraktéw 29 276 tys. zt
— utworzenie rezerw na §wiadczenia pracownicze 8 411 tys. z1
— utworzenie pozostatych rezerw 2 048 tys. z1
®  zmniejszenia:
—  rozwigzanie odpiséw na naleznosci 6 549 tys. zt
—  rozwiazanie rezerw na sprawy sadowe 595 tys. zt
—  rozwigzanie odpiséw na zapasy 75 tys. zt
—  rozwigzanie rezerw na koszty kontraktéw 25 141 tys. z1
—  rozwiazanie rezerw na $wiadczenia pracownicze 7 141 tys. zt
—  rozwigzanie rezerw na naprawy gwarancyjne 1 685 tys. zt

—  rozwigzanie pozostatych rezerw 6 330 tys. zt

7. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem

Glowne rodzaje ryzyka w Grupie obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwiazane z plynnoscia, ryzyko
walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko zwiazane z cena surowcow. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly w skrécie oméwione ponizej. Grupa monitoruje réwniez ryzyko

cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.
Ryzyko zwigzane z wysoko$cia sté6p procentowych

Grupa korzysta z finansowania kredytami bankowymi, z emisji obligacji oraz w niewielkim stopniu z pozyczek.
Wahania stép procentowych wplywaja na wysoko$¢ ponoszonych kosztow finansowych. Wysokos$¢ stop
procentowych wplywa réwniez na wielkosé odsetek placonych przez zleceniodawcow, ktorzy zaciagneli kredyty na
sfinansowanie inwestycji. Grupa monitoruje poziom ksztaltowania si¢ stop oraz odpowiednie prognozy, aby w
uzasadnionych przypadkach zawiera¢ transakcje zabezpieczajace. Jedna z Grup Kapitalowych wchodzaca w sktad

Grypy Polimex Mostostal stosuje Cash Pool.
Ryzyko walutowe

Przeplywy finansowe spoétek z Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal cechuja si¢ relatywnie istotna wrazliwoscia na
wahania relacji kursowych, co wynika z uzyskiwania przychodéw w walutach obcych, w tym gléwnie w EUR. Do
podmiotéw tych — poza Polimex-Mostostal S.A. - naleza w szczegélnosci: Energomontaz-Pélnoc S.A.;
Naftobudowa S.A., Torpol Sp. z o.0., FK Sefako S.A. oraz StalFa Sp. z 0.0. W celu zminimalizowania negatywnego
wplywu ryzyka kursowego na efekty funkcjonowania, spétki te — oprécz metody hedgingu naturalnego - aktywnie

wykorzystuja dostepne na rynku instrumenty pochodne kursu walutowego.

W zaleznosci od stosowanych zasad rachunkowosci w zakresie sposobu ewidencji instrumentéw finansowych
mozna wyrézni¢ dwie grupy spolek:

I) spolki posiadajace udokumentowana strategic zarzadzania ryzykiem oraz wdrozone zasady polityki
rachunkowosci zabezpieczen; do grupy tej zaliczaja sic opréocz Polimex-Mostostal S.A. takie podmioty jak

Energomontaz-Péinoc S.A.; Naftobudowa S.A. oraz Torpol Sp. z o.o.
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II) spotki nie prowadzace rachunkowosci zabezpieczen.

Spolki stosujace rachunkowo$¢ zabezpieczen prezentuja posiadane zabezpieczajace instrumenty pochodne w
wartosci godziwej, z uwzglednieniem zmian tej wartosci:

w czescl uznanej za efektywne zabezpieczenie - bezposrednio w kapitale wlasnym,

w czesci uznanej za nieefektywna - w rachunku zyskow i strat.

Spolki nie stosujace rachunkowosci zabezpieczen zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych ujmuja

bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Polimex-Mostostal S.A.

Przeplywy finansowe Polimex-Mostostal S.A. cechuja si¢ znaczna wrazliwo$cia na wahania relacji kursowych, co
wynika ze znacznego udzialu przychodéw walutowych w catosci obrotéw przedsiebiorstwa. Podstawowa waluta
obca w obrotach Spétki pozostaje EUR. W celu zminimalizowania negatywnego wplywu ryzyka kursowego na
efekty funkcjonowania przedsi¢biorstwa, Spétka aktywnie wykorzystuje dostgpne na rynku instrumenty pochodne
kursu walutowego stosujac przyjeta w Spolce Strategic zarzadzania ryzykiem kursowym. Czynne transakcje
instrumentéw pochodnych podlegaja biezacej wycenie, a jej wyniki ujmowane sa w ksiggach rachunkowych
przedsigbiorstwa.

Majac powyzsze na wzgledzie, w celu zachowania stabilnosci i poréwnywalnosci wynikéw finansowych
przedsigbiorstwa W poszczegblnych oktesach sprawozdawczych, Spotka poczawszy od
1 pazdziernika 2008 r. stosuje zasady rachunkowosci zabezpieczen instrumentéw pochodnych kursu walutowego.
Stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczent umozliwia symetryczne ujmowanie kompensujacego si¢ wplywu na
wynik finansowy okresu biezacego zmian warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego oraz odpowiadajacej
mu pozycji zabezpieczane;.

W efekcie, wyniki na transakcjach zabezpieczajacych wplywaja na rachunek zyskéw i strat w tym samym okresie, co
wyniki na pozycjach przez nie zabezpieczanych. Duzigki temu charakter ekonomiczny zawieranych transakcji
zabezpieczajacych jest lepiej odzwierciedlany w sprawozdaniach finansowych przedsi¢biorstwa.

Instrumenty pochodne zabezpieczajace przeplywy pienigzne prezentowane sa w warto$ci  godziwej,
z uwzglednieniem zmian tej wartosci:

w czgsci uznanej za efektywne zabezpieczenie - bezposrednio w kapitale wlasnym,

w czedci uznanej za nieefektywna - w rachunku zyskow i strat.

Ewidencja ksiggowa i prezentacja dokonywana jest zgodnie z przyjeta przez Spotke polityka rachunkowosci oraz
obowiazujacymi przepisami prawa majacych swoje Zrédlo w nastegpujacych aktach:

MSSF 7 - Instrumenty finansowe - ujawnianie;

MSR 39 - Instrumenty finansowe - ujmowanie i wycena;

MSR 32 - Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja.

Spoélka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych kontraktéw handlowych. Ryzyko takie powstaje w
wyniku dokonywania przez Spotke sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz waluta kontraktu. Okoto 20%
realizowanych przez Spétke transakceji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta sprawozdawcza,
podczas gdy ponad 90% kosztéw wyrazonych jest w tejze walucie sprawozdawczej.

Preferowana metoda zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym stosowang przez Spoélke jest hedging naturalny, tj.
zabezpieczanie ryzyka walutowego poprzez zawieranie transakcji generujacych koszty w tej samej walucie co waluta
przychodéw. W przypadku braku mozliwosci zabezpieczania ryzyka walutowego poprzez hedging naturalny Spétka

stosuje zabezpieczenia kursowe - oparte na wykorzystaniu instrumentéw pochodnych zwiazanych z rynkiem
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walutowym - okreslone przez funkcjonujaca w Spoélce strategie zarzadzania ryzykiem kursowym. W szczegdlnosci

sq to nastepujace instrumenty:

¢ kontrakty terminowe typu forward;

% opcje walutowe typu PUT (opcje nabyte);

% struktury opcyjnie konstruowane z opcji PUT i CALL — m.in. tzw. ,zero-kosztowe” symetryczne
korytarze walutowe zbudowane z opcji PUT i CALL o tych samych nominatach i na te same terminy

wygasnigcia opcji (szczegdly ponizej).

Spélka negocjuje warunki zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych w taki sposéb, by odpowiadaly one
warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy dzicki temu maksymalna skuteczno$¢ zabezpieczenia.

W IIT kwartale 2009 r. Spétka konsekwentnie realizowala wdrozone zasady i procedury postgpowania majace na
celu ograniczenie negatywnego wplywu ryzyka kursowego na wyniki dziatalnosci przedsigbiorstwa.

Informacja na temat zawartych transakcii zabezpieczajacvch

Polimex-Mostostal S.A. - w celu ograniczenia zmiennosci prognozowanych przeplywéw srodkéw pienigznych
zwigzanych z ryzykiem kursowym - byta na date 30 wrzes$nia 2009 r. strong 15 strategii zabezpieczajacych wedtug
charakterystyki jak ponizej (nominaly transakeji jak i warunki cenowe w zakresie instrumentéw pozostajacych do

realizacji po dacie 30.09.2009 t.):

A. Ograniczenie zmiennosci przeplywow pienigznych zwigzanych z parg PLN/EUR.

L Opcje walutowe

W przypadku kazdej z ponizszych transakcji opcyjnych Spotka nabywa prawo sprzedazy waluty EUR za PLN
(opcja PUT) oraz wystawia (sprzedaje) drugiej stronie transakceji opcje¢ CALL (prawo zakupu waluty za PLN).

1. Instrument zabezpieczajacy: symetryczny europejski Rorytary walutowy (nabyta opcja PUT oraz wystawiona opcja
CALL)

Spotka - w zakresie transakcji zabezpieczajacych zawartych w 2008 1. - jest strona 5 strategii symetrycznych
transakcji opcyjnych zawartych w okresie pomiedzy 13 czerwca 2008 r. a 2 wrzesnia 2008 r. Y.aczna wartosé
nominalna opcji walutowych przewidziana do realizacji w okresie pomiedzy 13 paZzdziernika 2009 r. a 21 grudnia
2009 r. wynosi 7.950.000 EUR (nominal nabytej opcji PUT w kazdym przypadku réwnowazny nominatowi
wystawionej opcji CALL). Kursy realizacji przyslugujacych Spoélce opcji PUT mieszcza si¢ w przedziale 3,30
PLN/EUR - 3,35 PLN/EUR. Kutsy realizacji wystawionych przez Spotke opcji CALL zawieraja si¢ w przedziale
3,48 PLN/EUR - 3,50 PLN/EUR. W wystawionych przez Spétke 3 z 5 powyzej opisanych strategii, opcje CALL
dodatkowo posiadaja wbudowana bariere wejscia typu ecuropejskiego. Kursy aktywacji opcji mieszcza si¢ w
przedziale 3,53 PLN/EUR - 3,55 PLN/EUR.

Dodatkowo 2009 r. w dacie 18 czerwca Spétka zawarta kolejna symetryczng transakcje opcji walutowych. Laczna
warto§¢ nominalna opcji walutowych przewidziana do realizacji w okresie pomiedzy 4 grudnia 2009 r. a 3 czerwca
2011 r. wynosi 7.725.000 EUR (nominal nabytej opcji PUT w kazdym przypadku réwnowazny nominatowi
wystawionej opcji CALL). Kursy realizacji przystugujacych Spétce opcji PUT wynosza 4,55 PLN/EUR, za$ kursy
realizacji wystawionych przez Spétke opcji CALL ustalono na 4,68 PLN/EUR.

2. Instrument zabezpieczajacy: symetryczny korytary walntowy skonstruowany 3 opcji typu azjatyckiego (nabyta
opeja PUT oraz wystawiona opcja CAILL)
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Spolka jest strong 2 strategii symetrycznych transakeji opeyjnych skonstruowanych z opcji typu azjatyckiego wedtug
warunkéw uzgodnionych w dniu 3 lipca 2008 r. f.aczna wartos¢ nominalna opcji walutowych przewidziana do
realizacji w okresie pomiedzy 29 pazdziernika 2009 r. a 29 grudnia 2009 r. wynosi 3.000.000 EUR (nominal nabytej
opcji PUT w kazdym przypadku réownowazny nominatowi wystawionej opcji CALL). Kursy realizacji
przystugujacych Spélce opcji PUT wynosza 3,30 PLN/EUR. Kurtsy realizacji wystawionych przez Spétke opciji
CALL zawierajg si¢ w przedziale 3,5010 PLN/EUR - 3,5050 PLN/EUR. W kazdym przypadku kursem

odniesienia dla poszczegdlnych instrumentéw jest $rednia fixingéw NBP z miesiaca zapadalnosci opcji.

11. Kontrakty terminowe typu forward
1. Kontrakt terminowy typu forward z dnia 12 lutego 2009 r. na sprzedaz kwoty 536.828 EUR za PLN, z realizacja

w dacie 16 listopada 2009 . Kurs terminowy okreslono na poziomie 4,6381 PLN/EUR,;

2. Kontrakt terminowy typu forward z dnia 21 maja 2009 r. na sprzedaz kwoty 370.000 EUR za PLN z realizacja w
dacie 15 grudnia 2009 t. Kurs terminowy okreslono na poziomie 4,4028 PLN/EUR;

3. Kontrakt terminowy typu forward z dnia 5 sierpnia 2009 r. na sprzedaz tacznej kwoty 4.220.000 EUR za PLN z
realizacja w dacie 30 listopada 2010 r. Kurs terminowy okres$lono na poziomie 4,2000 PLN/EUR. Intencja Spétki
jest stopniowe ,,skracanie” transakcji wraz z materializacja pozycji zabezpieczanej, w zwiazku z ktéra niniejsza
transakcja zabezpieczajaca zostala otwarta;

4. Seria kontraktéw terminowych typu forward z dnia 17 sierpnia 2009 1. na sprzedaz sumarycznej kwoty 1.405.000
EUR za PLN z realizacja 6 datach w okresie pomigdzy 29 marca 2010 r. a 28 wrzesnia 2010 r. Kurs terminowy na
kazda z dat zapadalnosci okteslono na poziomie 4,27 PLN/EUR,;

5. Seria kontraktéw terminowych typu forward z dnia 11 wrzesnia 2009 1. na sprzedaz sumarycznej kwoty 802.000
EUR za PLN z realizacja 7 datach w okresie pomiedzy 13 pazdziernika 2009 r. a 24 lutego 2010 r. Kurs terminowy
na kazda z dat zapadalnosci oktre$lono na poziomie 4,2023 PLN/EUR;

6. Kontrakt terminowy typu forward z dnia 30 wrzes$nia 2009 r. na sprzedaz tacznej kwoty 3.710.000 EUR za PLN
z realizacja w dacie 29 grudnia 2010 r. Kurs terminowy okreslono na poziomie 4,3445 PLN/EUR. Intencja Spétki
jest stopniowe ,,skracanie” transakcji wraz z materializacja pozycji zabezpieczanej, w zwiazku z ktdra niniejsza

transakcja zabezpieczajaca zostala otwarta.

B. Ograniczenie zmiennosci przeplywow pienigznych zwigzanych z parg PLN/GBP.

W dniu 2 czerwca 2009 r. Spétka uzgodnila warunki symetrycznej transakeji opcji walutowych majacej na celu
ograniczenie zmiennosci prognozowanych przeptywéw pienieznych w walucie GBP. Y.aczna warto$¢ nominalna
opcji walutowych przewidziana do realizacji w okresie pomiedzy 30 pazdziernika 2009 r. a 30 grudnia 2009 r.
wynosi 1.250.000 GBP (nominal nabytej opcji PUT w kazdym przypadku réwnowazny nominalowi wystawionej
opcji CALL). Kursy realizacji przystugujacych Spolce opcji PUT wynosza 5,00 PLN/GBP, za$ kutsy realizacji
wystawionych przez Spolke opcji CALL wynosza 5,54 PLN/GBP.

Prezentowane powyzej parametry instrumentéw zabezpieczajacych w pelni gwarantuja wymagany przez Spolke
poziom relacji kursowych konieczny dla osiagnigcia planowanych efektéw finansowych na pozycji zabezpieczanej.

W konsekwencji ewentualne negatywne przeplywy finansowe z tytutu rozliczenia instrumentéw zabezpieczajacych
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nie powinny by¢ postrzegane jako strata, a wylacznie jako niezrealizowane dodatkowe korzysci (ponad pierwotnie
oczekiwane przez Spotke).

Podsumowujac powyzsze, Polimex-Mostostal S.A. na dat¢ 30.09.2009 r. posiadala otwarte transakcje
zabezpieczajace na kwote 29.718.828 EUR oraz 1.250.000 GBP. W kazdym przypadku pozycje zabezpieczana
stanowia wysoce uprawdopodobnione przyszle przeplywy pienigzne z tytulu realizowanych przez Spoétke
kontraktéw eksportowych (dostawy wyrobow stalowych oraz §wiadczenia ustug budowlanych).

Terminy zapadalnos$ci transakcji zabezpieczajacych na kwote 17.133.828 EUR oraz 1.250.000 GBP przypadaja w
IV kwartale 2009 r. Pozostate 12.585.000 EUR przewidziane jest do realizacji w okresie pomiedzy 25 stycznia 2010
r.a 3 czerwca 2011 r. Ponizsza tabela prezentuje harmonogram rozliczenia instrumentow zabezpieczajacych dla par

walutowych PLN/EUR oraz PLN/GBP w poszczegdlnych miesiacach IV kwartatu 2009 r.

Wartos¢ nominalna pochodnego instrumentu zabezpieczajacego

. . Transakcje dla pary
Miesiac realizacji instrumentow Transakeje dla pary walutowej PLN/EUR walutowej PLN/GBP
zabezpieczajacych : 8
Pﬁ%m:mé;(ﬁf]l Nominat kontraktéw Nominat opcji PUT =
Y | terminowych w EUR CALL w GBP
EUR ’

Pazdziernik '09 3 650 000 804 000 550 000
Listopad '09 3 650 000 1817 328 500 000
Grudzien '09 6226 000 986 500 200 000

SUMA 13 526 000 3607 828 1250 000

Spoélka poczawszy od 1 pazdziernika 2008 r. stosuje zasady rachunkowosci zabezpieczefi. Objete sa nig wszystkie
transakcje instrumentéw pochodnych kursu walutowego, zawarte zgodnie z przyjeta strategia zabezpieczania ryzyka

walutowego, spelniajace kryteria rachunkowosci zabezpieczen.

Wycena instrumentéw pochodnych na 30 wrzeénia 2009 r.

Na dzien 30 wrzesnia 2009 r. warto$¢ godziwa otwartych instrumentéw pochodnych oszacowana zostala na kwote
—0.227 tys. zL. Zgodnie z polityka rachunkowosci zabezpieczen przyjeta przez Spotke, dokonano pomiaru
efektywnosci powiazan zabezpieczajacych. Zabezpieczenie przeplywédw pienieznych uznano za wysoce efektywne,
a zmiang powstala w III kwartale 2009 r. efektywnej czesci wartosci godziwej instrumentéw finansowych ujeto
bezposrednio w kapitale wtasnym w pozyciji ,,Kapital z aktualizacji wyceny" wg nastepujacego porzadku (wielkosci

po uwzglednieniu efektu w podatku odroczonym) — dane w tys. PLN:

Stan na 30.06.2009 r.
-16 213

Zmiana w III kwartale 2009 r.
12 269

Stan na 30.09.2009 .
3944

Wylaczona z pomiaru efektywnosci warto$¢ czasowa opcji walutowych znalazla swoje odzwierciedlenie w rachunku

zyskéw i strat w dziatalnoéci finansowej (koszty/przychody finansowe).

Podkresli¢c nalezy, ze prezentowana powyzej wycena ma charakter wylacznie rachunkowy i nie wplywa na biezaca

plynnos¢ ani ogdlng sytuacje finansowa Spotki.
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Wahania $redniego kursu euro majg istotny wplyw na wielko$¢ przychodu wyrazonego w PLN pochodzacego z
kontraktéw zawartych w walucie obcej. Spotka na podstawie podpisanych oraz wysoce prawdopodobnych do

zawarcia kontraktow, oszacowala ekspozycje na ryzyko walutowe w IV kwartale 2009 r. jak nastepuje:

IV kwartat
Wyszczegdlnienie 2009 r.
Prognozowane wplywy w walucie obcej - rtéwnowartosé w tys. EUR 29 651
Prognozowane wydatki w walucie obcej - réownowartos¢ w tys. EUR 9111
Ekspozycja biznesowa na ryzyko kursowe w tys. EUR 20 540
Transakcje zabezpieczajace otwarte na dzien 30.09.2009 t. przewidziane do 17 134
realizacji w IV kw. 2009 r.; w tys. EUR
Pozycja otwarta w walucie obcej (po uwzglednieniu transakcji 3406
zabezpieczajacych) w tys. EUR

Warto$¢ nominalna otwartych na date 30 wrzesnia 2009 r. instrumentdw zabezpieczajacych stanowi 83% wartosci
tacznej prognozowanej ekspozycji na ryzyko kursowe w okresie pazdziernik - grudzieni 2009 r. Podkresli¢ nalezy, ze
ponad 90% skalkulowanej jak powyzej ekspozycji biznesowej stanowia przeplywy walutowe z tytutu kontraktéw
zawartych przez Spétke do daty sporzadzenia niniejszego zestawienia. Wahania kursu PLN/EUR beda mialy
neutralny wplyw na wyniki finansowe Spotki w zakresie przeplywéw z tytutu kontraktéw walutowych objetych
instrumentami zabezpieczajacymi. Biezace oddzialywanie wahan tego parametru rynkowego dotyczylo bedzie tej
czeSci obrotéw walutowych Spétki (wplywéw netto), ktéra nie zostala objeta dotychcezas transakcjami
zabezpieczajacymi.

Po 30.09.2009 r. Polimex-Mostostal S.A. zawarla dodatkowe transakcje zabezpieczajace ryzyko kursowe wg
nastepujacej charakterystyki:

1. Kontrakt terminowy typu forward z dnia 2 pazdziernika 2009 r. na sprzedaz kwoty 530.000 EUR za PLN,
z realizacja w dacie 02 marca 2010 r. Kurs terminowy okte$lono na poziomie 4,3300 PLN/EUR.;

2. Kontrakt terminowy typu forward z dnia 27 pazdziernika 2009 r. na sprzedaz lacznej kwoty 3.500.000
EUR za PLN 2z realizacja w dacie 27 maja 2011 r. Kurs terminowy okreslono na poziomie 4,3385
PLN/EUR. Intencja Spotki jest stopniowe ,skracanie” transakcji wraz z matetializacja pozycji
zabezpieczanej, w zwigzku z ktérg niniejsza transakcja zabezpieczajaca zostala otwarta;

3. Seria transakcji europejskich opcji walutowych zawartych w dniu 29 pazdziernika 2009 r. (6 par opcji PUT
i CALL tworzacych korytarz zerokosztowy). f.aczna warto§¢ nominalna opcji walutowych przewidziana
do realizacji w okresie pomiedzy 4 stycznia 2010 1. a 1 czerwca 2010 1. wynosi 9.000.000 EUR (nominat
nabytej opcji PUT w kazdym przypadku réwnowazny nominatowi wystawionej opcji CALL). Kursy
realizacji przystugujacych Spotce opcji PUT wynosza 4,15 PLN/EUR, za$ kursy realizacji wystawionych
przez Spotke opcji CALL ustalono na 4,5350 PLN/EUR.

Grupa Kapitatfowa Polimex-Mostostal

Preferowana metodg zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym stosowang przez spotki z Grupy Kapitalowej
Polimex-Mostostal pozostaje hedging naturalny, tj. zabezpieczanie ryzyka walutowego poprzez zawieranie
transakcji generujacych koszty w tej samej walucie co waluta przychodéw. W przypadku braku mozliwosci
zabezpieczania ryzyka walutowego poprzez hedging naturalny spétki stosujg zabezpieczenia kursowe oparte na
stosowaniu instrumentéw pochodnych zwiazanych z rynkiem walutowym. W szczegélnosci sa to nastepujace

instrumenty:
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% kontrakty terminowe typu forward;

% opgje walutowe typu PUT/CALL (opcje nabyte);

% struktury opcyjnie konstruowane z opcji PUT i CALL — w szczegdlnosei tzw. ,,zero-kosztowe”

symetryczne korytarze walutowe zbudowane z opcji PUT i CALL.
Warunki zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych negocjowane sa w taki sposéb, by odpowiadaly one
warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy dzigki temu maksymalng skutecznos$¢ zabezpieczenia. Spotki z
Grupy na biezaco monitoruja sytuacj¢ rynkowa, konfrontujac posiadane transakcje zabezpieczajace =z
prognozowana ckspozycja na ryzyko kursowe. W III kwartale 2009 r. Torpol Sp. z o.0. zawarla dodatkowa
transakcje zabezpieczajaca wedlug charakterystyki jak ponizej:
% kontrakt terminowy typu forward z dnia 21 lipca 2009 r. na sprzedaz kwoty 3.000.000 EUR za PLN,

z realizacja w dacie 30 czerwca 2011 . Kurs terminowy okreslono na poziomie 4,3000 PLN/EUR.
Problematyka ryzyka walutowego w spotkach gieldowych Naftobudowa S.A. oraz Energomontaz-Pdlnoc
S.A. zostala szczegbélowo przedstawiona w opublikowanych przez te podmioty raportach za I1I kwartat

2009r.

Informacja o wolumenie zawartvch transakcji zabezpieczajacych.

Spolki z Grupy Kapitalowej ograniczaja zmienno$¢ przyszlych przeplywdéw walutowych w horyzoncie posiadanej
ekspozycji na ryzyko kursowe. W kazdym przypadku pozycje zabezpieczang stanowia wysoce uprawdopodobnione

przyszte przeplywy pienigzne z tytutu kontraktéw eksportowych lub krajowych denominowanych w walucie obce;.

Na dzien 30 wrzesnia 2009 r. faczna maksymalna warto$¢ nominalna otwartych transakeji zabezpieczajacych przez
spotki z Grupy Kapitatowej (wlacznie z Polimex-Mostostal S.A.) siggata 96.034,9 tys. EUR w zakresie ograniczenia
zmiennosci przeplywéw finansowych w walucie EUR oraz 1.250,0 tys. GBP w zakresie ograniczenia zmiennosci
przepltywéw finansowych w walucie GBP. Transakcje w 47% powyzszej kwoty dla pary PLN/EUR oraz 100% dla
paty PLN/GBP podlega¢ beda realizacji w oktesie do 31 grudnia 2009 r. Tabela ponizsza przedstawia strukture
czasows insttumentdw zabezpieczajacych tyzyko kursowe pary PLN/EUR (wg kryterium planowanej daty

realizacji).

Maksymalna kwota nominalna
Oktres rozliczenia instrumentow 1nstrum§ntow zabe.zplec.z ajacych
podlegajacych rozliczeniu w tys.
EUR

IV kwartat '09 45168,5
Razem 2009 r. 45 168,5
2010 r. 459275
2011 r. 49390
SUMA 96 034,9

Daty realizacji posiadanych przez Spétki z Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal transakeji zabezpieczajacych nie

wykraczaja poza 2011 r.

Wycena instrumentéw pochodnych na 30 wrzednia 2009 r.
Czes¢ spotek z Grupy Kapitalowej efektywnie realizuje wdrozone zasady rachunkowosci zabezpieczen. W

przypadku tych podmiotéw (Polimex-Mostostal S.A., Energomontaz-PéInoc S.A.; Naftobudowa S.A. oraz Torpol
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Sp. z 0.0.) warto§¢ godziwa instrumentéw zabezpieczajacych (oraz jej zmiany) w czesci uznanej za skuteczne
zabezpieczenie odnoszona jest na kapital z aktualizacji wyceny. Pozostala cz¢s¢ (w tym wylaczona z pomiaru
efektywnosci) odnoszona jest bezposrednio w rachunek wynikéw.

W przypadku pozostalych podmiotéw wykorzystujacych instrumenty pochodne w celach zarzadzania ryzykiem

kursowym wycena wartosci godziwej ujmowana jest w rachunku wynikéw.

Na dzien 30 wrzesnia 2009 r. laczna wartos¢ godziwa otwartych instrumentow zabezpieczajacych ryzyko kursu
walutowego w Grupie Kapitalowej skalkulowano na kwote -29.761 tys. zl, z czego 63% jej kwoty przypada na
spotki z Grupy Kapitalowej stosujace zasady rachunkowosci zabezpieczen (Polimex-Mostostal S.A.,
Energomontaz-PéInoc S.A.; Naftobudowa S.A. oraz Torpol Sp. z 0.0.). Pozostate 37% sumarycznej kwoty wyceny
transakcji otwartych dotyczy spélek nie stosujacych rachunkowosci zabezpieczen, a wiec ewidencjonujacych
wszelkie zmiany wartosci godziwej bezposrednio poprzez rachunek wynikéw.

Zmiang kapitalu wlasnego z aktualizacji wyceny instrumentéw pochodnych w spétkach Grupy Kapitalowej (w tym
Polimex-Mostostal S.A.) z uwzglednieniem kapitatu akcjonariuszy mniejszo$ciowych przedstawia ponizsza tabela

(zmiany po uwzglednieniu efektu w podatku odroczonym) — dane w tys. PLN.

Stan na 30.06.2009 r. Zmiana w III kwartale 2009 r. Stan na 30.09.2009 r.
-40 461 31198 -9 263

Podkresli¢ nalezy, Zze prezentowana powyzej wycena ma charakter wylacznie rachunkowy i nie wplywa na biezaca

plynnos¢ ani ogdlng sytuacje finansowa, Grupy.

Nadmieni¢ nalezy, ze w Grupie Kapitalowej Polimex-Mostostal znajduje si¢ spotka stowarzyszona Valmont Polska
Sp. z 0.0. Udzial wlasnos$ciowy Polimex-Mostostal S.A. w tym podmiocie wynosi 30%. Spétka jest konsolidowana
metoda praw wlasnosci. Podmiot ten w okresie styczent - wrzesien 2009 r. zanotowal strate netto spowodowana
m.in. negatywnymi rozliczeniami instrumentéw zapadalnych w 2009 r. oraz wycena otwartych transakcji (podmiot
nie stosuje zasad rachunkowosci zabezpieczen). Wplyw straty tej spélki stowarzyszonej na zmniejszenie wyniku

finansowego Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal jest nieistotny i nie przekracza 1%.

Wahania $redniego kursu euro majg istotny wplyw na wielko$¢ przychodu wyrazonego w PLN pochodzacego z
kontraktéw zawartych w walucie obcej. Grupa Kapitalowa na podstawie podpisanych oraz wysoce
prawdopodobnych do zawarcia kontraktow, oszacowata ekspozycje na ryzyko walutowe w IV kwartale 2009 1. jak

nastepuje:

IV kwartat

Wyszczegdlnienie 2009 r.
Prognozowane wplywy w walucie obcej w tys. EUR 96 718
Prognozowane wydatki w walucie obcej w tys. EUR 32274
Ekspozycja biznesowa na ryzyko kursowe w tys. EUR 64 444
Transakcje zabezpieczajace otwarte na dzien 30.09.2009 1. przewidziane do 45168

realizacji w IV kw. 2009 r.; w tys. EUR
Pozycja otwarta w walucie obcej (po uwzglednieniu transakcji
. . 19 276
zabezpieczajacych) w tys. EUR
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Warto$¢ nominalna otwartych na date 30 wrzesnia 2009 1. instrumentdw zabezpieczajacych stanowi 70% wartosci
acznej prognozowanej ekspozycji na ryzyko kursowe w okresie pazdziernik - grudzien 2009 r. Wahania kursu
PLN/EUR beda miaty neutralny wplyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w zakresie przeplywéw z tytutu
kontraktéw walutowych objetych instrumentami zabezpieczajacymi. Biezace oddzialywanie wahan tego parametru
rynkowego dotyczylo bedzie tej czesci obrotéw walutowych (wplywéw netto), ktéra nie zostala objeta dotychczas

transakcjami zabezpieczajacymi.
Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe dla Grupy wynika gléwnie ze stosowania odroczonych terminéw platnosci dla swoich klientéw,
z dokonywania inwestycji w papiery wartosciowe, z dokonywania lokat w bankach. Z uwagi na stosunkowo wysoka
wiarygodnos¢ kredytowa kontrahentéw, do ktérych realizowana jest sprzedaz Grupy oraz dokonywanie lokat w
renomowanych bankach ryzyko to jest nieznaczne. Ponadto Spétka dominujaca i Grupa ubezpieczaja cze$¢ ryzyka
kredytowego (polisa obrotowa), daza do uzyskania zabezpieczenia platnosci w formie akredytyw dokumentowych
lub gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych oraz innych zabezpieczei minimalizujacych ryzyko kredytowe np.

zastawu (zwyklego lub rejestrowego), hipoteki lub weksli.
Ryzyko zwigzane z plynno$cig

Ryzyko utraty ptynnosci przez Grupe wynika z niedopasowania kwot i terminéw platnosci po stronie naleznosci i
zobowiazan. Grupa zabezpiecza si¢ przed tym ryzykiem poprzez zaciaganie krétkoterminowych kredytow oraz
emitowanie dtuznych papierdéw warto$ciowych dopasowanych kwota i data wplaty/wykupu do zabezpieczanych
przeplywow pieni¢znych. Istotne znaczenie dla zabezpieczania si¢ przed tym ryzykiem ma dywersyfikacja portfela
dostawcéw i odbiorcéw, dywersyfikacja portfela kredytowego, finansowanie projektow podwykonawczych ze

$rodk6éw otrzymanych od zamawiajacych.
Ryzyko zwigzane z ceng surowcow

Efektywnos¢ ekonomiczna produkcji prowadzonej przez Spoétke dominujaca w Grupie jest w znacznej mierze
uzalezniona od wahan cen surowcéw, gltéwnie stali i kompozytu cynku. Podstawowym czynnikiem ograniczajacym
powyzsze ryzyko jest posiadanie przez Emitenta zespolu wysokiej klasy specjalistéw analizujacych rynek i
prowadzacych w sposéb centralny zakupy materialowe (ekonomia skali, mozliwosé wynegocjowania nizszych cen
zakupu). W odniesieniu do zaopatrzenia w stopy cynku Emitent rozwaza tez aktywne wykorzystanie instrumentéw
terminowych dostgpnych na rynku finansowym. Ewentualne transakcje zabezpieczajace dokonywane beda
najprawdopodobniej w formie operacji zerokosztowych opartych na strukturze kolnierza / tunelu cenowego

(strategie strukturyzowane).

8. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem zdarzen ich dotyczacych

W III kwartale 2009r. do istotnych dokonan Emitenta nalezy zaliczy¢:
e Zawarcie w dn. 07.07.2009r umowy z Konsorcjum ALSTOM Power Systems GmbH, Stuttgart, Niemcy -
Hitachi Power Europe GmbH, Duisburg, Niemcy na "Montaz konstrukeji stalowej dolnej czesci kottowni,

Bunkerhaus + zasobniki kotta i kanaly bloku F 1100 MW" w elektrowni Neurath w Grevenbroich, Niemcy.

Wartos¢ umowy netto wyniosta 12,6 mln EUR.

17



9.

GRUPA KAPITALOWA POLIMEX-MOSTOSTAL
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigey zakoniczony 30 wrzesnia 2009 roku

Powziccie informacji w dn. 01.09.2009r. o uznaniu za najkorzystniejsza zlozonej przez Emitenta oferty na
"Budowe odstawy urobku z szybu 2.1 w Polu Stefanéw do Zaktadu Przerébki Mechanicznej Wegla w Polu
Bogdanka w Lubelskim Weglu "Bogdanka" S.A. w zakresie obejmujacym wykonanie projektow
wykonawczych, budowe obiektow, dostawe urzadzen i wyposazenia, montaz na miejscu budowy,
uruchomienie, rozruch maszyn i urzadzen oraz uzyskanie pozwolenia na uzytkowanie. Oferta zostala ztozona
w postepowaniu o udzielenie zaméwienia publicznego, a zamawiajacym jest Lubelski Wegiel "Bogdanka" S.A.
z siedziba w Puchaczowie. Warto$¢ przedmiotu oferty wyniosta 99,4 mln zI netto.

Powzigcie informacji w dn. 15.09.20091. o podpisaniu aneksu do umowy zawartej z firma Sandvik Mining and
Construction Sp. z 0.0. w Tychach na "Autoryzacje¢ obliczen statycznych, dostawe i montaz konstrukeji
stalowych oraz montaz urzadzei systemu naweglania w Elektrowni Belchatéw". Warto§¢ umowy wraz z
Aneksami wynosi 83,9 mln zI netto i obejmuje dostawe i montaz 6.819 ton konstrukeji stalowych oraz montaz
1.628 ton urzadzen.

Zawarcie w dn. 28.09.2009r. umowy w postgpowaniu o udzielenie zamdwienia publicznego w trybie przetargu
ograniczonego pn.: Projekt i budowa autostrady A-2 Strykéw-Konotopa na odcinku od km 394+500 do km
411+465,8, odcinek B, przeprowadzonego przez Generalna Dyrekcje Drég Krajowych i Autostrad. Umowe
zawarlo Konsorcjum firm: Lider - Mostostal Warszawa S.A., Partner - Polimex-Mostostal S.A., Partner -
ACCIONA INFRAESTRUCTURAS S.A. (Hiszpania). Warto$¢ kontraktu netto wyniosta 691,4 mln zl, z

czego udzial Polimex-Mostostal S.A. w pracach i wynagrodzeniu stanowi¢ ma 49 % catosci.

Zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy
spos6b wptynac na przyszte wyniki finansowe emitenta

Zdarzenia takie nie wystapily

10.

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta.

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Emitenta i ich zmian

oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta zostaly cze$ciowo

ujete w pozostalych punktach. W uzupelnieniu mozna wskazaé nw. zdarzenia dot. Emitenta:

Podjecie w dn. 27.08.2009t. przez Zarzad Emitenta kierunkowej uchwaly w sprawie restrukturyzacji Grupy
Kapitalowej Polimex-Mostostal. Restrukturyzacja polega¢ bedzie na przejeciu 100% akeji spotek poprzez
wlaczenie ich do struktur Polimex-Mostostal S.A. Procesem objete zostang nastepujace spolki: Energomontaz
Poétnoc S.A., Naftobudowa S.A., Naftoremont Sp. z o.0., ZRE Krakéw Sp. z o.0., ZRE Lublin Sp. z o.0,,
EPE-Rybnik Sp. z o0.0. oraz ECe Remont Sp. z o.0. Przeprowadzenie powyzszego procesu restrukturyzacii
wymaga¢ bedzie m.in. uzyskania zgbd korporacyjnych organéw statutowych zainteresowanych podmiotow.

W zwiazku z podjeciem ww. uchwaly kierunkowej, w dn. 16.10.2009r. zawarte zostalo Porozumienie w
sprawie dziataf zmierzajacych do potaczenia spotek Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal, ktérego stronami,
oprécz Emitenta, sa: Energomontaz Pélnoc S.A., Naftobudowa S.A., Naftoremont Sp. z o.0., ZRE Krakow
Sp. z o.0,, ZRE Lublin S.A., EPE-Rybnik Sp. z o.0. oraz ECe Remont Sp. z o.0. Porozumienie okresla

wstepnie warunki 1 zasady procesu restrukturyzacji Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal, w wyniku ktérego
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ma zosta¢ dokonane polaczenie Polimex-Mostostal S.A. z pozostalymi stronami Porozumienia, polegajace na
przeniesieniu majatkéw spélek uczestniczacych w laczeniu na Polimex-Mostostal S.A. w zamian za akcje
Polimex-Mostostal S.A., ktére zostana wydane akcjonatiuszom / wspdlnikom poszczegdlnych spétek
uczestniczacych w laczeniu.

e Powzigcie wiadomosci w dn. 30.09.20091. o wydaniu postanowienia przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, w sprawie wpisania do rejestru zmian
Statutu Spotki przyjetych na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, ktére odbyto si¢ w dn. 16.06.2009x.
Zmiany Statutu, ktére zostaly zarejestrowane przez sad, zawarte zostaly w zalaczniku do raportu biezacego
Emitenta nr 39/2009 z dn. 01.10.2009t.

e  Nabycie przez Emitenta w dn. 16.10.2009r., za posrednictwem BRE Banku S.A., w celu umorzenia, 3 transz
wyemitowanych przez Spoélke w 20006r. obligacji kuponowych nie dopuszczonych do obrotu publicznego,
denominowanych w zlotych, z terminem zapadalnosci 18.01.2010r.:

- transzy A/2006 1.145 szt. obligacji kuponowych o wartosci nominalnej jednej obligacji 100 tys. zt, na
taczna kwote nominalng 114.500 tys. z1,

- transzy B/2006 150 szt. obligacji kuponowych o wartosci nominalnej jednej obligaciji 100 tys. z1, na taczna
kwote nominalng 15.000 tys. z1,

- transzy C/2006 150 szt. obligacji kuponowych o wartosci nominalnej jednej obligaciji 100 tys. z1, na taczna
kwote nominalng 15.000 tys. z1.

Y.aczna nominalna warto$¢ obligacji nabytych w celu umorzenia wyniosta 144.500 tys. zt.

W tym samym dniu Emitent wyemitowal kolejna transz¢ obligacji nie dopuszczonych do obrotu publicznego,
nominowanych w zlotych, z terminem zapadalnosci 16.10.2012r. Wyemitowano 1.945 szt. obligacji, o wartosci

nominalnej jednej obligacji 100 tys. z1, na faczna kwote 194.500 tys. zt.

Po 30 czerwca 2009r. mialy miejsce nastgpujace zdarzenia mogace mie¢ istotny wplyw na sytuacje spotek Grupy
Kapitalowej Emitenta:

e  Energomontaz-PéInoc S.A.:

- Uregulowanie w dn. 03.09.20091. przez Energomontaz-Péinoc S.A. ostatniej raty zobowiazani uktadowych
wobec wierzycieli, w ramach realizacji postanowienia uktadu z wierzycielami, zawartego na Zgromadzeniu

Wierzycieli w postgpowaniu uktadowym ENERGOMONTAZ-POENOC SA w dn. 29.03.2004t.

11.  Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dziatania emitenta w
prezentowanym okresie.

Wplyw sezonowosci oraz cyklicznosci na dzialalno§¢ Emitenta w ITI kwartale 2009 roku nie odbiegal od $redniej z
lat ubieglych. W okresie letnim nastapila koncentracja prac budowlano-montazowych. Wobec braku wystapienia na
duza skale negatywnych zjawisk meteorologicznych, roboty przebiegaly zgodnie 2z harmonogramami
poszczegblnych inwestycji. Tradycyjnie, latem nastapilo zwigkszenie ilosci zlecen w zakresie corocznych
przegladéw technicznych instalacji oraz drobnych prac remontowych s$wiadczonych na rzecz zakladéw
energetycznych.

W odniesieniu do Emitenta, cykliczno§é moglaby mie¢ wplyw na pozyskiwanie zlecen na realizacje duzych zadan
remontowych i modernizacyjnych, gdyz koniecznosé odnowy posiadanego zaplecza produkcyjnego wystepuje w

odstepach od kilku do kilkunastu lat, w zaleznosci od typu urzadzen. Emitent, prowadzac dzialalno$¢ na terenie
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wielu krajow europejskich oraz kilku branzach, jest jednak w stanie pozyskiwaé zlecenia w sposob zabezpieczajacy
stale wykorzystanie posiadanych mocy produkcyjnych, pomimo cyklicznosci wystepujacej po  stronie

poszczegblnych zleceniodawcow. W IIT kw. br. wplyw cyklicznosci na dziatalno$¢ Emitenta nie byl widoczny.

12.  Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréw
warto$ciowych

W ramach Programu Emisji Obligacji wyemitowano:

A) obligacje dtugoterminowe:

1. w dn. 25.07.2007r. transzy obligacji kuponowych nie dopuszczonych do obrotu publicznego, nominowanych

w zfotych, na kwote 100 mln z1 z terminem zapadalnosci 25.07.2012r. oraz

2. w dn. 16.10.2007r. kolejnej transzy obligacji kuponowych nie dopuszczonych do obrotu publicznego,

nominowanych w zlotych, na kwote 73 mln zt z terminem zapadalnosci 25.01.2013r.

Obie ww. transze obligacji kuponowych zostaly skonsolidowane i do dn. 25.07.2012r zapadalnos¢ pélrocznych

kupondéw odsetkowych przypada w tych samych terminach.

3. w dn. 17.07.2006t. transz¢ obligacji dlugoterminowych kuponowych nie dopuszczonych do obrotu
publicznego, nominowanych w zlotych, na kwote 114,5 mln z1 z terminem zapadalnosci 18.01.2010r.;¥)

4. w dn. 27.09.20006r. transz¢ obligacji dlugoterminowych kuponowych nie dopuszczonych do obrotu
publicznego, nominowanych w zlotych, na kwote 15 mln z! z terminem zapadalnosci 18.01.2010r.;¥)

5. wdn. 17.10.2006 transzg obligacji dtugoterminowych kuponowych nie dopuszczonych do obrotu publicznego,
nominowanych w ztotych, na kwote 15 mln z1 z terminem zapadalnosci 18.01.20101.%)

*) Po okresie sprawozdawczym, w dniu 16.10.2009t. obligacje wymienione w punktach 3, 4,1 5 powyzej na laczna

kwote 144.500.000,- z1 zostaly wykupione w celu umorzenia.

6.  w dn. 16.10.2009r. zostala wyemitowana nowa transza obligacji kuponowych dlugoterminowych na taczna

kwote 194.500.000,- zI z terminem zapadalnosci 16.10.2012r.

B) obligacje krotkoterminowe - w dn. 28.06.20006r. - dwie transze obligacji krétkoterminowych dyskontowych
nie dopuszczonych do obrotu publicznego na laczna kwote 32,5 mln zl, ktére zostaly polaczone w dniu

7.01.2009r. w jedna transze i jej aktualny termin wykupu przypada na 30.11.2009r.:

Saldo obligacji wyemitowanych przez Polimex-Mostostal S.A. wedlug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu
wynosi 400,0 mln zt, w tym
- Zobowigzania krétkoterminowe z tytulu obligacji krétkoterminowych, dyskontowych wynosza na dzien
sporzadzenie niniejszego sprawozdania 32,5 mln z1;

- Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu obligacji dtugoterminowych kuponowych wynosza 367,5 mln z1.
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Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Zgodnie z Uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Polimex-Mostostal S.A. podjeta w dniu 16 czerwca

2009 roku, w dniu 16 wrzesnia 2009 roku nastapita wyplata dywidendy w kwocie 4 643 556,25 zt tj. 0,01 zt na jedna

akcje..)

14.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gltosé6w na WZA emitenta na

dzien przekazania raportu kwartalnego

W ponizszej tabeli zaprezentowano wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na

WZA emitenta oraz pozostalych akcjonariuszy wedlug informacji posiadanych przez Polimex-Mostostal S.A., na

dzien 29 pazdziernika 2009 roku:

Togé % udziat w kapitale
LP Akcjonariusz . os¢ , zaktadowym/w
akcji/ glosow I
ogolnej ilosci
glosow na WZA
1. AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBK 27 486 075 5,92
2. Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,,Zota Jesien” 40 000 000 8,01
3. Gloria S.a.r.l. Luksemburg 28 702 825 6,18
4. Sices International B.V. Holandia 28 617 900 6,16
5. ING Nationale-Nederlanden Polska Otwarty Fundusz Emerytalny 40 406 650 8,70
0. Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 25 837 632 5,56
7. Polimex - Cekop Development Sp. z 0.0. *) 13 152 500 2,83
8. Pozostali akcjonariusze 260 152 043 56,04
Liczba akcji wszystkich emisji 464 355 625 100,00

*Spétka w 100% zalezna od Polimex -Mostostal S.A.

15.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich
przez osoby nadzorujace i zarzadzajace, w okresie od przekazania poprzedniego

raportu kwartalnego

Aktualny stan posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania

raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w oktresie od przekazania raportu za I

pélrocze 2009 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

Zmiana w stanie posiadania, w
Petniona funkcja Aktualna ilo$¢ posiadanych akcji | okresie od przekazania raportu za
I pé6trocze 2009 roku
Cztonek Zarzadu 3 820 350 szt. bez zmian
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Cztonek Zarzadu 1939 075 szt. zakup 44 500 sztuk
Cztonek Rady Nadzorczej 77 000 szt. bez zmian
Razem 5 836 425 szt.
16.  Stanowisko Zarzadu odnoénie publikowanych prognoz

Prognozy wynikéw na 2009 rok Spéiki Polimex-Mostostal S.A. oraz Grupy Polimex - Mostostal nie byly
publikowane.

17.  Postgpowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub administracji publiczne;j.

Y.aczna wartos$¢ postepowani dotyczacych wierzytelnosci/zobowiazafi w Grupie Polimex-Mostostal wynosi na dziesi
30 wrzesnia 2009 roku:
e  postepowania dotyczace wierzytelnosci: 46 577 tys. zt

e  postepowania dotyczace zobowigzan: 5830 tys. zt

18.  Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, transakcje zawarte w okresie sprawozdawczym przez
Emitenta lub jednostki od niego zalezne z podmiotami powigzanymi byly zawierane na warunkach rynkowych, a

ich charakter i warunki wynikaly z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej.

19. Informacja o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna porgczen,
kredytu, pozyczki lub udzielenia gwarancji - f3cznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli faczna warto$c¢ istniejacych poreczen
lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
emitenta.

W III kwartale 2009 roku nie wystapito zdarzenie j.w.

20.  Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wptyw na osiagane
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Wyniki badan NBP wskazuja, iz w III kw. br. wzmocnily si¢ sygnaly poprawy sytuacji ekonomicznej w sektorze
przedsigbiorstw zaobserwowane w II kw. br. ! Wzrost zanotowano niemal we wszystkich badanych obszarach
dzialalnosci. Drugi kwartal z rzedu wyraZnie obnizyla si¢ batiera popytu i poprawily prognozy zamoéwien oraz
produkeji na IV kw. 2009r. Optymizm w ocenie stanu i perspektyw sprzedazy zwigkszyl si¢ zaréwno w grupie
eksporteréw, jak i w firmach oferujacych swoje produkty wylacznie na rynku krajowym. Poprawa popytu znajduje
potwierdzenie w spadku nadmiernych zapaséw produktéw gotowych oraz we wzroscie stopnia wykorzystania mocy
produkeyjnych. W IV kw. br. mozna oczekiwaé niewielkiego wzrostu aktywnosci inwestycyjnej. Przedsi¢biorstwa
czesciej zamierzaja rozpoczynac¢ nowe inwestycje, a rzadziej rezygnowac z dokonczenia projektow bedacych w fazie
realizacji. W sektorze przedsigbiorstw utrzymuja si¢ relatywnie wysokie oceny plynnosci i zdolnosci do splaty
zobowigzan. Skala probleméw z realizowaniem platnosci wobec bankéw i dostawcdw nieznacznie zmniejszyla sie
w ciggu kwartalu 1 ksztaltuje si¢ wyraznie ponizej swojej diugookresowej S$redniej. Skutki spowolnienia

U Informacja o kondygji sektora pryedsiehiorstw e s3ezegdlnym myglednienien stanu koninnktury w 111 kaw. orag prognog
koninnktury na IV fw. 2009, Narodowy Bank Polski, Instytut Ekonomiczny, pazdziernik 2009.

22




GRUPA KAPITALOWA POLIMEX-MOSTOSTAL
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigey zakoniczony 30 wrzesnia 2009 roku

gospodarczego s3 odczuwalne z réznym nasileniem w zaleznosci od branzy i skali zaleznosci od eksportu.
Najpowazniejsze problemy dotknely firmy przetwércze, w tym glownie eksporterow oraz podmioty oferujace
dobra inwestycyjne, a ponadto transport i handel. Sposréd firm, ktére zetknely si¢ ze skutkami kryzysu, wigkszos¢
w najblizszych miesiacach spodziewa si¢ poprawy sytuacji badz juz przezwyciezyla trudnosci.

W ocenie Emitenta perspektywy polskiego rynku budowlanego i Grupy Kapitatlowej Polimex-Mostostal nalezy
ocenia¢ jako coraz lepsze. Emitent pragnie réwniez podkresli¢ rozpoczecie dzialan restrukturyzacyjnych w Grupie
Kapitatowej majacej na celu doprowadzenie do mozliwosci petnej konsolidacji wynikéw spoétek Grupy, obnizenie
kosztéw zarzadzania i pozostalych kosztéw Grupy, uzyskanie dalszej przewagi rynkowej w perspektywicznych
branzach, uzyskanie wickszej przejrzystosci Grupy, poprzez uproszczenie jej struktury, ujednolicenie systeméw

zarzadczych oraz zwigkszenie komplementarnosci $wiadczonych ustug.

21.  Opis czynnikow i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiaggniete wyniki finansowe.

Dane makroekonomiczne wskazuja na kontynuacje w III kw. br. fazy wczesnego ozywienia w polskiej
gospodarce. Analitycy BRE Bank S.A. szacuja, iz dynamika PKB mogla w III kw. 2009r. znaczaco przekroczy¢
dynamike zanotowana w II kw. 2009t., czyli 1,1% /1.2 Zgodnie z danymi GUS, wazna dla Emitenta krajowa
produkcja budowlano-montazowa (w cenach stalych) obejmujaca roboty o charakterze inwestycyjnym i
remontowym, zrealizowana na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane o liczbie pracujacych powyzej 9
0s6b, po wyeliminowaniu wplywu czynnikéw o charakterze sezonowym, uksztattowala sic w lipcu 2009r. na
poziomie o 8,1% wyzszym niz w lipcu 2008r., w sierpniu 2009r. na poziomie o 9,8% wyzszym niz w sierpniu
2008t., a we wrzesniu 20091, na poziomie o 7,1% wyzszym niz we wrzesniu 2008r. W stosunku do wrzesnia 2008r.
wzrost produkcji budowlano-montazowej wystapil w jednostkach zajmujacych si¢ gléwnie robotami zwiazanymi z

budowa obiektéw inzynierii ladowej i wodnej.?

Na poziom kosztéw Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal znaczacy wplyw maja koszty materiatow, w
szczegolnosci stali oraz stopu cynku. Emitent stara si¢ tak ksztaltowac swa polityke cenowa, aby fluktuacje cen ww.
materialéw w jak najmniejszym stopniu wplywaly na rentownosé prowadzonej dzialalnosci.

W potowie roku ceny stali osiagnely minimalny poziom i od czerwca obserwuje si¢ ich systematyczny wzrost z
poziomu 130% do 160% wedlug swiatowego wskaznika cen stali CRUSPIL. W Europie indeks ten wzrdst tagodniej
z warto$ci 135% do 145%. Ostatnie tygodnie zaczynaja pokazywaé ponowne zalamywanie si¢ cen, zwlaszcza w
grupie goracowalcowanych blach w kregach. Optymizm producentéw i dystrybutoréow stali budowany na bazie
wzrostu cen i lekkiego ozywienia popytowego moze zderzy¢ si¢ z tradycyjnymi obnizkami cen na przetomie roku,
tym bardziej, ze w rzeczywisto$ci podwyzki cen wynikaly raczej z uzupelniania pustych skladéw niz ze
zwickszonego zapotrzebowania rynku. Odzwierciedleniem tendencji rynkowych jest natomiast lekkie ozywienie na
rynku stali zebrowej spowodowane dobra koniunktura w budownictwie ogélnym (z wylaczeniem budownictwa
mieszkaniowego). Spodziewane lekkie obnizki cen moga utrzymal si¢ przez okres dwodch, trzech miesiecy.

Wiosenne ozywienie inwestycyjne powinno zwigkszy¢ zapotrzebowanie na stal.

W okresie IIT kw. 2009r. $rednie ceny stopu cynku na Londynskiej Gietdzie Metali wyniosty odpowiednio: w lipcu
—1.579 USD za tone, w sierpniu 1.822 USD za tong, a we wrzesniu 1.884 USD za tong (Srednia cena w III kwartale

— 1.762 USD za tong). W ten sposéb kontynuowane byly wzrosty cen stopéw cynku zaobserwowane w I 1 II kw.

2 Daily Letter, BRE Bank S.A., 20 pazdziernika 2009z.
3 Dynamitka produkgi przemystowej i budowlano-montagowey, Informacije biezace. Wyniki wstepne, GUS, 19.08.2009r.,
17.09.20091., 19.10.2009x.
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2009t. (Srednia cena w I kw. 2009r. — 1.174 USD za tong, Stednia cena w II kw. 2009r. — 1.473 USD za tong).
Ocenia sig, iz wzrost cen stopow cynku w IIT kw. br. spowodowany byl oczekiwaniem na odrodzenie si¢ popytu w

krajach Europy Zachodniej oraz rosnacym od kilku miesi¢cy popytem na stopy cynku na rynku chiniskim.

Do istotnych cech otoczenia makroekonomicznego w III kw. 20091. nalezy zaliczy¢ postgpujace umacnianie si¢
Ztotowki w stosunku do EUR i USD. Na przestrzeni IIT kw. 2009t. $redni kurs NBP* obnizy! si¢ dla EUR/PLN z
4,4157 (01.07.2009t.) do 4,2226 (30.09.2009t.), 4. o 4,37%, a dla USD/PLN z 3,1375 (01.07.2009t.) do 2,8852
(30.09.20091.), tj. o 8,04%. Srednia arytmetyczna notowasi $rednich kurséw dziennych NBP wyniosta w ITT kw.
2009t. dla EUR/PLN: 4,2006 wobec 4,4505 w II kw. 2009t. (spadek o 5,62%) i dla USD/PLN: 2,9390 wobec
3,2700 w IT kw. 2009r. (spadek o 10,12%). Wartos¢ odchylenia standardowego notowan srednich kursow
dziennych NBP dla EUR/PLN wyniosta w III kw. 20091. 0,0954 (0,0766 w 1I kw. 2009t.) a dla USD/PLN 0,1037
(0,0890 w II kw. 2009r.). Ww. obserwacje wskazuja na postepujace umacnianie zlotéwki wobec EUR i USD w 111
kw. 2009t., przy niewielkim wzro$cie zmiennos$ci kursu EUR/PLN (wspolczynnik zmienno$ci® w IIT kw. 2009x.
2,27% wobec 1,72% w II kw. 2009t.) oraz kursu USD/PLN (wspélczynnik zmiennosci w I kw. 2009t. 3,53%
wobec 2,72% w 11 kw. 2009r.).

W III kw. 2009r. nie mialy natomiast miejsca zmiany wartos$ci stopy referencyjnej NBP, ktéra od

25.06.2009r. utrzymuje sie na poziomie 3,50%.

4 Zrédlo danych: www.nbp.pl )
5> Wspotezynnik zmiennosci = Odchylenie standardowe / Stednia arytmetyczna
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